CS

CS

CS



CS

et KOMISE EVROPSKYCH SPOLECENSTVI

% %
X X

W W

V Bruselu dne 13.7.2009
KOM(2009) 362 v konecném znéni

2009/0099 (COD)

Navrh
SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

kterou se méni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o kapitalové poZadavky na
obchodni portfolio a resekuritizace a o dohled nad politikami odménovani

SEC(2009) 974 final

SEC(2009) 975 final

CS



CS

DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU

V ¢ervnu 2006 byl ve form¢ smérnice o kapitalovych pozadavcich pfijat novy ramec
kapitdlovych pozadavki, ktery vychazi z revidovaného mezindrodniho kapitdlového ramce
Basilej II: patii sem smérnice 2006/48/ES o ptistupu k ¢innosti ivérovych instituci a o jejim
vykonu (pfepracované znéni) a smérnice 2006/49/ES o kapitalové pifiméfenosti investicnich
podnikti a uvérovych instituci (pfepracované znéni).

Vseobecné je uzndvano, Ze je zapotiebi dal§i regulacni reformy, jez se zaméii na slabé
stranky, které se vyskytuji v regulacnim kapitadlovém ramci a pii fizeni rizik finanénich
instituci a které ptispély k otfesiim na celosvétovych financnich trzich. V rdmeci své reakce na
finan¢ni krizi povéfila Komise v listopadu 2008 skupinu na vysoké urovni, jiz predsedd pan
Jacques de Larosiére, vypracovanim doporuc€eni pro reformu evropského finanéniho dohledu
a regulace. Tticet jedna doporuceni' této skupiny predstavovalo komplexni soubor navrhii pro
opravu systému regulace a dohledu. Pokud jde o struktury odméiovani, Larosi¢rova zprava
doporucuje, aby motivaéni programy byly Iépe sladény se zajmy akcionaiti a dlouhodobou
vynosnosti tim, ze by se struktura systému odméilovani ve finanénim odvétvi opirala o
zasady, podle nichz by prémie mély odrazet skutecné vysledky, nemély by byt zaruceny a
jejich posuzovani by mélo probihat na viceletém zéklad¢, ktery by vyplaty prémii rozlozil na
dobu hospodaiského cyklu®.

Na zéklad¢ doporuceni této skupiny vytyc¢ila Komise ve svém sdéleni ,,Urychlit oziveni
evropské ekonomiky* pro jarni zasedani Evropské rady, které se konalo dne 4. biezna 2009°,
ambicidzni program reformy financ¢nich sluzeb. Tento navrh je jednim z nékolika opatteni,
ktera Komise k provedeni tohoto programu jiz ucinila.

Sdéleni uvadeélo, ze ndvrh revize smérnice o kapitdlovych pozadavcich, ktery Komise ma
ptredlozit do ¢ervna 2009:

¢ bude obsahovat ustanoveni k posileni kapitdlovych pozadavkl pro aktiva, kterd banky drzi
v obchodnim portfoliu pro kratkodoby opétovny prodej,

o zvysi kapitdlové pozadavky na slozité sekuritizace v bankovnictvi a v obchodnim portfoliu,
a

e umozni organtim dohledu uklddat kapitdlové ,,sankce® finan¢nim institucim, jejichz
politika odménovani bude dle zjiSténi vytvaret neptijatelna rizika.

Na podobnych cilech se shodli i predstavitelé skupiny G20 na jednani v Londyné dne
2. dubna 2009. Prohlageni o posileni finan&niho systému* oznamuje dohodu o tom, Ze jakmile
bude zajisténo oziveni, budou podniknuty kroky pro zlepSeni kvality, mnozstvi a mezinarodni
konzistence kapitalu v bankovnim systému, ze budou schvaleny a provadény zésady Fora pro
finan¢ni stabilitu o platech a nahradich a Ze budou podporovany udrzitelné systémy
odmétiovani’.

http://ec.europa.cu/internal_market/finances/docs/de_larosiere_report_en.pdf

Doporuceni €. 11.

http://ec.europa.cu/commission_barroso/president/pdf/press 20090304 en.pdf
http://www.g20.org/Documents/Fin_Deps_Fin_Reg_Annex_ 020409 - 1615_final.pdf

Evropsti ptedstavitelé vyjadrili t¢émto opatienim svou podporu na zasedani Evropské rady ve dnech 19.—
20. biezna 2009.
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Tyz den Forum pro financni stabilitu (dale jen , Féorum®) zvetejnilo zpravu o feSeni
procyklického chovani ve finanénim systému a o zdsadach fddného postupu odménovani ve
finanénim odvétvi®, zaméfenou na sladéni pobidek pro zaméstnance s dlouhodobou
vynosnosti podniku.

Zprava Fora o teSeni procyklického chovani obsahuje doporuceni pro zmirnéni tohoto jevu,
ktera se dotykaji tii oblasti: rdimce bankovniho kapitdlu, bankovnich rezerv na tivérové ztraty
a zadluzenosti a ocenéni. Basilejsky vybor pro bankovni dohled vydal doporuceni pro
zmirnéni rizika toho, Ze by regulac¢ni kapitdlovy ramec mohl rozsifit pfenos otfesii mezi
finan¢nim odvétvim a odvétvimi realné ekonomiky. Pati sem névrhy na sniZeni zavislosti na
cyklickych odhadech kapitalu vychazejicich z rizikového potencidlu a na zvySeni kryti rizik
pro nastroje resekuritizace a rizika selhani a ptechodu pro nesekuritizované tivérové produkty.
S cilem podpoftit doporuceni Fora a skupiny G20 pracuje Basilejsky vybor na podrobnéjSich
zménach soucasnych pravidel s harmonogramem, ktery stanovila skupina G20.

Zasady tadného postupu odménovani stanovené Forem vyzyvaji k efektivnimu fizeni
odménovani a k prizptisobeni odmén vSem typum rizik, k jejich symetricnosti s rizikovymi
vyslednymi hodnotami a k jejich citlivosti vii¢i ¢asovému horizontu rizik. Doporucuji téz, aby
provadéni podniky bylo posileno dohledem.

Komise podnikla prvni krok smérem k feSeni problémt, které vyplyvaji z nedostatecné
navrzenych struktur odménovani, kdyz dne 30. dubna 2009 pftijala doporuceni o systému
odmé&fiovani Elent spravnich organi spolecnosti kotovanych na burze’ a doporudeni o politice
odmétiovani v odvétvi finanénich sluzeb®. Sdé&leni, které bylo vydano spolednd
s doporucenimi, naznacilo, ze smérnice o kapitdlovych pozadavcich bude upravena tak, aby
systémy odméinovani v bankéch a investi¢nich podnicich podléhaly obezietnostnimu dohledu.

Zasady politiky odménovani vypracoval 1 Evropsky vybor organit bankovniho dohledu (the
Committee of European Banking Supervisors, CEBS, déle jen ,,vybor CEBS®), tyto zasady
byly zvetfejnény dne 20. dubna 2009. Oblast pusobnosti téchto zasad zahrnuje politiku
odménovani, ktera je uplatilovana v celé organizaci, a zaméfuje se na klicové aspekty vcetné
sladéni cilti spolecnosti a cilti jednotlivych osob, fizeni s ohledem na dohled a rozhodovani,
méteni vysledkt a forem odménovani.

Tento navrh ma uvést v ucinnost zavazky stanovené ve sdéleni Komise ze dne 4. biezna a je
v souladu s mezinarodnimi cili na vysoké trovni, na nichz se dohodli pfedstavitelé skupiny
G20.

A nakonec, v souladu se zavazky zformulovanymi ve sdéleni ze dne 4. bfezna navrhne
Komise dalsi zmény smérnice o kapitalovych pozadavcich v fijnu 2009, kdy se zaméfi na
riziko likvidity a nadmérnou zadluZenost, zavede ustanoveni o dynamické tvorbé
kapitalovych rezerv a zrusi vnitrostatni moznosti a pfipady vlastniho uvazeni s cilem pokrocit
smérem ke spolecnym pravidlam.

2. VEREJNA KONZULTACE

V obdobi od 25.bfezna do 29. dubna 2009 probéhla oteviena internetovd konzultace o
piedlozenych néavrzich na revizi ustanoveni o obchodnim portfoliu a sekuritizaci. Bylo pfijato
osmnact odpoveédi.

http://www.fsforum.org/publications/r_0904a.pdf

Doporuceni Komise, kterym se dopliuji doporuceni 2004/913/ES a 2005/162/ES, pokud jde o systém
odmeénovani ¢lend spravnich organi spolecnosti kdtovanych na burze (K(2009) 3177/2).

Doporuceni Komise o politice odménovani v odvétvi financnich sluzeb (K(2009) 3159/2).
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Odpovédi se obecné vyslovily ve prospéch cilti navrhti, které piedlozila Komise. Nékteri
respondenti vyjadfili obavy ztoho, Ze se nevénuje dostatend pozornost piistupu
k resekuritizacim. Tyto obavy vSak vyplynuly zdomnénky, Zze Komise ma v umyslu
pozadovat odpocet vsech resekuritizaci z kapitdlu, coz by ve skutecnosti znamenalo
vseobecny zakaz. To Komise v umyslu neméla a bylo to jiz vyjasnéno upravami, které
predstavuji diferencovanéjsi ptistup.

V obdobi od 29.dubna do 6.kvétna 2009 probéhla na internetové strance generalniho
feditelstvi pro vnitini trh a sluZzby samostatna on-line vetejnd konzultace o predlozeném
navrhu ustanoveni politiky odménovani. Bylo obdrzeno dvacet tii odpovédi od finan¢nich
instituci a z&stupct odvétvi, Clenskych stati a regulacnich organi.

Vétsina respondentdl vyjadrila podporu zasadé, ze politiky odménovani v bankovnim sektoru
by mély byt v souladu s fddnym a G¢innym fizenim rizik a ze by mély byt zaclenény do
oblasti pisobnosti postupu dohledu podle smérnice o kapitalovych pozadavcich.

Nékteti respondenti vyjadfili obavy z toho, aby zdsady stanovené ve smérnici o kapitadlovych
pozadavcich nebyly pfili§ normativni, jelikoz politiky a postupy odménovani jsou Sity na miru
struktufe a obchodnimu modelu jednotlivych instituci. Komise je piesvédCena, ze znéni
povoluje nezbytnou pruznost, jelikoz pozaduje od podnikil, aby dodrzovaly zasady zptisobem,
ktery odpovidd jejich velikosti, vnitini organizaci a povaze, rozsahu a slozitosti jejich
¢innosti. Kromé toho byli dalsi respondenti znepokojeni tim, Ze za€lenéni odménovani jinych
nez vedoucich pracovniki do oblasti piisobnosti postupu dohledu by mohlo mit negativni
dopad na kolektivni smlouvy, které banky a investicni podniky uzaviely pro zaméstnance,
ktefi nepatii do vedeni spolecnosti.

3. POSOUZENI DOPADU

Celkem bylo posouzeno c¢trnact riznych moznosti politik. Nize uvedeny souhrn popisuje
preferovanou moznost politik a jeji ocekavany dopad.

Obchodni portfolio

S ohledem na kapitalové pozadavky na bankovni obchodni portfolia budou zavedeny
nasledujici cilené zmény, ptizplisobené tomu, co piedpoklada Basilejsky vybor:

— doplnéni dalsi kapitdlové rezervy na zéklad€ rizikového potencidlu podle stresového
scénafe k béznému rizikovému potencialu. Ocekava se, ze tato zména zhruba zdvojnéasobi
soucasné kapitalové pozadavky na obchodni portfolio,

— roz§ifeni stavajiciho pozadavku pro riziko selhani v obchodnim portfoliu s cilem zachytit
ztraty bez selhani emitenta, napf. snizeni ratingu, s cilem zaméfit se na skuteCnost, Ze
nedavné ztraty z obchodovanych dluhovych néstrojii vétSinou nezahrnovaly skutecna
selhani emitentli. Dopad této zmé&ny bude zaviset na slozeni portfolii bank po krizi,

— zalozeni pozadavku pro sekuritizaCni pozice v obchodnim portfoliu na stavajicich
jednoduchych rizikovych vahach pro bankovni portfolio. Dopad této zmény bude opét
zéaviset na slozeni portfolii bank po krizi.

Obecn¢ plati, ze banky maji tendenci udrzovat kapitdlové urovné, které jsou v souladu
s vnitiné vytvofenymi ,,cili a které mohou vést k vy$Sim kapitalovym trovnim, nez jsou
urovné vyzadované minimalnimi kapitdlovymi pozadavky. Neni tudiZz snadné odhadnout,
kolik dalsiho kapitalu by banky musely ziskat, aby navrzenym zméndm vyhovély. ZvySeni
minimalniho pozadovaného kapitdlu by mohly castecné absorbovat stavajici kapitalové
rezervy. Napfiklad celkovad kapitalovd pfiméfenost pro velké finan¢ni instituce eurozony
¢inila na konci prvniho pololeti roku 2008 v priméru 11,4 %, coz znamena primérnou
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kapitalovou rezervu (vys$i nez minimalni kapitdlové pozadavky) ve vysi 3,4 % rizikove
vazenych aktiv.

Resekuritizace

V souladu s ptistupem Basilejského vyboru by byl resekuritizatnim pozicim v zdjmu
vyjadieni vysSiho rizika necekanych ztrat ze snizeni hodnoty piidélen vyssi kapitalovy
pozadavek nez jinym sekuritizanim pozicim.

U obzvlasté slozitych resekuritizaci navrhy posiluji jak pozadavky ohledné nalezité péce, tak i
pozadavky ohledné postupu dohledu pro jejich prosazeni. U investic do obzvlasté vysoce
slozitych resekuritizaci budou banky muset svému organu dohledu dolozit, ze byly splnény
nezbytné normy nalezité péce. Nebudou-li moci tak ucinit, uplatni se obecny odpocet od
kapitalu. V pripadech, kdy bude shledano, Zze pozadovana nalezitd péce nebyla provedena
dostate¢nym zpiisobem, budou institucim zakazany budouci investice do takovych néstroji.

Dopad téchto opatieni na budouci poskytnuti tivéru, jehoz financovani je zcasti usnadnéno
emisi resekuritizaci, jako jsou urcité zajisténé dluhové obligace, by m¢l byt posouzen ve
svétle jejich emise v trznim prosttedi po krizi. Je dolozeno, ze emise zajisténych dluhovych
obligaci v Evropé¢ celkem kleslo z 88,7 mld. EUR v roce 2007 na 47,9 mld. EUR v roce 2008.
Tento pokles by byl jesté zietelnéjsi, pokud by Evropska centralni banka a Bank of England
nepiijimaly sekuritizaci jako zajiSténi: vroce 2008 si banky ponechaly 95 % vsSech
poskytnutych sekuritizaci pro ucely repo obchodi, pficemz primarni trh zlstal efektivné
uzavieny z divodu vyrazné snizené¢ho z4jmu investort o tyto nastroje. V souladu s takovymi
trendy by rostouci dopad na emise zajiSténych dluhovych obligaci a uvérti byl nejspise
omezeny. Toto opatieni by vSak mohlo omezit oziveni vedlejSiho trhu pro dotcené nastroje.

Zverejnovani sekuritizacnich rizik
Pozadavky na zvefejnéni, v souladu s mezinarodné uznavanymi normami, by v nékterych

oblastech, jako jsou sekuritizaéni expozice v obchodnim portfoliu a sponzorovani
podrozvahovych jednotek, byly rozsiteny.

Tyto zmény zlepsi pochopeni rizikového profilu bank ze strany investori a zlepSenim
pruhlednosti posili fizeni rizik v bankach. Rostouci administrativni zatéz pro bankovni
odvétvi Evropské unie se odhaduje na 1,3 mil. EUR ro¢né a predpoklada se, Ze vétSinou
postihuje vétsi instituce s pokrocilejSimi pristupy k fizeni rizik.

Dohled nad politikami odménovani

Navrzené zmény ulozi uvérovym institucim a investi¢nim podnikiim povinnost mit politiku
odménovani, ktera je v souladu s Gu€innym fizenim rizik. Ptislusné zdsady budou stanoveny ve
smérnici o kapitdlovych pozadavcich, ale budou peclivé pfizplisobeny zadsaddm stanovenym
v doporuceni Komise K(2009) 3159 ze dne 30. dubna 2009 o politice odménovani v odvétvi
finan¢nich sluzeb.

Tim, Ze budou pfislusné zasady doporuceni zavazné, se zvysi mira jejich dodrzovani ze strany
uverovych instituci a investi¢nich podnikii.

Navrh dava podnikim moznost pruzné se rozhodovat o plnéni novych povinnosti a zasad
vysoké kvality zpusobem, ktery odpovidd jejich velikosti, vnitini organizaci a povaze,
rozsahu a slozitosti jejich ¢innosti. Tento pfistup pravdépodobné minimalizuje vstupni a
prubézné nédklady na dodrzovani pozadavkli pro podniky, a byl tudiz upfednostnén pied
alternativnim pozadavkem, aby zasady stanovené v doporuceni Komise K(2009) 3159 ze dne
30. dubna 2009 o politice odménovani v odvétvi financnich sluzeb plnily striktné a jednotné
vSechny podniky bez ohledu na svou velikost.
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ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Navrh nema Zadné disledky pro rozpocet Spole€enstvi.

4. PRAVNI STRANKA NAVRHU

Vzhledem ktomu, Ze je nutné zavést zmény do stavajici smérnice, je nejvhodnéjSim
nastrojem pozménujici smérnice. Tato pozménujici smérnice by méla mit tyz pravni zaklad
jako smérnice, kterou pozménuje. Navrh tudiz vychazi z €l. 47 odst. 2 Smlouvy o ES, ktery
stanovuje pravni zdklad pro harmonizaci pravidel tykajicich se pfistupu k ¢innosti mimo jiné
uvérovych instituci a jejiho vykonu.

V souladu se zdsadou proporcionality a zasadou subsidiarity podle ¢lanku 5 Smlouvy o ES
nemtiZze byt cilli zamyslené akce uspokojivé dosazeno na trovni ¢lenskych statd, a proto jich
muze byt 1épe dosazeno na irovni Spolecenstvi. Jeji ustanoveni neptekracuji ramec toho, co
je nezbytné k dosazZeni téchto cilt.

Pouze pravni predpisy Spolecenstvi mohou zajistit, Ze se na uverové instituce pusobici ve vice
nez jednom clenském stat€¢ budou vztahovat stejné pozadavky obezietnostniho dohledu,
v tomto piipadé tim, ze zajisti, aby jiz harmonizovany ramec kapitalovych pozadavka pro
uvérové instituce a investiéni podniky byl dale posilen vyssimi kapitdlovymi pozadavky na
polozky obchodniho portfolia, vhodnym postupem nalezité péce a rozsifenymi kapitdlovymi
pozadavky na slozité¢ resekuritizace a zavedenim vyslovnych pravidel a vhodnych opatieni
dohledu a sankci s ohledem na struktury odménovani.

5. PODROBNE VYSVETLENi NAVRHU
5.1 Kapitalové pozadavky na resekuritizaci
(CL 1 odst. 1 a9 a piiloha I odst. 3)

Resekuritizace jsou sekuritizace, které maji podkladové sekuritizacni pozice, obvykle s cilem
piepracovat sekuritizaéni expozice se stifednim rizikem na nové cenné papiry. Ratingové
agentury a uCastnici trhu je obecné povazovali za nizké Gvérové riziko. AvSak vzhledem
k jejich slozitosti a citlivosti vii€i souvisejicim ztratdm nesou takové resekuritizace s sebou
vy$$i rizika neZz sekuritizace pifimé. Z tohoto dlivodu zahrnuje tento navrh soubor
kapitalovych pozadavkt, které jsou vyssi nez v ptipad¢ piimych sekuritizacnich pozic téhoz
ratingu.

Navrh dale zahrnuje posileny postup dohledu pro resekuritizace, které jsou obzvlasté slozité.
Dohled na zakladé vzorkd, ktery se vztahuje na sekuritizace a resekuritizace bézné slozitosti,
neni dostatecné pfisny pro nékteré resekuritizace, kde vysoka mira slozitosti dotCené¢ho
nastroje vrha stin pochybnosti na schopnost banky pochopit plné¢ povahu a rizika
podkladovych expozic. Navrh tudiz pozaduje, aby byl soulad s pfisluSnymi normami nalezité
péce pro banky, které do takovych produkti investuji, kontrolovan v ptipadé kazdé jednotlivé
uskute¢néné investice. Vybor CEBS sjednoti postupy v oblasti dohledu na zdklad¢ dohody o
tom, které typy resekuritizaci jsou ,,vysoce slozité*, aby organy dohledu mohly v jednotlivych
piipadech ovéfit schopnost instituci vykonavat v souvislosti s takovymi néstroji fadny postup
nalezité péce. Ve vyjimecnych piipadech, kdy banka nemlze svému regulacnimu organu
dolozit, Ze v souvislosti s vysoce slozitou resekuritizaci dodrzela pozadovany postup nalezité
péce, uplatni se na pozici v této resekuritizaci rizikova vaha ve vysi 1250 %. Tento
kapitalovy postup se tyka novych resekuritizaci vydanych po 31. prosinci 2010 a na existujici
resekuritizacni pozici se bude vztahovat az po 31. prosinci 2014, pokud budou po tomto datu
doplnény ¢i nahrazeny nové podkladové expozice. Na zéklad¢ toho nelze rizikovou vahu ve
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vysi 1250 % pouzit na zdédéné pozice bank v resekuritizacich (ledaze by se podkladové
expozice téchto pozic po roce 2014 zménily).

5.2 Technické zmény

(CL. 1 odst. 5 a piiloha IT bod 4, ¢1. 1 odst. 7, €1. 2 odst. 2 a 3, piiloha I bod 2 a piiloha II bod
2)

V roce 2006 ziidila Komise a vybor CEBS skupinu pro provedeni smérnice o kapitalovych
pozadavcich s cilem usnadnit jednotné provadéni a uplatiiovani smérnice o kapitadlovych
pozadavcich v celé Evropské unii. Podle této skupiny je tieba urcitd technicka ustanoveni
uvedené smérnice dale upfesnit. Tato smérnice naptiklad objasni, Ze se kapitalové pozadavky
na vypotadaci rizika uplatiiuji i v neobchodnim portfoliu.

5.3 PoZzadavky na zverejnéni
(CL. 1 odst. 11 a ptiloha I bod 4)

Tento navrh posiluje stavajici pozadavky na zvetejnéni uvedené ve smérnici o kapitalovych
pozadavcich, pokud jde o sekuritizacni expozice instituci. Pozadavky na zvefejnéni budou
v budoucnosti zejména pokryvat nejen rizika sekuritiza¢nich pozic v neobchodnim portfoliu,
nybrz i rizika v obchodnim portfoliu.

5.4 Kapitalové poZzadavky na sekuritizace s ohledem na trzni riziko
(CL 1 odst. 4, 6 a 8, ¢l. 2 odst. 1, piiloha I bod 1)

Kapitadlové pozadavky na sekuritizace v obchodnim portfoliu se v soucasnosti pocitaji tak,
jako kdyby tyto nastroje byly béznymi dluhovymi pozicemi. To je v protikladu k bankovnimu
portfoliu, kde plati odlisny, diferencovanéjsi a vici riziku citlivy soubor kapitalovych
pozadavku. Tento ndvrh predpoklada, ze kapitalové pozadavky na obchodni portfolia budou
vychézet z kapitalovych pozadavkl na ekvivalentni cenné papiry v bankovnim portfoliu.

5.5 Kapitalové pozadavky vychazejici z internich modelii na trzni rizika
(Ptiloha II bod 3)

V soucasnosti mohou instituce pocitat své kapitdlové pozadavky na trzni rizika v obchodnim
portfoliu pomoci svych vlastnich modelt, které¢ odhaduji piipadné ztraty z budoucich
nepfiznivych pohybi na trhu. V obdobi 2007-2008 se ukazalo, ze interni modely
systematicky podcenovaly pfipadnou ztratu za stresovych podminek. To pii zhorSovani
trzniho prostiedi vedlo k nepfiméfenym kapitalovym pozadavkim a cyklické volatilité
bankovniho kapitalu. Proto tato smérnice posili kapitadlové pozadavky vychazejici z internich
modell v n€kolika ohledech:

e bude pozadovano, aby v dlouhém neptiznivém obdobi byly pfipadné ztraty odhadovany
oddélené, pficemz se zvysi odolnost modelit za stresovych podminek a snizi se jejich
potencidl k procyklickému chovéni,

¢ instituce budou muset provadet nejen odhad rizik ztrat ze selhani pohledavek v obchodnim
portfoliu, nybrz i odhad rizik ptipadnych ztrat ze zhorSeni uvérové kvality bez selhani,

e v zajmu odstranéni pochybnosti o schopnosti internich modeli nélezité¢ zachytit konkrétni
rizikovy profil sekuritizacnich pozic budou instituce muset posuzovat zvlastni
standardizovany kapitalovy pozadavek u rizik sekuritizacnich pozic v obchodnim portfoliu.
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5.6 Politiky odménovani
(CI. 1 odst. 2 a 3, piiloha I bod 1 a ptiloha I bod 4 odst. iii))

Za soucCasného evropského ramce dohledu neni vyslovné vyzadovéno, aby byly politiky
odménovani finan¢nich instituci predmétem dohledu. Nasledkem toho se organy dohledu
nezaméiovaly obecné na diisledky politik odménovani pro rizika a G¢inné fizeni rizik.

Ucelem této navrzené zmény smérnice o kapitalovych pozadavcich je:

e ulozit uvérovym institucim a investicnim podnikim zavaznou povinnost mit politiky a
postupy odménovani, které jsou v souladu s fadnym a uéinnym fizenim rizik a takové
fizeni rizik podporuji a které jsou doplnény o vysoce kvalitni zdsady fddného odménovani,

e zaclenit politiky odménovani do oblasti plisobnosti postupu dohledu podle smérnice o
kapitalovych pozadavcich, aby tyto organy mohly od podniku vyzadovat pfijeti opateni na
napravu jakychkoli problém, které ptipadné zjisti,

e 7zajistit, aby organy dohledu mohly podnikiim, které svou povinnost nesplni, ukladat i
finan¢ni €1 jiné nez finan¢ni sankce (véetné pokut).

Navrzeny pozadavek se bude vztahovat na uvérové instituce a podle ¢lanku 34 smérnice
2006/49/ES na investi¢ni podniky, které jsou povoleny a regulovany podle smérnice
2004/39/ES o trzich finan¢nich nastroja.

Oblast plisobnosti navrzené povinnosti je omezena na odmeénovani pracovniki, jejichz
pracovni ¢innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil banky nebo investi¢niho podniku.
Tim jsou zacileny politiky odménovani pro ty osoby, které ptijimaji rozhodnuti, jez mohou
ovlivnit miru rizika pfijatého instituci.

Navrzené vysoce kvalitni zdsady fddného odménovani nemaji predepisovat vysi ani formu
odmény a za vypracovdni a uplatiovani své konkrétni politiky odménovani nesou
odpovédnost i nadale instituce. Podniky mohou pruzné rozhodovat o zptisobu uplatiiovani
zasad, ktery odpovida jejich velikosti, vnitini organizaci a povaze, rozsahu a sloZitosti jejich
ginnosti. Uvérové instituce a investiéni podniky provadgji riizné ¢innosti a maji réizné miry
tolerovaného rizika: proto se budou odliSovat i struktury odménovani a uplatiiovani zasad.
Obeztetnostni dohled v prubéhu dohledu se zaméfi na to, zda jsou politiky a postupy
odménovani v souladu s fadnym fizenim rizik vzhledem k povaze ¢innosti podniku. S cilem
sladit hodnoceni ze strany organti dohledu a pomoci podnikiim pti dodrzovani zasad pozaduje
navrh, aby vybor CEBS zajistil, Ze budou existovat pokyny k fadnym politikdm odménovani.

Pokud orgéan dohledu zjisti problémy, mize od Gvérové instituce nebo investi¢éniho podniku
pozadovat, aby pro jejich vyfeSeni piijaly kvalitativni ¢i kvantitativni opatfeni. Mezi tato
opatieni muze patfi (,kvalitativni®) pozadavek, aby podnik situaci napravil zménou své
struktury odménovani s cilem snizit souvisejici riziko, a (ve vhodnych ptipadech)
(,,kvantitativni*) pozadavek, aby podnik drzel proti riziku dodatkovy kapital.

Ptislusné organy musi mit podle smérnice o kapitdlovych pozadavcich navic i pravomoc
ukladat sankce za poruseni kteréhokoli pozadavku smérnice (véetné¢ navrzené¢ho pozadavku
v oblasti politik odménovani). Tato pravomoc uklddat sankce je oddélend od pravomoci
pozadovat, aby podniky pftijaly kvalitativni ¢i kvantitativni opatfeni. Navrzena zména ¢lanku
54 smérnice o kapitalovych pozadavcich ma zajistit, aby orgdny dohledu mohly vyuZzivat
finan¢ni i jiné nez finan¢ni sankce a aby takové sankce byly ucinng, pfimétené a odrazujici.

Tato navrzena zména smérnice o kapitalovych pozadavcich doplituje doporuceni Komise o
politice odménovani v odvétvi financnich sluzeb. Podrobnéjsi zadsady stanovené v doporuceni
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Komise budou spole¢né¢ s pokyny vyboru CEBS relevantni pro plnéni povinnosti podle
smérnice o kapitadlovych pozadavcich. Mély by poskytnout dalsi ndvod, jak by bylo mozné
povinnost plnit, a ramec pro regulacni organy pii posuzovani struktur odménovani
v podnicich.

5.7 Obecné vyjasnéni postupu dohledu podle ¢l. 136 odst. 2

Navrzeny novy pododstavec €l. 136 odst. 2 ma vyjasnit, Ze pti provadéni dohledu by mély
ptislusné¢ orgény brat vuvahu kvantitativni a kvalitativni aspekty hodnoceni vnitiné
stanovené¢ho kapitalu ze strany tvérovych instituci podle ¢lanku 123 a uspotadani, postupy,
mechanismy a strategie uvérovych instituci podle ¢lanku 22. Toto vyjasnéni se tyka celého
postupu dohledu a neni omezeno na piezkum nového pozadavku tykajicitho se politik a
postupti odménovani. Cilem je usnadnit dalsi sblizovani postupt dohledu v Evropské unii.
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2009/0099 (COD)
Navrh

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

kterou se méni smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES, pokud jde o kapitalové poZadavky na

obchodni portfolio a resekuritizace a o dohled nad politikami odménovani

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spoleCenstvi, a zejména na €l. 47 odst. 2 této
smlouvy,

s ohledem na navrh Komise,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru’,

v souladu s postupem stanovenym v &lanku 251 Smlouvy'®,

vzhledem k témto divodum:

(1

2

Nadmérné a neobezietné riskovani v bankovnim odvétvi vedlo k selhani jednotlivych
finan¢nich instituci a k systémovym problémim v ¢lenskych statech i po celém svéte.
Jakkoli jsou pficiny takového riskovani cetné a slozité, organy dohledu a regulacni
organy vcetné skupiny G20 a Evropského vyboru orgéni bankovniho dohledu se
shoduji na tom, ze k nému piispély i nevhodné struktury odménovani v nékterych
finan¢nich  institucich. Politiky odméiovani, které podnécuji k riskovani
piekraCujicimu obecnou turoven rizika tolerovaného danou instituci, mohou narusit
radné a ucinné tizeni rizik a zhorsit nadmérné rizikové chovani.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14.cervna 2006
o piistupu k &innosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu'' vyzaduje, aby mély
uveérové instituce usporadani, strategie, postupy a mechanismy pro fizeni rizik, jimz
jsou tyto instituce vystaveny. Na zdkladé smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/49/ES ze dne 14. Cervna 2006 o kapitalové primétenosti investi¢nich podnikt
aGivérovych instituci'® tento pozadavek plati pro investi¢ni podniky ve smyslu
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finan¢nich nastroji, o zmén¢ smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruseni smérnice Rady 93/22/EHS".
Smérnice 2006/48/ES vyzaduje, aby pfisluSné organy tato uspofddani, strategie,
postupy a mechanismy prezkoumavaly a urCovaly, zda kapitél, ktery dana avérova
instituce nebo dany investicni podnik drzi, zajiStuje zdravé fizeni a pokryti rizik,
kterym dand tvérova instituce nebo investicni podnik jsou nebo by mohly byt

Ut vést. C ., S..

Ut vést. C ., S..

Ut vést. L 177, 30.6.2006, s. 1.
Ut vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.
Uk. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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vystaveny. Tento dohled se vii¢i bankovnim skupinam provadi na konsolidované bazi
a zahrnuje financni holdingové spole¢nosti a pridruzené finanéni instituce ve vSech
pravnich fadech.

Pro feSeni potencialné Skodlivych Gc€inkd Spatné navrzenych struktur odménovani na
radné fizeni rizik a kontrolu rizikového chovani jednotlivelt by mély byt pozadavky
smérnice 2006/48/ES doplnény o vyslovnou povinnost uvérovych instituci a
investi¢nich podnikd vytvofit a udrzovat pro ty kategorie pracovnik, jejichz pracovni
¢innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil téchto uvérovych instituci a
investi¢nich podnikt, politiky a postupy odménovani, které jsou v souladu s u¢innym
fizenim rizik.

Protoze nadmérné a neobezietné riskovani mize narusit finanéni zdravi finan¢nich
instituci a destabilizovat bankovni systém, je dualezité, aby byla nova povinnost
tykajici se politik a postupti odménovani provadéna jednotné. Proto je vhodné uptesnit
hlavni zasady fadného odméiovani, aby bylo zajisténo, ze struktura odménovani
nebude jednotlivce povzbuzovat k nadmérnému riskovani a bude v souladu s ochotou
dané instituce podstupovat rizika, s jejimi hodnotami a dlouhodobymi zajmy. Aby
bylo zajisténo, Ze navrh politik odménovani bude zaclenén do fizeni rizik dané
finan¢ni instituce, m¢l by fidici organ (organ s dohlizeci funkci) kazdé uvéroveé
instituce ¢i investi¢niho podniku stanovit obecné zasady, které budou uplatiiovany, a
politiky by mély byt podrobovany nezavislé interni kontrole alespon jednou ro¢né¢.

Cilem politiky odménovani by mélo byt sladéni osobnich cili zaméstnanci
s dlouhodobymi z4jmy dotcené uverové instituce ¢i dotceného investicniho podniku.
Stanoveni vykonnostnich slozek odmény by mélo vychazet z dlouhodobéjsich
vysledkii a zohlediovat budouci rizika spojena s témito vysledky. Posuzovani
vysledki by méelo byt provadéno na viceletém zaklade, naptiklad v horizontu tii az
péti let, aby se zajistilo, ze proces posouzeni bude zaloZen na dlouhodobéjSich
vysledcich a ze skute¢né vyplacené vykonnostni slozky odmény budou rovnomérné
rozlozeny na cely hospodarsky cyklus podniku.

Doporuceni Komise ze dne 30.dubna 2009 o politice odménovani v odvétvi
finanénich sluzeb' rovnéz stanovi zasady fadnych politik odmé&tiovani, podle nichz by
podniky mohly uvedenou povinnost plnit, a uvedené¢ zasady jsou v souladu se
zé4sadami stanovenymi v této smérnici a tyto zasady dopliuji.

Ustanovenimi o odménovani by neméla byt dotcena pfipadnd préva socidlnich
partneri v kolektivnim vyjednavani.

Aby bylo zajiSténo rychlé a ucinné prosazovéani, mély by mit piislusné orgény téz
pravomoc ukladat finan¢ni ¢i jina nez finan¢ni opatieni nebo sankce za poruSeni
povinnosti podle smérnice 2006/48/ES, vcetné povinnosti mit politiky odménovani,
které jsou v souladu s fadnym a u¢innym fizenim rizik. Tato opatieni a sankce by mély
byt ucinné, primétené a odrazujici.

Aby byl zajistén uCinny dohled nad riziky, kterd piedstavuji nevhodné struktury
odménovani, mély by byt politiky a postupy odménovani pfijimané uavérovymi
institucemi a investicnimi podniky zaclenény do oblasti plisobnosti postupu dohledu
podle smérnice 2006/48/ES. V pribchu tohoto posouzeni by organy dohledu mély

K(2009) 3159.
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zhodnotit, zda je pravdépodobné, ze takové politiky a postupy budou povzbuzovat
k nadmérnému riskovani dotéenych pracovniki.

Na podporu sblizovani dohledu pii hodnoceni politik a postupti odménovani mél by
Evropsky vybor organii bankovniho dohledu zajistit, aby existovaly pokyny pro fadné
politiky odménovani v bankovnim odvétvi. Pti vypracovani takovych pokyni by mél
byt napomocen i Evropsky vybor reguldtort trhli s cennymi papiry, pokud se pokyny
tykaji 1 politik odménovani osob, které se ucastni poskytovani investi¢nich sluzeb a
provadéni investi¢ni Cinnosti uvérovych instituci a investi€nich podnikli ve smyslu
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finanénich nastroj .

Protoze Spatné navrzené politiky odménovani a systémy pobidek mohou na
nepiijatelnou miru zvysit rizika, kterym jsou uvérové instituce a investicni podniky
vystaveny, je vhodné, aby pfislusné organy ukladaly prisluSnym subjektim
kvalitativni ¢i kvantitativni opatfeni, jejichz cilem je feSit problémy zjisténé ve véci
politik odménovani v rameci postupu dohledu podle pilite 2. Ke kvalitativnim
opatienim, kterd maji pfisluSné organy k dispozici, patii pozadavek, aby uvérové
instituce nebo investi¢ni podniky snizily riziko spojené s jejich ¢innostmi, produkty ¢i
systémy, vcetné struktur odménovani, nejsou-li v souladu s a¢innym fizenim rizik. Ke
kvantitativnim opatfenim patii pozadavek na drzeni dodatkového kapitalu.

Aby pro trh zajistily pfiméfenou transparentnost svych struktur odméiovani a
souvisejiciho rizika, mély by Gvérové instituce a investi¢ni podniky zvefejiovat udaje
o svych politikdch a postupech odménovani pro ty pracovniky, jejichz pracovni
¢innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil dané instituce. Touto povinnosti by
vSak neméla byt dotCena smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne
24. fijna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich tdaja

a 0 volném pohybu t&chto udaji'®.

Pirezkum rizik, kterym by mohla byt Gverova instituce vystavena, by mél vést
k a¢innym opatienim dohledu. Proto je nezbytné, aby bylo dosazeno dalSiho
sblizovani s cilem podpofit spolecna rozhodnuti organti dohledu a zajistit rovné
podminky hospodaiské soutéze v ramci SpoleCenstvi.

M¢ly by existovat zvlastni kapitdlové pozadavky na sekuritizace, jez znovu kryji jiné
sekuritizace a jsou vystaveny vyS§imu uveérovému riziku nez sekuritizace bézné, které
budou obsahovat prvky jasné¢ odrazujici uvérové instituce a investi¢ni podniky od
investovani do vysoce slozitych a rizikovych sekuritizaci.

Banky, které investuji do resekuritizaci, jsou podle smérnice 2006/48/ES povinny
postupovat s nalezitou péci i ve véci podkladovych sekuritizaci a nesekuritiza¢nich
expozic, které jsou zakladem wvyslednych resekuritizaci. Podle slozitosti vrstev
sekuritizacnich struktur a podle slozitosti a riznorodosti nesekuritizacnich expozic,
které jsou zakladem vyslednych resekuritizaci (¢i obojiho), mize byt provedeni
pozadovaného postupu nalezité péce nemozné ¢i nehospodarné. Zvlasté k tomu mtize
dojit v piipadech, kdy zakladni podkladové expozice predstavuje napiiklad odkup
spolecnosti financovany uvérem nebo zadluzeni z financovani projektu. V téchto
pfipadech by instituce do takto vysoce slozitych resekuritizaci nemély investovat. Pfi
svém prezkumu pozadované nalezité¢ péCe by piislusné orgdny mély takovym vysoce

Uk. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
Uk. v&st. L 281, 23.11.1995, s. 31.
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slozitym sekuritizacim vénovat zvlaStni pozornost a mély by pozadovat jejich plny
odpocet od kapitalu, neni-li k jejich spokojenosti presvéd€ivym zplisobem prokéazano,
ze v kazdém jednotlivém piipadé vysoce slozitych resekuritizacnich expozic provedla
dand instituce postup nalezit¢ péce vyZadovany smérnici 2006/48/ES, vcetné
zakladnich podkladovych expozic.

S cilem prosazovat sblizovani postupli orgdni dohledu ve véci dohledu nad postupy
nalezit¢ péfe u vysoce slozitych resekuritizaci by mél Evropsky vybor organt
bankovniho dohledu stanovit pokyny, které by mély obsahovat definici ¢i kritéria pro
druhy resekuritizaci, jez by k tomuto ucelu mély byt povazovany za ,,vysoce slozité®.
Tato definice ¢i tato kritéria by mély byt pfizpiisobovany vyvoji trznich postupt.

Ustanoveni o obezietném ocefiovani ve smérnici 2006/49/ES by méla platit pro
vSechny néstroje oceflované redlnou hodnotou v obchodnim i neobchodnim portfoliu
instituci. M¢lo by byt vyjasnéno, ze pokud by uplatnéni obezietného ocenovani vedlo
k niz$i zistatkové hodnoté, nez jaka byla plivodné evidovana v Gcetnictvi, méla by byt
absolutni hodnota rozdilu odectena od kapitalu.

Instituce by mély mit moznost volby, zda u sekuritiza¢nich pozic, jez podle této
smérnice obdrzi rizikovou vahu 1 250 %, pouziji kapitalovy pozadavek, nebo je
odeCtou od kapitalu, bez ohledu na to, zda jsou pozice soucasti obchodniho ¢i
neobchodniho portfolia.

Kapitalové pozadavky na vypotadaci rizika by mély platit i pro neobchodni portfolio.

Instituce, které jsou ptivodci nebo sponzory, by nemély mit moznost obchdzet zakaz
skryté podpory vyuzitim svych obchodnich portfolii k poskytnuti takové podpory.

Aniz jsou dotCena zvefejnéni udaji vyslovné pozadovand touto smérnici, cilem
pozadavki na zvefejnéni by mélo byt poskytnout ucastnikiim trhu piesné a komplexni
informace ohledné rizikového profilu jednotlivych instituci. Proto by instituce mély
byt povinny zvetejiiovat dopliujici informace vyslovné uvedené v této smérnici,
pokud je to k naplnéni uvedeného cile nutné.

Aby zajistily jednotné provadéni smérnice 2006/48/ES v celém Spolecenstvi, ziidily
Komise a Evropsky vybor organti bankovniho dohledu v roce 2006 pracovni skupinu
(Skupina pro provedeni smérnice o kapitalovych pozadavcich, Capital Requirements
Directive Transposition Group — CRDTQG), které byla povétena projednanim a feSenim
obtizi spojenych s provedenim smérnice. Podle skupiny pro provedeni smérnice
o kapitalovych pozadavcich je tfeba urcita technickd ustanoveni smérnice 2006/48/ES
a 2006/49/ES dale upiesnit. Proto je vhodné tato ustanoveni upravit.

Pokud externi rating sekuritizacni pozice zahrnuje ucinek zajisténi uveérového rizika
poskytovaného investi¢ni instituci samotnou, neméla by mit dana instituce moznost
ziskat prospéch z niz$i rizikové vahy vyplyvajici z tohoto zajisténi rizika. Nemélo by
dojit k odpoctu sekuritizace od kapitalu, existuji-li jiné zpiisoby urceni rizikové vahy
v souladu se skutecnym rizikem pozice, které neberou takové zajisténi uvérového
rizika v Givahu.

V oblasti sekuritizace by mély byt pozadavky na zvefejnéni kladené na instituce
znacn¢ zpiisnény. McEly by zejména zohlediovat rizika sekuritizacnich pozic
v obchodnim portfoliu.

Kapitadlové pozadavky pro specifické riziko u sekuritizacnich pozic by mély byt
sladény s kapitdlovymi pozadavky v obchodnim portfoliu, protoze ty zajiStuji
diferencovangjsi a vici riziku citlivéjsi zachazeni se sekuritizaénimi pozicemi.

13

CS



CS

(26)

27)

Vzhledem k nedavnym Spatnym vysledkim by standardy internich modeld pro
vypocet kapitdlovych pozadavkil souvisejicich s trznim rizikem mély byt zptisnény.
Zejména je tteba doplnit jejich zptisob zachycovani rizik, pokud jde o Gvérova rizika
v obchodnim portfoliu. Kromé toho by kapitdlové pozadavky mély obsahovat slozku
pfiméfenou stresovym podminkam, kterd by kapitadlové pozadavky zpftisnila s ohledem
na zhorSujici se podminky na trhu a omezila moznost procyklického chovani.
Vzhledem kneddvnym konkrétnim obtizim, které vznikly pii zachdzeni se
sekuritizaCnimi pozicemi pomoci piistupli zaloZzenych na internich modelech, méla by
byt moznost instituci modelovat rizika sekuritizace v obchodnim portfoliu omezena a
automaticky by mél byt pro sekuritizacni pozice v obchodnim portfoliu povinny
standardizovany kapitalovy pozadavek.

Smérnice 2006/48/ES a 2006/49/ES by proto mély byt odpovidajicim zplsobem
zménény,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Clanek 1

Smérnice 2006/48/ES se méni takto:

(1

)

3)

V ¢lanku 4 se vkladaji nové odstavce 40a) a 40b), které zni:

,»40a) ,resekuritizaci® se rozumi sekuritizace, v niz jedna nebo vice podkladovych
expozic splituje definici sekuritizacni pozice;

40b) ,,resekuritizacni pozici* se rozumi jakakoli expozice v resekuritizaci;*.
Cléanek 22 se méni takto:
(a) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,»l. Prislusné organy domovského ¢Elenského statu vyzaduji, aby kazda tvérova
sdobfe vymezenymi, transparentnimi a  konzistentnimi  hranicemi
odpovédnosti, u¢inné postupy k urceni, fizeni, kontrole a ohlasovani rizik,
kterym je nebo by mohla byt vystavena, pfiméfené mechanismy vnitini
kontroly, v€etné fadnych administrativnich a Ucetnich postupti, a politiky a
postupy odménovani, které jsou v souladu s fadnym a G€innym fizenim rizik a
takové fizeni rizik podporuji.*;

(b) doplnuje se novy odstavec 3, ktery zni:

»3.  Evropsky vybor organti bankovniho dohledu zajist'uje, aby existovaly pokyny
pro fadné politiky odménovani, které spliuji zasady stanovené v bodé 22
prilohy V. Evropsky vybor reguléatort trhit s cennymi papiry Gizce spolupracuje
s Evropskym vyborem organii bankovniho dohledu pfi zajistovani pokyni pro
politiky odménovani pro kategorie pracovniki, ktetfi se podileji na zajistovani
investi¢nich sluzeb a Cinnosti ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich nastroja.*

V ¢lanku 54 se dopliluje novy odstavec, ktery zni:

,»Clenskeé staty zajisti, aby pro ucely prvniho odstavce jejich pfislusné organy
mély pravomoc ukladat finan¢ni a jiné nez finan¢ni sankce ¢i opatfeni. Tyto
sankce ¢i opatieni musi byt ucinné, primétené a odrazujici.*
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(4)  Clanek 57 se méni takto:
(a) v prvnim odstavci se pismeno r) nahrazuje timto:

,»I) hodnota expozice sekuritizacnich pozic, které podle ptilohy IX casti 4
obdrzi rizikovou véhu 1250 %, a hodnota expozice sekuritiza¢nich pozic
v obchodnim portfoliu, které by v neobchodnim portfoliu stejnych uvérovych
instituci obdrZely rizikovou vahu 1 250 %.%;

(b) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

,»Pro ucely pismene r) se hodnoty expozic vypocitavaji zplisobem uvedenym
v priloze IX casti 4.

(5)  V ¢lanku 64 se doplituje novy odstavec 5, ktery zni:

,,5. Uvérové instituce pii vypoctu hodnoty kapitalu uplatituji pozadavky ¢asti B
ptilohy VII smérnice 2006/49/ES na veSkerd sva aktiva ocefiovana redlnou
hodnotou a do hodnoty kapitalu nezahrnuji zadné c¢astky nutné podle
uvedenych pozadavkt jako Upravy.*

(6) 'V ¢lanku 66 se odstavec 2 nahrazuje timto:

»2. Soucet polozek v €l. 57 pism. 1) aZ r) se zpoloviny odecte od souctu polozek
v pismenech a) az c¢) minus i) az k) uvedeného ¢lanku a zpoloviny od souctu
polozek v pismenech d) az h) uvedeného Clanku pii pouziti omezeni podle
odstavce 1 tohoto ¢lanku. Jestlize polovina souctu polozek v €l. 57 pism. 1) az
r) pievysuje soucet polozek v ¢l. 57 pism. d) az h), odecte se tento rozdil od
souctu polozek v pismenech a) az ¢) minus 1) az k) uvedeného ¢lanku.

Polozky v ¢l. 57 pism.r) se neodecitaji, pokud byly zahrnuty do vypoctu
hodnot rizikové vazené expozice pro ucely ¢lanku 75, jak je uvedeno v ptiloze
IX ¢asti 4, nebo do vypoctu kapitalovych pozadavkd, jak je uvedeno v piiloze 1
smérnice 2006/49/ES.“

(7 V ¢lanku 75 se pismeno c) nahrazuje timto:

»C) pro devizové riziko, vypotadaci riziko a komoditni riziko vyplyvajici
z veskeré jejich podnikatelské Cinnosti kapitalové pozadavky vypocitané podle
¢lanku 18 smeérnice 2006/49/ES;*.

(8) V ¢lanku 101 se odstavec 1 nahrazuje timto:

»1. Podporu sekuritizaci, ktera by prekracovala jeji smluvni zavazky, neposkytne
s cilem snizit potencialni nebo skute¢né ztraty investort:

a)  zadnd uverova instituce, ktera je ptivodcem a ktera v jakékoli sekuritizaci
provedla kterykoli z téchto kroki:

1) vyuzila ¢lanku 95 pfi vypoctu hodnot rizikové vazené expozice,

1)  prodala sekuritizacni jednotce pro specidlni tcel néstroje ze svého
obchodniho portfolia, aby jiz nedrzela kapitél pro specifické riziko
vyplyvajici z téchto néstroji;

b) uvérova instituce, ktera je sponzorem.*
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)

(10)

(In

Za ¢lanek 122a se vklada novy ¢lanek 122b, ktery zni:

,,Clanek 122b

Bez ohledu na rizikové vahy pro obecné resekuritizacni pozice v pfiloze IX
casti 4 prislusné organy pozaduji, aby uvérové instituce uplatiovaly rizikovou
vahu 1 250 % na pozice ve vysoce slozitych resekuritizacich, jestlize ivérova
instituce pfislusnému orgdnu u kazdé takové dotené resekuritizacni pozice
neprokazala, ze splnila pozadavky stanovené v ¢l. 122a odst. 4 a 5.

Odstavec 1 se pouzije na pozice vnovych resekuritizacich vydanych po
31. prosinci 2010. Na pozice ve stavajicich resekuritizacich se odstavec 1
pouzije od 31. prosince 2014 v ptipadech, kdy budou po tomto datu doplnény
¢i nahrazeny nové podkladové expozice.

V ¢€l. 136 odst. 2 se vklada novy odstavec, ktery zni:

,Pro ucely ur€eni pfimétené trovné kapitalu v postupu dohledu provedeném podle
¢lanku 124 piisluSné organy posoudi, zda je pro zachyceni rizik, jimz muize byt
uvérova instituce vystavena, nutné ulozit specificky pozadavek ohledné¢ kapitalu
presahujici minimalni uroven, s pfihlédnutim:

a)

b)

c)

ke kvantitativnim a kvalitativnim aspektiim hodnoceni vnitin¢ stanoveného
kapitalu aveérovych instituci uvedeného v clanku 123;

k systémiim, postupim a mechanismim uUvérovych instituci uvedenym
v ¢lanku 22;

k vysledku postupu dohledu provedeného v souladu s ¢lankem 124.%

V ¢lanku 145 se odstavec 3 nahrazuje timto:

3.

Uvérové instituce pfijmou formalni zasady pro plnéni pozadavkil na zvefejnéni
uvedenych v odstavcich 1 a 2 a zavedou zasady pro hodnoceni pfimétenosti
zvetejiiovanych udaji, vcetné jejich ovérovani a frekvence zvefejiiovani.
Uvérové instituce maji rovnéz politiky pro posouzeni toho, zda jejich
zvetejiiované udaje pln¢ informuji G€astniky trhu o rizikovém profilu danych
uvérovych instituci.

Jestlize tyto zvetfejnované udaje neinformuji ucastniky trhu o rizikovém profilu
v plném rozsahu, zvefejni Uvérové instituce uUdaje nutné vedle udaja
pozadovanych podle odstavce 1. Jsou vSak povinny zvefejiiovat pouze udaje,
jez jsou podstatné a nejsou citlivé ¢i diveérné podle technickych kritérii
stanovenych v ptiloze XII ¢asti 1.

Ptilohy se méni v souladu s pfilohou I této smérnice.

Clanek 2

Smérnice 2006/49/ES se méni takto:

1)

V prvnim pododstavci €l. 3 odst. 1 se dopliiuje nové pismeno t), které zni:

»t)

»sekuritizaéni pozici“ a ,resekuritizacni pozici“ sekuritizaéni pozice a
resekuritizacni pozice ve smyslu smérnice 2006/48/ES.*
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2) V €l. 17 odst. 1 se uvodni véta nahrazuje timto:

»Pokud instituce vypocitava pro ucely pfilohy II této smérnice hodnoty rizikové
vazenych expozic podle ¢lankti 84 az 89 smérnice 2006/48/ES, pak se pro ucely
vypoctu stanoveného v €asti 1 oddile 36 ptilohy VII smérnice 2006/48/ES pouZiji
tato ustanoveni:*.

3) V ¢l. 18 odst. 1 se pismeno a) nahrazuje timto:
,»a) kapitdlovych pozadavki vypocitanych podle metod a moznosti stanovenych
v €lancich 28 az 32 a v pfilohach I, II a VI a pfipadné v ptiloze V pro jejich
obchody zahrnuté v obchodnim portfoliu a v bodech 1 az 4 ptilohy II pro jejich
obchody zahrnuté v neobchodnim portfoliu.*

4) Ptilohy se méni v souladu s ptilohou II této smérnice.
Clanek 3
Provedent
1. Clenské staty uvedou v téinnost pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosaZeni

souladu s touto smérnici nejpozdéji do 31. prosince 2010. Neprodlené sdéli Komisi
jejich znéni a srovnavaci tabulku mezi témito piedpisy a touto smernici.

Tyto predpisy pfijaté clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo
musi byt takovy odkaz u€inén pfi jejich fednim vyhlaseni. Zptsob odkazu si stanovi
Clenské staty.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostitnich pravnich
piedpist, které piijmou v oblasti plisobnosti této smérnice.

Clanek 4

Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Clanek 5
Urceni
Tato smérnice je urena ¢lenskym statim.
V Bruselu dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
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PRILOHA I

Ptilohy V, VI, IX a XII smérnice 2006/48/ES se méni takto:

1) V piiloze V se doplituje nova cast 11, ktera zni:

,11. POLITIKY ODMENOVANT{

22. Pti vytvareni a uplatinovani politik odménovani pro ty kategorie pracovniki,
jejichz pracovni ¢innosti maji podstatny dopad na jejich rizikovy profil,
dodrzuji Givérové instituce nasledujici zasady zpiisobem, ktery odpovida jejich
velikosti, vnitfni organizaci a povaze, rozsahu a slozitosti jejich ¢innosti:

a)  politika odménovani je v souladu s fadnym a ucinnym fizenim rizik a
takové fizeni rizik prosazuje a nepovzbuzuje k riskovani prekracujicimu
uroven rizika tolerovaného uvérovou instituci;

b) politika odménovani je vsouladu s podnikatelskou strategii, cili,
hodnotami a dlouhodobymi zajmy Gvérové instituce;

c)  fidici organ (organ s dohlizeci funkci) Givérové instituce stanovi obecné
zasady politiky odménovani a odpovida za jeji provadéni;

d) provadéni politiky odménovani je nejméné jednou rocné podrobeno
centralni a nezavislé interni kontrole scilem ujistit se, zda jsou
dodrZzovany zasady a postupy odmeénovani stanovené fidicim organem
(organem s dohlizeci funkci);

e) je-li odména vazana na vysledky, méla by byt celkova ¢astka odmény
zaloZzena na kombinaci posouzeni vysledki daného jednotlivce a
provozni jednotky a posouzeni celkovych vysledkti avérové instituce;

f)  stala a proménliva slozka celkové odmény jsou pifimefené vyvazeny;
stala slozka tvofi dostatecné velkou cast celkové odmény, aby
umoziovala provadéni plné flexibilniho systému prémii véetné moznosti
nevyplacet zddné prémie;

g) platby spojené s pred¢asnym ukoncenim smlouvy odrazeji vysledky
dosazené v pritbéhu doby a jsou koncipovany tak, aby nebyly odménou
za selhani;

h) méfeni vysledki pouZivané jako zdklad pro vypocet prémii nebo
prémiovych fondi zahrnuje Upravu o soucasna a budouci rizika a
zohlediuje néklady kapitalu a potifebnou likviditu;

1)  vyplata velké Casti vyrazné prémie se odkldda na pfimefenou dobu a je
vazana na budouci vysledky podniku.*

2) V ptiloze VI se ¢ast 1 méni takto:
(a) bod 8 se nahrazuje timto:

»3. Aniz jsou dotCeny body 9, 10 a 11, pfidéli se expozicim vii¢i regiondlni a

mistni spravé stejnd rizikova vaha jako expozicim vici institucim, s vyhradou

bodu 11a. Toto zachazeni je nezavislé na vykonu prava volného uvazeni podle
¢l. 80 odst. 3. Preferenc¢ni zachéazeni s kratkodobymi expozicemi podle bodi

31, 32 a 37 se nepouzije.*;

(b) dopliuje se novy bod 11a, ktery zni:
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»l1la. Aniz jsou dotéeny body 9, 10 a 11, expozicim vic¢i orgdniim regionalni
nebo mistni spravy clenskych statli, pokud jsou denominovany a financovany
v doméci méné daného organu regionalni nebo mistni spravy, se ptidéli 20%
rizikova vaha.*

3) Ptiloha IX se méni takto:

a)

b)

Tabulka ¢. 1

v ¢asti 3 bod¢ 1 se doplituje pismeno c), které zni:

,»C) uvérové hodnoceni nesmi byt plné¢ ani Caste¢né zalozeno na kapitalem
nekryté podpoie, kterou zajist'uje ivérova instituce sama.*;

¢ast 4 se méni takto:
1) v bodé 5 se dopliiuje nova véta, kterd zni:

»Jestlize v disledku pozadavku stanoveného v ¢asti 3 bod¢€ 1 pism. c¢) nelze pro
pozici v komerénim papiru zajisténém aktivy pouZzit externi rating vypracovany
uréenou ratingovou agenturou, miize uveérova instituce k vypoc¢tu hodnoty
rizikové vazené expozice u komeréniho papiru pouzit rizikovou vahu
pridélenou likviditni facilité¢ za ptedpokladu, Ze komer¢ni papir programu
ABCEP a likviditni facilita tvofi vzdjemné se piekryvajici pozice.®,

ii)  bod 6 se nahrazuje timto:

,»0. S vyhradou bodu 8 se hodnota rizikové vazené expozice u sekuritizacni
pozice nebo resekuritizani pozice s ratingem vypocitd tak, Ze na hodnotu
expozice se pouzije rizikova vaha spojena se stupném uvérové kvality, ktery
byl danému ratingu pfifazen piislusnymi organy v souladu s ¢lankem 98, jak je
stanoveno v tabulce ¢. 1.,

iii)  tabulka €. 1 se nahrazuje timto:

Stupen uvérové | 1 2 3 4 (pouze pro | vSechny ostatni
kvality jiné nez | stupné uveérove
kratkodobé kvality
externi
ratingy)
Sekuritizacni 1250 %
pozice 20% | 50% | 100% | 350 %
Resekuritiza¢ni 1250 %
pozice 40% | 100 % | 225% | 650 %

iv)  tabulka 2 se zrusuje,
v)  bod 46 se nahrazuje timto:

,46. Podle metody zalozené na ratingu se hodnota rizikové vazené expozice u
sekuritizacni pozice nebo resekuritizacni pozice s ratingem vypocita tak, Ze na
hodnotu expozice se pouzije rizikova vaha spojena se stupném uvérové kvality,
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Tabulka ¢. 4

ktery byl danému ratingu pfifazen piislusSnymi organy v souladu s ¢lankem 98,
jak je stanoveno v tabulce €. 4, vynasobend koeficientem 1,06.,

vi) tabulka €. 4 se nahrazuje timto:

Stupen uvérové kvality Sekuritiza¢ni pozice Resekuritiza¢ni pozice
Jiné nez Kratkodobé | A B C D E
kratkodobé | externi

externi ratingy

ratingy

1 1 7 % 12 % 20 % 20 % 30 %
2 8 % 15 % 25% 25% 40 %
3 10% | 18% 35 % 35% 50 %
4 2 12% | 20% 40 % 65 %
5 20% |35% 60 % 100 %
6 35% | 50% 100 % 150 %
7 3 60% |75% 150 % 225 %
8 100 % 200 % 350 %
9 250 % 300 % 500 %
10 425 % 500 % 650 %
11 650 % 750 % 850 %
VSechny ostatni stupné | 1 250 %

uvérové kvality a pozice

bez ratingu

vii) bod 47 se nahrazuje timto:

»47. Vahy ve sloupci C tabulky ¢.4 se pouziji v pfipadé, ze sekuritiza¢ni
pozice neni resekuritizacni pozici a efektivni pocet sekuritizovanych expozic je
mensi nez Sest. Pro zbyvajici sekuritizacni pozice, které nejsou
resekuritizaénimi pozicemi, se pouziji vahy v sloupci B za ptedpokladu, ze
dand pozice neni v sekuritizované transi nejvyssi urovné, v takovém ptipadé se
pouziji vahy v sloupci A. Pro resekuritizacni pozice se pouziji vahy v sloupci E
za predpokladu, ze dand resekuritizacni pozice neni v resekuritizované transi
nejvyssi trovné a zadné podkladové expozice nebyly samy resekuritizaénimi
expozicemi, v takovém piipadé se pouzije sloupec D. Pfi rozhodovani, zda 1ze
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(12)

4)
a)

na danou trans$i nahlizet jako na trans$i nejvyssi irovng, neni nutno zohlednovat
splatné castky vyplyvajici z urokovych ¢i ménovych derivatd, poplatky ¢i jiné
obdobné platby.*,

viil) bod 48 se zruSuje,
ix)  bod 49 se nahrazuje timto:
»49. Pfi  stanovovani efektivniho poctu sekuritizovanych expozic se

s vicenasobnymi expozicemi vuci jednomu dluznikovi zachdzi jako s jednou
expozici. Efektivni pocet expozic se vypocita jako:

(O_EAD,)?
N SEap,

kde EADi predstavuje soucet hodnot expozic pro vSechny expozice vici i-tému
dluznikovi. Jestlize je znam podil nejvétsi expozice C1 na celém portfoliu,
muze tvérova instituce vypocitat N jako 1/C1.%,

x)  bod 50 se zruSuje,
xi) bod 52 se nahrazuje timto:

»J2. S vyhradou bodi 58 a 59 je vsouladu s metodou regulacniho vzorce
rizikovou véahou pro sekuritiza¢ni pozici rizikovd vaha stanovena v souladu
s bodem 53. Rizikova vaha vSak nesmi byt nizs$i nez 20 % pro resekuritiza¢ni
pozice a niz8§i nez 7 % pro veskeré ostatni sekuritiza¢ni pozice.*,

xii) v bod¢ 53 se Sesty odstavec nahrazuje timto:

»N je efektivni pocet expozic vypocitany v souladu s bodem 49. V ptipadé
resekuritizaci musi uvérova instituce vychazet z poctu sekuritizacnich expozic
v portfoliu, a nikoli z po¢tu podkladovych expozic v piivodnich portfoliich,
z nichz podkladové sekuritiza¢ni expozice vychazeji.

V ptiloze XII se ¢ast 2 méni takto:
body 9 a 10 se nahrazuji timto:

9.  Uvérové instituce, které poéitaji kapitalové pozadavky v souladu
s ¢l. 75 pism. b) a ¢), musi zvetejnit tyto pozadavky zvlast’ pro jednotliva rizika
zminovana v danych ustanovenich. Kromé& toho se musi zvIast' zvefejnit
kapitalovy pozadavek pro specifické urokové riziko sekuritiza¢nich pozic.

10.  Jednotlivé uv€rové instituce, které pocitaji kapitalové pozadavky
v souladu s pfilohou V smérnice 2006/49/ES, musi zvefejnit nasledujici
informace:

a) pro kazdé subportfolio:

1) charakteristiku pouzivanych modeld,

i1)  u kapitalového pozadavku pro prirtstkové riziko pouzité metodiky
a rizika méfend pomoci interniho modelu véetné popisu pfistupu,
ktery dana uvérova instituce pouzila k uréeni horizontd likvidity,
metodiky pouzité scilem ziskat hodnoceni kapitdlu spliujici
pozadovany standard spolehlivosti a pristupy pouzité pti oveéfovani
modelu,
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b)

b)

d)

iil)  popis stresového testovani pouzivaného na dané subportfolio,

iv) popis pfistupli pouzivanych pro zpétné testovani a hodnoceni
pfesnosti a konzistentnosti internich modeld a procestt modelovani,

miru pfijeti ze strany pfislusného organu;

popis stupné souladu s pozadavky stanovenymi v priloze VII Casti B
smérnice 2006/49/ES a metodice pro jeho zajisténi;

nejvyssi, nejnizsi a stredni hodnotu:

1) dennich hodnot rizikového potencidlu za dané obdobi a ke konci

obdobi,

i1)  hodnot stresového rizikového potencidlu za dan¢ obdobi a ke konci
obdobi,

ii1)  kapitdlového pozadavku pro ptirtstkové riziko za dané obdobi a ke
konci obdobi;

hodnotu kapitalu pro piiristkové riziko spolu s vazenym primérem
horizontu likvidity pro kazdé zahrnuté subportfolio;

porovnani dennich hodnot rizikového potencidlu ke konci dne a
jednodennich zmén hodnoty portfolia na konci nasledujiciho obchodniho
dne spolu s analyzou veskerych vyznamnych piekroceni béhem daného
obdobi.*;

bod 14 se nahrazuje timto:

» 14

V ptipad¢ uvérovych instituci, které pocitaji hodnotu rizikové vazenych

expozic v souladu s ¢lanky 94 az 101 nebo kapitalové pozadavky podle bodu
16a ptilohy I smérnice 2006/49/ES, se musi zvetejiiovat nasledujici informace,
v ptipad¢ potieby zvlast pro jejich obchodni a neobchodni portfolio:

a)
b)

¢)

d)

g)

popis cilti avérové instituce v souvislosti se sekuritiza¢ni ¢innosti;

povaha ostatnich rizik obsazenych v sekuritizovanych aktivech vcetné
rizika likvidity;

druh rizik podstupovanych a neptevedenych pfi resekuritiza¢ni Cinnosti
z hlediska trovné (seniority) podkladovych sekuritizacnich pozic a
z hlediska podkladovych aktiv téchto sekuritiza¢nich pozic;

jednotlivé ulohy, které uvérova instituce hraje v procesu sekuritizace;

nastin miry, do jaké 1uvérova instituce ptsobi v jednotlivych
sekuritizacich;

popis postupti pro sledovani zmén Uvérového a trzniho rizika
sekuritiza¢nich expozic vcetné toho, jak chovani podkladovych aktiv
ovlivituje sekuritizacni expozice, a popis odliSnosti téchto postupli u
resekuritiza¢nich expozic;

popis politiky tvérové instituce upravujici pouzivani zajisténi (hedging)
a zajisténi tfeti stranou ke sniZeni rizik nepfevedenych sekuritiza¢nich a

resekuritizanich expozic, vcetné urCeni vyznamnych protistran
poskytujicich zajisténi podle piislusného druhu rizikové expozice;
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h)

)

k)

D

ptistupy k vypoctu hodnoty rizikové vazenych expozic, které uvérova
instituce pouziva pii svych sekuritiza¢nich ¢innostech vcetné druht
sekuritizacnich expozic, pro néz se kazdy pristup pouziva;

druhy sekuritizacnich jednotek pro specidlni ucel, které Giveérova instituce
jako sponzor pouziva k sekuritizaci expozic tietich stran, véetné toho,
zda a vjaké podobé ma uvérova instituce expozice vuci témto
sekuritizacnim jednotkdm pro specialni ucel, véetné rozvahovych i
podrozvahovych expozic;

shrnuti ucetnich metod Gvérové instituce v oblasti sekuritizace, véetné:

1)  skutecnosti, zda jsou transakce vykdzany jako prodej nebo
financovani,

1)  uznani ziskl z prodeje,

iii) metod a hlavnich predpokladdi a vstupti pro ocenovani
sekuritiza¢nich pozic,

iv) zachazeni se syntetickymi sekuritizacemi, pokud se jim jiz
nezabyvaji jiné ucetni metody,

v)  zpusobu ocenovani aktiv ¢ekajicich na sekuritizaci a toho, zda jsou
uvadéna v neobchodnim ¢i obchodnim portfoliu tivérové instituce,

vi) zasady pro zauctovani zadvazkl v rozvaze pro uspofadani, kterd by
od uvérové instituce mohla vyzadovat poskytnuti financni podpory
pro sekuritizovana aktiva;

nazvy ratingovych agentur pouzivanych pro sekuritizace a druhy expozic,
pro které se jednotlivé agentury pouZzivaji;

piipadné popis metody interniho hodnoceni v souladu s ptilohou IX ¢asti
4 vcetng struktury interniho procesu hodnoceni a vztahu mezi internim
hodnocenim a externimi ratingy, pouzivani interniho hodnoceni jinak nez
pro kapitadlové pozadavky podle metody interniho hodnoceni, kontrolnich
mechanismi pro interni proces hodnoceni véetné rozboru nezévislosti,
individudlni odpovédnosti a prezkumu interniho procesu hodnoceni,
druhti expozic, na které se interni proces hodnoceni pouziva, a stresovych
faktori pouzivanych kurceni urovni uvérového posileni podle druhu
expozice;

vysvétleni vyznamnych zmén jakychkoli kvantitativnich 0daja
zvetejnénych v pismenech 1) az 1) od posledniho vykazovaného obdobi;

zv1ast pro obchodni a neobchodni portfolio nésledujici udaje rozdélené
podle druhu expozice:

1)  celkovy objem nesplacenych expozic sekuritizovanych uvérovou
instituci, zvlast’ pro tradi¢ni a syntetické sekuritizace a sekuritizace,
v nichZ uvérova instituce vystupuje pouze jako sponzor,

i1)  celkovy objem nepievedenych nebo nakoupenych rozvahovych
sekuritizacnich expozic a podrozvahovych sekuritiza¢nich expozic,

i) celkovy objem aktiv ¢ekajicich na sekuritizaci,
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p)

Q)

iv)  u sekuritizovanych facilit s rezimem ptredcasného splaceni celkovy
objem expozic Cerpanych ¢astek pfifazenych  podilim
prodavajiciho respektive investori, souhrnné kapitalové pozadavky
na uvérovou instituci ke kryti jejich nepievedenych podila (podilt
prodavajiciho) na Cerpanych zistatcich a neCerpanych linkach a
souhrnné kapitdlové pozadavky na uvérovou instituci ke kryti
podiltl investora na ¢erpanych zustatcich a neCerpanych linkach,

v)  objem sekuritizovanych expozic, které byly odecteny od kapitalu
nebo jimz byla ptidélena rizikova vaha 1 250 %,

vi) shrnuti sekuritizani c¢innosti v béZném roce, vcetné objemu
sekuritizovanych expozic, a uznany zisk nebo ztrata z prodeje;

zvIlast pro obchodni a neobchodni portfolio nasledujici udaje:

i)  pro kazdy pouzity pristup ke kapitdlovym pozadavkim celkovy
objem nepievedenych nebo nakoupenych sekuritiza¢nich expozic a
snimi souvisejicich kapitalovych pozadavkli, rozdélenych na
sekuritizani a resekuritizani expozice a dale rozdélenych do
smysluplného poctu pasem rizikovych vah nebo kapitalovych
pozadavkd,

i1)  celkovy objem nepievedenych nebo nakoupenych resekuritizacnich
expozic rozdélenych na expozice pred a po zajiSténi/pojisténi a
expozice vu¢i finanénim rucitelim rozdélené podle kategorii
uveéruschopnosti rucitele nebo jména rucitele;

pro neobchodni portfolio a v souvislosti s expozicemi sekuritizovanymi
uvérovou instituci objem sekuritizovanych aktiv se snizenou hodnotou/po
splatnosti a ztraty, které uvérova instituce v bézném obdobi uznala, oboji
rozdélené podle druhu expozice;

pro obchodni portfolio celkovy objem nesplacenych expozic
sekuritizovanych uvérovou instituci a podléhajicich kapitdlovému
pozadavku pro trzni riziko, rozdélenych na tradi¢ni/syntetické a podle
druhu expozice.*;

dopliuje se novy bod 15, ktery zni:

»15.

V souvislosti s politikami a postupy odménovani ivérové instituce pro

ty kategorie pracovniki, jejichZz pracovni ¢innosti maji podstatny dopad na
rizikovy profil dané uv€rové instituce, musi byt zvefejnény nasledujici
informace:

a)

b)

d)

informace o rozhodovacim procesu pouzitém pro stanoveni politiky
odménovani, véetné piipadnych informaci o slozeni a funkci vyboru pro
odménovani, jména externiho poradce, jehoz sluzby byly vyuzity pfi
stanoveni politiky odménovani, a ulohy pfislusnych zainteresovanych
subjekti;

informace o vazbé mezi odménou a vysledky;

informace o kritériich pouzivanych k méteni vysledkt a uprave o riziko;

informace o vykonnostnich kritériich, na nichZz je zaloZeno pfiznani
naroku na akcie, opce nebo proménlivé slozky odmény;

24

CS



CS

e)

hlavni parametry a zdivodnéni pfipadnych systémi prémii a dalSich
nepenéznich davek.*
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PRILOHA 1II

Ptilohy L, II, V a VII smérnice 2006/49/ES se méni takto:

1)

Piiloha I se méni takto:

a)

b)

c)

d)

bod 14 se méni takto:

1)  prvni odstavec se nahrazuje timto:

,»14. Instituce ptifadi své ¢isté pozice v obchodnim portfoliu v nastrojich, které
nejsou sekuritizaénimi pozicemi vypoctenymi podle bodu 1, do pfislusnych
kategorii v tabulce I na zdkladé¢ emitenta nebo dluznika, externiho nebo
interniho uvérového ohodnoceni a zbytkové splatnosti a pak je vynasobi vahou
uvedenou v dané tabulce. Secte své vazené pozice vyplyvajici z pouZiti tohoto
bodu a bodu 16a (bez ohledu na to, zda jsou dlouhé nebo kratké), aby
vypocitala kapitadlovy pozadavek ke kryti specifického rizika.*,

ii)  Ctvrty odstavec se zrusuje;

doplituje se novy bod 16a, ktery zni:

»l6a. Kapitadlovy pozadavek pro své Cisté pozice v obchodnim portfoliu
v nastrojich, které jsou sekuritizacnimi pozicemi, vypocte instituce takto:

a)

b)

pro sekuritizacni pozice, na které by se u uvérového rizika
v neobchodnim portfoliu stejné instituce vztahoval standardizovany
pfistup, 8% hodnot rizikové vazené expozice podle
standardizovaného pfistupu stanoveného v Casti 4 piilohy IX
smérnice 2006/48/ES;

pro sekuritizani pozice, na které by se v neobchodnim portfoliu
stejné instituce vztahoval ptistup zalozeny na internim ratingu, 8 %
hodnot rizikové vazené expozice podle pfistupu zalozené¢ho na
internim ratingu stanoveného v ¢asti 4 prilohy IX smérnice
2006/48/ES. Metodu regulacniho vzorce mohou se souhlasem
organu dohledu pouZit pouze jiné instituce nez instituce, kterd je
puvodcem, ta mize metodu pouzit pro stejnou sekuritizacni pozici
ve svém neobchodnim portfoliu. Odhady pravdépodobnosti selhdni
a ztrat ze selhani jako vstupy pro metodu regulacniho vzorce lze
ptipadné urcit v souladu s ¢lanky 84 az 89 smérnice 2006/48/ES ¢i
alternativné a s vyhradou zvlastniho souhlasu organu dohledu na
zaklad¢ ptistupu stanoveného v bodé 5a ptilohy V;

bez ohledu na pismena a) a b) pro resekuritizacni pozice, na které
by se vztahovala rizikova vaha 1250 % podle ¢l. 122b odst. 1
smernice 2006/48/ES, pokud by byly v neobchodnim portfoliu
stejné instituce, 8 % hodnoty rizikové véazené expozice podle
uvedeného ¢lanku.*;

bod 34 se nahrazuje timto:

»34. Instituce secte veskeré své Cisté dlouhé pozice a veskeré své Cisté kratké
pozice podle bodu 1. Vyndsobi svou celkovou hrubou pozici osmi
procenty, aby vypocitala sviij kapitalovy pozadavek na kryti specifického
rizika.*;

bod 35 se zrusuje.
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2) V piiloze II se v bod¢ 7 druhy odstavec nahrazuje timto:

,»V ptipadé swapu uveérového selhani vSak plati, Ze instituce, jejiz expozice
vznikajici ze swapu predstavuje dlouhou pozici v podkladovém néstroji, mize
pouzit ciselnou hodnotu 0% na moznou budouci Gvérovou expozici za
predpokladu, ze swap uvérového selhani nepodléha uzavieni v ptipadé platebni
neschopnosti subjektu, jehoz expozice vznikajici ze swapu predstavuje kratkou
pozici v podkladovém nastroji, ackoliv u podkladového nastroje selhani
nenastalo, v takovém pfipadé¢ je hodnota pro mozZnou budouci uv€rovou
expozici instituce omezena na ¢astku prémii, které subjekt instituci dosud
nevyplatil.

3) Ptiloha V se méni takto:

a)

b)

bod 1 se nahrazuje timto:

»1. Jsou-1i splnény podminky této ptilohy, pfislusné organy institucim povoli,
aby k vypoctu svého kapitalového pozadavku pro pozi¢ni riziko, devizové
riziko nebo komoditni riziko pouzivaly misto metod uvedenych v ptilohach
I, IIT alV nebo v kombinaci s nimi interni modely. V kazdém jednotlivém
pripad¢ je za ucelem dohledu nad kapitdlovymi pozadavky potteba pro pouziti
takovych modelt vyslovného schvéleni ze strany piislusnych organi.*;

v bodé¢ 4 se druhy odstavec nahrazuje timto:

,Prislusné organy prezkoumaji, zda je instituce schopnd provadét zpétné
testovani jak pro skute¢né, tak pro hypotetické zmény hodnoty portfolia.
Zpétné testovani pro hypotetické zmény v hodnoté portfolia je zaloZzeno na
srovnani mezi hodnotou portfolia ke konci dne a za predpokladu nezménénych
pozic jeho hodnotou na konci nasledujicitho dne. Piislusné organy budou
vyzadovat, aby instituce piijala vhodna opatieni pro zlepSeni svého programu
zpétného testovani, jestlize jej povazuji za nedostatecny. Prislusné organy
pozaduji alesponi to, aby instituce provadely zpétné testovani na hypotetickych
vysledcich (vyuzivajice zmén v hodnoté portfolia, ke kterym by doslo, kdyby
se koncové pozice po dni obchodovani nezménily).*;

bod 5 se nahrazuje timto:

»J. Zaucelem vypoctu kapitadlovych pozadavki pro specifické riziko spojené
s obchodovanymi dluhovymi nastroji a akciemi schvali ptislusné organy
pouziti internitho modelu instituce, pokud tento interni model kromé
predpokladii nize uvedenych v této ptiloze splituje tyto podminky:

a)  vysvétluje cenové zmény v pozicich portfolia v pribehu Casu;

b)  zachycuje koncentrace zhlediska velikosti azmén skladby
portfolia;

c)  spravné funguje také v neptiznivych podminkach;

d) je pfezkoumavan prostfednictvim zpétného testovani, na jehoz
zéklad¢ se posuzuje, zda je specifické riziko pfesné¢ zachyceno.
Jestlize pftislusné organy povoli provedeni tohoto zpétného
testovani na zadklad¢ relevantnich subportfolii, musi byt tato
vybirdna priubézné stale stejnym zplisobem;

e)  zachycuje zdkladni riziko vazané na spole¢nost. To znamena, ze
instituce prokazuji, ze interni model je citlivy k vécnym
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d)

idiosynkratickym rozdilim mezi podobnymi, nikoli vSak
identickymi pozicemi,

f)  zachycuje riziko udalosti.

Interni model instituce konzervativné hodnoti riziko vznikajici z méné
likvidnich pozic apozic s omezenou transparentnosti cen za realistickych
trznich scénéii. Kromé toho musi interni model splilovat minimalni standardy
pro udaje. Informace o cennych papirech musi byt pifiméfen¢ konzervativni
alze je pouzivat pouze tehdy, kdy dostupné udaje jsou nedostacujici nebo
neodrazeji skutecnou volatilitu pozice nebo portfolia.

Instituce se miZze rozhodnout, Ze z vypoctu svého kapitdlového poZadavku ke
kryti specifického rizika pomoci interniho modelu vylouci ty pozice, u nichz
splituje kapitalovy pozadavek k pozi¢nim rizikiim podle bodu 16a pfilohy I.

S vyvojem novych metod a osvédCenych postupti budou instituce téchto
novych metod a postupll vyuZivat.*;

doplnuji se nové body 5a az 5k, které zni:

»da. Instituce, pro které v souvislosti s obchodovanymi dluhovymi néstroji
plati bod 5, musi mit takovy pfistup, aby se ve vypocltu jejich
kapitalovych pozadavkl zachytila rizika selhani a ptfechodu jejich pozic
obchodniho portfolia, kterd zvySuji rizika zachycend v hodnoté
rizikového potencidlu, jak je specifikovdno v bodé 5. Instituce musi
prokéazat, ze jeji pfistup spliluje piiméfené¢ standardy srovnatelné
s pfistupem stanovenym v Clancich 84 az 89 smérnice 2006/48/ES, za
pfedpokladu konstantni urovné rizika a pfipadné upravené tak, aby
odrazely dopad likvidity, koncentraci, zajistovani a volby.

Oblast puisobnosti

Sb.  Piistup k zachycovani ptirGstkovych rizik selhani a pfechodu musi
zahrnovat vSechny pozice, pro které plati kapitalovy pozadavek pro
specifické urokové riziko, nesmi vSak zahrnovat pozice, pro které plati
specifické zachazeni podle bodu 16a pfilohy I. S vyhradou souhlasu
organu dohledu se mulZze instituce rozhodnout, ze bude konzistentné
zafazovat vsechny kotované akciové pozice a derivatové pozice
odvozené od kétovanych akcii, u nichz je takové zarazeni konzistentni se
zpusobem, jakym banka interné méti a tidi riziko. Ptistup musi odrazet
dopad korelaci mezi ptipady selhani a pfechodu. Nesmi odrazet dopad
diverzifikace mezi piipady selhani a pfechodu na jedné strané a ostatnimi
faktory trzniho rizika na stran¢ druhé.

Parametry

Sc.  Piistup k zachycovani piirastkovych rizik musi méfit ztraty zptisobené
selhanim a pfechody mezi internimi ¢i externimi ratingy s intervalem
spolehlivosti 99,9 % v kapitdlovém horizontu jednoho roku.

Korelacni ptedpoklady musi byt podpofeny analyzou objektivnich dat
v koncepéné spolehlivém ramci. Piistup k zachycovani pfirtstkovych rizik
musi odpovidajicim zptisobem odrdzet koncentrace emitentli. Rovnéz musi
odrazet koncentrace, které mohou za stresovych podminek vznikat v ramci tfid
produktii a napfi¢ témito tfidami.
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Zakladem pfistupu musi byt predpoklad konstantni urovné rizika
v kapitadlovém horizontu jednoho roku, z néhoz vyplyvd, ze dané jednotlivé
pozice ¢i soubory pozic v obchodnim portfoliu, u nichz béhem jejich horizontu
likvidity doSlo k selhani ¢i ptfechodu, jsou na konci svého horizontu likvidity
znovu vyvazeny, aby dosahly prvotni urovné rizika. Alternativné se instituce
muze rozhodnout, ze bude konzistentné pouzivat ptedpoklad konstantni pozice
po dobu jednoho roku.

5d. Horizonty likvidity se stanovi podle doby nutné k prodeji pozice nebo
zajisténi vSech podstatnych pfislusSnych cenovych rizik za stresové
situace na trhu, se zvlaStnim piihlédnutim k velikosti dané pozice.
Horizonty likvidity odrazeji skutecné postupy a zkuSenosti z obdobi
systematickych i idiosynkratickych stresti. Horizont likvidity se urCuje za
konzervativnich ptedpokladii a musi byt dostatecné dlouhy k tomu, aby
samotny akt prodeje ¢i zajisténi podstatné neovlivnil cenu, za kterou se
prodej ¢i zajisténi uskutecni.
Pro ur¢eni vhodného horizontu likvidity pro pozici ¢i soubor pozic plati
minimalni horizont tfi mésicu.
Urceni vhodného horizontu likvidity pro pozici ¢i soubor pozic musi zohlednit
interni zasady instituce tykajici se Uprav ocenéni a fizeni nehybnych pozic.
Jestlize instituce urCuje horizonty likvidity spiSe pro soubory pozic nez pro
jednotlivé pozice, musi byt kritéria pro definovani soubor pozic stanovena
zpusobem, ktery vérohodné odrazi rozdily likvidity. Horizonty likvidity musi
byt vétsi pro pozice, které jsou koncentrované, a odrazet tak delsi obdobi nutné
k likvidaci takovych pozic. Horizont likvidity pro rozséhlou sekuritizacni
zajistovaci facilitu musi odrdzet dobu nutnou k vybudovéni, prodeji a
sekuritizaci aktiv nebo k zajisténi podstatnych rizikovych faktorti za stresové
situace na trhu.

Se. Do pfistupu instituce k zachycovani pftirtistkovych rizik selhani a
ptechodu lze zaclenit zajiStovaci operace. Pozice lze zapocist, pokud se
dlouh¢ a kratké pozice tykaji stejného finan¢niho nastroje. ZajiStovaci
nebo diverzifikaéni vlivy spojené s dlouhymi a kratkymi pozicemi
zahrnujicimi rizné nastroje nebo rtizné cenné papiry stejného dluznika 1
s dlouhymi a kratkymi pozicemi u riznych emitentl 1ze zohlednit pouze
vyslovnym modelovanim hrubych dlouhych a kratkych pozic v riznych
nastrojich. Instituce musi zohlednit dopad podstatnych rizik, kterd by
mohla vzniknout v intervalu mezi splatnosti zajiSténi a horizontem
likvidity, 1 potencidl vyznamnych zékladnich rizik v zajiS§tovacich
strategiich podle produktu, Grovné v kapitalové struktufe, interniho ¢i
externiho ratingu, doby splatnosti, stadfi a jinych rozdilti v nastrojich.
Instituce zohlediuje zajisténi, pouze pokud je 1ze zachovat i v dob¢, kdy
dluznik pfistoupi k ivéru ¢i jinému kroku.

U pozic v obchodnim portfoliu zajisténych pomoci dynamickych zajistovacich

strategii lze uznat opétné vyvazeni zajiSténi v ramci horizontu likvidity

zajisténé pozice, za predpokladu, ze se instituce i) rozhodne modelovat
vyvazovani zajisténi konzistentné¢ v celém piisluSném souboru pozic
obchodniho portfolia, i) prokaze, ze zatazeni vysledkii vyvazovéani vede

k lepSimu méfeni rizik, a iii) prokdze, ze trhy nastroji, které slouzi jako

zajisténi, jsou dostatecné likvidni na to, aby toto vyvazovani i ve stresovych
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obdobich umoznily. Veskerd zbytkova rizika vyplyvajici z dynamickych
zajiStovacich strategii musi byt zohlednéna v kapitdlovém pozadavku.

5f.  Pfistup k zachycovani piiristkovych rizik selhdni a piechodu musi
odrazet nelinearni dopad opci, strukturovanych uvérovych derivati a
ostatnich pozic s podstatnym nelinearnim chovanim ve vztahu
k cenovym zméndm. Instituce musi rovnéz tadné zohlednit hodnotu
rizika modelu spojeného s ocefiovanim a odhadovanim cenovych rizik
spojenych s takovymi produkty.

Sg. Pristup k zachycovani pfiristkovych rizik selhani a prechodu musi
vychazet z objektivnich udaji.

Validace

S5h.  Vramci nezavislého prezkumu svého systému méteni rizik a validace
svych internich modelti podle pozadavku této piilohy musi instituce
sohledem na pfistup k zachycovani pfirtistkovych rizik selhdni a
prechodu zejména:

1)  ovéfovat, zda je jeji modelovaci ptistup ke korelacim a cenovym
zménam pro jeji portfolio vhodny, vEetn€ volby a vah jejich faktort
systémového rizika,

i1)  provadét rizné stresové testy vetné analyzy citlivosti a analyzy
scénait s cilem vyhodnotit kvalitativni a kvantitativni opravnénost
daného pfistupu, zvlast¢ pokud jde o zachazeni s koncentracemi.
Tyto testy nesmi byt omezeny na Skalu zaznamenanych
historickych udalosti,

i) uplatiovat vhodnou kvantitativni validaci vcetné pftislusnych
srovnavacich standardl internitho modelovani.
Ptistup k zachycovani pfirGstkovych rizik selhani a prechodu musi byt
v souladu s metodikami interniho fizeni rizik instituce pro ur€ovani, méteni a
tizeni obchodnich rizik.
Dokumentace
5i.  Instituce dokumentuje svlij piistup k zachycovani pfirtastkovych rizik
selhani a pfechodu tak, aby byly jeji korelacni a jiné ptedpoklady pro
modelovani pro piislusné orgény transparentni.

Interni pristupy zaloZené na ruznych parametrech

5j. Jestlize instituce pouziva k zachycovani ptirtstkovych rizik selhani a
ptechodu pfistup, ktery nespliuje vSechny pozadavky tohoto bodu, ale je
v souladu s internimi metodikami dané instituce pro urovani, méteni a
fizeni rizik, musi byt instituce schopna prokézat, ze jeji pristup vede ke
kapitalovému pozadavku, ktery je neméné tak vysoky, jako by byl
odvozen od pfistupu pln¢ splitujiciho pozadavky tohoto bodu. Prislusné
organy nejméné jednou rocné prezkoumaji, zda je piedchdzejici véta
dodrzovéana. Evropsky vybor organi bankovniho dohledu sleduje celou
Skalu postupli v této oblasti a vypracovava pokyny, aby zajistil rovné
podminky.
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g)
h)

Cetnost vypoéti

S5k. Instituce musi pfistup k zachycovani pfirtstkovych rizik vypocitavat
alespoii jednou tydné.*;

bod 7 se nahrazuje timto:

»7. Proucely bodu 10b pism. a) a b) se vysledky vlastniho vypoctu instituce
nasobi koeficientem (m;) v hodnoté nejméné 3.%;

v bodé¢ 8 se prvni odstavec nahrazuje timto:

»Pro ucely bodu 10b pism.a) a b) se nasobici koeficient (m:) zvySuje
ptidavnym faktorem v hodnoté mezi 0 a 1 podle tabulky 1, a to v z&vislosti na
poctech prekroceni limitu prokazanych zpétnym testovanim instituce u hodnoty
rizikového potencidlu podle bodu 10 za poslednich 250 obchodnich dnt.
Pfislusné organy vyzaduji, aby instituce konzistentné¢ pocitaly piekroceni
zpétnym testovanim na zékladé hypotetickych zmén v hodnoté portfolia. Za
prekroceni se povazuje, pokud jednodenni zména v hodnoté portfolia piekroci
rizikovy potencidl pro doty¢ny den, vypocitany pomoci interniho modelu
instituce. Za uCelem wurceni piidavného faktoru se pocet piekroceni
vyhodnocuje alespon ¢tvrtletng.*;

bod 9 se zrusuje;

bod 10 se méni takto:

1) pismeno c) se nahrazuje timto:

,,¢) desetidenni obdobi drzeni;*,

1) pismeno e) se nahrazuje timto:

,»€) mesicni aktualizace datovych soubort.*;
vkladaji se nové body 10a a 10b, které znéji:

,»10a. Kromé toho kazda instituce vypocitava ,,stresovy rizikovy potencial® na
zaklad¢ hodnoty aktualniho portfolia pro desetidenni jednostranny interval
spolehlivosti 99 % se vstupy modelu rizikového potencialu kalibrovanymi
podle historickych udaji z obdobi velkého finan¢niho stresu vyznamného pro
portfolio podniku. Volba téchto historickych udaji podléhd kazdorocné
prezkumu a schvalovani ze strany ptisluSnych organa. Evropsky vybor organt
bankovniho dohledu sleduje celou skalu postupli v této oblasti a vypracovava
pokyny, aby zajistil sblizovani. Instituce musi stresovy rizikovy potencial
vypocitavat alesponl jednou tydné.
10b. Kazda instituce musi denné splnit kapitalovy pozadavek, ktery odpovida
souctu:
a) vyssi ztéchto hodnot: (1) rizikového potencidlu instituce
z ptedchoziho dne méfeného podle bodu 10 (VaRt-1) a (2) praméru
dennich  hodnot rizikového potencidlu podle bodu 10

v predchézejicich 60 obchodnich dnech (VaRay,), ktery se vynasobi
koeficientem (m.);

plus

b)  vysSi ztéchto hodnot (1) posledni dostupné hodnoty stresového
rizikového potencidlu instituce podle bodu 10a (sVaRy;); a (2)
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3

priméru hodnot stresového rizikového potencidlu vypocteného
zpusobem a s cCetnosti podle bodu 10a v ptedchazejicich 60
obchodnich dnech (sVaRay,), ktery se vynasobi koeficientem (m.);

plus

c) soucet jejich vazenych pozic (bez ohledu na to, zda jsou dlouhé
nebo kratké) vyplyvajicich z pouziti bodu 16a ptilohy I;

plus

d) vyssi zhodnot: posledni hodnoty pfirtstkového rizika selhdni a
pfechodu instituce a priméru hodnot ptirastkového rizika selhani a
ptechodu za 12 tydnt podle bodu 5a.;

v bodé¢ 12 se prvni odstavec nahrazuje timto:

»interni model zachycuje v zavislosti na Urovni cinnosti instituce na
ptislusnych trzich dostate¢ny pocet rizikovych faktort. Je-li faktor rizika
soucasti modelu ocenovani instituce, ale nikoli modelu méteni rizika, musi byt
instituce schopna toto nezafazeni do modelu oduivodnit ke spokojenosti
pfislusného organu. Kromé toho musi model méfeni rizika zachycovat
nelinearnosti pro opce a jiné produkty i riziko korelace a zakladni riziko. Jsou-
li pro faktory rizika pouzivany odhady, musi pro skutecnou drzenou pozici
vykazovat spolehlivé zdznamy minulého vyvoje. Kromé toho pro jednotlivé
druhy rizik plati nasledujici:*.

4) V ptiloze VII se ¢ast B méni takto:

a)

b)

v bod¢ 2 se pismeno a) nahrazuje timto:

»a) zdokumentované zasady a postupy pro proces ocenovani. To zahrnuje
srozumitelné definované odpovédnosti za jednotlivé oblasti souvisejici se
stanovenim ocenéni, zdroje informaci o trhu apfezkoumavani jejich
pifiméfenosti, pokyny pro pouzivani nezjistitelnych vstupti odrazejicich
pfedpoklady instituce ohledné prvki, které by tUcastnici trhu pouzili pfi
ocenovani pozice, ¢etnost nezavislého oceflovani, na¢asovani uzaviracich cen,
postupy pro Upravy ocenéni, ovétfovaci postupy uskuteciiované ke konci mésice
a ad hoc;";

bod 3 se nahrazuje timto:

,»3. Instituce musi své pozice ocenovat podle trzni hodnoty vzdy, kdy je to
mozné. Ocenovani podle trzni hodnoty je ocenéni pozic uskuteciované
s minimaln¢ denni periodicitou pomoci uzaviracich cen, které jsou snadno
k dispozici akteré jsou ziskdvany znezavislych zdroji. Ptiikladem jsou
burzovni ceny, ceny zobrazovek, ¢i kotace od nckolika renomovanych
nezavislych brokert.*;

bod 5 se nahrazuje timto:

»>. Tam, kde neni ocenéni podle trzni hodnoty mozné, musi instituce pro svoje
pozice nebo portfolia pouzivat konzervativni ocenéni pomoci modelu, nez
uplatni kapitadlové pozadavky podle zasad pro obchodni portfolio. Ocenéni
pomoci modelu je definovano jako jakékoli ocenéni, které musi byt stanoveno
prostiednictvim srovnavaciho standardu, extrapolovano ¢i jinak vypocitano
z trzniho vstupu.*;
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d)

e)

v bodé¢ 6 se pismeno a) nahrazuje timto:

,»a) vrcholové vedeni si je védomo, které prvky obchodniho portfolia nebo
jinych pozic ocenovanych trzni hodnotou podléhaji ocenéni pomoci modelu,
a znd vyznam nejistoty, kterou tato skutecnost zakladd ve vykazovani rizika

r.66,

nebo vysledktl obchodovani;®;

body 8 a 9 se nahrazuji timto:

,uUpravy ocenéni

8. Instituce musi zavést audrZzovat postupy pro zvazovani tvorby uprav
ocenéni.

Obecné standardy

9. Prislusné organy vyzaduji, aby byly formalné brany v uvahu tyto upravy
ocenéni: nepodchycend tverova rozpéti, ndklady na uzavieni pozice, operacni
rizika, pfedcasné ukonceni, investi¢ni naklady a naklady financovani, budouci
administrativni naklady a tam, kde je to relevantni, riziko modelu.*;

f) body 11 az 15 se nahrazuji timto:

»11. Instituce musi zavést a udrzovat postupy pro vypocet upravy aktualniho
ocenéni mén¢ likvidnich pozic. Takové tpravy dle potieby doplni jakékoli
zmény hodnoty pozice vyzadované pro ucely financniho vykaznictvi a jejich
cilem je odrazet nelikvidnost pozice. Na zakladé téchto postupti instituce zvazi
nekolik faktort pifi rozhodovéni, zda je pro méné likvidni pozice nezbytna
uprava ocenéni. Mezi tyto faktory patii Cas, ktery by byl zapotiebi k zajiSténi
pozice nebo rizik vramci pozice, volatilita a primér rozpéti nakup/prode;,
dostupnost trznich kotaci (pocet a identita tvlrct trhu) a volatilita a primérné
obchodované objemy vcetné objemii obchodovanych béhem stresovych situaci
na trhu, trzni koncentrace, starnuti pozic, stupeii, v némz se oceflovani opira
o ocenéni podle modelu, a dopad dalSich rizik modelu.

12. Pfi pouziti ocenéni tfeti stranou nebo ocenéni pomoci modelu instituce
zvazuji, zda pouziji Upravu ocenéni. Kromé toho instituce zvazuji potiebu
stanoveni Uprav pro méné likvidni pozice a pribézné prezkoumavaji jejich
trvajici adekvatnost.

13. Pokud v bézném finan¢nim roce dojde k vyraznym ztratdm v dasledku
uprav ocenéni, odectou se tyto ztraty od ptivodniho kapitalu instituce v souladu
s Cl. 57 pism. k) smérnice 2006/48/ES.

14. Ostatni zisky nebo ztradty plynouci z Gprav ocenéni se promitnou do
propoctu ,.Cistého zisku z obchodniho portfolia® zminéného v €l. 13 odst. 2
pism. b) a pficitaji se k dodatkovému kapitadlu zptsobilému k pokryti trzniho
rizika nebo se od néj v souladu s pfislusnymi ustanovenimi odecitaji.

15. Upravy ocenéni, které piesahnou Gpravy provedené podle Giéetniho ramce,
kterému instituce podléhd, se posuzuji v souladu s bodem 13, pokud zpiisobi
hmotné ztraty, jinak se posuzuji podle bodu 14.*
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