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KOMISE EVROPSKYCH SPOLECENSTVI

V Bruselu dne 30.4.2009
KOM(2009) 203 v konecném znéni

ZPRAVA KOMISE

o nékterych klicovych aspektech tykajicich se smérnice 2003/41/ES o ¢innostech instituci
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi (smérnice o IZPP)

(ptedlozend Komisi)
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ZPRAVA KOMISE

o nékterych klicovych aspektech tykajicich se smérnice 2003/41/ES o ¢innostech instituci
zaméstnaneckého penzijniho pojiSténi a dohledu nad nimi (smérnice o IZPP)

(Text s vyznamem pro EHP)

1. Uvob

Smérnice o IZPP (smérnice 2003/41/ES o ¢innostech instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi) byla zvefejnéna v Utednim véstniku dne
23. zari 2003 a clenské staty ji mély provést do 23. zati 2005. V roce 2007 oznémily
vSechny Cclenské staty sva provadéci opatieni, ikdyz stale probihaji dvé fizeni
pro nesplnéni povinnosti v souvislosti s nespravnym provedenim.

Smérnice o IZPP vyslovné stanovi pozadavky na podavani zprav tykajicich se Ctyt
klicovych aspektii. Clanek 15 odst. 6 vyZzaduje, aby Komise pravidelné alespon
kazdé dva roky vydala zpravu o pravidlech pro vypocet technickych rezerv.
Clanek 21 odst. 4 vyzaduje &tyfi roky po vstupu smérice oIZPP v platnost
jednorazovou  zpravu o uplatiovani  investiCnich  pravidel (pismeno a)),
pokroku dosazeném pfi Gprav€é vnitrostatnich systémi dohledu (pismeno a))
a preshrani¢ni uschové (pismeno b)).

Ackoli smérnice o IZPP pozadovala, aby Komise vydala prvni pravidelnou zpravu
o technickych rezervach ajednordzovou zprdvu o dalSich tfech aspektech
v zati 2007, bylo pro Komisi vzhledem k pozdnimu provedeni smérnice ze strany
fady clenskych stath obtizné vydat zpradvu o praktickych zkuSenostech s témito
Ctyfmi ustanovenimi v predpokladané lhaté. Proto bylo s ¢lenskymi staty na zasedani
Evropského vyboru pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPC)
dne 5. dubna 2006 dohodnuto, ze pozadované zpravy budou vydany v roce 2008
poté, co Vybor evropskych orgadni dozoru nad pojistovnictvim a zaméstnaneckym
penzijnim pojisténim (CEIOPS) piezkoumal hlavni otazky souvisejici s provadénim.

Kromé toho je stdle pomérné malo pfipadl pteshrani¢nich Cinnosti, a to 1 navzdory
skutecnosti, ze v poslednich letech doslo k vyraznému zvySeni poctu preshrani¢nich
reziml penzijniho pojisténi. Z nedavného prizkumu provedeného vyborem CEIOPS
vyplyva, ze na konci ¢ervna 2008 bylo v Evropském hospodaiském prostoru (EHP)
70 pf"ipacllﬁ preshrani¢ni Cinnosti, v nichz v uloze hostitelského statu figurovalo
21 zemi.

Na zadost Komise provedl vybor pro zaméstnanecké penzijni pojisténi (OPC)
pii vyboru CEIOPS rozsahl¢ zjistovani aktualniho stavu provadéni smérnice o IZPP
¢lenskymi staty. V této souvislosti je tfeba mit na paméti, ze smérnice o IZPP stanovi

Zpravu CEIOPS ,,2008 Report on Market Developments (Zprava o vyvoji na trhu v roce 2008) ze dne
11. listopadu 2008 lze nalézt na adrese:
http://www.ceiops.eu/media/docman/public_files/publications/reports/OPC-Report-Market-
Developments2008.pdf



http://www.ceiops.eu/media/docman/public_files/publications/reports/OPC-Report-Market-Developments2008.pdf
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minimdlni harmonizaci a ponechava Clenskym statim pii jejim provadeéni v fadé
oblasti uréitou volnost. Vysledek prace OPC je shrnut ve zpravé nazvané ,Initial
Review of Key Aspects of the Implementation of the IORP Directive™ (Poc¢atecni
pfezkum klicovych aspektli provadéni smérnice o IZPP) (dale jen ,,zprava OPC*)
ze dne 31. biezna 2008.”

Zprava OPC zahrnuje mimo jiné i klicové aspekty, o nichz ma Komise vydat zpravu.
Zprava OPC konstatuje, ze navzdory podstatnym rozdiliim ve zptisobu, jakym byly
tyto klicové aspekty smérnice o IZPP c¢lenskymi staty vyloZeny a provedeny,
nasvédCuje jen malo dikazlti existenci zdvaznych problémil pramenicich z téchto
rozdili. Vzhledem ktéto skutecnosti avzhledem k omezenym zkuSenostem
s uplatnovanim smérnice o IZPP neshledava zprava OPC v této fazi zadny divod
k legislativnim zméndm smérnice o [ZPP.

Vybor CEIOPS ptedlozil Komisi zpravu OPC dne 2. dubna 2008 a zprava byla
nasledné¢ projednana vyborem EIOPC nazasedanich ve dnech 27.cervna
a 26. listopadu 2008. Diskuse ukézala, ze Clenské staty v zdsad¢ souhlasi se zavéry
zpravy OPC, attvary Komise zaznamenaly, Ze pfevdznd vétSina Clenskych statd
souhlasi s doporucenim CEIOPS neuvazovat vtéto fazi o legislativni zméné
smérnice o IZPP.?

V navaznosti na dosavadni praci a s cilem vyhovét pozadavkiim na podavani zprav
Komisi dle smérnice o IZPP objasiiuje zbytek této zpravy stanovisko Komise k t¢mto
klicovym aspektim: technickym rezervam, investicnim pravidlim, upraveé
vnitrostatnich systémit dohledu auschové. Tato zprava se omezuje na splnéni
povinnosti vydat zpravu o ¢tyfech aspektech smérnice o IZPP, kterou Komisi uklada
samotna smeérnice. Potiebu ptipadnych legislativnich zmén plynoucich z jinych
zavaznych problémil majicich vliv na instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
a dohled nad nimi, zejména pravidel solventnosti®, zZkouma Komise samostatng.

TECHNICKE REZERVY
Ustanoveni €l. 15 odst. 6 smérnice zavadi povinnost Komise vydat zpravu o vypoctu

technickych rezerv instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi v souvislosti
s pieshrani¢nimi ¢innostmi.”

Celé znéni zpravy naleznete na internetové strance CEIOPS:
http://www.ceiops.eu/media/docman/public_files/publications/submissionstotheec/ReportlORPdirective
pdf

Dokumenty EIOPC lze nalézt na internetové strance Komise:
http://ec.europa.eu/internal _market/insurance/committee_en.htm

Dalsi informace o této praci lze nalézt na adrese
http://ec.europa.eu/internal_market/consultations/2008/occupational retirement provision_en.htm
Ustanoveni ¢l. 15 odst. 6 stanovi: ,,Za G¢elem dalsi harmonizace pravidel vypoctu technickych rezerv,
ktera muze byt odivodnéna zejména u urokovych sazeb a dalSich predpokladii ovliviiujicich troven
technickych rezerv, vyda Komise kazdé dva roky nebo na zadost clenského statu zpravu o situaci
ohledn¢ vyvoje pieshranicnich cinnosti.“ A dale , Komise navrhne veSkera nezbytnad opatieni
k zabranéni moznych naruseni zpisobenych riznymi urovnémi Grokovych sazeb a k ochrané piijemct
a ucastnikt kazdého penzijniho planu.*
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Prezkum vypoctu technickych rezerv instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
byl zah4jen vyborem OPC a nasledné rozpracovan podrobnéji podvyborem CEIOPS
pro solventnost (SSC). Prace SSC byla shrnuta v dokumentu nazvaném ,,urvey on
fully funded, technical provisions and security mechanisms in the European
occupational pension sector“ (Studie plné financovanych technickych rezerv
a bezpecnostnich mechanismii v evropském odvétvi zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi) (dale jen ,,prizkum SSC*) ze dne 31. biezna 2008.° Tento prizkum p¥inasi
podrobny auceleny piehled o predpokladech pro hodnoceni a bezpecnostnich
mechanismech pro fondy zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, které existuji
v ¢lenskych statech. Pokud jde o technické rezervy, prizkum zdiiraziuje, Ze instituce
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi v riiznych ¢lenskych statech pouzivaji rozdilné
metody a pfedpoklady ke stanoveni svych technickych rezerv. To vede k vyraznym
rozdilim v objemu technickych rezerv mezi zemémi pfi stanoveni srovnatelné vyse
zavazkll v souvislosti s ddvkami. Mezi dilezité Cinitele, které maji vliv na uroven
technickych rezerv v jednotlivych ¢lenskych statech, se fadi vychozi ptedpoklady pro
hodnoceni, zejména piedpoklady tykajici se urokovych sazeb a umrtnosti, a rovnéz
charakter valorizace diichodovych davek s ohledem na vyvoj inflace a mezd.

Vybor CEIOPS ptedlozil Komisi studii SSC dne 7. dubna 2008. Komise vita zjisténi
uvedend ve zpravé SSC. Zprava poslouzila jako dobry =zaklad pro vetfejnou
konzultaci o harmonizaci pravidel solventnosti pro instituce zaméstnaneckého
penzijniho  pojisténi  podléhajici ¢lanku 17 smérnice o IZPP  a instituce
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi fungujici na preshrani¢nim zakladé, kterou
Komise zahdgjila pocatkem zati 2008. Jednou z oblasti, na které se tato konzultace
vyslovné zaméfila, byla piipadnd dal$i harmonizace pravidel tykajicich se vypoctu
technickych rezerv v pfeshrani¢nich souvislostech. Obdobi konzultace skoncilo
na konci listopadu 2008. Za ucelem vyuziti poznatkli ztéto veiejné konzultace
napléanovala Komise na 27. kvétna 2009 vetejné slySeni v Bruselu.

Vysledek konzultace a vefejného slySeni pomiize Komisi rozhodnout o tom, zda
navrhnout dal§i harmonizaci pravidel pro vypocet technickych rezerv v souvislosti
s pfeshrani¢nimi ¢innostmi. Pfipadny navrh Komise by byl jako vzdy, v souladu
se snahou o zlepSovani pravni Gpravy, podroben peclivému posouzeni dopadti.

INVESTICNI PRAVIDLA

Ustanoveni ¢l. 21 odst. 4 pism. a) smérnice o IZPP pozaduji, aby Komise vydala
»Zpravu o uplatiovani Clanku 18 [...]“, ktery obsahuje kvalitativni a kvantitativni
investi¢ni pravidla pro instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi. Provedené
Setfeni odhalilo fadu problémi.

Za prvé, zprava OPC zjiStuje, ze zavedeni zdsady obezietnosti stanovené v €l. 18
odst. 1 mé¢lo dopad naregulaéni ramec v mnoha clenskych statech a ze ackoli
kvantitativni investiéni omezeni stale hraji vyznamnou ulohu, je v dnes$ni dobé
vénovano vice pozornosti kvalitativnim strankdm investi¢nich pravidel.

http://www.ceiops.eu/media/docman/public_files/publications/submissionstotheec/ReportonFu

ndSecMech.pdf
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Za druhé, zprava OPC poukazuje rovnéz na nejednotné chéapani oblasti ptisobnosti
pravidla jediného emitenta, jehoZ cilem je zabranit nadmérné zavislosti na jednom
konkrétnim  aktivu, emitentovi nebo skuping (Gl 18 odst. 1 pism. e)).’
V pteshrani¢nich souvislostech je prosazeni sblizeni pravidel jediného emitenta jeste
dilezitéj$i vzhledem k vyslovnému vynéti z investi¢nich pravidel domovského statu,
které mohou hostitelské staty ulozit institucim pasobicim v hostitelském clenském
staté v ramcei urcitych kvantitativnich a kvalitativnich omezeni (¢l. 18 odst. 7 pism. b)
smérnice o IZPP). Pokud jde o kvantitativni omezeni, bylo potvrzeno, Ze hostitelské
staty mohou tato pravidla uplatnit na instituce ptisobici v hostitelském ¢lenském staté
pouze tehdy, kdyZz se na instituce usazené piimo v hostitelském c¢lenském staté
uplatiiyji stejnd, nebo dokonce pfisnéjsi investi¢ni pravidla. Z tohoto divodu nelze
v této souvislosti uplatnit ptfisnéjSi omezeni nez ta, kterd jsou vyslovné uvedena
ve smérnici o IZPP. Pokud jde o kvalitativni limity, tj. kategorie majetku zahrnuté
v ¢l. 18 odst. 7 pism. b) smérnice o IZPP, mohlo by byt uzite¢né¢ odkdzat na dalsi
pravni predpisy EU, naptiklad smérnici MiFID®, ktera obsahuje definice ,,finanénich
nastroji*, ,,pfevoditelnych cennych papiri“ a ,,nastroje penézniho trhu*.’

Za treti, neni jednotné chapan pojem ,.trhy rizikového kapitalu®, dulezity z pohledu
Cl. 18 odst. 5 pism.c), ktery =zakazuje Clenskym statim branit institucim
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi usazenym najejich uzemi investovat
na takovych trzich. V souladu s doporucenimi zpravy OPC ana zdklad¢ podnétu
Komise byly podniknuty dalsi pokusy o vyjasnéni, aby mohl vybor CEIOPS vydat
v této véci ,,pokyny na 3. trovni“. Tato dalsi ¢innost prokazala, Ze jednotlivé definice
v Evrop¢ se lisi v zavislosti na Gcelu a souvislostech, v nichz je pojem rizikového
kapitalu pouzivan (hospodarska soutéz nebo pravidla vnitiniho trhu, uzaviené nebo
oteviené definice, zahrnuti nebo vylouceni néstroji investovani do kvazivlastniho
kapitalu), a ze tato otazka dosud nebyla v pfeshrani¢nich souvislostech v praxi
relevantni. Namisto vydani nekonkrétniho pokynu by méla byt celd véc podrobena
dalSimu prezkumu.

Za ctvrté, Sest Clenskych stati vyuziva moznost ulozit jako hostitelska zemé
dodatetna investiéni omezeni, kterou jim davé &l. 18 odst. 7 smé&rnice o IZPP.'°

Zjisténi OPC naznacuji, ze navzdory nékterym rozdilim v uplatiiovani investi¢nich
pravidel se nezda, ze by tyto rozdily brzdily proces sblizovani smétujici k vnitinimu
trhu abrdnily pireshraniénim c¢innostem instituci zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi. Komise tento zavér podporuje a vybizi vybor CEIOPS, aby pokracoval
ve své analyze tykajici se trhli rizikového kapitdlu a pravidla jediného emitenta. Jako

Ustanoveni ¢l. 18 odst. 1 pism. e) stanovi: ,,aktiva jsou vhodné¢ diverzifikovana tak, aby se zabranilo
nadmérné zavislosti na jakémkoli konkrétnim aktivu, emitentovi nebo skupiné podnikti nebo akumulaci
rizika v portfoliu jako celku. Investice do aktiv stejného emitenta nebo emitentd patficich do stejné
skupiny nesmi instituci vystavovat nadmérné koncentraci rizika®.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finanénich
nastroji, Ut. vést. L 145, 30.4.2004.

Viz ¢l. 4 odst. 1 body 17, 18 a 19 smérnice MiFID.

Ustanoveni ¢l. 18 odst. 7 umoznuji ¢lenskym statim ulozit zahrani¢nim institucim zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi piisobicim na jejich tizemi dalsi investicni omezeni. Podle smérnice jsou takova
omezeni pfipustnd pouze tehdy, kdyz se stejnd nebo piisnéjsi pravidla uplatiuji také na instituce
usazené v jejich vlastni zemi.
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zvlastni kol uklada vyboru dalsi praci na pravidlech samoinvestic, ktera omezuji
investice do pfispivajiciho podniku (¢l. 18 odst. 1 pism. f))."!

Pokracujici sblizovani v uplathovani investicnich pravidel by mélo pfispét
k bezpecnosti, kvalité, likvidit¢ a ziskovosti portfolii instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi jako celku a k naslednému zlepSeni zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi v EU po kvalitativni 1 kvantitativni strance.

CEIOPS a Komise budou nadale monitorovat fungovani investi¢nich pravidel, mimo
jiné také s ohledem na piipadné pouceni z finan¢ni krize.

UPRAVA VNITROSTATNICH SYSTEMU DOHLEDU

Ustanoveni ¢l. 21 odst. 4 pism. a) smérnice o IZPP déle vyzaduji, aby Komise vydala
»Zpravu o [...] pokroku dosazeném piiGpravé vnitrostatnich systémii dohledu®.
V této souvislosti jsou dillezitd také ustanoveni ¢l. 21 odst. 1 az 3 smérnice o IZPP,
protoze upravuji zkou spolupraci mezi vnitrostatnimi organy dohledu a Evropskou
komisi, aby se zajistilo jednotné uplatiiovani smérnice o IZPP a usnadnil dohled
nad vS§emi ¢innostmi instituci zamestnaneckého penzijniho pojisténi.

Ve snaze usnadnit spolupraci zfidil vybor CEIOPS v unoru 2004 vybor OPC. Prace
tohoto vyboru, které se ucastni Komise v roli pozorovatele, vedla ke schvaleni
tzv. ,budapeit’ského protokolu“, k ndmuz doslo v unoru2006."* Tento protokol
upravuje rezimy dohledu a vymény informaci mezi orgdny dohledu v domovském
a hostitelském stat¢ instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi pracujicich
na preshranicnim zéklad¢. Budapest'sky protokol zahrnuje iorgany dohledu z celé
EU, které nejsou oficidlnimi ¢leny CEIOPS, ¢imZz poskytuje Sirokou zékladnu
pro dal$i rozvoj pfeshrani¢niho dohledu nad zaméstnaneckym penzijnim pojisténim.

Komise vitad a podporuje probihajici praci organti dohledu podle budapestského
protokolu i jejich praci na tomto protokolu, ktery je v soucasné dobte pirezkoumavan
vyborem OPC a jehoz upravenou verzi zamysli CEIOPS ptedlozit v prvni poloving
roku 2009 k vefejné konzultaci.

USCHOVA
Ustanoveni ¢l. 21 odst. 4 pism. b) smérnice o IZPP vyzaduje, aby Komise vydala

zpravu o uplatiiovani ¢l. 19 odst. 2 druhého pododstavce. Podle tohoto pododstavce
smé&ji Clenské staty stanovit, Ze jmenovani depozitafe nebo uschovatele je povinné.

ey

Clenské staty musi toto pravidlo respektovat, nevyuziji-li moznosti, kterou jim poskytuje ¢l. 22 odst. 4
smérnice.

Dokument ,,Protocol relating to the Collaboration of the Relevant Competent Authorities of the
Member States of the European Union in Particular in the Application of the Directive 2003/41/EC of
the European Parliament and of the Council of 3 June 2003 on the Activities and Supervision of
Institutions for Occupational Retirement Provision (IORPs) Operating Cross-Border* (Protokol
o spolupraci pfislusnych organd clenskych stati Evropské unie zejména pfi uplatiovani smérnice
Evropského parlamentu aRady 2003/41/ES zedne 3.cervna2003 o Cinnostech instituci
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi v souvislosti s preshrani¢nimi ¢innostmi) je
k dispozici na adrese http://www.ceiops.eu/content/view/19/23/
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Soucasné vSak nesméji branit institucim zaméstnaneckého penzijniho pojisténi
jmenovat uschovatele nebo depozitafe majiciho nalezité povoleni usazené¢ho v jiném
Clenské staté, jak stanovi ¢l. 19 odst. 2.

Zprava OPC konstatuje, Ze existuji rozdilné pfistupy ke jmenovani uschovatele
a k tomu, jaky druh subjektu je pro vykon této funkce jmenovan, véetné ukolu, které
plni. RUzné jsou pojaty rovnéz ulohy pfisluSnych orgénl, znichz nékteré hraji
uréitou roli v procesu jmenovani uschovatele. Podle OPC vSak tyto rozdily
nepiedstavuji prakticky problém. V soucasné chvili je pfili§ brzy cinit zavéry
ohledné toho, zda ustanoveni o uschové ve smérnici o IZPP piedstavuji tézkosti
z hlediska dohledu, ackoli OPC wupozorfiuje na nékolik otazek, které mohou
vyhledové vyzadovat dalsi pozornost."

OPC zejména konstatuje, ze pokud je uschovatel nebo depozitaf usazen v jiném
Clenském staté nez instituce zaméstnaneckého penzijniho pojisténi, je vhodné rozsitit
spolupraci mezi organy dohledu zemé, v niZ je usazena instituce, a organy dohledu
zem¢, v niz je usazen uschovatel/depozitat (zvlast’ v ptipadé, kdy organ dohledu neni
¢lenem vyboru CEIOPS), zejména proto, aby bylo moZno zarucit odpovidajici
uplatnéni &l. 19 odst. 3 smérnice o IZPP v ptipadé zmrazeni aktiv.'* Neni-li rozifeni
spoluprace podle platného pravniho ramce EU mozné, je OPC toho néazoru, ze to

mize byt problém, ktery by mohl vyzadovat legislativni zménu.

Komise vita toto hodnoceni a vybizi k dal§i spolupraci mezi organy dohledu. Je
pfipravena ujmout se celé véci spolecné s vyborem CEIOPS, bude-li to zapotiebi.
Potteba piipadnych zmén v budoucnu bude zaviset rovnéz na vysledku obecnéjsi
préace tykajici se evropskych rezimt dohledu.'

ZAVER

Pokud jde o ¢tyti klicové aspekty, o nichz je Komise podle smérnice o IZPP povinna
vydat zpravy, Komise soudi, Ze neni bezprosttedné¢ zapotitebi provést legislativni
zménu. Tato zprava se vSak omezuje na splnéni povinnosti vydat zpravy, kterou
Komisi uklada samotna smérnice o IZPP. Potfebu ptipadnych legislativnich zmén
plynouci z jinych zdvaznych problémti majicich vliv na instituce zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi, zejména pravidel solventnosti, zkouma Komise samostatné.

Komise je pfesvédCena, ze smérnice o IZPP jiz pfinesla prvni vysledky smétujici
k vytvofeni vnitintho trhu pro zaméstnanecké penzijni pojisténi v evropském
métitku. PIné G¢inky smérnice se projevi teprve ¢asem.

Komise navic v reakci na kauzu Madoff v soucasné dobé piezkoumava zpisob provedeni platnych
zasad smérnice 85/611/EHS (smérnice o SKIPCP) c¢lenskymi staty, pokud jde o povinnosti
a odpovédnost uschovatele. Je mozné, ze v zavislosti na vysledku této prace bude tieba piezkoumat
1 platné ustanoveni smérnice o IZPP.

Ustanoveni ¢l. 19 odst. 3 stanovi: ,,Kazdy ¢lensky stat pfijme nezbytnd opatieni, aby podle svych
vnitrostatnich pravnich pfedpist umoznil zakazat v souladu s ¢lankem 14 volné nakladani s aktivy
drzenymi depozitaiem nebo uschovatelem usazenym na jeho tzemi na zadost domovského ¢lenského
statu instituce.”

Dalsi informace viz zprava skupiny na vysoké urovni vedené Jacquesem de Larosiérem ze dne
25.tnora 2009 asdéleni Komise Urychlit oziveni evropské ekonomiky ze dne 4. biezna 2009
(KOM(2009) 114 v kone¢ném znéni).
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Setfeni provedené vyborem CEIOPS souc¢asné naznacilo, Ze je zapotiebi pokracovat
v monitorovani nckolika aspekti smérnice o IZPP. Na zdklad¢ probihajici prace
Komise v otdzce pravidel solventnosti pro instituce zaméstnaneckého penzijniho
pojisSténi bude mozno uvazit pfipadnou dal$i harmonizaci pravidel tykajicich se
vypoc¢tu technickych rezerv. Pokud jde o investi¢ni pravidla, je zapotfebi dale
vyjasnit definici trhii rizikového kapitdlu a oblasti plsobnosti pravidla jediného
emitenta. Komise a CEIOPS budou rovnéz naddle monitorovat fungovani
investi¢nich pravidel, mimo jiné také s ohledem na finanéni krizi. Komise je
naklonéna rozsifené spolupraci mezi organy dohledu a vitad plan vyboru CEIOPS
provést vefejnou konzultaci k budapest’skému protokolu. Pokud jde o uschovu,
Komise podporuje rozsifenou spolupraci mezi organy dohledu zemé¢, v niz je usazena
instituce, aorgany dohledu zemé¢, vniz je usazen uschovatel/depozitaf, a je
ptipravena ptedlozit v piipad€ potfeby legislativni navrhy. Potfeba pfipadnych zmén
v budoucnu bude zdviset rovnéz na vysledku obecnéjsi prace tykajici se evropskych
rezimu dohledu.

Komise je odhodldna inadale kontrolovat spravnost provadéni smérnice o IZPP
Clenskymi staty a pokracuje ve své praci v této oblasti. Komise rovnéz doporucuje
vyboru CEIOPS, aby pokracoval vesvé praci tykajici se obecnéjSich otazek
vznesenych ve zpravé OPC, a bude dale sledovat a prosazovat rozsifenou spolupraci
mezi organy dohledu s cilem zajistit jednotné uplatiiovani smérnice o IZPP.
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