1.12.2009

Utedn{ véstnik Evropské unie

C 291/1

[

(Usneseni, doporuceni a stanoviska)

STANOVISKA

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

STANOVISKO EVROPSKE CENTRALNI BANKY
ze dne 12. listopadu 2009

nidvrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2006/48/ES
2006/49/ES, pokud jde o kapitilové pozadavky na obchodni portfolio a resekuritizace
a o dohled nad politikami odménovani

(CON/2009/94)
(2009/C 291/01)

Uvod a pravni zdklad

. Evropskd centrdlni banka (ECB) obdrzela dne 10. zdi{ 2009 zddost Rady Evropské unie o stanovisko

k ndvrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2006/48/ES a 2006/49|ES,
pokud jde o kapitdlové pozadavky na obchodni portfolio a resckuritizace a o dohled nad politikami
odménovini (1) (déle jen ,navrhovand smérnice).

. Pravomoc ECB zaujmout stanovisko je zaloZena na ¢l. 105 odst. 4 prvni odrdzce Smlouvy o zaloZeni

Evropského spoleCenstvi a na ¢l. 105 odst. 5 Smlouvy, nebot navrhovand smérnice se tykd jednoho
z tkold Evropského systému centrdlnich bank (ESCB), a sice pfispivat k fddnému provadéni opatent,
kterd piijimaji pfislusné orgdny v oblasti dohledu nad dGvérovymi institucemi a stability finan¢niho
systému. V souladu s ¢l. 17.5 prvni vétou jednacitho fadu Evropské centralni banky pfijala toto stano-
visko Rada guvernéra.

Obecné pfipominky

. ECB vitd navrhovanou smérnici, pokud jde o kapitdlové pozadavky na bankovni obchodni portfolia

a resekuritizace, které se v zdsadé shoduji s piistupem neddvno vypracovanym Basilejskym vyborem pro
bankovni dohled (?). ECB se domnivd, Ze je tfeba ddle harmonizovat pozadavky navrhované smérnice
s revidovanym rdmcem Basilej II pro trzni riziko. ECB pfedevsim navrhuje, aby byla v bodé 1 ptilohy II
navrhované smérnice pro obchodni ¢innosti s korelaci zavedena vyjimka z pozadavku na uplatnéni
standardizovaného piistupu k specifickému riziku na veskeré sekuritizaéni expozice v obchodnim port-
foliu.

. ECB dile poznamendvd, Ze kvantitativni dopadova studie, kterou v soucasné dobé zpracovavé Basilejsky

vybor pro bankovni dohled, miaze vést k piekalibrovani ,obchodnich ¢innosti s korelaci“. Pokud by tato
dopadovéd studie skute¢né vedla k piekalibrovani rdmce Basilej II pro trzni riziko, ECB zdsadné

(!) KOM(2009) 362 v konecném znéni.
(?) Viz dokumenty Basilejského vyboru pro bankovni dohled ,Revisions to the Basel II market risk framework®, ,Guide-

lines for computing capital for incremental risk in the trading book“ a ,Enhancements to the Basel II framework® ze
dne 13. ¢ervence 2009, k dispozici na internetovych strankdch Banky pro mezindrodni platby http:/fwww.bis.org


http://www.bis.org
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podporuje, aby navrhovand smérnice nebo jakdkoli jeji zména byly odpovidajicim zptsobem sladény
s cilem zajistit v této oblasti spravedlivou hospodaiskou soutéz na mezindrodni Grovni.

. ECB téz vit4, Ze do pfilohy 1 navrhované smérnice byla zafazena ustanoveni o odménovéni, kterd jsou

v souladu se zdvazkem pfedstaviteld skupiny G20 implementovat mezindrodni standardy odméfiovani,
jejichz cilem je ukoncit postupy vedouci k nadmérnému riskovani (!). ECB navic podporuje uplatnéni
ustanoveni o politikich odménovani na trovni skupiny s cilem zajistit konzistentni zachdzeni se zamést-
nanci, ktef{ podstupuji rizika, a to ve vSech zemich, v nichz ptsobi banky EU. ECB kone¢né zdiraziuje,
Ze pii zavddéni mezindrodnich standardd, které se primarné tykaji vyznamnych finanénich instituci, do
prava Spolecenstvi, jez se vztahuje na vSechny Gvérové instituce (véetné malych tvérovych instituci), by
se méla odpovidajicim zptsobem uplatiovat zdsada proporcionality stanovend ve Smlouvé.

. Ve vztahu k tém ustanovenim navrhované smérnice, kterd ECB doporucuje zménit, jsou konkrétni

pozménovaci navrhy véetné odiivodnéni uvedeny v pifloze. V téchto pozméiovacich névrzich se neodra-
zeji obecné ptipominky, které jsou popsany vyse.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 12. listopadu 2009.

Prezident ECB
Jean-Claude TRICHET

(") Viz ,FSB Principles for Sound Compensation Practices”, a piislusné provadéci standardy, k dispozici na internetovych

strankdch skupiny G20 http:/[www.g20.0rg


http://www.g20.org
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PRILOHA

Pozméfiovaci ndvrhy

Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Zména ¢. 1

Prévni vychodiska

,s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecen-
stvi, a zejména na cl. 47 odst. 2 této smlouvy,

s ohledem na navrh Komise,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského
a socidlntho vyboru,

v souladu s postupem stanovenym v ¢ldnku 251 Smlouvy,”

,s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecen-
stvi, a zejména na ¢l. 47 odst. 2 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Komise,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodiiského
a socidlntho vyboru,

s ohledem na stanovisko Evropské centrilni banky,

v souladu s postupem stanovenym v ¢clanku 251 Smlouvy,’

Odiwodnéni:

Vzhledem k tomu, Ze podle Smlouvy musi byt ECB k navrhované smérnici konzultovdna, mel by byt do navrhované smérnice viozen
v tomto smyslu prislusny odkaz v souladu s cldnkem 253 Smlouvy.

Zména ¢. 2
CL 1 odst. 9

,Clanek 122b

1. Bez ohledu na rizikové vahy pro obecné resekuriti-
zacni pozice v priloze IX ¢dsti 4 piislusné orgdny pozaduji,
aby avérové instituce uplatiovaly rizikovou vdhu 1 250 %
na pozice ve vysoce slozitych resekuritizacich, jestlize
uvérovd instituce prislusnému orgdnu u kazdé takové
dotéené resekuritizacni pozice neprokazala, Ze splnila poza-
davky stanovené v ¢l. 122a odst. 4 a 5.

2. Odstavec 1 se pouzije na pozice v novych resekuriti-
zacich vydanych po 31. prosinci 2010. Na pozice ve stdva-
jicich resekuritizacich se odstavec 1 pouzije od 31. prosince
2014 v piipadech, kdy budou po tomto datu doplnény &
nahrazeny nové podkladové expozice.”

Odiwodnéni:

Otdzka nedodrZeni poZadavkii ohledné ndleZité péce v pripadé sekuritizacnich expozic je dostatecné upravena cldnkem 122a smérnice,
kterou pijala Rada dne 15. Cervence 2009 (?). Navrhovand tiprava vysoce sloZitych resekuritizacnich expozic podle clanku 122b
navic neni v souladu se zdsadou proporcionality uplatnénou v ¢l. 122a odst. 5 citované smérnice, ktery stanovi rozpéti od 250 % do
1250 % v zdvislosti na mife poruseni ustanoveni tykajicich se ndleZité péce. ECB proto navrhuje zrusit navrhovany cldnek 122b.
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Text navrhovany Komisi

Zmény navrhované ECB (1)

Zména ¢. 3

Pifloha I odstavec 1

,11. POLITIKY ODMENOVAN{

22. Pii vytvdfeni a uplatiiovani politik odméfiovéni pro ty
kategorie pracovnikd, jejichz pracovni cinnosti maji
podstatny dopad na jejich rizikovy profil, dodrzuji
uvérové instituce ndsledujici zdsady zplisobem, ktery
odpovida jejich velikosti, vnitfni organizaci a povaze,
rozsahu a slozZitosti jejich cinnosti:

a)

=

o

&

©

politika odménovani je v souladu s Fadnym
a Ucinnym fizenim rizik a takové fizenf rizik prosa-
zuje a nepovzbuzuje k riskovani piekracujicimu
droven rizika tolerovaného tvérovou instituct;

politika odménovéni je v souladu s podnikatelskou
strategif, cili, hodnotami a dlouhodobymi zdjmy
tvérové instituce;

fidici orgdn (orgdn s dohliZeci funkci) Gvérové insti-
tuce stanovi obecné zdsady politiky odmeénovani
a odpovidd za jeji provadéni;

provadéni politiky odménovéni je nejméné jednou
roéné podrobeno centrdlni a nezdvislé interni
kontrole s cilem ujistit se, zda jsou dodrzovany
zdsady a postupy odménovéni stanovené fidicim
orgdnem (organem s dohlizeci funkci);

je-li odména vdzdna na vysledky, méla by byt
celkovd castka odmény zaloZzena na kombinaci
posouzeni vysledkd daného jednotlivee a provozni
jednotky a posouzeni celkovych vysledki tvérové
instituce;

stald a proménlivd slozka celkové odmény jsou
piiméfené vyvazeny; stdld slozka tvori dostatecné
velkou cdst celkové odmény, aby umoznovala
provadéni plné flexibilntho systému prémif vcetné
moznosti nevypldcet zddné prémie;

platby spojené s pfedcasnym ukoncenim smlouvy
odrdzeji vysledky dosazené v prubéhu doby a jsou
koncipovany tak, aby nebyly odménou za selhanf;

,11. POLITIKY ODMENOVAN{

22. Pii vytvafeni a uplatiiovani politik odménovani pro ty
kategorie pracovnikd, jejichZ pracovni Cinnosti maji
podstatny dopad na jejich rizikovy profil, dodrzuji
uvérové instituce nasledujici zdsady zptsobem, ktery
odpovida jejich velikosti, vnitini organizaci a povaze,
rozsahu a sloZitosti jejich ¢innosti:

hg)

politika odménovani je v souladu s fadnym
a GCinnym fizenim rizik a takové fizeni rizik
prosazuje a nepovzbuzuje k riskovani ptekracuji-
cimu droven rizika tolerovaného tvérovou insti-
tuct;

politika odménovani  je v souladu
s podnikatelskou strategif, cili, hodnotami
a dlouhodobymi zdjmy Gvérové instituce;

fidici orgdn (orgdn s dohlizeci funkci) Gvérové
instituce stanovi a pfezkoumdvd obecné zdsady
politiky odménovini a odpovidd za jeji provi-
déni;

provadéni politiky odméfovdni je nejméné
jednou ro¢né podrobeno centrdlni a nezdvislé
interni kontrole s cilem ujistit se, zda jsou
dodrzovany zdsady a postupy odménovani stano-
vené fidicim orgdnem (orgdnem s dohliZzeci

funkci);

odméfovani zaméstnanct, ktefi se zabyvaji
finanéni kontrolou a kontrolou rizik, je neza-
vislé na ttvarech, na které dohliZeji, a Gmérné
jejich klicové funkci v dvérové instituci;

je-li odména vdzdna na vysledky, méla by byt
celkovad cdstka odmény zaloZena na kombinaci
posouzeni  vysledkd  daného  jednotlivce
a provozni jednotky a posouzeni celkovych
vysledkt Gvérové instituce;

méfeni vysledkd pouzivané jako zdklad pro
vypocet proménlivé slozky odmény prémif

oy & zahrnuje dpravu
o vSechny druhy soucasnych a budoucich rizik
a zohlednuje naklady kapitdlu a potiebnou likvi-
ditu;
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Text navrhovany Komisi Zmény navrhované ECB (')
h) meéfeni vysledkd pouzivané jako zdklad pro vypocet h) zarucend proménlivd slozka odmény miiZe
prémii nebo prémiovych fondé zahrnuje dpravu byt uplatnéna pouze ve vyjimeénych p¥ipa-
o soucasnd a budouci rizika a zohlediiuje ndklady dech v souvislosti s pfijimdnim novych
kapitdlu a potfebnou likviditu; zaméstnanct, a to jen béhem prvniho roku,

pfiemz se ndleZité pfihlédne k politice obez-
fetného fizeni rizik;

i) vyplata velké Cdsti vyrazné prémie se odklddd na
piiméfenou dobu a je vdzdna na budouci vysledky
podniku.*

fi) stdld a proménlivd slozka celkové odmény jsou

piiméfené vyvazeny a konzistentni
s nastavenym piistupem k riziku; stdld slozka
tvori dostate¢né velkou cdst celkové odmény, aby
umoznovala provadéni plné flexibilniho systému
prémii, pokud se tyfe proménlivé slozky,
véetné moznosti nevypldcet Zzddnou prémie
proménlivou slozku;

j) vyplata celkové proménlivé slozky odmény
neomezuje schopnost dvérové instituce
posilit svou kapitdlovou zékladnu;

ik) vyplata velké ¢ésti vyrazné proménlivé slozky
odmény prémie se odklddd na pfiméfenou dobu
nejméné tfi let, nerealizuje se rychleji nez na
pomérném zdkladé a je vdzdna na budouci
vysledky tvérové institucepedaiks.;

1) podstatnd &ist proménlivé slozky odmény by
méla byt pfiznina ve formé akcii nebo
ndstrojii, jeZ jsou s akciemi spojeny, nebo
pfipadné ve formé jinych nepenéZnich
ndstroji, pokud tyto ndstroje vytvéreji
pobidky, které jsou sladény s tvorbou dlou-
hodobé hodnoty a <&asovym horizontem
rizik. Na odmény ve formé akcii, ndstrojd,
jez jsou s akciemi spojeny, nebo jinych nepe-
néznich ndstrojii se vztahuji pfiméfend
opatfeni tykajici se ponechdni si t&chto
ndstroji v drZeni;

gm

platby spojené s predCasnym ukoncenim
smlouvy odrdzeji vysledky dosazené v priibéhu
doby a jsou koncipovdny tak, aby nebyly
odménou za selhdni.

22a. Uvérové instituce, které jsou vyznamné
z hlediska své velikosti, vnitini organizace
a povahy, rozsahu a sloZitosti své ¢innosti, z¥izuji
vybor pro odméfovini, ktery dohliZi na jejich
politiky a postupy odméiiovidni. Vybor pro
odméfiovini je zfizen zpiisobem, ktery mu
umoziiyje kvalifikované a nezivisle posoudit
politiky a postupy odméfiovini, jakoZ i pobidky
vytvofené pro fizeni rizika, kapitdlu a likvidity.“
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Text navrhovany Komisi Zmény navrhované ECB (*)

Odiivodneéni:

ECB navrhuje zménit odstavec 1 piilohy I navrhované smérmice takto: i) méfeni vysledkii by mélo byt upraveno o vechny druhy rizik
(viz pismeno g) v pravém sloupci nahofe) a ii) pismena h) a i) v odstavci 1 piilohy I navrhované smérnice by méla byt preskupena
(viz pismena g) a i) v pravém sloupci nahote) tak, aby odkazy na méveni vysledkii a proménlivé slozky odmény ziistaly pohromade.
ECB konecné navrhuje zavést nové zdsady, které zohlediiuji dohodu predstavitelii skupiny G20 dosazZenou na schiizce v Pittsburghu ve
dnech 24. a 25. zd¥ 2009. Predstavitelé skupiny G20 predevsim piné podpofili provddéci standardy Rady pro financni stabilitu,
jejichz cilem je sladit odméfiovdni s tvorbou dlouhodobé hodnoty, nikoli nelimérné riskovdni (viz pozndmka pod carou 3).

Zména ¢. 4

Ptiloha II odstavec 3 pism. e)

,7. Pro tcely bodu 10b pism. a) a b) se vysledky vlastniho
vypoctu instituce ndsobi koeficientem (m,) v hodnoté
nejméné 3.

»7. Pro tcely bodu 10b pism. a) a b) se vysledky vlastniho
vypoctu instituce ndsobi koeficientem (mc,) v hodnoté
nejméné 3 a koeficientem (mg) v hodnoté nejméné
3

Odiivodnéni:

ECB doporucuje sladit navrhovanou smérnici s revidovanym rdmcem Basilej II pro trzni riziko, ktery upravuje dva riizné ndsobici
koeficienty pro bézny a stresovy rizikovy potencidl.

Zména ¢. 5

Piiloha II odstavec 3 pism. f)

,Pro tcely bodu 10b pism. a) a b) se ndsobici koeficient
(m,) zvysuje pfidavnym faktorem v hodnoté mezi 0 a 1
podle tabulky 1, a to v zédvislosti na poctech prekroceni
limitu  prokdzanych  zpétnym testovanim instituce
u hodnoty rizikového potencidlu podle bodu 10 za posled-

,Pro tcely bodu 10b pism. a) a b) se ndsobici koeficienty
(mes) a (my) zvysuji pfidavnym faktorem v hodnoté mezi 0
a 1 podle tabulky 1, a to v zdvislosti na poctech piekroceni
limitu  prokdzanych zpétnym testovanim instituce
u hodnoty rizikového potencidlu podle bodu 10 za posled-

nich 250 obchodnich dnd [...]. nich 250 obchodnich dnd [...]. “

Odiivodnéni:

Viz odivodnéni ke zmené ¢ 4.

(") Tuénym pismem je oznacen text, ktery ECB navrhuje vlozit. Pfeskrtnutym pismem je oznacen text, ktery ECB navrhuje vypustit.

(%) Smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2006/48/ES, 2006/49/ES a 2007/64/[ES, pokud jde o banky
pfidruzené k dstfednim institucim, nékteré polozky kapitdlu, velkou angaZovanost, rezimy dohledu a krizové fizeni, pfijatd Radou
dne 15. ¢ervence 2009 v prvnim ¢teni po dohodé s Evropskym parlamentem; k dispozici na internetovych strankdch Rady (http://
register.consilium.europa.eu).
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