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PRAVNI ZAKLAD

Natizenim Rady (ES, Euratom) ¢. 2728/1994 ze dne 31. fijna 1994 (dale jen
,hafizeni®) byl zfizen Zarucni fond pro vnéjsi vztahy (dale jen ,,fond*), z né¢hoz se
maji vyplacet platby véfitelim SpoleCenstvi v piipadech, kdy jsou dluznici
v prodleni se splacenim uvéru poskytnutého nebo zaru¢eného Spoleéenstvim (UF.
vést. L 293, 12.11.1994, s. 1). Toto nafizeni bylo zménéno nafizenim Rady (ES,
Euratom) ¢. 1149/99 ze dne 25. kvétna 1999 (Ut. vést. L 139, 2.6.1999, s. 1),
natizenim Rady (ES, Euratom) &. 2273/2004 ze dne 22. prosince 2004 (Uf. vést. L
396, 31.12.2004, s. 28) a naposledy pak nafizenim Rady (ES, Euratom) ¢. 89/2007 ze
dne 30. ledna 2007 (Ut. vést. L 22, 31.1.2007, s. 1) (dale jen ,,pozménéné nafizeni®).
V souladu s ¢lankem 6 natizeni povétila Komise finan¢ni spravou fondu Evropskou
investicni banku (EIB), a to na zékladé dohody, kterou Spolecenstvi a EIB uzaviely
dne 23. listopadu 1994 v Bruselu a dne 25. listopadu 1994 v Lucemburku (dale jen
,,dohoda®).

Podle ustanoveni ¢l. 2 odst. 8 dohody musi kazdy rok do 1. bfezna banka zaslat
Komisi zpravu o stavu fondu a jeho sprave, ktera obsahuje vykaz piijmil a vydaji,
»vykaz finan¢nich vysledkt, a finan¢ni vykaz fondu za piedchozi rok, ,,vykaz
o finan¢nim stavu fondu®. Dal$i podrobnosti o této zprave, a to za rok 2007, 1ze najit
v oddile 2 pracovniho dokumentu utvart Komise (dale jen ,,piiloha™)’.

Clének 7 pozménéného natfizeni dale stanovi, Ze Komise do 31. kvétna nasledujiciho
roku zasle Evropskému parlamentu, Radé¢ a Ucetnimu dvoru zpravu o stavu fondu
a jeho spravé za kazdy rozpoctovy rok.
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2. STAV FONDU K 31. PROSINCI 2007

2.1 Financni analyza

Stav fondu ke konci rozpoctového roku 2007 je uveden v souladu s mezinarodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS). Celkova vyse fondu ¢inila 1 152 973 945,02
EUR (viz oddil 3 pfilohy: Vykaz o finan¢nim stavu fondu k 31. prosinci 2007,

poskytnuty EIB). Od zaloZeni fondu tuto ¢astku tvofi :

platby z rozpoctu do fondu;

+2799 914 500,00 EUR

Cisté zustatky z predeslych let;

+628 715 763,42 EUR

zpétné ziskani plateb provedenych fondem v
souvislosti s opozdénymi splatkami;

+ 575673 913,77 EUR

minus poplatky EIB za spravu odpovidajici
platbé, ktera se uskutecni v roce 2008;

- 678 951,39 EUR

provize za opozdéné platby za rok 2002;

+ 5090 662,91 EUR

uprava v dusledku pouziti IFRS k ocenéni
portfolia fondu (viz polozka ,rezervy*“ v
pasivech rozvahy Zaru¢niho fondu v oddile 3
ptilohy);

-3627 413,49 EUR

minus pozadavky na Cerpani ze zdroju fondu;

- 477 860 856,19 EUR

postupny pievod piebytku fondu do rozpoctu;

- 1775 870 000,00 EUR

minus prevod splatky do rozpoctu v roce
2005 predstavujici 9 % nesplacenych ptjcek
k 1. kvétnu 2004 poskytnutych deseti novym
Clenskym statim (viz oddil 1 novelizace
nafizeni o fondu z roku 2004);

- 338 831 402,07 EUR

minus prevod splatky do rozpoctu v roce
2007 ptedstavujici 9 % nesplacenych pljcek
k 1. lednu 2007 poskytnutych Bulharsku a
Rumunsku, které k tomuto datu piistoupily k
EU (viz oddil 1 novelizace nafizeni o fondu z
roku 2004);

- 260 940 124,72 EUR

Stav fondu k 31. prosinci 2007

1 152 973 945,02 EUR

Po odecteni casového rozliSeni pasiv ve vysi 708 901,39 EUR, z toho poplatkd za
spravu ve vysi 678 951,39 EUR (platby EIB), a po ode¢teni 125 750 000,00 EUR
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2.2

2.3

predstavujicich prebytek stanoveny v roce 2007 pro rozpodet na rok 2008°, dosahuje
celkova Cistd vyse rozvahy fondu (zdroje fondu) k 31. prosinci 2007 ¢astky 1 026
515 043,63 EUR.

Clanek 3 pozménéného nafizeni® stanovi, 7e astka fondu musi dosahnout piiméiené
vysSe (cilové castky) stanovené ve vysi 9 % celkovych kapitdlovych zavazki
vyplyvajicich z kazdé operace plus splatné, ale dosud nezaplacené uroky.

Proto probihajici tivérové a zaru¢ni operace ve tietich zemich plus narostly urok
k 31. prosinci 2007 ¢inily 12 427 584 330,13 EUR, z toho na narostly trok pfipadla
Castka ve wvysi 125 845 866,67 EUR.Pomér mezi zdroji fondu ve vysi
1 026 515 043,63 EUR a splatnymi kapitdlovymi zavazky ve smyslu pozménéného
nafizeni €inil 8,26 %. Vzhledem k tomu, Ze tento pomér je nizsi nez cilova ¢astka ve
vysi 9 % celkové zarucené nesplacené ¢astky (zaokrouhlena ¢astka ve vysi 1 118,48
milionu EUR), v souladu s ¢l. 2 odst. 2 pozménéného natizeni z roku 2007 musi byt
provedena platba ze souhrnného rozpoctu Evropské unie do fondu. Prostfedky, které
maji byt v roce 2008 pievedeny v navrhu predbézného rozpoctu na rok 2009, €ini 91
960 000,00 EUR.

Probihajici uvérové a zarucni operace plus narostly urok ze zaruk poskytnutych
Bulharsku a Rumunsku ¢inily k 31. prosinci 2006 celkem 2 899 334 719,06 EUR.
Protoze se tyto zemé staly od 1. ledna 2007 ¢leny Evropské unie, byla dne 14. inora
2007 do rozpoctu po upravé nafizeni prevedena ¢astka 260 940 124,72 EUR.

Ucetni evidence

Jelikoz se Komise rozhodla vést ucetnictvi podle novych ucetnich zasad v duchu
zasad IPSAS / IFRS, finan¢ni vykazy fondu pfed konsolidaci byly vyhotoveny podle
téchto zdsad, jak je vysvétleno v ptiloze.

Utetni vykaz Zaruéniho fondu pied konsolidaci k 31. prosinci 2007

Celkova vyse Ucetni rozvahy pied konsolidaci je 1 153 957 868,29, 19 EUR. Tato
¢astka zahrnuje celkovou castku fondu plus nedoplatky hrazené z fondu, uroky
z prodleni a ostatni polozky casového rozliSeni za Gcelem vyhotoveni uplné sady
ucetnich vykazti fondu na konci roku, které¢ budou zahrnuty do konsolidované ucetni
rozvahy EU.

V poznamkach jsou vysvétleny vyznamné zmény ve vedeni ucetnictvi s cilem
srovnat udaje s finanénim vykazem EIB uvedenym v pfiloze (odstavec 3.2).

Castka 125 750 000,00 EUR byla dne 31. ledna 2008 v souladu s ¢l. 2 odst. 3 pozménéného naiizeni
splacena do souhrnného rozpoctu Evropské unie.

Pozménéné nafizeni stanovi, Ze na operace ucinéné ve prospéch pristupujicich zemi hrazené ze
Zaruéniho fondu se po vstupu téchto zemi nadale vztahuje zaruka Spolecenstvi. Od tohoto dne vSak

vvvvvv

unie, a ne z fondu.
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2.3.1

Rozvaha Zarucniho fondu pred konsolidaci

Rozvaha: aktiva (EUR) 2007 2006
BéZna aktiva

Kratkodobé pohledavky 983 923,27 1099 797,60
Ostatni 983 923,27 1 099 797,60
Kriatkodobé investice 903 713 224,50 939 964 332,03

Portfolio cennych papiri urCenych
k prodeji — naklady

893 521 021,50

909 631 292,30

Portfolio cennych papiri urCenych -5928 251,48 -7 298 412,75
k prodeji — pojistné-matematicky rozdil
Portfolio cennych papiri urCenych -3 895 732,16 14 654 734,60

k prodeji — Uprava na redlnou hodnotu

Portfolio cennych papirGi urcenych
k prodeji — Casové rozliseni

20016 186,64

22976 717,60

Portfolio cennych papirGi urcenych
k prodeji — snizeni hodnoty

Hotovost a ekvivalenty hotovosti 249 260 720,52 439 733 359,86
Bézny ucet 1232 834,25 1 158 007,44
Kratkodobé¢ vklady — nominalni hodnota 246 600 000,00 436 500 000,00
Narostly urok z kratkodobych vkladu 1427 886,27 2 075 352,42

Ostatni penéZni ekvivalenty — ndklady

Narostly urok z ostatnich penéznich
ekvivalentii

Bézna aktiva celkem

1 153 957 868,29

1 380 797 489,49

CELKEM

1 153 957 868,29

1 380 797 489,49
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Rozvaha: pasiva (EUR) 2007 2006

A. VLASTNI KAPITAL

Kapital (Zaru¢ni fond) 424 272 973,21 685 213 097,93
Platby z rozpoctu 390 982 973,21 559 463 097,93

(prebytek, ktery ma byt preveden do
rozpoctu)

33290 000,00

125 750 000,00

Rezervy -3 627 413,49 14 996 561,86
Prvni pouziti — fond z pfecenéni na 268 318,67 341 827,26
redlnou hodnotu

Zména realné hodnoty aktiv v podobé -3 895 732,16 14 654 734,60

cennych papirt urcenych k prodeji

Akumulovany piebytek/schodek

679 821 791,09

627 856 153,68

Prevedené zlstatky

679 821 791,09

627 856 153,68

Vysledek hospodafeni za dany
rozpoctovy rok

52 761 227,92

51 965 637,41

Celkovy vlastni kapital

1153 228 578,73

1 380 031 450,88

B. BEZNA PASIVA

Zavazky 729 289,56 766 038,61
Ostatni 729 289,56 766 038,61
Celkova aktualni pasiva 766 038,61

CELKEM

1 153 957 868, 29

1 380 797 489,49
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Komentaie k rozvaze:

e ,Ostatni kratkodobé pohledavky* se vztahuji na ¢astky pozadavkl na Cerpani fondu. Tato
castka zahrnuje kapital, Groky a sankce, které maji byt prevedeny do rozpoctu Spolecenstvi
na zaklad¢ zasahu fondu po aktivaci zaruky.

e Rozdil v ,,akumulovaném piebytku* ve vlastnim kapitdlu v porovnani s finan¢nim stavem
fondu uvedenym v odstavci 3.3 ptilohy je vysvétlen postupnym prevodem pozadavkl na
cerpani a sankci do fondu.

e Ostatni zadvazky* v roce 2007 zahrnuji provizi EIB za spravu, odmény za audit, vydaje
pristich obdobi na odmény za audit zavére¢nych Ut a vydaje pristich obdobi na poplatky
za zpétné ziskani splatné EIB po thradé¢ sankénich poplatkti do fondu.
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2.3.2

Vykaz prijmii a vydajii Zarucniho fondu pred konsolidaci

Zaru¢ni fond — konsolidovany vykaz prijmi a vydajia
(v EUR)

2007

2006

Prijmy z finan¢nich operaci

53 711 135,24

52 981 320,04

Vynos z Grokl

Vynos z troktl z hotovosti a penéznich ekvivalentt

10 018 308,25

11443 127,48

Vynos z uroki z aktiv v podobé cennych papird
urcenych k prodeji

40 792 525,60

41 538 192,56

Ostatni vynos z Grok

Kurzové zisky

Realizované zisky z prodeje aktiv v podobé cennych
papirt ur€enych k prodeji

2900 301,39

Oductovani ztrat ze znehodnoceni aktiv v podobé
cennych papirt urc¢enych k prodeji

Ostatni finan¢ni piijmy

Vydaje na finan¢ni operace

-949 907,32

-1 015 682,63

Urokové naklady

Urokové néklady na hotovost a pen&zni ekvivalenty

Kurzové ztraty

-115 874,33

-128 000,52

Realizované ztraty z prodeje aktiv v podobé cennych
papirt urcenych k prodeji

Snizeni hodnoty aktiv v podobé cennych papir uréenych
k prodeji

Ostatni finan¢ni vydaje

-834 032,99

-887 682,11

z toho: poplatky za spravu

-835 014,05

-714 719,38

PREBYTEK Z NEPROVOZNI CINNOSTI

52 761 227,92

51 965 637,41

PREBYTEK Z BEZNE CINNOSTI

Mimotadné zisky

10
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Mimotadné ztraty

PREBYTEK Z MIMORADNYCH POLOZEK

VYSLEDEK  HOSPODARENI ZA
ROZPOCTOVY ROK

DANY

52 761 227,92

51 965 637,41

11
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3.1.

3.2

3.3.

Poznamky k vykazu ptijmt a vydaju pred konsolidaci:

,»Ostatni finan¢ni vydaje* zahrnuji provizi EIB za spravu, odmény za audit, vydaje
pristich obdobi na odmény za audit zavérecCnych Uctd a vydaje pristich obdobi na
poplatky za zpétné ziskéani splatné EIB po thradé sank¢énich poplatkti do fondu.

ODCHOZI A PRICHOZI PLATBY VE FONDU

Pravni ziklad pro platby do Zaruéniho fondu pochizejici ze souhrnného
rozpoctu

V souladu se zménou nafizeni €. 2728/94 se poskytovani prostredkii pro Zaruéni
fond (dale jen ,,fond*) fidi novym dotacnim pravidlem. Jednou z hlavnich vyhod
nového dotaéniho systému je jednoduchost a jistota ohledné¢ rozpoctovych
pozadavkl, protoze veskeré kryté operace (EIB, makrofinancéni pomoc, pujcky
Euratomu) jsou zndmy a fidi se stejnym pravidlem, podle néhoz se pro vypocet
cilové castky uplatiiuje sazba 9 % z nesplacené ¢astky uvért a zaru¢enych uveért.

Podle interinstitucionalni dohody mezi Evropskym parlamentem, Radou a Komisi
v r r . v/ 7 v w7 4 vz , . . ..

o rozpoctové kazni a fadném finanénim fizeni" se Castka, kterd je k dispozici pro

financovani fondu, poskytuje v rdmci rozpoctové linie v okruhu 4 (Vngj$i vztahy).

Ptichozi a odchozi platby v souhrnném rozpoctu v pribéhu rozpocétového roku

Dne 30. ledna 2007 Rada piijala zménu nafizeni ¢. 2728/94. Hlavnim cilem této
novely je zvysit ucinnost vyuziti rozpoctovych prostiedkli dotovanim fondu na
zéklad¢ zaznamenanych castek zaru¢enych nesplacenych uvért.

S ohledem na nesplacené zaru¢ni operace z 31. prosince 2006 (11 025,07 milionu
EUR), se v roce 2007 vlozila do zvlastniho okruhu ve vykazu piijmi souhrnného
rozpoctu Evropské unie na rok 2008 céastka 125,75 milionu EUR piedstavujici
piebytek z roku 2006. Tato c¢astka byla z fondu do rozpoctu splacena jednim
prevodem dne 31. ledna 2008. Jedna se o prebytek vyjimecny a stoji za nim pouziti
nového dota¢niho mechanismu, ktery pocita se skuteCnymi piij¢kami poskytnutymi
v pfedchazejicim roce.

Urok z investic likvidnich aktiv fondu

Likvidni aktiva fondu se investuji v souladu s pravidly hospodafeni uvedenymi
v ptiloze k dohod¢ Spolecenstvi a EIB ze dne 23. a 25. listopadu 1994, pozménéné
dodatec¢nou dohodou ¢. 1 ze dne 17. a 23. zafi 1996 a dodate¢nou dohodou ¢. 2 ze
dne 26. dubna a 8. kvétna 2002. Jedna tfetina fondu musi byt vlozena do
kratkodobych investic (nepiesahujicich jeden rok). Tyto investice zahrnuji cenné
papiry s variabilni sazbou, bez ohledu na jejich datum splatnosti, a cenné papiry
s fixni sazbou, jejichZz zbyvajici doba splatnosti je maximalné jeden rok, bez ohledu
na jejich pivodni dobu splatnosti. Je to proto, ze cenné papiry s fixni sazbou se na
konci své splatnosti proplaceji do vyse 100 % jejich nomindlni hodnoty, zatimco
cenné papiry s variabilni sazbou lze prodat kdykoliv za cenu bliZici se 100 % bez

Ut vést. C 139, 14.6.2006, s. 1.
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ohledu na ¢as, ktery zbyva do jejich splatnosti. K udrzeni rovnovahy mezi riznymi
nastroji poskytujicimi pottebnou likviditu se minimalné 18 % (coZ odpovida
dvojnasobné sazbé¢ splatek fondu) ponechava v penéznich investicich, zejména
v bankovnich vkladech.

Na konci roku 2007 se dosahlo cilové struktury portfolia, jak byla upfesnéna v roce
2005, tj. rovného rozloZeni investic s dobou splatnosti v délce 2 roky a 10 let.

Béhem roku 2007 dosahlo portfolio celkového vynosu 3,009 %.

Vykonnost portfolia byla mirné niz8i nez referencni hodnota (podrobnosti viz piiloha
odstavec 1.5 ,,Vykonnost™). Na konci roku 2007 ¢inila snizend vykonnost 16,5
zékladnich bodi. Tento vysledek je dan vlivem krize trhu s rizikovymi hypotékami,
ktera siln¢ narus$ila nejen trzni stabilitu, ale prfedev§im podstatné rozsitila uvérové
rozpéti, coz negativné ovlivnilo vyvoj portfolia Zaru¢niho fondu z hlediska
referencnich hodnot. Vyvoj fondu byl obzvlast slaby predevSim v cervenci
a listopadu 2007, kdy krize trhu s rizikovymi hypotékami dopadla na investice do
vychodoevropskych trhii s dluhopisy a na kryté¢ dluhopisy nezahrnuté do indexu
referencnich hodnot. Tento slaby vykon byl ¢astecné kompenzovan velmi dobrym
vyvojem v prosinci 2007.

Seznam bank, které maji opravnéni piijimat vklady, schvaluje Komise a EIB.
Piivodni seznam se pravidelné reviduje s ohledem na aktualni zmény v hodnoceni
bank. VSechny tyto banky maji hodnoceni od agentury Moody’s na stupni alespon
Al pro dlouhodobé investice a P1 pro kratkodobé investice nebo ekvivalentni
hodnoceni od agentury Standard & Poor’s nebo agentury Fitch. Investice, které
banky provadéji, se fidi pravidly, ktera maji zajistit konkurenceschopnou nédvratnost
a vyhnuti se velké mife rizika.

V roce 2007 Cinily uroky z hotovosti a penéznich ekvivalentl, béznych uctd fondu
a cennych papirt celkem 53 711 135,24 EUR, ktera se déli na nasledujici:

— vklady a bézné ucty: 10 018 308,25 EUR; tyké se stavu k 31. prosinci 2007
vcetné urokli z bankovnich vklada (10 614 035,07 EUR) a zmény v urocich
narostlych za rok 2006 (647 466, 15 EUR). Bézné ucty ¢inily 51 739,33 EUR
zahrnujici urok zaznamenany na béznych uctech.

- portfolio cennych papird: 40 792 525,60 EUR; tato castka zahrnuje
44 712 208,37 EUR urokit z cennych papirt a zmény v turocich narostlych
k 31. prosinci 2007 (2960 531,24 EUR). Urok z cennych papirii je tvofen
investicemi do cennych papiri v souladu s investicnimi zdsadami stanovenymi
v dohodé¢, ktera povéiuje EIB ukolem spravovat likvidni aktiva fondu. Z této
castky se vSak musi odecist 959 151,53 EUR zaznamenanych béhem roku jako
rozdil mezi vstupni cenou a hodnotou vyplaceni rozdélenou pro rata temporis
na zbyvajici dobu splatnosti cennych papira drzitele (odpovida rozsahu ceny
vys$si nez je nomindlni cena cenného papiru nebo slevé uvedené na vysledném
uctu).

Urok se uvede do vysledki rozpo&tového roku.

13
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3.4.

4.1.

4.2.

Platby dluzniku v prodleni

V roce 2007 nedoslo k zadné platb€. Fond ma jesté ziskat zpét ¢astku 1 448 433,44
USD v souvislosti s nesplacenymi sankénimi uroky.

PASIVA FONDU
Platby v prodleni
V roce 2007 nebyl fond vyzvén k thradé plateb v prodleni.

Uhrady EIB

Druhy dodatek k dohodé¢ podepsany 26. dubna a 8. kvétna 2002 stanovi, Ze hrady
banky se ur¢i na zdklad¢é kazdé provedené tranSe aktiv fondu s pouzitim degresivni
ro¢ni sazby provize, které se jich piipadné tykaji. Uhrady EIB se vypocitaji na
zaklad¢ primérnych aktiv fondu.

Uhrada banky za rok 2007 byla stanovena ve vysi 678 951,39 EUR a v uetni
rozvaze byla zaznamenana na vysledném Ucétu jako ptirtistek (pasiv). Uhrada byla
provedena ve prospéch EIB v tinoru 2008.

14

CS



	1. PRÁVNÍ ZÁKLAD
	2. STAV FONDU K 31. PROSINCI 2007
	2.1 Finanční analýza
	2.2 Účetní evidence
	2.3 Účetní výkaz Záručního fondu před konsolidací k 31. prosinci 2007
	2.3.1 Rozvaha Záručního fondu před konsolidací
	2.3.2 Výkaz příjmů a výdajů Záručního fondu před konsolidací


	3. ODCHOZÍ A PŘÍCHOZÍ PLATBY VE FONDU
	3.1. Právní základ pro platby do Záručního fondu pocházející ze souhrnného rozpočtu
	3.2. Příchozí a odchozí platby v souhrnném rozpočtu v průběhu rozpočtového roku
	3.3. Úrok z investic likvidních aktiv fondu
	3.4. Platby dlužníků v prodlení

	4. PASIVA FONDU
	4.1. Platby v prodlení
	4.2. Úhrady EIB


