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Uvod a prévni zdklad

Dn

e 22. kvétna 2008 obdrzela Evropska centralni banka (ECB) od Rady Evropské unie Zddost o stanovisko

k ndvrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 98/26/ES o neodvolatelnosti
zuctovani v platebnich systémech a v systémech vypofdddni obchodii s cennymi papiry a smérnice
2002/47[ES o dohoddch o finan¢nim zajisténi, pokud jde o propojené systémy a tivérové pohledavky (')
(dale jen ,navrhovand smérnice").

Pravomoc ECB zaujmout stanovisko je zaloZena na ¢l. 105 odst. 4 prvni odrdZce Smlouvy o zaloZeni Evrop-
ského spolecenstvi. V souladu s ¢l. 17.5 prvni vétou jednactho fadu Evropské centrdlni banky pfijala toto
stanovisko Rada guvernért.

2.1

()
)

Zmény smérnice 98/26/ES
No¢ni ztactovani

ECB podporuje rozsiteni ochrany podle ¢l. 3 odst. 1 smérnice 98/26/ES (3 na sluzby noc¢niho zdcto-
vani, coZ méd zdsadni vyznam vzhledem k tomu, Ze systémy stdle Cast&ji vyuzivaji postupy no¢niho
zaétovani k usnadnéni zactovani hromadnych i drobnych pfevoda.

Ochrana zajisténi pfed ndsledky platebni neschopnosti

ECB navrhuje dale zménit ¢l. 9 odst. 1 smérnice 98/26/ES, a to z niZe uvedenych divodi. Podle ¢l. 9
odst. 1 nejsou prava ECB a centrdlnich bank ¢lenskych stati na zajisténi, které jim bylo poskytnuto,
ovlivnéna tpadkovym fizenim proti G¢astnikovi ani protistrané, ktefi poskytli zajisténi. Zajisténi maze
byt realizovano k uspokojeni téchto ndrokd. Urcité nejasnosti by vyvstaly, pokud by byl ¢l. 9 odst. 1
vykladan tak, Ze zajisténi poskytnuté v souvislosti s operacemi centrdlnich bank, v¢etné nouzovych
transakci, je chranéno pouze pted t¢inky ipadkového fizeni proti ucastnikovi v systému provozovaném

KOM(2008) 213 v kone¢ném znéni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26/ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti zictovani v platebnich
systémech a v systémech vypofddani obchodd s cennymi papiry (Uf. vést. L 166, 11.6.1998, 5. 45).
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centralni bankou nebo protistrané centrdlni banky, kteff poskytli zaji§téni. Pfi posuzovani ochrany zaji-
§téni poskytnutého centrdlnim bankdm pro avérové operace centrdlnich bank podle smérnice 98/26/ES
vyvstava otdzka, zda ochrana ve prospéch centrélnich bank zahrnuje i piipady, kdy poskytnuté zajisténi
pochdzi od tfeti osoby, kterd neni dcastnikem v systému provozovaném centrdlni bankou ani proti-
stranou centrdlni banky.

V soucasné dobé se zdd, Zze nékteré clenské stity transponovaly ¢l. 9 odst. 1 smérnice 98/26/ES
zplisobem, ktery neposkytuje ochranu zajisténi, jeZ centrdlni bance poskytla tieti osoba, kterd neni
jednim z ucastnik v systému provozovaném centrdlni bankou ani protistranou centrdlni banky,
zatimco vétsina clenskych stitd transponovala ¢l. 9 odst. 1 tak, Ze zajisténi, jez centrdlni bance poskytla
tfeti osoba, je vyslovné chrdnéno. Nekteré clenské stity transponovaly predmétné ustanoveni doslovné
a v téchto zemich je predmétem vykladu, zda je zajisténi, jez centralni bance poskytla tfeti osoba, chra-
néno.

S ohledem na vySe uvedené by vyjasnéni znéni ¢l. 9 odst. 1 smérnice 98/26/ES zajistilo harmonizo-
vanou ochranu zajisténi, které bylo centrdlnim bankdm poskytnuto tfetimi osobami, v¢etné zejména
osob pfidruzenych k dcastnikiim v systému provozovaném centrdlni bankou nebo protistranim
centralni banky. To by zajistilo pravni jistotu, pokud jde o zajisténé Gvéry poskytované centrdlnimi
bankami, a konkrétné pak poskytlo ochranu modernim sluzbam sdruzovani likvidity, napf. v TARGET2,
pied platebni neschopnosti tfeti osoby, kterd poskytla zaji§téni jménem tcastnika v systému provozo-
vaném centrdlni bankou. Tato reforma by mohla byt zvlasté vyznamnd z hlediska operaci centrdlnich
bank tykajicich se likvidity v obdobich finan¢nich potizi, kdy lze o¢ekavat, zZe likvidita, kterd byla proti-
strané poskytnuta, miZe byt jménem této protistrany zaji§téna tfeti osobou.

Ucast v systému

Cl. 2 pism. f) smérnice 98/26/ES umoziiuje ¢lenskym stdtiim, aby poklddaly ,nepiimého tcastnika“ za
Jucastnika®, je-li to opravnéné z davodt systémového rizika a za predpokladu, Ze nepfimy dcastnik je
systému zndm. Podminka, aby nepiimy tcastnik byl systému zndm, je diilezitd, protoZe systém by jinak
nemohl zjistit, ktefi nepfimi{ Gcastnici spadaji pod ochranu, jeZ je systému pfiznana. Definice ,nepfi-
mého tcastnika“ by proto méla byt doplnéna o podminku, Ze nepmi ticastnici musi byt provozovateli
systému zndmi. To rovnéZ usnadni provozovateli systému splnit povinnost, kterou ma podle druhého
odstavce ¢lanku 10, tj. ozndmit ¢lenskému stdtu, jehoZz pravnimi pfedpisy se fidi, Gicastniky daného
systému, vCetné piipadnych nepfimych tcastnikd, i jakékoli zmény ticastnika.

Aby se zamezilo pochybnostem, mély by byt definice tG¢astnika a nepifimého ticastnika zménény, tak
aby bylo jasné, Ze se jednd o definice vycerpavajici povahy, které zahrnuji jen urcité druhy subjektd, jez
jsou ve vymezovanych pojmech jmenovité uvedeny. Jakékoli rozdily pfi pouziti téchto ustanoveni by
mohly ohrozit ochranu, kterou smérnice 98/26/ES poskytuje systémiim, jez funguji na preshrani¢nim
zdkladé.

V definicich dcastnika a nepfimého acastnika by mél dile byt vyraz ,systém“ nahrazen nové defino-
vanym vyrazem ,provozovatel systému®, jelikoZ systémy obvykle nemaji pravni subjektivitu a je to
pravé provozovatel systému, kdo vystupuje jako Gcastnik v jiném systému, a zaji§tuje tak vzdjemnou
propojenost systéma.

Definice systému

Definice systému podle ¢l. 2 pism. a) smérnice 98/26/ES by méla byt zménéna. Vyraz ,systém* by mél
odpovidajicim zptsobem odrazet celou kdlu stdvajicich ujedndni, tak aby se ochrana, jiz smérnice
98/26/ES poskytuje, vztahovala na co moznd nejsirsi okruh systémd, ¢imz se bude minimalizovat systé-
mové riziko. Stdvajici definice v prvni a druhé odrazce ¢l. 2 pism. a) pfedevsim presné nezohlediiuje
zplisob, jakym je vétsina systémi zaloZena. Ve vétsiné piipadt nemd ujedndni, jimZ je systém zaloZen,
formu pouhé dohody mezi ticastniky, ale predstavuje soubor pravidel tykajicich se provozu systému,
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které ptijal provozovatel systému, nebo které jsou zakotveny pravnim pfedpisem. Od ucastniki se
ocekavd, ze tato pravidla budou dodrzovat. Systémy zaloZené na mnohostranném smluvnim ujedndni
jsou vyjimkou, a nikoli standardnim feSenim, jak jej predvida stdvajici znéni ¢l. 2 pism. a). Provozovatel
systému, jako je napf. centrdlni depozitdf, burza cennych papiri nebo centrdlni banka, obvykle zaklad4
systém jednostrannym tkonem. Cl. 2 pism. a) by tedy mél byt formulovén tak, Ze formaln{ ujedndni
muize byt zaloZeno smlouvou, prostiednictvim standardnich obchodnich podminek nebo pravnim
pfedpisem, tj. zdkonem nebo provddécim predpisem. Definice systému by proto méla odkazovat na
formdlni ujedndn{ ,zahrnujici tfi nebo vice dcastnikdi (namisto ,mezi“ tfemi nebo vice Gcastniky),
pficemz v dusledku této zmény je tfeba zménit i ¢l. 2 pism. a) druhou odrdzku.

4.2 Podle stévajici definice systému neni jasné, zda smérnice 98/26/ES poskytuje ochranu pfed systémovym

rizikem zictovacim systémim, jako jsou Ustfedni protistrany nebo clearingové instituce. I kdyz fada
Clenskych statd vzhledem k této nejistoté ozndmila zdctovaci systémy Komisi podle ¢l. 2 pism. a) tieti
odrdzky, v ustanoveni ¢l. 2 pism. a) prvni odrdzce by méla byt pied slova ,provadéni pievodnich
piikazi“ doplnéna slova ,zi¢tovani nebo®, tak aby tyto druhy subjektti mohly byt rovnéz jednoznacné
povazovany za samostatné systémy.

4.3 Vyraz systtm by mél kromé toho byt vymezen flexibilng, aby zahrnul jakykoli vyvoj v organizaci

5.1

systémt v budoucnu. Systém by mél byt pfedeviim definovin dostate¢né Siroce, tak aby zahrnoval
jakykoli budouci systém, ktery piipadné vytvoii Eurosystém nebo ktery za systém oznaci ECB, jedné-li
se o systém zaloZeny pravnim ndstrojem ECB, ktery je zdvazny pro ucastniky na zdkladé ujedndni
s ECB, které se fidi pravem ¢lenského statu. Systém zaloZeny pravnim néstrojem ECB by mél v kazdém
piipadé spadat pod definici systému v ¢l. 2 pism. a) smérnice 98/26/ES.

Okamzik vstupu, neodvolatelnost a interoperabilni systémy

ECB se domnivd, Ze je tfeba vyjasnit pojem ,okamzik vstupu“ do systému pro tcely ¢l. 3 odst. 3 smér-
nice 98/26/ES. Podle ¢l. 3 odst. 3 je okamzik vstupu pfevodniho pitkazu do systému vymezen pravidly
daného systému. Vzhledem k tomu, Ze samotny okamzik vstupu neni vymezen, existuji mezi jednot-
livymi systémy rozdily, jak co se tyce piislusné definice, tak pokud jde o vlastni okamzik vstupu. Jestlize
vnitrostdtni prévo, kterym se dany systém idi, okamzik vstupu vymezuje, musi byt pravidla systému
s témito definicemi v souladu. Vnitrostdtn{ pravo by vSak mélo byt dostatecné flexibilni, aby pravidla
systému tykajici se okamziku vstupu bylo mozné upravit s cilem zohlednit zvldstni povahu operaci
konkrétniho systému a chrénit sofistikované zactovaci nebo optimalizacni postupy. Dile je dilezité,
aby v pfipadé interoperabilnich systémt mohla pravidla viech ztcastnénych systému vymezit okamzik
vstupu dostatecné flexibilné s cilem chranit zictovani napfi¢ systémy a zajistit tak jejich interoperabi-
litu. ECB doporucuje odpovidajicim zptsobem vyjasnit ¢l. 3 odst. 4, tak aby byly odstranény nejasnosti
souvisejici s tim, Ze systémy maji ur¢itou miru volnosti, pokud jde o stanoveni vhodného okamziku
vstupu, aniz by byly v tomto ohledu omezeny vnitrostitnim pravem, které maze byt nepruzné a jehoz
zména miiZe byt obtiznd. Podobné tvahy plati téZ pro pojem neodvolatelnosti pro tcely ¢lanku 5
smérnice 98/26/ES.

5.2 Vzhledem k tomu, Ze pocet a vyznam interoperabilnich systémt od pfijeti smérnice 98/26/ES vyrazné

()

vzrostl, podporuje ECB zmény, které se tykaji téchto systémd. Jednotlivé systémy mezi sebou vytvafeji
vazby a dokonce navazujici vazby a k jinym systémim maji piistup jako tcastnici nebo prostrednict-
vim jinych rozhrani. ECB nicméné navrhuje, aby v definici ,interoperabilnich systéma“ byl vyraz
,Systém“ nahrazen slovy ,ujedndni“ mezi dvéma nebo vice systémy tak, aby byly zahrnuty veskeré
mozné druhy spojeni a zdrovein aby nedo$lo ke vzniku domnénky, Ze se vytvaii novd kategorie
systémd. Pro ilustraci, platebni infrastrukturu Eurosystému TARGET?2 (') tvoif soubor prdvné samostat-
nych platebnich systémdi, které jsou vzdjemné propojeny pomoci jednotné technické platformy podle
obecnych zdsad ECB. Kromé toho je k TARGET2 pfipojeno vice nez 60 dalsich systémd, véetné téch ze
zemi mimo eurozénu, a to bud formou tcasti, nebo formou dvoustrannych ujedndn{ prostfednictvim
rozhrani pfidruzeného systému.

Obecné zdsady ECB[2007/2 ze dne 26. dubna 2007 o transevropském expresnim automatizovaném systému zactovani
plateb v redlném ¢ase (TARGET?2) (UF. vést. L 237, 8.9.2007, s. 1).
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9.1

Oznamovdan{ provozovateld systémt a dohled

ECB vitd definici provozovatele systému v novém ¢l. 2 pism. o), ackoli je toho ndzoru, zZe definice by
mohla byt pozménéna, aby bylo zajidténo, Ze zahrnuje i systémy, které se sklddaji z nékolika tGcastnikt
bez jediného provozovatele systému. Ze stejného divodu by mél byt pozménén také druhy
pododstavec ¢l. 3 odst. 1 smérnice, aby bylo zajisténo, Ze diikazni bfemeno ohledné védomi platebni
neschopnosti lezi na pfislusném provozovateli systému. ECB také souhlasi s ndvrhem na zménu ¢lanku
10 smérnice 98/26[ES, podle kterého budou clenské stity Komisi oznamovat kromé systémi téZ
provozovatele daného systému. Nicméné v souladu s ndvrhem ECB uvedenym v odstavci 4.3 vyse,
podle kterého by definice systému méla zahrnovat systémy zfizené na zdkladé pravniho ndstroje ECB,
by mél byt ¢l. 10 odst. 1 zménén tak, aby Komisi mohly systémy a provozovatele systéma oznamovat
¢lenské staty nebo piipadné ECB. ECB se domnivd, Ze ustanoveni ¢l. 10 odst. 3 a 4, kterd jsou z ndvrhu
Komise vypusténa, by méla byt do textu znovu zafazena. Cl. 10 odst. 3, jenz uzndva pravomoc piislus-
nych vnitrostatnich orgdnt schvalovat systémy a vykondvat nad nimi dohled, by mél konstatovat, Ze je
tfeba respektovat pravomoc centrdlnich bank vykondvat dohled, kterd vyplyvd z jejich tkoldi v oblasti
finan¢ni stability.

Instituce elektronickych penéz jako Gcastnici systém

Definice ,Gvérové instituce podle zménéného ustanoveni ¢l. 2 pism. b) smérnice 98/26]ES, jez odka-
zuje na definici obsaZzenou ve smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. Cervna
2006 o piistupu k ¢&innosti dvérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované znéni) (!), md za
ndsledek to, Ze se instituce elektronickych penéz budou moci stit ticastniky systému oznacenych podle
smérnice 98/26[ES za podminky, Ze jsou reguloviny jako wvérové instituce. ECB povaZuje vyse
uvedenou legislativni zménu za pozitivni krok, ktery pfispéje ke stabilité systémt. Zména v postaveni
instituci elektronickych penéz jako dvérovych instituci by vyzadovala dal3f revizi smérnice 98/26/ES.

Kolize pravnich tadd

Jasnd a jednoduchd kolizni norma pro viechny aspekty zaknihovanych cennych papirt je dilezitym
pfedpokladem pro téinnou preshrani¢ni drzbu finan¢nich nastrojii a jejich prevod. ECB sdili ndzor
Komise, Ze stdvajici kolizni normy obsazené ve smérnici 98/26/ES, smérnici Evropského parlamentu
a Rady 2001/24/ES ze dne 4. dubna 2001 o reorganizaci a likvidaci avérovych instituci (%) a smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2002/47/ES ze dne 6. ¢ervna 2002 o dohodich o financnim zaji-
$téni () zvysily pravni jistotu, pokud jde o uréeni rozhodného prava. ECB si téZ v$imd, Ze Komise ve
svém dokumentu nazvaném ,Kolize pravnich fddti: modernizace pravidla PRIMA pro cenné papiry ve
zprosttedkovaném drzeni“ poukazuje na to, Ze praktické uplatiovani jednotné kolizni Gpravy pro pfes-
hrani¢ni zictovani cennych papirti a vypofddani obchodl s cennymi papiry ve SpoleCenstvi nadéle
vykazuje rozdily mezi ¢lenskymi stity, pokud jde o vyklad ,mista t¢tu®. Uprava platnd ve Spolecenstvi
tak stile neposkytuje nejvy$si moznou troven predvidatelnosti a jistoty, co se ty¢e rozhodného prava.

Z tohoto divodu ECB pozorné sleduje snahy Komise o zvySeni jasnosti stivajici Gpravy platné ve
Spolecenstvi. Vzhledem ke slozZitosti této problematiky se ECB domnivd, Ze by se takovd obecnd revize
neméla uskutecnit v souvislosti s navrhovanou smérnici.

Zmeny smérnice 2002/47[ES
Uvérové pohledivky

ECB velmi vitd ty navrhované zmény smérnice 2002/47[ES, jejichZ cilem je usnadnit pouzivani Gvéro-
vych pohledévek jako zajisténi centrdlnimi bankami. Na zdkladé téchto zmén bude postaveni central-
nich bank v Evropské unii pfi pfijimdni tvérovych pohleddvek jako zajisténi z pravniho hlediska

vexs

bezpecngjsi, a to vzhledem k jinak nejednotné tpravé Gvérovych pohleddvek v riznych zemich EU.

f.vést.L177,30.6.2006,s. 1.
f.vést. L 125,5.5.2001,s. 15.
f.vést.L 168,27.6.2002,s. 43.
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9.3

9.4

Moznost pouzivat tivérové pohleddvky jako zajisténi pii operacich centrélnich bank mé zdsadn{ vyznam
pro Uvérové instituce eurozoény, které maji velké mnozstvi Gvérovych pohledavek ve svych rozvahich.
Pro Eurosystém je velmi ddlezité, aby mohl vyuzivat tivérové pohleddvky jako zajisténi podle rezimu
stanoveného smérnici 2002/47[ES, coz usnadni neformdlni a efektivni naklddani s timto druhem aktiv,
zejména prostiednictvim elektronickych prostredkd, a to i na pfeshrani¢nim zéklad€. ECB proto prosa-
zuje, aby byl pfijat text navrzeny Komisi a ¢lenskym stdtim nebyla ddna moznost volby pfi implemen-
taci, kterd by mohla narusit platnost a pravni jistotu, pokud jde o p#ijiman{ tohoto druhu zajisténi.

Navrhované zmény v ¢&l. 1 odst. 4 pism. a) smérnice 200247 [ES omezuji pouZiti tohoto ustanoveni na
uvérové pohleddvky, které jsou zpiisobilé pro zajisténi Gvérovych operaci centrdlnich bank. Pro téely
ECB a Eurosystému je to dostatené. Navrhovand zména vSak jde nad rdmec pouziti tvérovych pohle-
davek vyluéné pro ucely operaci centrdlnich bank, kdyZz vztahuje pravidla smérnice 2002/47/ES na
jakoukoli Gvérovou pohledévku, kterd by mohla byt zptsobild pro zajisténi tivérovych operaci central-
nich bank v EU. Vyvstdva otdzka transparentnosti ohledné rozsahu, v jakém navrhovand zména umozni
i jinym pFjemcim zaji$téni, neZ jsou centrdlni banky, pouzit takové avérové pohledavky zpisobilé pro
centralni banky pro ucely zajisténi. Zejména ne vSechny centrdlni banky v EU mohou mit snadno
dostupnd kritéria zptisobilosti pro pfijeti tivérovych pohledévek jako zajisténi, coz by plsobilo potize
pHjemctm zajisténi, kteff nejsou centrdlni bankou, efektivnim zptsobem urit, zda dand Gvérové pohle-
davka, kterou hodlaji pouzit jako zajisténi, je skute¢né zpiisobild. Kritéria zpusobilosti uzivand Eurosy-
stémem a centrdlnimi bankami mimo eurozénu se navic mohou lisit a tato kritéria se mohou casem
ménit. S cilem zajistit pravni jistotu a rovné podminky v ramci celé EU proto ECB doporucuje, aby byla
zavedena jednoduchd a jednotnd definice uvérovych pohleddvek, na které se vztahuje smérnice
2002/47|[ES, jez by nespojovala takové tivérové pohledavky s kritérii zpiisobilosti pouzivanymi central-
nimi bankami. Takovd definice wvérovych pohleddvek pro dcely vymezeni rozsahu smérnice
2002/47[ES by méla byt dostatecné sirokd, aby zahrnovala tvérové pohledavky, které povazuje Eurosy-
stém za zpusobilé. Nemtize-li byt takovd definice pfijata, je pfinejmensim nezbytné zajistit, aby tivérové
pohleddvky skute¢né poskytnuté Eurosystému jako zajisténi spadaly pod novou definici ve smérnici
2002/47ES.

Navrhované zmény nezahrnuji vyjasnéni koliznich norem, které se vztahuji na pteshrani¢ni pouziti
uvérovych pohleddvek jako zajisténi. Soucasné znéni ¢ldnku 9 smérnice 2002/47[ES o koliznich
normich se vztahuje pouze na zaknihované cenné papiry a jednoznacné se nevztahuje na Gvérové
pohledavky. Pro pfeshrani¢ni pouziti avérovych pohleddvek jako zajisténi je velmi dalezité harmoni-
zovat pifsluiné kolizni normy. Uvérové pohledavky pouzité jako zajisténi mohou zahrnovat pravni fady
nékolika zemi, napf. pravo dluznika, véfitele nebo smlouvy, atd., a z divodu pravni jistoty potiebuji
smluvni strany presné védét, které pravo je rozhodné pro tcely platnosti a pfednosti pfi pouZiti tivéro-
vych pohledévek jako zajisténi. Kolizni normy, kterymi se Fdi Gcinky postoupeni pohledévek viici
tietim osobdm, nejsou v soucasné dobé v EU harmonizovany; nejistota existuje, pokud jde o rozhodné
prvo, pficemz strany musi pfipadné postupovat v souladu s pozadavky vice nez jednoho pravniho
fadu, aby dosdhly urcité jistoty ohledné pravni bezvadnosti pfi pFjimani zajisténi. To je vyznamnd
piekdzka, pficemz preshranicni uziti Gvérovych pohleddvek jako zajisténi v rdmci EU by se vyrazné
usnadnilo, pokud by existoval jednotny soubor koliznich norem pro takové Gcinky na tieti strany.
JelikoZ v nafizeni Rim I (') nebyla takovd zména provedena, je zvldsté ddlezité zahrnout tato pravidla
do smérnice 2002/47[ES. Zavedeni téchto spolecnych pravidel by pfineslo vyrazné vyhody.

ECB mé naésledujici technické pfipominky s cilem zajistit jednotnost v rdmci navrhované smérnice,
pokud jde o zahrnuti Gvérovych pohleddvek do smérnice 2002/47[ES. S cilem zajistit, aby oblast
plsobnosti smérnice 2002/47|ES zahrnovala nejen postoupeni Gvérovych pohleddvek, ale také zdstavni
pravo k avérovym pohledavkdm, by mél byt ¢l. 2 odst. 1 pism. ¢) zménén tak, aby upravoval plny
narok k finan¢nimu kolateralu s cilem vyjasnit, Ze zdstavni pravo k Gvérové pohledavce nebo zatiZeni

() KOM(2005) 650 v kone¢ném znéni.
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10.

11.

uvérové pohleddvky je také zahrnuto pod definici pojmu ,dohoda o finanénim zajisténi s poskytnutim
jistoty“. V definici finanénich ndstroji v ¢l. 2 odst. 1 pism. €) by mél byt dédle doplnén odkaz na
uvérové pohleddvky. Konecné, clanek 3 by mél byt doplnén tak, aby kromé registrace a notifikace
zahrnoval i pfevod drzby v souvislosti podminkami platnosti dohody o finanénim zajisténi.

Zapocteni (netting)

Navrhovand smérnice neobsahuje zddné zmény ustanoveni o zapocteni v piipadé platebni neschopnosti
ani ve smérnici 2002/47ES ani ve smérnici 98/26ES. Nadale plati, Ze pro finan¢ni trhy je velmi ddle-
zitd moznost zavére¢ného vyporadani v pifipadé platebni neschopnosti. Otdzka vynutitelnosti zdvérec-
ného vypofaddni se proto neomezuje pouze na individudlni dohody o finanénim zajisténi, ale je rele-
vantn{ pro viechny druhy dohod, jejichz cilem je omezeni Gvérového rizika. Existuje potieba dalsitho
pokroku v Gpravé zapocteni nejen ve smérnici 2002/47[ES, ale obecné ve financnich pfedpisech EU.
Bylo by napf. uzitetné, kdyby byla dosazena vétsi shoda mezi roznymi definicemi vypofddani
a zapocteni v rtiznych pravnich aktech EU. Soucasné z pohledu systémové vyznamnosti vykonu auto-
matickych prav zévére¢ného vyporddani viéi systémové vyznamnym tvérovym a finan¢nim institucim
ptisobicim na mezindrodnim finan¢nim trhu je na evropské trovni tieba $irsi diskuse o pouZiti ustano-
veni o zdvére¢ném vyporadani na finanéni instituce na mimoburzovnim trhu s derivéty, a nikoli pouze
v kontextu dohod o finan¢nim zajisténi.

Pozméniovaci ndvrhy

Pokud by toto stanovisko vedlo ke zméndm v navrhované smérnici, jsou v ptiloze obsazeny ndvrhy
piislusnych zmén.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 7. srpna 2008.

prezident ECB
Jean-Claude TRICHET
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PRILOHA

POZMENOVACI NAVRHY ()

Text navrhovany Komisi ()

Zmény navrhované ECB (2

Zména ¢. 1

Clanek 1 navrhované smérnice

Zmeéna smérnice 98/26/ES, ¢l. 2 pism. a)

Cldnek 2

Pro tcely této smérnice se:

a) ,systémem” rozumi formdlni dohoda:

— mezi tfemi nebo vice tcastniky, nepocitaje v to
piipadného zictovatele, piipadnou dstfedni proti-
stranu, piipadnou clearingovou instituci nebo
piipadného nepiimého tcastnika, se spolecnymi
pravidly a standardizovanym postupem provadéni
pfevodnich piikazd mezi acastniky,

— kterd se Fdi pravem ¢lenského stdtu, jez si Gcastnici
zvolili; castnici si vSak mohou zvolit pouze pravo
toho clenského stitu, v némz alespon jeden z nich
ma své ustiedi, a

— oznacend za systém, aniZ jsou doteny jiné obecné
pouzitelné piisnéjsi podminky stanovené vnitrostat-
nimi prdvnimi pfedpisy a ozndmend Komisi ¢len-
skym stdtem, jehoz pravem se dohoda Fdi, poté, co
se Clensky stdt ujisti o pfiméfenosti pravidel

Cldnek 2
Pro tGcely této smérnice se:
a) ,systémem"“ rozumi formélni ujedndni (*):

— ezt zahrnujici tii nebo vice Gcastnikd, nepocitaje
v to piipadného zictovatele, piipadnou dstfedni
protistranu, piipadnou clearingovou instituci nebo
piipadného nepiimého dcastnika, se spole¢nymi
pravidly a standardizovanym postupem zdctovani
nebo provddéni prevodnich pitkazi mezi Gcastniky,

— které se Hdi pravem clenského stitu,—jez-si-Géastniet

ma—své—tstfed! nebo které je zaloZeno pravnim
aktem ECB, jenZ je pro dcastniky zdvazny na
zdkladé ujedndni s ECB, které se fidi privem
¢lenského stdtu, a

— oznalené za systém—aniz—jsou—dotleny—jiné—obeend
{mi—prévaimi-predpisy a ozndmené Komisi bud’ i)
Clenskym stitem, jehoz pravem se dohoda Fidi, poté,
co se Clensky stdt ujisti o pfiméfenosti pravidel

systému. systému a aniZ jsou dotfeny jiné obecné pouZi-
telné piisnéjsi podminky stanovené vnitrostat-
nimi prdvnimi pfedpisy, nebo ii) Evropskou
centrilni bankou jako systém zaloZeny pravnim
aktem ECB.

Odivodnéni — viz odstavec 4 stanoviska
Zména 2
Cl. 1 navrhované smérnice
Zména smérnice 98/26(ES, ¢l. 2 pism. f) a g)
Cldnek 2 Cldnek 2

f) ,ucastnikem“ rozumi instituce, dstfedni protistrana,
Uctovatel, clearingovd instituce nebo systém. [...]

f) ,Gcastnikem“ rozumi pouze instituce, Gstfedni proti-
strana, Uctovatel, clearingové instituce nebo provozo-
vatel systému. [...]

(") Pozménovaci ndvrhy uvedené v pifloze vychdzeji z textu navrhované smérnice a z textu smérnice 98/26/ES a smérnice 2002/47 [ES, které
podle ndzoru ECB také vyzaduji zménu. Pozménovaci ndvrhy se omezuji na zmény, které vychdzeji z ndvrhii ECB uvedenych v tomto stano-
visku. Ndvrhy by se mély uplatnit pfiméfené a tam, kde je to vhodné, na jiné smérnice, jeZ navrhovand smérnice méni.
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Text navrhovany Komisi (')

Zmény navrhované ECB ()

g) ,nepiimym dGcastntkem* rozumi instituce, tstfedni
protistrana, zuctovatel, clearingovd instituce nebo
systém se smluvnim vztahem k instituci tcastnici se
systému, ktery provadi ptevodni piikazy, pficemz tento
vztah umoziuje nepiimému ucastnikovi provadét
pievodni piikazy prostfednictvim systému;

g) ,nepiimym ucastnikem“ rozumi pouze instituce,
ustfedni protistrana, zdctovatel, clearingovd instituce
nebo provozovatel systému se smluvnim vztahem k
instituci Gcastnici se systému, ktery provaddi pfevodni
pifkazy, pfiCemz tento vztah umoZiuje nepiimému
ucastnikovi provadét pievodni piikazy prostfednictvim
systému, avSak pod podminkou, Ze nepiimy
ucastnik je zndm provozovateli systému;

Odiwodnéni — Viz odstavec 3 stanoviska

Zména 3

ClL. 1 navrhované smérnice

Zména smérnice 98/26/ES, ¢l. 2 pism. n)

Cldnek 2

n) interoperabilnim systémem“ rozumi systém, ktery
s jednim ¢i nékolika systémy uzavie dohodu, na jejimz
zdkladé dojde k zavedeni vzdjemnych feSeni, a nikoli
pouhému pfipojeni ke stdvajici bézné nabidce sluzeb

Cldnek 2

n) interoperabilnim

7 .

yjedndnim  systémem”

7

rozumi
dohody; jakékoli ujedndni mezi dvéma nebo vice
provozovateli systémt, na jehoz zdkladé dojde k zave-
deni vzdjemnych feSeni, a nikoli pouhému pfipojeni ke
stavajici bézné nabidce sluzeb;

Odivodnéni — viz odstavec 5.2 stanoviska

Zmeéna 4

Cl. 1 odst. 2 pism. f) navrhované smérnice

Zména smérnice 98/26/ES, ¢l. 2 pism. o)

0) ,provozovatelem systému“ rozumi subjekt odpovédny
za kazdodenni provoz systému. Provozovatel systému
muze jednat rovnéz jako ztic¢tovatel, dstfedni proti-
strana nebo clearingov instituce.

0) ,provozovatelem systému“ rozumi subjekt, pop¥ipadé
subjekty, odpovédny za kazdodenni provoz systému.
Provozovatel systému muze jednat rovnéz jako ziicto-
vatel, Ustfedni protistrana nebo clearingové instituce.

Odiwvodnéni — viz odstavec 6 stanoviska

Zména 5

Cl. 1 odst. 3 navrhované smérnice

Zména smérnice 98/26/ES, ¢l. 3 odst. 1 pododstavec 2

Jsou-li vjjimeéné pievodni pitkazy vloZeny do systému po
okamziku zahdjeni dpadkového fizeni a provedeny
v obchodnim dnu, jak je stanoven pravidly systému, béhem
néhoz doslo k zahdjeni tohoto tpadkového fizeni, jsou
prdvné vymahatelné a zdvazné pro tieti osoby pouze tehdy,
jestlize po provedeni zG¢tovani mize provozovatel systému
dolozit, ze mu zahdjeni dpadkového fizeni nebylo ani
nemohlo byt znamo.

Jsou-li vjjimecné pievodni pifkazy vloZeny do systému po
okamziku zahdjeni tpadkového fizeni a provedeny
v obchodnim dnu, jak je stanoven pravidly systému, béhem
néhoz doslo k zahdjeni tohoto tpadkového fizeni, jsou
prdvné vymahatelné a zdvazné pro tiet{ osoby pouze tehdy,
jestlize po provedeni zd¢tovani mize pfisluSny provozo-
vatel systému dolozit, Ze mu zahdjeni dpadkového fizeni
nebylo ani nemohlo byt zndmo.

Odiwodnéni — viz odstavec 6 stanoviska
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Text navrhovany Komisi (') Zmény navrhované ECB ()
Zmeéna 6
Cl. 1 navrhované smérnice
Zména smérnice 98/26/ES, novy ¢l. 3 odst. 4
Cldnek 3 Cldnek 3

4.V piipadé interoperabilnich systémd kazdy systém
stanovi sv4 vlastn{ pravidla tykajici se okamziku vstupu do
tohoto systému. Pravidla jednoho systému tykajici se okam-
ziku vstupu nejsou dotcena pravidly ostatnich systémd,
s nimiZ je tento systém interoperabilni.

4.V ptipadé interoperabilnich ujedndni kazdy systém
stanovi ve svych vlastnich pravidlech okamzik vstupu do
tohoto systému. idla g Feaifer

72— Srr—i iiattak, aby bylo
v mozném rozsahu zajiSténo, Ze pravidla vSech
systémi, které jsou stranou interoperabilniho ujednéni,
jsou v tomto ohledu uvedena v soulad.

Neni-li vyslovné stanoveno v pravidlech dotéenych
systém jinak, pravidla jednoho systému tykajici se okam-
ziku vstupu nejsou dotéena pravidly ostatnich systémda,
s nimiZ je tento systém interoperabilni.

Odiwodnéni — viz odstavec 5.1 stanoviska

Zmeéna 7

Cl. 1 navrhované smérnice
Zména smérnice 98/26(ES, ¢l. 5

Cldnek 5

Ucastnik systému nebo tfeti osoba nesméji prevodni pitkaz
odvolat od okamZiku vymezeného pravidly systému.

V piipadé interoperabilnich systémt kazdy systém stanovi
sva vlastni pravidla tykajici se okamziku odvoldni v tomto
systému. Pravidla jednoho systému tykajici se okamziku
odvolani nejsou dotcena pravidly ostatnich systémd, s nimiz
je tento systém interoperabilni.

Cldnek 5

Ucastnik systému nebo tfeti osoba nesméji prevodni pitkaz
odvolat od okamziku vymezeného pravidly systému.

V pifpadé interoperabilnich ujedndni kazdy systém stanovi
ve svych vlastnich pravidlech okamzik edveléni~v—temte

Lor x . , ‘o P

2

ilnf. neodvolatelnosti tak, aby
bylo v mozném rozsahu zajisténo, Ze pravidla vSech
systémdi, které jsou stranou interoperabilniho ujednéni,
jsou v tomto ohledu uvedena v soulad.

Neni-li vyslovné stanoveno v pravidlech dotenych
systémi jinak, pravidla jednoho systému tykajici se okam-
ziku neodvolatelnosti nejsou dotéena pravidly ostatnich
systémd, s nimiz je tento systém interoperabilni.

Odiwodnéni — viz odstavec 5.1 stanoviska

Zména 8

Cl. 1 navrhované smérnice

Zmeéna smérnice 98/26/ES, ¢l. 9 odst. 1

Cldnek 9

1.  Préva systému nebo tcastnika na zajisténi poskytnuté
v souvislosti se systémem a prdva centrdlnich bank clen-
skych sttt nebo Evropské centrdlni banky na zajisténi,
které jim bylo poskytnuto, nejsou ovlivnéna dpadkovym
fizenim proti ticastnikovi ani proti protistrané centralnich
bank ¢lenskych stitii nebo Evropské centrdlni banky, ktefi
poskytli zajisténi. Zajisténi mize byt realizovano k uspoko-
jeni téchto prav.

Cldnek 9

1.  Préva provozovatele systému nebo ticastnika na zaji-
$ténf poskytnuté v souvislosti se systémem a prava central-
nich bank ¢lenskych stitd nebo Evropské centralni banky
na zajisténi, které jim bylo poskytnuto, nejsou ovlivnéna
upadkovym Fzenim proti Gcastnikovi ani proti protistrané
centrdlnich bank clenskych sttt nebo Evropské centralni
banky nebo proti jakékoli tfeti osobé, v€etné pFidruze-
nych osob takového wcastnika nebo protistrany, kteif
poskytli zajiténi. Zajisténi mize byt realizovino k uspoko-
jeni téchto prav.

Odiwodnéni — viz odstavec 2 stanoviska
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Text navrhovany Komisi (') Zmény navrhované ECB ()
Zména 9
Clanek 1 navrhované smérnice
Zména smérnice 98/26/ES, ¢l. 10
Cldnek 10 Cldnek 10

Clenské stity uréi systémy a pifslusné provozovatele
systémti, ktefi spadaji do oblasti pusobnosti této smérnice,
ozndmi je Komisi a sdéli ji, které orgdny byly urceny
v souladu s ¢l. 6 odst. 2.

Provozovatel systému ozndmi clenskému stdtu, jehoZ préav-
nimi predpisy se idi, G¢astniky systému, vCetné piipadnych
nepifmych tcastnikd, i jakékoli zmény Gcastnikd.

Clenské stity, nebo ECB, pokud je systém zaloZen
pravnim aktem ECB, urdi systémy a pifslusné provozova-
tele systémd, ktefi spadaji do oblasti ptsobnosti této smér-
nice, ozndmi je Komisi a sdéli ji, které orgdny byly urceny
v souladu s ¢l. 6 odst. 2.

Provozovatel systému ozndmi ¢lenskému stitu, jehoz prév-
nimi predpisy se idi, ticastniky systému, véetné piipadnych
nepifmych tGcastnikd, i jakékoli zmény ticastnikd.

Kromé oznamovaci povinnosti uvedené v druhém
pododstavci mohou ¢lenské stity podrobit provozova-
tele systémi spadajici do jejich pravomoci dohledu
nebo schvalovani. Je tfeba rovnéZz zajistit, aby byly
respektoviny pravomoci ECB a ndrodnich centralni
bank vykonavat dohled.

KazZdy, kdo prokdZe pravni zdjem, miZe poZzidat insti-
tuci, aby ho informovala o systémech, v nichzZ je ticast-
nikem, a aby mu poskytla informace o hlavnich pravi-
dlech téchto systémil.

Odiwodnéni — viz odstavec 6 stanoviska

Zména 10
Zména smérnice 2002/47|ES, ¢l. 2 odst. 1 pism. c)

Clanek 2 odst. 1 pism. c)

¢) ,dohodou o finan¢nim zajisténi s poskytnutim jistoty*
rozumi dohoda, podle niZ poskytovatel zajisténi posky-
tuje pifjemci zajisténi nebo v jeho prospéch jistotu
v podobé finanéniho aktiva, pficemz plné vlastnické
pravo k nému zlstdvd pii zFzeni jistoty poskytovateli
zajistént;

Clanek 2 odst. 1 pism. c)

¢) ,dohodou o finan¢nim zajisténi s poskytnutim jistoty”
rozumi dohoda, podle niz poskytovatel zajisténi posky-
tuje pifjemci zajisténi nebo v jeho prospéch jistotu
v podobé finan¢niho aktiva, pficemz plné vlastnické
privo nebo plny ndrok k nému zdstavd pii zfizeni
jistoty poskytovateli zajisténi;

Odiwodnéni — viz odstavec 9

Zména 11
Zména smérnice 2002/47[ES, ¢l. 2 odst. 1 pism. e)

Clanek 2 odst. 1 pism. e)

€) finan¢nimi ndstroji“ rozuméji akcie spolecnosti a dals{
cenné  papiry rovnocenné akciim  spolecnosti
a dluhopisy a jiné formy dluhovych cennych papirt,
které jsou obchodovatelné na kapitdlovém trhu,
a viechny ostatni béziné obchodované cenné papiry,
s nimiz je spojeno pravo ziskat takové akcie, dluhopisy
nebo jiné cenné papiry upsinim, koupi ¢i vyménou,
nebo ze kterych vyplyvd privo na vypofadani
v penézich (s vyjimkou platebnich ndstroji), vcetné
podilovych jednotek subjektii kolektivniho investovén,
néstroji penézniho trhu a pohleddvek a prav souviseji-
cich s vyse uvedenymi aktivy;

Clanek 2 odst. 1 pism. e)

¢) finan¢nimi ndstroji“ rozuméji akcie spole¢nosti a dalsf
cenné papiry rovnocenné akcifm spolecnosti a dluhopisy
a jiné formy dluhovych cennych papirt, které jsou
obchodovatelné na kapitdlovém trhu, a vSechny ostatni
bézné obchodované cenné papiry, s nimiZz je spojeno
privo ziskat takové akcie, dluhopisy nebo jiné cenné
papiry upsdnim, koupi ¢ vyménou, nebo ze kterych
vyplyvd pravo na vypordddni v penézich (s vyjimkou
platebnich  ndstrojii), vcetné podilovych jednotek
subjektt kolektivniho investovdni, néstroji penéZniho
trthu a pohleddvek a prav souvisejicich s vySe uvede-
nymi aktivy, jakoZ i dvérové pohledivky v rozsahu
stanoveném touto smérnici;

Odiwodnéni — viz odstavec 9
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Zména smérnice 2002(47[ES, ¢l. 3
Cldnek 3 Cldnek 3

novy pododstavec

Jsou-li jako finan¢ni zajisténi poskytovany Gvérové pohle-
davky, nesméji ¢lenské stity vyzadovat, aby vytvofeni, plat-
nost nebo dukazni pipustnost jejich poskytnuti jako
finan¢niho zajisténi na zdkladé dohody o finanénim zaji-
$téni zdvisely na vykondni formélniho aktu, napiiklad regis-
traci nebo informovani dluznika o poskytnuti Gvérové
pohledévky jako zajisténi.

novy pododstavec

Jsou-li jako finan¢ni zajisténi poskytovany uvérové pohle-
davky, nesméji ¢lenské stity vyzadovat, aby vytvoreni, plat-
nost nebo dikazni piipustnost jejich poskytnuti jako
finan¢niho zajisténi na zdkladé dohody o financnim zaji-
$téni zdvisely na vykondni formdlniho aktu, napiiklad regis-
traci, pfevodu drzby nebo informovini dluznika
o poskytnuti tivérové pohledévky jako zajisténi.

Odiwodnéni — viz odstavec 9

(") Preskrtnuty text navrhuje ECB vypustit.
() Tucny text navrhuje ECB doplnit.

(*) Tento vyraz by mél ve smérnici 98/26/ES nahradit vyraz ,formalni dohoda“.




