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1. Uvob' A DRUHY KRYTYCH OPERACI

Rizika krytd rozpoctem Evropské unie (dale jen ,,rozpocet™) jsou odvozena od riznych ptjcek
a zaruk, které je mozné rozdélit do dvou kategorii: pujcky, které Evropské spoleCenstvi
poskytuje s makroekonomickymi cili, tzn. ptijcky pro makrofinan¢ni pomoc (déle jen ,,MFA®)
ttetim zemim, a pijCky s mikroekonomickymi cili (pajcky Euratomu a uvéry Evropské
investiéni banky (dale jen ,,EIB*) poskytnuté mimo Spolecenstvi®). Tyto operace od roku
1994 kryl Zaru¢éni fond pro vnéjsi vztahy (dale jen ,.fond“)’, ktery byl ziizen mimo jiné
k omezeni dopadu na rozpocet, ktery vyvolavaji pozadavky na cCerpani zaruk danych
rozpoctem za uveérové operace ve tietich zemich. Pokud nejsou ve fondu dostate¢né zdroje,
budou pouzity prostiedky z rozpoctu.

Naftizeni Rady, kterym byl fond ziizen (,,nafizeni o fondu‘*) a které bylo pfijato v roce 1994,

bylo poprvé pozménéno v roce 1999. Po druhé zméné nafizeni Rady, kterou Rada ptijala
v roce 2004, je kryti z fondu odebrano v piipadé, Ze se tieti zem¢ stanou ¢lenskymi staty.
Rozpocet ptimo kryje piijcky nebo zarucené uvéry ¢lenskym statim.

2. NOVE PRAVNI ZAKLADY

Podle nového finan¢niho ramce vstoupila dne 1.ledna 2007 v platnost interinstituciondlni
dohoda mezi Evropskym parlamentem, Radou a Komisi o rozpoctové kdzni a fadném
finanénim Fizeni ze dne 17.kvétna 2006°. Podle uvedené dohody se financovani fondu
provadi prostifednictvim rozpoctové polozky v okruhu 4 (EU jako globalni hrac), a nikoli
prostiednictvim vyhrazené rezervy jako dfive.

V souladu s interinstitucionalni dohodou bylo tfeba pozménit natizeni o fondu tak, aby
odrazelo zruSeni rezervy. V dusledku toho bylo dne 30. ledna 2007 pfijato nové natfizeni
Rady®, které také zajistilo fondu novy a G&inn&j§i mechanismus z hlediska vyuziti
rozpoctovych prostiedkd. Krom¢ toho se zlepSila transparentnost a programovani
rozpo&tovych transakei.” V disledku toho byl upraven obsah této zpravy.

Rada dne 19. prosince 2006 rozhodla o vydani obnovené zaruky Spolecenstvi na ztraty EIB
zuveéria a uveérovych zaruk na projekty mimo SpoleCenstvi. Tato zaruka SpolecCenstvi je
omezena na 65 % celkové Castky vyplacenych Gvérii a zaruk poskytnutych v rdmei finan¢nich
operaci EIB po odecteni vSech uhrazenych c¢astek a pfiteni vSech souvisejicich c¢astek,
s maximalnim stropem ve vy$i 27 800 milioni EUR v obdobi 2007-2013. Uvedené

! KOM(2007)66 a SEK(2007)241 tvoti predchozi zpravu o zarukach krytych rozpoctem ke dni
30. ¢ervna 2006.

Podrobnosti o mandatech EIB uvadi tabulka A1 v pfiloze.

Posledni zprava o fondu viz KOM(2006)695 ,,Souhrnna zprava o ¢innosti Zaruéniho fondu
prilozeny pracovni dokument utvard Komise (SEK(2006)1460).

Natizeni Rady (ES, Euratom) ¢&. 2728/94, kterym se zfizuje Zaruéni fond pro vnéjsi vztahy, Ut. vést.
L 293, 12.11.1994, s. 1, ve znéni nafizeni Rady (ES, Euratom) &. 1149/1999, Uf. vést. L 139,
2.6.1999, s. 1, natizeni Rady (ES, Euratom) & 2273/2004, Uf. vést. L 396, 31.12.2004, s.28, a
natizeni Rady (ES, Euratom) ¢. 89/2007, Uk. vést. L 22, 31. 1. 2007, s. 1.

Ut vést. C 139, 14. 6. 2006, s. 1.

Naftizeni Rady (ES, Euratom) ¢. 89/2007, Ut. v&st. L 22, 31. 1. 2007, s. 1.

Informace o starém dota¢nim mechanismu viz vySe uvedena zprava, poznamka pod ¢arou 1.
Rozhodnuti Rady 2006/1016/ES ze dne 19. prosince 2006, Uk. vést. L 414, 30. 12. 2006, s. 95.
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rozhodnuti rovnéz stanovi, Ze Komise a EIB uzaviou dohodu o zaruce, ktera ur¢i podrobna
ustanoveni a postupy tykajici se zaruky Spolecenstvi, a dohodu o vymahani naroki, ktera urci
ustanoveni a postupy ohledné povinnosti EIB snazit se o zpétné ziskani ¢astek zaplacenych
Spolecenstvim na zéklad€ Zadosti o Cerpani zaruky Spolecenstvi.

V roce 2006 nebyla vydana zadna nova rozhodnuti o uvérech MFA nebo tvérech Euratom.

3. UDALOSTI, KTERE PROBEHLY OD ZPRAVY ZE DNE 30. CERVNA 2006
V ramei avérd MFA nebyly ve druhé poloving roku 2006 vyplaceny zadné &astky.’

Pokud jde o uvéry Euratom, nebyly ve druhé poloviné roku 2006 vyplaceny zadné Castky.
V bieznu 2007 probehla vyplata prvni tranSe ve vysi 39 milioni EUR na financovani zvyseni
bezpecnostnich opatfeni bloku 2 jaderné elektrarny Chmelnickij a bloku 4 jaderné elektrarny
Rovno (K2R4) v ramci smlouvy o ptjcce z roku 2004 (smlouva o uvéru ve vysi ekvivalentu
83 000 000 USD v EUR).

4. INFORMACE O RIZICICH ZAHRNUTYCH DO ROZPOCTU
4.1. Definice rizika

Rizika, ktera rozpocet nese, jsou odvozena z nesplacené Castky jistiny a troku ze zajisténych
operaci.

Fond pokryje nesplacené operace v piipadé, ze budou spojeny se tretimi zemémi (67 %
celkové zajisténé nesplacené castky), v pfipadé, Ze budou zahrnovat Ucast Clenskych stati,
kryje operace piimo rozpocet (na pujcky na projekty nebo ve prospéch projektt v ¢lenskych
statech pripada zbyvajicich 33 % celkové nesplacené Castky). Velka ¢ast zarucenych pajcek
spojenych s Clenskymi staty je vysledkem nedavnych kol rozsiteni. Podle €l. 1 odst. 3 nafizeni
o fondu, jakmile se zemé¢ stane ¢lenskym statem, piechazi riziko z pijcek z fondu na rozpocet.

Pro ucely této zpravy se pro ocenéni rizik, ktera nese rozpocet, pouzivaji dvé metody:

— metoda vypoctu celkové Castky nesplacené jistiny z dotCenych operaci k danému datu.
Tato metodologie udava turoven rizika, které rozpocet k danému datu kryje;

— rozpoctovy pfistup definovany jako ,,ro¢ni riziko, které nese rozpocet®, vychazi z vypoctu
maximalni castky, kterou by SpoleCenstvi muselo ve financnim roce zaplatit
za predpokladu, Ze by veskeré zaruGené pijcky byly nesplaceny'”.

MFA mohou mit i podobu grantii tfetim zemim. Vice informaci o MFA viz vyro¢ni zprava Komise
Radé¢ a Evropskému parlamentu o provadéni makrofinanéni pomoci tfetim zemich v roce 2006.

Prvni a druhd platba grantu (kazda ve vysi 11 miliont EUR) byla podle rozhodnuti Rady z roku 2006
v srpnu a prosinci 2006 vyplacena Gruzii.

V ramci programi MFA zlet 1997 a 2000 byla posledni platba Tadzikistanu (7 miliont EUR)
provedena v fijnu 2006.

Albanie rovnéz obdrZela grant ve vySi 13 milioni EUR, ktery odpovidd posledni splatce podle
rozhodnuti z roku 2004.

Pro ucely tohoto vypoctu se predpoklada, ze nesplacené pujcky nejsou zrychlovany, tzn. jsou
uvazovany pouze splatné ¢astky (viz rovnéz oddil 1 ptilohy).
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Tabulka 1: Celkové nesplacené Castky kryté k 31. 12. 2006 (v milionech EUR)

Nesplacena Narostly urok Celkem %
jistina

Clenské staty*

MFA 365 2 367 2 %

Euratom 436 6 442 3%

EIB 4 482 42 4524 28 %
Mezisou€et za clenské 5283 50 5333 33 %
staty*
Treti zemé

MFA 604 6 610 4 %

Euratom - - -

EIB 10311 103 10415 64 %
Mezisoucet za treti zemé 10 915 110 11 025 67 %
Celkem 16 198 159 16 358 100 %

* Vetn¢ Bulharska a Rumunska, protoze se dne 1. 1. 2007 pfipojily k EU.

Tabulky Al, A2, A3 a A4 v pracovnim dokumentu ttvar Komise'', které jsou piilohou této
zpravy (,,ptiloha®), uvadéji dal§i informace o téchto nesplacenych castkach, zejména
z hlediska stropu, vyplacenych ¢astek nebo miry zajisténi.

4.2. Rizika souvisejici s ¢lenskymi staty

Soucasna rizika ¢lenskych stati vyplyvaji z ptij¢ek vyplacenych pied pristoupenim.

V roce 2007 ponese rozpocet riziko souvisejici s Clenskymi staty ve vysi 812 miliont EUR
vCetné¢ Bulharska a Rumunska, protoze tyto staty se dne 1.ledna 2007 pfipojily k Unii.
Tabulka 2 uvadi, ze tyto dva staty z hlediska své nesplacené ¢astky zaujimaji prvni a druhé

misto.

H SEK(2007).
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Tabulka 2: Poiadi ¢lenskych statii podle maximdlniho rizika neseného rozpoctem v roce
2007 (v milionech EUR)

Poradi Zemé 2007 %

1 Rumunsko* 2634 32,4 %
2 Bulharsko* 155,7 19,2 %
3 Ceska republika 102,2 12,6 %
4 Polsko 98,4 12,1 %
5 Slovensko 72,8 9,0 %
6 Slovinsko 39,2 4,8 %
7 Mad’arsko 35,6 4.4 %
8 Kypr 15,7 1,9 %
9 Litva 14,8 1,8 %
10 Lotyssko 8,5 1,0 %
11 Estonsko 4,7 0,6 %
12 Malta 1,0 0,1 %

Celkem 812,1 100 %

* Clenské staty od 1. 1. 2007

CS



4.3. Rizika souvisejici se tFetimi zemémi

V roce 2007 ponese fond nejvyssi riziko souvisejici se tfetimi zemémi ve vysi 1 203 miliont
EUR. Prvnich deset zemi podle jejich celkové nesplacené Castky uvadi vycet nize. Pripada
nan¢ 78 % rizika, které vroce 2007 fond nese. Hospodaiska situace téchto zemi je
analyzovana a komentovana v oddilu 7 nize.

Tabulka 3: Poradi 10 nejdulezZitéjsich tietich zemi podle nejvyssiho rizika, které nese
rozpocet v roce 2007 (v milionech EUR)
Poradi Zemé 2007 % celkového
nejvysSiho rizika
1 Egypt 152,9 12,7 %
2 Turecko 151,0 12,6 %
3 Brazilie 130,3 10,8 %
4 Maroko 117,4 9.8 %
5 Tunis 112,2 9,3 %
6 Jihoafricka republika 93,6 7,8 %
7 Libanon 56,4 4,7 %
8 Jordansko 44,8 3,7%
9 Srbsko a Cerna hora'? 43,5 3,6 %
10 Ukrajina 36,8 3,1%
10 zemi celkem 939,0 78,0 %

Fond kryje zarucené ptijcky 38 zemi a 2 regiondlnich subjektt s lhiitami splatnosti kon¢icimi
v roce 2035. Podrobné udaje podle zemi uvadi tabulka A2 piilohy.

4.4. Globalni riziko kryté rozpoctem

Rozpocet bude v roce 2007 celkem kryt globalni ¢astku 2 015 milionit EUR, ktera predstavuje
castky splatné béhem roku, z niz 40 % ptipada na Clenské staty (viz tabulka A2 v pfiloze).

12 Nyni Srbska republika a Republika Cerna hora.
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4.5. Vyvoj rizika

Riziko ve vztahu k ¢lenskym stathm by v budoucnosti melo klesat, protoze pijcky jsou
hrazeny a s ¢lenskymi stdty nebudou v ramci zaru¢enych ptjcek Euratom, MFA nebo EIB
podepisovany zadné nové pijcky (viz graf Al v oddilu 1.3 ptilohy).

Pijcky MFA tfetim zemim podléhaji jednotlivym rozhodnutim Rady. V soucasné¢ dobé
neexistuji zddné¢ nové ndvrhy ze strany Komise na poskytnuti piijcek. Komise vSak v roce
2007 muze ptedlozit navrh na poskytnuti ptijcky MFA ve vysi 50 milioni EUR a grantu ve
vy$i 30 miliontt EUR pro Libanon.

Pijcky Euratom pro ¢lenské staty nebo urcité zptsobilé neClenské zemé (Ruska federace,
Arménska republika, Ukrajina) maji strop ve vySi 4 miliard EUR, z n€hoz bylo zhruba 85 %
JiZ vyuzito. Zbyvajici rozpéti ¢ini zhruba 600 milionit EUR.

V ramci mandati EIB na obdobi 2000-2007 zbyva vyplatit ¢astku 9 830 miliond EUR.
Kromé¢ toho na konci roku 2006 EIB nepodepsala zddné smlouvy o uvéru na zakladé
rozhodnuti Rady o zvlaStnim Uvérovém opatieni pro urCité druhy projektd v Rusku,
Bélorusku, Moldavii a Ukrajing". Toto rozhodnuti méa strop ve vysi 500 milioni EUR
s mirou zajisténi 100 % a jeho platnost skonci dne 31. ¢ervence 2007.

wewvr

Spolecenstvi poskytnuta EIB'* v obdobi od 1. tnora 2007 do 31. prosince 2013 (s moZnosti
prodlouzeni o Sest mésicli). Zaruka Spolecenstvi je omezena na 65 % souhrnné castky
vyplacenych uvért a zaruk poskytnutych v rdmci finan¢nich operaci EIB po odecteni vSech
uhrazenych castek a piicteni vSech souvisejicich ¢astek, s maximalnim stropem ve vysi
27 800 miliont EUR. Tento maximalni strop se d¢li na dvé casti: zakladni strop ve vysi
25 800 milioni EUR a doplinkovy mandat ve vysi 2 000 milioni EUR. Vyuziti doplikové
castky bude zéaviset na vysledku stfednédobého prezkumu, ktery mé byt proveden v roce
2010. Zéakladni strop je ¢lenén na tyto zavazné regionalni stropy:

— zem¢ pied ptistoupenim: 8 700 miliontt EUR;

— zem¢ v ramci politiky sousedstvi a partnerstvi: 12 400 milioni EUR;
- Asie a Latinska Amerika: 3 800 milionii EUR;

—  Jihoafricka republika: 900 milion EUR.

V oddilu 1.3 pfilohy simuluje graf A2 urcité scénare vyplat v rdmci soucasnych mandath 1
nové mandaty a jejich vliv na dotovani fondu.

13 Rozhodnuti Rady 2005/48/ES ze dne 22. prosince 2004, Uk. vést. L 21, 25. 1. 2005, s. 11.
Viz také oddil 2 této zpravy.
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5. NEPROVEDENE PLATBY, AKTIVACE ROZPOCTOVYCH ZARUK A NEDOPLATKU
5.1. Platby z penéZnich zdroju

Komise pouzivd vlastni hotovostni prostfedky, aby ptfedeSla zpozdénim a souvisejicim
nakladiim spojenym s vypuj¢nimi operacemi v piipadé¢, Ze je dluznik se splacenim Komisi
v prodleni.

5.2. Platby z rozpoctu

Z clanku rozpoctu 01 04 01 ,,Zaruky SpoleCenstvi za uvérové operace™ nebylo pozadovano
zadné Cerpani, protoze ve druhé poloviné roku 2006 nebyla zaznamenana zadna neprovedena
platba.

5.3. Aktivace Zarucniho fondu

Pokud je ptijemce (tfeti zem¢) ptjcky poskytnuté nebo zaru¢ené Spolecenstvim v prodleni se
splacenim, je mozné kryt neprovedenou platbu z prostfedkit Zaru¢niho fondu, a to do tii
mésict ode dne splatnosti této platby.'®

Béhem druhé poloviny roku 2006 nebyl fond vyzvan.

Celkové nedoplatky k 31. prosinci 2006, tzn. sankéni uroky Argentinské republiky, ¢ini
1718 493,12 USD. Z toho 1448 433,44 USD (ekvivalent 1099 797,60 EUR) musi jesté
vymahat fond. Protoze fond nebyl vyzvan k pokryti zbyvajiciho rozdilu, je tato ¢astka splatna
ve prospéch EIB. Komise a EIB pfi nékolika pfilezitostech pfipominaly argentinskym
organim, ze pied zahajenim novych uvérovych operaci EIB v zemi je nezbytné tyto
nedoplatky v plné vysi uhradit. Diskuse na toto téma budou pokracovat na pfistim setkani
v ramci makroekonomického dialogu EU a Argentiny.

6. ZARUCNI FOND PRO VNEJST vZTAHY"

6.1. Splacené pohledavky

Ve druhé poloviné roku 2006 nebyly uhrazeny zadné pohledavky.

6.2. Majetek ke konci roku

K 31. prosinci 2006 ¢inila ¢ista aktiva fondu 1 378 954 442,51 EUR.

K 31. prosinci 2006 cCinily operace tykajici se tvéri a zaruk plus narostly urok z Gvéra pro
Bulharsko a Rumunsko 2 899 334 719,06 EUR. JelikoZ dne 1. ledna 2007 se tyto zemé¢ staly

Clenskymi staty Evropské unie, byla dne 14. inora 2007 do rozpoctu prevedena ¢astka ve vysi
260 940 124,72 EUR.

Srov. ¢lanek 12 natizeni Rady (ES, Euratom) ¢. 1150/2000 ze dne 22. kvétna 2000, ve znéni pozdéjsich
predpist, kterym se provadi rozhodnuti 94/728/ES, Euratom, o systému vlastnich zdroji Spolecenstvi.
Vice podrobnosti viz oddil 1.4.3. pfilohy.

Vyroéni zprava Komise o Zaruénim fondu a jeho spravé za rok 2006: KOM(2007)0362 a
SEK(2007)08609.
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6.3. Cilova c¢astka

Fond musi dosdhnout pfiméfené urovné (cilové cCastky) stanovené jako 9 % celkovych
nezaplacenych kapitalovych zavazkii vyplyvajicich z kazdé operace plus narostlé turoky.
Pomér mezi zdroji fondu (1 118 014 317,79 EUR) a nezaplacenymi kapitdlovymi zavazky
(11 025 065 532,58) ve smyslu nafizeni o fondu ¢inil 10,1 %. ProtoZe tento pomér je vyssi
nez cilova ¢astka, je tfeba vratit ¢astku z fondu do rozpoctu, jak stanovi tieti odstavec ¢lanku
3 nafizeni o fondu.

Podle novych dotacnich pravidel bude tento piebytek ve vysi 125 750 000,00 EUR v roce
2007 vlozen do predbézného navrhu rozpoctu na rok 2008.

7. HODNOCENIi RIZIK: HOSPODARSKA A FINANCNIi SITUACE TRETICH ZEMI, KTERE
CERPAJI PROSTREDKY Z NEJVYZNAMNEJSICH UVEROVYCH OPERACI EU

7.1. Uvod

Ptredchazejici oddily zpravy uvadeji udaje o kvantitativnich aspektech rizika, které nese
rozpocet. Méla by vSak byt hodnocena 1 kvalita rizik, ktera zaviseji na druhu operace a situaci
dluzniki (viz oddil 4.3). Tabulky hodnoceni rizik podle zemi jsou samostatn¢ uvedeny
v pracovnim dokumentu utvari Komise. Souhrn této analyzy je uveden nize za deset zemi
s nejvysSim ro¢nim rizikem pro rozpocet v roce 2007. Oddil 2 ptilohy uvadi analyzu dalSich
osmi zemi.

7.2. Egypt

Hospodartsky rast Egypta se zvysil z 4,6 % v roce 2005 na 6,8 % v roce 2006 diky investi¢ni
politice (zvlaste zahrani¢nim piimym investicim) a silnému vyvozu zbozi a sluzeb. Inflace se
snizila na jednociferné cislo, inflaéni tendence vSak ptetrvavaji. Nezaméstnanost je trvale
vysoka a ¢ini vice neZ 10 % pracovnich sil. I ptes zlepSeni hospodaiské situace a prodej (polo-
)statnich podniki se deficit vefejnych financi snizil jen o malo (7,9 % vroce 2006
v porovnani s 9,6 % v roce 2005). Pokracuji reformy ve finanénim sektoru. I pfes neddvnou
privatizaci jedné velké banky dominuje systému bankovnictvi stdle do velké miry stat.
Reforma finan¢niho sektoru by méla do svého dovrseni trvat dva az tfi roky. Zdrava fiskalni
politika by v kombinaci s pfiméfenou ménovou politikou méla mit kladny vliv na tvorbu
pracovnich mist.

7.3. Turecko

V piipad¢ Turecka piedstavoval vroce 2006 ro¢ni rast HDP 6,1 % v porovnani se 7,4 %
vroce 2005. Domaci poptavka rostla rychleji nez celkové vykony, coz vedlo k narGstu
deficitu bézného uctu v roce 2006 na 7,9 % HDP v porovnani s 6,3 % v roce 2005. Soukroma
spotieba ve druhé poloviné roku zpomalila v disledku zpfisnéni ménové politiky, které
nasledovalo po nestabilit¢ v obdobi od kvétna do Cervna 2006. Ocekava se, ze zpomaleni
rustu bude vroce 2007 pokracovat a diky vysledné stabilizaci bézného uctu je
pravdépodobnym vysledkem scénat ,,mekkého pfistani“. Ackoli byl bézny tcet dostatecné
spustit obrat tokt. Diky pomérné vysoké Grovni zahrani¢niho zadluzeni (témét 50 % HDP) je
Turecko citlivé na velké znehodnoceni mény. K faktoriim, které posiluji odolnost
hospodafstvi viici Soktim, patfi na rozdil od krizové situace pred rokem 2001 pruzny rezim
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smeénnych kurzl a divéryhodna a nezavisla centralni banka. Oficidlni rezervy centralni banky
Cinily v roce 2006 zhruba 45 miliard EUR neboli vice nez pétimésicni dovozy.

7.4. Brazilie

Riist Brazilie byl v roce 2006 po zpomaleni v roce 2005 oziven na zhruba 2,9 % na zékladé¢
silnych spotiebitelskych vydaji a oziveni soukromych investic. Snizovani inflace pokracovalo
v roce 2006 na svoji nejnizsi troven od pfijeti inflaéniho rezimu v roce 1998. Zatimco rust
vyvozu se v roce 2006 podstatné zpomalil v disledku predeslého zhodnoceni mény, umoznilo
zlepSeni obchodnich podminek zemi dosahnout v roce 2006 dostacujiciho piebytku bézného
uctu (odhadovaného na 0,6 % HDP). VnégjSi zranitelnost Brazilie se snizila s poklesem
koeficientl jeji zadluZenosti poté, co zemé pln¢ pfed terminem splatnosti splatila svij dluh
vic¢i MMF na konci roku 2005 a vici Patrizskému klubu v prvni poloviné roku 2006. Zemé
rovné€z umoiila vSechny své dluhopisy Brady. Pomér zahrani¢niho zadluzeni k HDP klesl
7 36,4 % v roce 2004 na 18,9 % na konci roku 2006. Snahy o sniZeni vefejného zahrani¢niho
dluhu se vyplaceji: dvé z vedoucich ratingovych agentur zlepSily své hodnoceni Brazilie.
I ptes nedavny pokrok ve spravé vetejného dluhu vsSak i1 nadéle pretrvava vyznamna
zranitelnost zem¢. Vetejné zadluZeni je 1 nadéale vyssi nez 50 % a vzhledem k relativné kratké
dobé¢ splatnosti je ve vysoké mife vystaveno riziku kolisani irokové miry.

7.5. Maroko

Hospodatstvi Maroka zaznamenalo v roce 2006 rist redlného HDP ve vysi 8,1 %. Tato
situace je zejména vysledkem mimotaddné zemédélské sklizné a obecnéji dynamiky
jednotlivych hospodatskych odvétvi. Inflace je stale nizka s rocni mirou ve vysi 3,3 %. Deficit
vetejnych financi klesl na 2,1 % HDP (oproti 5,3 % v roce 2005). Veiejny dluh €inil 57 %
HDP. Nezaméstnanost stale ¢ini 9,7 % a pro marocké orgdny jsou stile klicovymi problémy
chudoba (15 % obyvatel pod 2 USD na den) a vysoka negramotnost dosp€lych (47,7 %).

7.6. Tunis

Rist tuniského HDP doséahl 5,8 % v roce 2006 v porovnani se 4 % v roce predchozim (pro
rok 2007 se ocekava 6 %). Inflace zrychlila ze 2 % na ro¢ni miru 4,7 % za prvnich deset
mésicl roku 2006, zejména v disledku néarGstu mezinarodnich cen ropy. Aby omezila tuto
tendenci, byla centralni banka v roce 2006 nucena zvysit svou klicovou trokovou sazbu
(prvni Uprava za tii roky). Deficit béZného uctu dosahl 2,6 % HDP a dluh zemé ¢inil 54,8 %
HDP. Nezaméstnanost je stale vysoka s praimérnou mirou 13,4 % pracovnich sil.

7.7. Jihoafricka republika

Ro¢ni rust HDP Jihoafrické republiky v roce 2006 ¢inil 5,0 % (v realném vyjadieni) po
5,1 % v roce 2005. Ocekava se, ze rast v roce 2007 dosahne témér tirovné 5 %. V roce 2006
zvysila centralni banka sazbu refinancovani ze 7,0 % na 9,0 %, aby udrzela inflaci v rozmezi
3% az 6 %. Deficit bézného uctu vzrostl na 5,6 % HDP v roce 2006 z 3,8 % v roce 2005.
Ocekava se, ze v roce 2007 zlstane ve vysi zhruba 5,0 %. Zahrani¢ni pfimé investice a jiné
kapitalové ptichozi toky (portfoliové investice) deficit bézného Gcétu vice nez vyvazuji. To
vede ke zvyseni Cistych rezerv zlata a deviz, které dosahuji hodnoty tfi az ¢tyfmésicnich
celkovych dovozl. Zahrani¢ni dluh viici oficidlnim véfitelim klesl v roce 2006 na 2,0 % HDP
— nejnizsi troven v subsaharské Africe (primér 16 %) — a ocekava se, ze v roce 2007 klesne
na 1,9 %. Fiskdlni deficit v poslednich dvou letech stale ¢inil 0,4 % HDP a ocekava se, ze
vroce 2007 zaznamend mirny piebytek (0,3 %). Jihoafrickd republika je stfednépiijmova
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nova trzni ekonomika, kde na sluzby pfipadaji témet dvé tietiny jihoafrického hospodaistvi,
zatimco vétSina vyvozu je zaloZena na tézebnim primyslu. Hlavnimi riziky jsou nestalost
prichozich tokl kapitalu (portfoliovych investic), cenové Soky u vyvoznich komodit a vnitini
tlaky vyplyvajici z vysoké nezaméstnanosti, velké nerovnosti, vysokého vyskytu HIV/AIDS a
vysoké miry trestné ¢innosti.

7.8. Libanon

Vojensky konflikt zptisobil libanonskému hospodaistvi velmi zavazny Sok. V roce 2006 klesl
narodni HDP o 5 % v redlném vyjadreni, deficit vefejnych financi se oproti roku 2005 témet
zdvojnasobil a dosdhl 14 % HDP a statni zadluzenost vzrostly na rekordnich 190 % HDP.
V soucasné dobé nejsou k dispozici zadné statistické udaje o nezaméstnanosti. Inflace je
mirnd a jeji roéni mira ¢ini 5 %. Libanon je nadale jednou z nejzadluzenéjSich zemi svéta.
Udrzitelnost zadluzenosti je vazné ohrozena v disledku nutné okamzité obnovy po vélce
vroce 2006 a politické nestability zplsobené nedostatecnou dohodou ve véci nutnych
reforem.

7.9. Jordansko

Hospodafstvi Jordanska v roce 2006 naddle siln¢ rostlo; realny rist HDP je odhadovéan
na 6 % (2005: 7,2 %). Vysoka mira tihrad a velka aktivita v sektoru sluzeb zpusobily narist
soukromé spotieby. Mira nezaméstnanosti klesla z 14,8 % v roce 2005 na 13,9 % v roce 2006.
Mira inflace v roce 2006 vzrostla na 6,3 % (2005: 3,8 %) po omezeni dotaci cen ropy. Statni
organy v letech 2005 a 2006 zintenzivnily fiskalni Upravy vramci strategie zaméfené
na vylouceni dotaci paliv a udrzeni omezenych vydaji. Tyto snahy snizily deficit rozpoctu
(krom¢ grantli) na 7,5 % HDP z 10 % v roce 2005. Zahrani¢ni deficit bézné¢ho uctu (véetné
grantll) za rok 2006 lehce klesl ze 17,8 % vroce 2005 na 16 % HDP (v porovnani
s ptebytkem ve vysi 11,6 % v roce 2003). Rist vyvozu zbozi byl nadale silny. Obchodni
deficit klesl ze 47 % HDP v roce 2005 na 37,1 % v roce 2006. Deficit bézného uctu vsak byl
naddle financovan vyjimecné vysokymi ptichozimi toky kapitalu véetné zahrani¢nich ptfimych
investic, uhrad a portfoliovych ptichozich tok.

7.10. Srbsko a Cerna hora

V Srbsku piedstavoval vroce 2005 roc¢ni rast HDP 6,3 % (v redlnych Ccislech). Rist
pokracoval v prvnim Ctvrtleti 2006 na hodnotu 6,3 %. Deficit béZného U¢tu dosahl v roce
2005 hodnoty 9,8 % HDP. V pribéhu roku 2006 se dale zvySoval. Hruby piiliv pfimych
zahrani¢nich investic dosahl v roce 2005 6,1 % HDP a zahrani¢ni zadluzeni zem¢ ke konci
cervence 2006 predstavovalo 66 % HDP. Vetejny zahrani¢ni dluh se snizil po odepsani dluhu
Patizského klubu ve vySi 600 milionid EUR, ktery byl vazan na Gsp&$né ukonceni nedavného
programu MMF v unoru 2006.

V Cerné hoie predstavoval v roce 2005 roéni riist HDP 4,1 % (v realnych &islech). V prvni
poloviné roku 2006 rust zrychlil a doséhl hodnoty 6,5 %. Deficit bézného uctu dosahl v roce
2005 hodnoty 12,2 % HDP. V pribéhu roku 2006 se dale zvySoval. Hruby pfiliv pfimych
zahrani¢nich investic dosahl v roce 2005 22,8 % HDP a zahrani¢ni dluh zemé ke konci roku
2005 predstavoval 42,6 % HDP.

V &ervenci 2006 po vyhlaseni nezavislosti Cerné hory uzaviely Republika Srbsko a Republika

Cerna hora vnitini dohodu o rozdéleni finan¢nich prav a zavazki v souvislosti s naslednictvim
Srbska po byvalé statni unii.
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7.11.  Ukrajina

Redlny rast HDP Ukrajiny ptfedstavoval zhruba 7 % (2,6 % v roce 2005). Bézny ucet se
dostal do deficitu ve vysi zhruba 1,5 % HDP oproti piebytku ve vysi 3 % v predchozim roce
na zéklad¢ silné dovozni poptavky a vysSich dovoznich cen energie, rovnéz vsak také diky
vykyvim trhu s oceli (hlavni vyvozni odvétvi Ukrajiny, na které ptipada 40 % celkového
vyvozu). Vefejny zahrani¢ni dluh Ukrajiny se snizil zhruba na 12 % HDP (15,3 % v roce
2005), zatimco lepsi ptistup soukromého sektoru k zahranicnim kapitdlovym trhiim piiblizil
celkovy zahrani¢ni dluh k témét 50 % HDP. Inflace v prosinci 2006 zrychlila na 11,6 %
v mezironim vyjadieni, ¢astecné v dasledku vyssich cen dovozu energie. Hlavni rizika stale
souviseji s bouflivou politickou situaci a nedostatecnou shodou pfi tvorbé politik. V srpnu
vSak agentura Standard & Poor's potvrdila rating BB Ukrajiny pro dlouhodobé uvéry, coz
bylo podporovano zejména nizkou zadluzenosti.
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