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p) odkaz na pravidla stanovend ve smérnici o padélini
a certifikaci zboZzi a ochrané autorského prava a piibuznych
prav, kterd jsou v oblasti prodeje na dalku zvldsté oslabena;

q) rozifeni zdvazku na poskytovani informaci viem zaintere-
sovanym strandm se zvlastnim diirazem na nejvice zrani-
telné skupiny spotftebiteld, jako jsou nezletili, starsi lidé nebo
lidé se zdravotnim postiZenim, jak jiz bylo uvedeno ve smér-
nici o nekalych obchodnich praktikach;

V Bruselu dne 30. kvétna 2007.

r) potfeba uklddat G¢inné a dostatecné odrazujici sankce za

neplnéni zdvazkd stanovenych ve smérnici.
3.2.11 EHSV zastdva ndzor, Ze je nezbytné ndleZité zvazit
tyto otdzky, chceme-li dosdhnout cilt, jez by podle smérnice
mély byt zaruleny, jinymi slovy, aby se spotiebiteltim, ktef{
zakoupili zbozi a sluzby na dédlku, dostalo stejné ochrany, jako
je ochrana spotiebitele fddné poskytovand pfi osobnim uzavieni
smlouvy v obchodech.

predseda
Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru
Dimitris DIMITRIADIS

Stanovisko Evropského hospodifského a socidlniho vyboru k ndvrhu smérnice Evropského parla-

mentu a Rady, kterou se méni smérnice Rady 78/855/EHS o fiizich akciovych spolecnosti a smérnice

Rady 82/891/EHS o rozdéleni akciovych spole¢nosti, pokud jde o poZadavek na zprivu nezivislého
znalce v pfipadé fize nebo rozdéleni

KOM(2007) 91 v konecném znéni — 2007/0035 (COD)

(2007/C 175/08)

Dne 29. bfezna 2007 se Rada, v souladu s ¢lankem 95 Smlouvy o zaloZeni Evropského spolecenstvi,
rozhodla konzultovat Evropsky hospodéisky a socidlni vybor ve véci vyse uvedené.

Specializovand sekce Jednotny trh, vyroba a spotfeba, kterou Vybor povéfil pfipravou podkladi na toto
téma, pfijala stanovisko dne 3. kvétna 2007Samostatnou zpravodajkou byla pani SANCHEZ MIGUEL.

Na 436. plendrnim zaseddni, které se konalo ve dnech 30. a 31. kvétna 2007 (jedndni ze dne 30. kvétna
2007), piijal Evropsky hospodafsky a socidlni vybor ndsledujici stanovisko 143 hlasy pro, 26 hlasy proti

a 12 ¢&lent se zdrzelo hlasovéani.

1. Uvod

1.1  Navrh Komise na zménu pfedpistt tykajicich se fazi
a rozdéleni akciovych spole¢nosti je souddsti planu pro moder-
nizaci prava spolecnosti a lepsi fizeni podnikd v EU (!). Tento
navrh obsahuje akéni pldn, ktery stanovuje rozsahlé kratkodobé,
sttednédobé a dlouhodobé zmény predpisii, které prekracuji
rozsah dokonéeni ndvrht chybéjicich smérnic.

1.2 Diéle je na obecngsi udrovni v piloze III akéniho
programu pro sniZovan{ administrativni ztéze v EU (?) uvedeno
deset konkrétnich ndvrhii ,urychlenych opatfeni®, kterd maji za
cil snizit mensi pozadavky, které se nedotykaji Grovné ochrany
pravnich predpisti. Toto je U¢elem zde projednavaného navrhu,
ktery se omezuje na nevypracovani znalecké zpravy o projektech

(") Sdéleni Komise Radé a Evropskému parlamentu KOM(2003) 284
v kone¢ném znéni.
(3 KOM(2007) 23 v konecném znéni.

faze nebo rozdéleni, pokud se na tom shodnou ,vsichni“ akcio-
nari.

1.3 Je vhodné poukdzat na to, Ze jiz smérnice 2005/56/ES
o preshrani¢nich fizich kapitdlovych spole¢nosti (°) uvadi
v ¢lanku 8.4 vyjimku z povinnosti vypracovat znaleckou zpravu
o projektu faze, pokud s tim vsichni akciondfi souhlasi. Ve
stejném smyslu byly pfi posledni zméné smérnice 77/91/EHS
tykajici se zakldddni akciovych spolecnosti a udrzovani a zmény
jejich zdkladniho kapitélu (*) vloZeny dva nové ¢lanky 10a)
a 10b), na zdkladé kterych neni zapotiebi znalecké zpravy
o nepenéznich vkladech, pokud vzniknou takové okolnosti,
které zarucujf redlnou hodnotu vlozenych aktiv.

() Uk.vést. L 310,25.11.2005, s. 1.
(*) Smérnice 2006/68|ES, UF. vést. L 264, 25.9.2006.
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2. Obsah ndvrhu

2.1  Cilem této zmény smérnic o fuzich a rozdéleni akciovych
spole¢nosti je harmonizovat jejich obsah se smérnici
o preshrani¢nich fazich ohledné acasti znalct pfi vypracovani
zpravy o projektu fuze ¢ rozdéleni, a to v piipadé, Ze s tim
vSichni akciondfi a majitelé jinych cennych papirti s hlasovacim
pravem souhlasi.

3. Pfipominky k ndvrhd

3.1 EHSV sleduje se zdjmem proces zjednoduSovani
a pfedev8im snizovani administrativni zatéze evropskych firem.
V tomto vid{ Vybor smysl ndvrhu, ktery pfedevsim chrani akcio-
nafe tim, Ze vyZaduje jednomyslnost pifi hlasovan{
o nevypracovan{ znalecké zpravy o projektu fize ¢i rozdéleni.

3.2 EHSV nicméné pozoruje stdvajici problémy spojené pre-
devsim s fizemi velkych spolecnosti a v souvislosti s rozdilnosti
akciondru, kteff jsou z vétsi ¢dsti investofi. Pokud akcie nejsou
spravovany pimo, miZe se stdt, Ze mensinovi akciondfi nejsou
chrdnéni a mohou byt nuceni pfijmout dohody spole¢nosti,
které spravuji cenné papiry. Platné predpisy sice zahrnuji pravo
na odvolini a na odstoupeni v pifpadé nesouhlasu
s hospodatskymi vysledky uvedenych operaci, predeviim
vymény akcif, uplatnéni tohoto prava vSak bude z velké miry
ztizeno pravé chybéjici znaleckou zpravou o projektu faze.

3.3 Vybor se domnivd, Ze ze stejného duvodu nejsou chra-
néni ani véfitelé a zaméstnanci spolecnosti, kdyz se z dvodu
chybéjictho objektivniho ocenéni znalcii ocitnou bez informaci.
Véfitelim se prdvo na odvoldni pfizndvd po zvefejnéni oznd-
meni fuze, pokud jejich Gvéry nejsou zaruceny. Je viak nutné
zdtraznit, Ze ani smérnice o fizich ani smérnice o rozdéleni
neddvaji zaméstnancim Zddné pravo, zatimco smérnice
o preshrani¢nich fazich stanovuje moznost Ucasti zaméstnanct
(L. 16), coz umozriuje lepsi vysledek prostiednictvim pfiméfe-
nych informacnich kandld.

3.4  Ucinnost pravnich pfedpist zavisi na tom, jak jsou zaru-
Cena prava vsech ucastnikd v pravnich operacich, v tomto
piipadé ve fazich a v rozdélenf; jelikoz jde o slozité operace, je

V Bruselu dne 30. kvétna 2007.

tieba zjednodusit néstroje tak, aby bylo dosazeno vétsi transpa-
rentnosti, a zamezilo se tak konfliktdm mezi zGicastnénymi stra-
nami. Upusténi od znalecké zpravy za souhlasu vSech akciondft
by mélo probéhnout za okolnosti, které stanovuje ¢lanek 10a)
smérnice 2006/68/ES, tzn. kdyz se jednd o aktiva ve formé
pfevoditelnych cennych papird, ndstroji penéZniho trhu &
o majetek, ktery byl pfed kritkou dobou ohodnocen nezévis-
lymi znalci, nebot hodnota je ovéfitelnd a byla stanovena

v souladu s platnymi pfedpisy.

4. Zavéry

4.1 EHSV uzndvd, Ze navrZend zména smérnic o fazich
a rozdéleni akciovych spole¢nosti je v souladu se snizenim
administrativni zdtéZe pro evropské podniky. Nicméné je tfeba
poukdzat na to, Ze k tomuto druhu pravnich operaci dochdzi
Castéji u velkych kapitdlovych spolecnosti, ve kterych soucasné
existuji akciondfi — spravci portfolia a akciondfi — investofi, ktef{
maji rozdilné zdjmy. Akciondfi — investofi usiluji o maximélni
zisk z vymény svych akci.

4.2  Smyslem reformy by mélo byt hledini vSeobecného
zdjmu vSech stran v téchto pravnich operacich, za tohoto pted-
pokladu ddvaji ocenéni znalcd nabidkdm obsaZenych
v projektech fize ¢ rozdéleni vétd{ transparentnost
a davéryhodnost, nebot tito jsou za své zpravy zodpovédni
a vytvareji tedy objektivni kritéria jejich obsahu.

4.3  EHSV chdpe, Ze zdkladni pfedpis pro tcast znalce se
nachdzi v clancich 10, 10a) a 10b) v druhé smérnici, kde se
nevypracovani znalecké zpravy podmifiuje tim, Ze hodnota aktiv
byla pfezkoumdna v neddvné dobé.

4.4 Na druhé strané by bylo tfeba zohlednit desdtou smér-
nici, a to nejen z divodu, Ze byla pfedlozena neddvno, ale
protoze je vice v souladu s novymi kritérii zajmd, kdyz zohled-
fiuje nejen akciondfe a véfitele, ale i zaméstnance, ktef{ jsou
souddsti struktury podniku. V tomto smyslu povazuje tedy
EHSV za nutné, aby byl ndvrh obsahové rozsiten o predpisy
¢lanku 16 jmenované smérnice, coz lépe odpovidd duchu
harmonizace vnitrostatnich pfedpisti v oblasti fizi a rozdéleni.

piedseda
Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru
Dimitris DIMITRIADIS
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PRILOHA

ke stanovisku Evropského hospodifského a socidlniho vyboru

Nésledujici pozménovaci ndvrhy, o nichz se hlasovalo spolecné, byly v pribéhu jedndni zamitnuty, avsak obdrzely
nejméné jednu ¢tvrtinu odevzdanych hlast:

1) Zrusit odstavec 3.2

Odiwodnéni

Cilem névrhu na zménu smérnic o fizich a rozdéleni akciovych spole¢nosti je harmonizovat jejich obsah se smérnici
o preshrani¢nich fazich ohledné Gcasti znalct pfi vypracovani zpravy o projektu faze & rozdéleni, a to v piipadg, Ze s tim
vsichni akciondfi a majitelé jinych cennych papirt s hlasovacim pravem souhlasi. Navrh na zjednoduSeni postupti napo-
méhd podporovat efektivnost a konkurenceschopnost podnikt, aniz by omezoval ochranu uznanou pro mensinové akcio-
néfe a véfitele spole¢nosti.

Pokud existuje jednomyslny souhlas, problémy uvedené v odstavci 3.2 jsou bezpfedmétné. Spolecnosti spravujici cenné
papiry byly vybrény akcionéfi pravé proto, aby héjily jejich zdjmy. Proto je problém rozhodovéni, které by bylo v rozporu
se zdjmy mensinovych akcionaft, bezpfedmétné, jelikoz ti téz dali sviij souhlas.

2) Zrusit odstavec 3.3

Odiwodnéni

Pokud se jednd o odstavec 3.3, je tieba upfesnit, Ze fize i rozdéleni jsou specifické problémy spolecnosti. Véfitelé maji
uznané a neodvolatelné prévo vyjadfit nesouhlas s ozndmenim nebo ndvrhem faze ihned po zvefejnéni. V predpisech,
které navrhla Komise, neni odkaz na zruSeni tohoto prava, ale na zjednoduseni postupu. Pokud se jednd o pracujici, na
jejich situaci nic nezméni skutecnost, zda existuje ¢i neexistuje ndvrh a ocenéni znalci. Kromé toho ¢dstky nezbytné pro
vypracovani znaleckého posudku, které jsou nékdy dosti vysoké, budou moci byt vyuzity pro financovani piipadného
zlep3eni pracovnich podminek a prdv v oblasti mezd.

3) Zrusit odstavec 3.4
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Odivodnéni

Odstavec 3.4 ndvrhu stanoviska odkazuje na ¢ldnek 10 a) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/68/ES ze dne
6. z4f 2006, kterou se méni smérnice Rady 77/91/EHS, pokud jde o zakldddni akciovych spole¢nosti a udrzovani
a zménu jejich zékladniho kapitélu. Tento €ldnek nelze pouzit pro dany pifpad a neni zménén névrhem smérnice. Clanek
10a) smérnice 2006/68/ES upravuje podminky provadéni pfedbézného ocenéni na redlnou hodnotu uzndvanym nezdvis-
lym odbornikem a moZnost pozdgji provést nové ocenéni z podnétu a na odpovédnost spravniho nebo fidictho organu.
Neni-li provedeno nové ocenéni, mizZe jeden nebo vice akciondfti, ktefi vlastni celkovy podil alespon 5 % upsaného
zdkladniho kapitélu spolecnosti pozadovat ocenéni nezdvislym odbornikem. Vzhledem k tomu, Ze pravni pfedpis se odka-
zuje na velice vzdcnou, ale jasné definovanou situaci, a sice jednomyslnost vSech akciondft, problém vytvafeni konfliktd
mezi ziCastnénymi stranami, ktery je pospan v odstavci 3.4 ndvrhu stanoviska, nehrozi.

4) Upravit odstavec 4.1

4.1 EHSV uzndvd, Ze navrZend zména smérnic o fiizich a rozdéleni akciovych spolecnosti je v souladu se snizenim administra-

tivni zateze pro evropske podmky a schvalu)e proto pro;ednavane predptsy Nmene—;e—#eba—peﬁkaf&t—na—se—ze—k—teﬁﬂﬁe

Odivodnéni

Bude podano tstné.

5) Zrusit odstavec 4.2

Odiwodnéni

Navrhuje se zrusit odstavce 4.2., 4.3 a 4.4 ze stejnych divodd, jako je tomu u odstaved 3.2, 3.3 a 3.4.

6) Zrusit odstavec 4.3

Odiwodnéni

Navrhuje se zrusit odstavce 4.2., 4.3 a 4.4 ze stejnych divod, jako je tomu u odstavel 3.2, 3.3 a 3.4.

7) Zrusit odstavec 4.4

Odiwodnéni

Navrhuje se zrusit odstavce 4.2., 4.3 a 4.4 ze stejnych divodd, jako je tomu u odstavel 3.2, 3.3 a 3.4.

Vysledek hlasovdni
Hlasy pro: 44
Hlasy proti: 104

Zdrzelo se hlasovani: 28



