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Navrh
SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,
kterou se méni smérnice 2004/39/ES o trzich finan¢nich nastroji, pokud jde o nékteré

lhity

(ptedlozena Komisi)
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ODUVODNENI

1) SOUVISLOSTI NAVRHU

e Duvody a cile navrhu

Tento navrh se tykd prodlouzeni lhiity k provedni smérnice ¢. 2004/39/ES o trzich
finan¢nich nastrojii (déle jen smérnice MiFID) v ¢lenskych statech a prodlouzeni lhiity
v niz maji podniky, na které se uprava vztahuje, zajistit soulad stouto smérnici.
Dtivodem néavrhu jsou zavazné potize, kterym primysl a clenské staty celi v souvislosti
s dodrzenim soucasné lhity k provedeni smérnice (30. duben 2006).

1. V praxi je tato lhiita zkracena v dusledku prijimani provadécich opatreni

Rada a Evropsky parlament schvalily standardni provadéci lhitu 24 mésicti od vstupu
této smérnice v platnost. Podstatnou c¢ast této lhuty k provedeni zabere piiprava
nezbytnych provadécich opatieni k sedmnacti ustanovenim smérnice, bez nichz by tato
smérnice byla neucinna. Podle soucasného planu se ocekava, ze Komise piijme
vSechna provadéci opatfeni do zacatku roku 2006. Ptijeti provadécich opatfeni nelze
urychlit z toho diivodu, Ze jsou slozitd, musi se projednat s Sirokym okruhem subjekth
a je nezbytné¢ dosdhnout shody, a také dodrzet postup projednavani ve vyborech
stanoveny rozhodnutim 1999/468/ES. Dokud se nedokonci doprovodna provadéci
opatfeni, nelze zahdjit provedeni ustanoveni smérnice snimi souvisejicimi. Toto
zpozdéni nasledn¢ ovlivni casovy plan provadéni dalSich ustanoveni smérnice,
vztahujicich se k ustanovenim, kterd vyzaduji provadéci opatieni. V disledku toho
nebudou mit ¢lenské staty dostatek ¢asu k dokonceni provedeni celé smérnice ve lhité
mezi oCekavanym piijetim provadécich opatfeni (zaCatek roku 2006) a stavajicim
terminem pro provedeni smérnice (duben 2006). Aby se ve vSech Clenskych statech
zajistilo ucinné a jednotné provadéni smérnice MiFID od stanoveného terminu, je
zapotiebi tento termin prodlouzit.

2. Prakticky dopad na podniky

Cela tada predstavitelti primyslu informovala utvary Komise, ze soucasny ¢asovy plan
ptijeti smérnice MiFID jim ukladd terminy, které tyto subjekty nemohou v celém
rozsahu dodrzet. vrdi, ze splnéni pozadavkli smérnice MiFID muze vyzadovat
zdlouhavé zmény technologické infrastruktury, pocitacového softwaru, systémi
evidence a podavani zprav. Podniky navic budou muset pfizplisobit vnitini politiku
a pravidla pro vztahy s klienty, oddélit aktiva a vytesit konflikty zajmu.

Ugastnici trhu dale tvrdi, Ze do doby, nez budou pfijata viechna provadéci opatient,
nejsou schopni definitivné posoudit, jakd opatfeni provozni povahy bude nezbytné
provést. Smérnice 2004/39/ES pouze stanovi vSeobecnd pravidla tykajici se téchto
pozadavkl; presné technické detaily stanovi provadéci pravni predpisy, které¢ budou
k dispozici nejdiive koncem roku.

e Obecné souvislosti
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2)

3)

Technickd Gprava smérnice 2004/39/ES

e Stavajici ustanoveni v oblasti tohoto navrhu

Smérnice 2004/39/ES

e Soulad s ostatnimi politikami a cili Unie

Smérnice 2004/39/ES

KONZULTACE SE ZUCASTNENYMI STRANAMI A POSOUZENi DOPADU
e Konzultace se zacastnénymi stranami

Piestoze nebylo zahajeno zvlastni jednani ohledné tohoto navrhu, navrh se predklada
z téchto divodi:

-Komise obdrzela od primyslového odvétvi mnoho ptipominek, které jsou dikazem
toho, Ze pro provedeni smérnice se musi uCastnikim trhu prodlouzit lhiita
k ptizptsobeni systémi a postupil v souladu se smérnici MiFID;

-Jednani Clenskych stati v rdmci Evropského vyboru pro cenné papiry ukazalo, zZe
Clenské staty, po bliz§im prozkoumani trhu a zhodnoceni potieb nutnych k provedeni

smérnice, témeéf jednomysiné podporuji navrhované prodlouzeni lhity k provedeni
a uplatilovani smérnice;

-Reakce na vSeobecnou diskuzi ohledn¢ legislativniho postupu v oblasti trhu s cennymi
papiry ukézaly, ze prodlouzeni provadéci lhity v této oblasti ma Sirokou podporu;
N¢kolik respondentit oznacilo smérnici MiFID za ptiklad smérnice slozité natolik, ze
prodlouzeni provadeéct lhiity je odivodnéné.

-Tteti zprava interinstituciondlni monitorovaci skupiny o lamfalusském postupu
ze dne 17. listopadu rovnéz potvrdila, Ze se tato lhiita musi prodlouzit.

e ShromazZd’ovani a vyuziti odbornych znalosti

Externich odbornych poznatki nebylo zapotiebi.

e Posouzeni dopadu

Viz smérnice 2004/39/ES

PRAVNI STRANKY NAVRHU

e Shrnuti navrhovanych opatieni

Ucelem sou¢asného navrhu je odstranit obtiZe, s nimiz se ¢lenské staty a primysl
budou potykat pii provadéni a uplatiovani smérnice MiFID. Za tim ucelem se
navrhuje:

— prodlouzit o 6 mésict lhltu, v niz ¢lenské staity musi provést smérnici MiFID
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ve vnitrostatnich pravnich piedpisech (tj. do fijna 2006);

- od doby provedeni smérnice do vnitrostatnich pravnich ptfedpisit poskytnout dalsi
Sestimésicni lhiitu (do dubna 2007) k u¢innému uplatiovani této smérnice, aby firmy
mély dostatek Casu k pfizpiisobeni systému a vnitinich postupti v souladu s pozadavky
smeérnice;

Vzhledem k vzajemné provazanosti riznych ustanoveni smérnice MiFID, se tyto
navrhy vztahuji na celou smérnici (ne pouze na ustanoveni, kterd budou doplnéna na
zaklad¢ provadécich opatfeni).

1. Technické zmeény

Vsechny zmény smérnice 2004/39/ES byly provedeny jedinym ¢lankem (Clanek 1).
Jedna se o:

1) zménu data, ke kterému clenské stity provedou smérnici, na nové datum
30. 10. 2006.
2) dalsi Sesti mesicni lhutu, kterd clenskym statim umozni odlozit uplatiiovani

nové¢ vnitrostatni apravy provadéjici smeérnici MiFID do 30. 4. 2007.
3) Je nezbytné provést nasledujici zmény -

a. Musi se 0 6 mésicii posunout datum, ke kterému se zrusuje smérnice 93/22/ES
(smérnice o investicnich sluzbach), kterd se nahrazuje smérnici MiFID, aby se toto
datum shodovalo s datem, k némuz se ma provést smérnice MiFID, a nenastala tak
situace, kdy se na dané vztahy nebude vztahovat Zadné pravni tprava. Navrhuje se, aby
se Clenské staty povinné zachovaly soucasnou vnitrostatni ipravu provadéjici smérnici
93/22/ES 1 po dobu dalsich Sesti mésicli od zruSeni smérnice, aby nenastala situace,
kdy se na dané vztahy nebude vztahovat Zadna pravni Gprava.

b. Zménu data, ke kterému vstoupi v platnost pfechodna ustanoveni ¢lanku 71.
Tato ustanoveni by méla vstoupit v platnost ve stejné dobé, kdy Clenské staty budou
ucinné uplatnovat smérnici MiFID;

c. Zménu data, ke kterému musi Komise vypracovat soubor zprav ohledné
smérnice MiFID a jejiho fungovani. Casovy plan podavani zprav byl navrzen tak, aby
Komisi umoznil monitorovat praktické uplatinovani smérnice MIFID a logicky by se
tak mélo o 12 mésict posunout i podavani zprav.

Tyto zmény maji vyluéné technicky charakter, jsou nezbytné, aby byl dodrzen ¢asovy
plan riznych dat platnosti smérnice a pro jeji pfezkoumani.

2. Provedeni — platnost

Z divodli soudrZznosti byla lhta pro provedeni ¢lanku 2 smérnice 2004/39/ES
prodlouzena do 30. fijna 2006. Vnitrostatni pravni Gprava provadéjici pfedchozi rezim
stanoveny smérnici 93/22/ES muiZe ziistat v platnosti do doby uplného pfijeti smérnice
MiFID do wvnitrostatniho pravniho tadu (tj. do 30. dubna 2007). Jakmile Rada a
Evropsky parlament navrh pfijme, mél by vstoupit v platnost dnem nasledujicim
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4)

S)

po jeho vyhlaseni.

Tento ndvrh smérnice, ktery pozménuje zékladni smérnici, usiluje o sladéni podminek
k a¢innému prosazovani svobody podnikdani a svobodnému poskytovani sluzeb
(,,koordina¢ni smérnice®). Navrh obsahuje pouze néckteré technické zmény v
souvislosti s prodlouzenim riznych lhiit obsazenych v zakladni smérnici; zadné dalsi
podstatné zmény navrh neobsahuje.

e Pravni zaklad

Ustanoveni ¢l. 47 odst. 2 Smlouvy o ES

e Zasada subsidiarity

Zasada subsidiarity se pouzije, nespada-li navrh do vylu¢né ptisobnosti Spolecenstvi.

Clenské staty nemohou uspokojivé dosahnout cilit navrhu z tohoto diivodu / téchto
dtvodu:

Viz smérnice 2004/39/ES

Cile navrhu budou Iépe dosazeny prostiednictvim opatfeni na trovni Spolecenstvi
z tohoto divodu / téchto diivodu:

Viz smérnice 2004/39/ES

Navrh je proto v souladu se zasadou subsidiarity:

e Zasada proporcionality

Névrh je v souladu se zdsadou proporcionality z tohoto diivodu / téchto diivodu:
Navrzena prodlouzeni lhlt jsou vyvazena a piiméeiend. Poskytuji Clenskym statim
a subjektim, na néz se uprava vztahuje, vice Casu k zajisténi souladu s pozadavky
smérnice, ale nejdou nad rdmec nezbytnosti.

e Volba nastroju

Navrhované néstroje: Smérnice.

Jiné prostredky by nebyly pfimétené z tohoto divodu / téchto diivodi:

Pozménujici smérnice obsahuje technické zmény ke smérnici 2004/39/ES: Smérnici lze
ménit pouze jinou smérnici.

DOPAD NA ROZPOCET
Navrh nema dopad na rozpocet Spole€enstvi.

DALSI INFORMACE
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Clenskeé staty se zadaji, aby sdelily Komisi znéni ustanoveni vnitrostatni pravni Gpravy,
kterymi smérnici provedly. Vzhledem ktomu, Ze ustanoveni zékladni smérnice
nevyzaduje srovnavaci tabulky, neni tento pozadavek stanoven ani v této smérnici.
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2005/0111 (COD)
Navrh

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterou se méni smérnice 2004/39/ES o trzich finan¢nich nastroja, pokud jde o nékteré

lhiity

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi, a zejména na ¢l. 47 odst. 2 této
smlouvy,

s ohledem na navrh Komisel,

v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy,

vzhledem k témto duvodim:

(M

2

€)

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finan¢nich néstroji, o zmén¢ smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smérnice Rady 93/22/EHS?
zavadi vSeobecnou pravni Upravu k zabezpecCeni vysoké kvality pfi provadéni
investi¢nich transakei.

Smérnice 2004/39/ES stanovi, ze Clenské staty pfijmou pravni a spravni piedpisy
nezbytné pro dosazeni souladu s touto smérnici do 30. dubna 2006. K zajisténi
jednotného uplatiovani smérnice ve vSech Clenskych staitech musi Komise béhem
provadéci lhlity pfijmout provadéci opatieni k souhrnnym ustanovenim této smérnice.
Nez se Clenské staty sezndmi s obsahem téchto provadécich opatfeni, nemohou
pracovat na vnitrostatni pravni upravé, ani ji dokoncit, a mohly by tak mit potize
s dodrzenim soucasné provadéci lhity.

Aby investicni podniky a dal$i regulované podniky spliiovaly pozadavky
smérnice 2004/39/ES a pozadavky vnitrostatnich provadécich predpisi, budou
pravdépodobné muset zavést nové systémy informacnich technologii, organizac¢ni
struktury a novy systém evidovani a podavani zprav, a nebo stavajici systémy a
postupy zédsadné zménit. Tyto zmény mohou provést az poté, co Komise piijme
provadéci opatieni a smérnice bude provedena do vnitrostatni legislativy.

Uk v8st. ..., ..., s. ...
Uk. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(4)

)

(6)

(7

®)

Aby byla smérnice 2004/39/ES pln¢€ ucinna, je zaroven nezbytné, aby ji Clenské staty
provedly ve vnitrostatnim pravu zaroveil s provadécimi opatfenimi, nebo aby byla
v Clenskych statech piimo uplatnitelna.

Pro provedeni smérnice 2004/39/ES ve vnitrostatnim pravnim fadu by proto méla byt
¢lenskym statim prodlouzena provadéci lhiita. Po provedeni smérnice ve vnitrostatnim
pravu cClenskych statti by se také méla prodlouzit lhiita, v niz investi¢ni podniky a
banky zajisti soulad s novymi pozadavky této smérnice.

Vzhledem k vzajemné provédzanosti rtiznych ustanoveni smérnice 2004/39/ES je
zédouci, aby se prodlouzeni lhit vztahovalo na vSechna ustanoveni této smérnice.
Jakékoliv prodlouzeni lhlity pro provedeni a uplatiiovani smérnice by mélo byt tmérné
potfebam cClenskych stati a regulovanyc podnikd a nemélo by jit nad ramec téchto
potieb. Clenské stity by mély =zaroveli zahajit uplatiiovani ustanoveni
smérnice 2004/39/ES, aby v clenskych statech nedoslo k rozdrobeni a k potencidlnimu
naruSeni fungovani mezinarodniho trhu s cennymi papiry, .

Musi se také posunout datum, ke kterému se zruSuje smérnice 93/22/ES a piechodna
ustanoveni smérnice 2004/39/ES, a prodlouzit Komisi ¢asové obdobi k povinnému
podavani zprav.

Smérnice 2004/39/ES by proto méla byt odpovidajicim zpiisobem pozménéna,

PRIJALY TUTO SMERNICI:

Clanek 1

Smérnice 2004/39/ES se méni takto:

(D

Clanek 65 se méni takto:
a)  Clanky 1 az 4 se nahrazuji timto:

“l. Nejpozdéji do 30. dubna 2007 piedd Komise na zaklad¢ vefejné
konzultace a po projednani s ptisluSnymi organy Evropskému parlamentu
a Rad€ zprdvu o mozném rozSifeni oblasti pisobnosti této smérnice,
pokud jde o povinnosti souvisejici s transparentnostni pred uskutecnénim
obchodu a po ném, na transakce v jinych tfidach finan¢nich néstroji nez
akcie.

2. Nejpozd¢ji do 30. dubna 2008 piedlozi Komise Evropskému parlamentu
a Rad¢ zpravu o uplatnovani ¢lanku 27.

3. Nejpozdéji do 30.Fijna 2007 podd Komise, na zakladé vefejné
konzultace a po projednani s pfisluSnymi  organy, Evropskému
parlamentu a Rad¢ zpravu o:

a)  vhodnosti zachovani vyjimky podle ¢l. 2 odst. 1 pism. k) pro

podniky, jejichz hlavni ¢innosti je obchodovani komoditnimi
derivaty na vlastni tcet;
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)

€)

(4)

b)

b) o obsahu a formé vhodnych pozadavkli na povolovéani téchto
podnikli jako investicnich podnikd ve smyslu této smérnice a na
dohled nad nimi;

c)  vhodnosti pravidel tykajicich se jmenovani smluvnich zéastupcti pfi
provadéni investi¢nich sluzeb a/nebo ¢innosti, zejména pokud jde
o dohled nad nimi;

d)  vhodnosti zachovani vyjimky podle ¢lanku 2 odst. 1 pism. 1).

4.  Nejpozdéji do 30. Fijna 2007 predlozi Komise Evropskému parlamentu
a Rad¢ zpravu o odstraiiovani piekazek, které by mohly na evropské
urovni branit konsolidaci udaji, jez musi systémy obchodovani
zvetejnovat.*

Odstavec 6 se nahrazuje timto:

“6. Nejpozdéji do 30. dubna 2006 piedlozi Komise po projednani
s ptislusnymi organy Evropskému parlamentu a Radé zpravu o vhodnosti
zachovani pozadavkll na pojisténi odpovédnosti za Skody pii vykonu
povolani, které zprostfedkovatelim ukladaji pravni ptedpisy
Spolecenstvi‘.

Clanek 69 se nahrazuje timto:

., Clanek 69
ZruSeni smernice 93/22/EHS

Smérnice 93/22/EHS se zruSuje sucCinkem od 30. Fijma 2006.0dkazy na
smérnici 93/22/EHS se povazuji za odkazy na tuto smérnici. Odkazy na pojmy
definované ve smérnici 93/22/EHS nebo na jeji ¢lanky se povazuji za odkazy
na odpovidajici pojmy definované v této smérnici nebo na odpovidajici ¢lanky
této smérnice.

Clenské staty zajisti, aby pravni a spravni piedpisy pfijaté k dosazeni souladu
se smérnici 93/22/ES zlstaly v platnosti do doby, nez budou uplatiiovana
opatieni pfijata podle ¢lanku 70, nejpozdéji vsak do 30. dubna 2007.

V ¢lanku 70 se odstavec 1 nahrazuje timto:

Clenské staty pFijmou pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosazeni souladu
s touto smérnici nejpozdéji do 30. Fijna 2006. Neprodlené o nich uvédomi
Komisi. Budou tyto predpisy pouZivat ode dne 1. kvétna 2007.«

V ¢lanku 71 se odstavce 1 a 4 nahrazuji timto:

“1.

Investiéni podniky, které ve svych domovskych cClenskych statech obdrzely
povoleni k poskytovani investi¢nich sluzeb pfed 30. dubnem 2007, jsou
povazovany za podniky povolené i pro ucely této smérnice, jestlize pravni
predpisy doty¢nych c¢lenskych stati stanovi, ze tyto podniky musi k zahéjeni
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takové Cinnosti vyhovét podminkdm srovnatelnym s podminkami stanovenymi
v ¢lancich 9 az 14.

2. Regulovany trh nebo organizator trhu, ktery ve svém domovském clenském
stat¢ obdrzel povoleni pfed 30. dubnem 2007, je povazovan za povoleny i pro
ucely této smérnice, jestlize pravni piedpisy doty¢ného ¢lenského statu stanovi,
ze regulovany trh pfipadné organizator trhu musi vyhovét podminkdm
srovnatelnym s podminkami stanovenymi v hlavé III.

3. Smluvni zéstupci zapsani ve vetejném rejstiiku pred 30. dubnem 2007 jsou
povazovani za registrované i pro ucely této smérnice, jestlize pravni predpisy
doty¢nych clenskych stath stanovi, Ze smluvni zastupci musi vyhovét
podminkam srovnatelnym s podminkami stanovenymi v ¢lanku v ¢lanku 23.

4.  Informace sdélené pred 30. dubnem 2007 se pro ucely ¢lankt 17, 18 nebo
30 smérnice 93/22/EHS  jsou povazovany za sdélené pro uclely
podle ¢lankt 31 a 32 této smérnice™.

Clanek 2

Clenské staty uvedou v uéinnost pravni a spravni piedpisy nezbytné k dosaZeni souladu
s touto smérnici nejpozdéji do 30. fijna 2006. Neprodlen€ o nich uvédomi Komisi.

Tyto ptedpisy piijaté ¢lenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt
takovy odkaz ucinén pfti jejich ufednim vyhlaSeni. Zptisob odkazu si stanovi clenské staty.

Clanek 3

Tato smérnice vstupuje v platnost dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Clanek 4
Tato smérnice je urcena ¢lenskym statim.
V Bruselu dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda/predsedkyné predseda/predsedkyné
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PRILOHA

FINANCNI VYKAZ [...]
DATUM: [...]
1. ROZPOCTOVY OKRUH: Zadné — NEMA FINANCNI DOPAD NA POLOZKY:7adné
ROZPOCET
2. NAZEV:
NAVRH SMERNICE, KTEROU SE MENi SMERNICE 2004/39/ES O TRZiCH FINANCNICH
NASTROJU
3. PRAVNI ZAKLAD: CL 47 odst. 2
4. CILE: ProdlouZeni Ihiit pro provedeni a uplatiiovani smérnice 2004/39/ES, nasledné sladéni dalsich
lhit obsaZenych ve smérnici
5. FINANCNI DOPADY — nevztahuje se OBDOBI 12 BEZNY NASLEDUJICI
MESICU | FINANCNI ROK | FINANCNI ROK
[n] [n+1]
(v milionech (v milionech | (v milionech EUR)
EUR) EUR)
50  VYDAIJE - nevztahuje se
- FINANCOVANE Z ROZPOCTU
(NAHRADY/INTERVENCE) o
- VNITROSTATNICH ORGANU
- JINYCH SUBJEKTU
5.1  PRIIMY - nevztahuje se
- VLASTNI ZDROJE ES
DAVKY/CLA
- VNITROSTATNI
[n+2]; [n+3] [n+4] [n+5]
5.0. ODHADOVANE VYDAJE
5.1.1 ODHADOVANE PRIIMY
52  METODA VYPOCTU:
6.0 MUZE BYT PROJEKT FINANCOVAN Z POLOZEK ZACLENENYCH V PRISLUSNE
KAPITOLE STAVAJICIHO ROZPOCTU? nevztahuje se ANO NE
6.1 MUZE BYT PROJEKT FINANCOVAN PREVODEM MEZI KAPITOLAMI
STAVAJICIHO ROZPOCTU? ANO NE
6.2 BUDE POTREBA DODATECNY ROZPOCET? ANO NE
6.3 BUDE POTREBA ZACLENIT POLOZKY DO BUDOUCICH ROZPOCTU? ANONE
POZNAMKY:
11
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