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. KOMISE EVROPSKYCH SPOLECENSTVI

% %%
X X

W W

V Bruselu dne 14. 7. 2004
KOM(2004) 486 v konec¢ném znéni

2004/0155 (COD)
2004/0159 (COD)

Svazek 11

Navrh
SMERNIC EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterymi se prepracovava smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES ze dne
20. biezna 2000 o pristupu k ¢innosti avérovych instituci a o jejim vykonu a smérnice
Rady 93/6/EHS ze dne 15. bi‘ezna 1993 o kapitalové piimérenosti investi¢nich podniku a
uvérovych instituci.

(ptedlozeny Komisi)

{SEC(2004) 921}
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| W 93/6/EHS (prizpiisobeny)

2004/0159 (COD)
Navrh
SMERNICE RABY-[X> EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY X
o kapitalové primérenosti investi¢nich podnikii a avérovych instituci

(prepracovani)

> EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE, <Xl

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského hespedaskéhe spolecenstvi, a zejména na ¢l
52 BO 47 <X odst. 2 prvai-atieti=wéta této smlouvy,

s ohledem na navrh Komise',

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru®,
[®s ohledem na stanovisko Vyboru regiont’, <X
[® v souladu s postupem stanovenym v ¢lanku 251 Smlouvy’,

vzhledem k t€émto divodum:

‘ {4 novy

(D) Smérnice Rady 93/6/EHS ze dne 15. biezna 1993 o kapitdlové piiméfenosti
investi¢nich spole¢nosti a avérovych instituci® byla n&kolikrat podstatné zménéna.
Protoze je tfeba ucinit dal§i zmény, méla by byt v zajmu jasnosti piepracovana.

W 93/6/EHS bod odtivodnéni 1
(ptizpisobeny)

(2)

i IZ> Jednlm z <ZI c11u smermce Rady 90322/HEHS ze-dne
ich 5 apir * (O Evropského

1 v v
Ur.véstC,,s..

2 Ut vést C

3 Uk vést C,, s. .

4 Uk. v&st C,, s

5 UF. vést C,

6

7

Ur VestL 141 11 6 1993 s. 1 naposledy pozmenena smermcl 2004/xx/ES Ut. Vest [ ]
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parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich nastroju,
kterou se méni smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice 2000/12/ES ze dne
20. brezna 2000 o pristupu k &innosti avérovych instituci a o jejim vykonu® a zruguje
smémice Rady 93/22/EHS’ <X je umoznit investiénim podnikim povolenym
ptislusnymi organy v jejich domovskych ¢lenskych statech a kontrolovanym témito
organy, aby ziizovaly své pobocky a volné poskytovaly sluzby v jinych ¢lenskych
statechs. #ze=aUvedend smérnice v souladu s tim koordinuje pravni predpisy, jimiZ se
fidi povolovani a vykonavani ¢innosti investi¢nich podniks.

€)

WV 93/6/EHS bod odtivodnéni 2
(ptizpiisobeny)

szhledemttemu—2e—VySe uvedena smérnice vSak nestanovi spolecné normy pro
kapital investi¢nich podnikt, ani nestanovi X> vysi <X] &astkss pocatecniho kapitalu
pro tyto podniky; #e=[X> nestanovi ani <X] sestamew spoleény ramec pro
IZ> sledovanl <Z| keﬁe% I‘lZlk JlmZ JSOU. tyto podmky Vystavenyt ze——nékelika

(4)

WV 93/6/EHS bod odtivodnéni 3
(ptizpiisobeny)

# > Je vhodné <XI ucinit pouze zakladni

harmonizaci, Jak jeto nezbytne a dostacujlcl k zajisténi vzajemného uznavani povoleni
a systému obezietnostniho dohledu.; ze=p#gett X> S cilem dosahnout vzajemného
uznavani v ramci vnitiniho finan¢niho trhu by méla byt stanovena <XI opatieni pro
koordinaci definice kapitalu investicnich podnikti, stanoveni vySe jejich pocatecniho
kapitalu a stanovem spolecneho ramce pro sledovam rizik, JlmZ _]SOll 1nvestlcn1
podmky Vystaveny, 3 5 Fraens : 2 a7en

()

{4 novy

Protoze cile navrhované akce nemiize byt dosazeno uspokojivé na trovni ¢lenskych
statll, a proto, z divodu rozsahu a Uc¢inki akce, jej miZe byt 1épe dosaZeno na urovni
Spolecenstvi, miize Spolecenstvi pfijmout opatieni v souladu se zasadou subsidiarity,
jak je stanovena v €lanku 5 Smlouvy. V souladu se zasadou proporcionality, jak je
stanovena v uvedeném clanku, se tato smérnice omezi na minimum pozadované pro
dosazeni uvedenych cilt a nepiekro¢i ramec toho, co je nezbytné pro uvedeny ucel.

(6)

WV93/6/EHS bod odiivodnéni 4
(ptizpiisobeny)

szhledem—t—temu—2e—Je vhodné stanovit rtiznou vysi pocateCniho kapitalu podle
rozsahu ¢innosti, které jsou investi¢ni podniky opravnény provadéts.

tjf. vést 126, 26.5.2000, s. 1.
Uk vést L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(7)

W93/6/EHS bod odtivodnéni 5
(ptizpiisobeny)

szhledem—t—temu—2e—sStivajicim investicnim podnikim by za urcitych podminek
mélo byt povoleno pokraovat v ¢innosti i tehdy, jestlize nespliiuji minimalni vysi
pocatec¢niho kapitalu stanovenou pro nové X> investi¢ni <X] podnikys.

(8)

W 93/6/EHS bod odivodnéni 6
(ptizpisobeny)

vzhledemttomu—e-&Clenské staty mehen (O by mély <Xl také X byt schopny <Xl
stanovit ptisn¢jsi predpisy, nez je tato smérnicez.

WV 93/6/EHS bod odtivodnéni 7
(ptizpiisobeny)

©)

4 novy

Hladké fungovani vnitiniho trhu vyzaduje nejen pravni normy, ale téz uzkou a
pravidelnou spolupraci a podstatné zdokonalenou konvergenci regulac¢nich postupt a
postupt dohledu mezi ptislusnymi organy Clenskych stata.

WV 93/6/EHS bod odtivodnéni 8

(ptizpisobeny)

(10)

4 novy

ProtoZe investi¢ni podniky celi, pokud jde o obchody zahrnuté v obchodnim portfoliu,
stejnym rizikim jako uvérové instituce, je vhodné, aby se souvisejici ustanoveni
smérnice 2000/12/ES pouzila rovnocennym zpusobem i na investi¢ni podniky.

WV 93/6/EHS bod odfivodnéni 9
(ptizptisobeny)
= novy

SAea™; c =aoan S a< >

= Kapital < investicnich podnikli nebo uverovych instituci = (dale jen ,,instituce)
muze slouZit k absorpci ztrat, jez nejsou kryty dostateCnymi zisky, aby se zajistila
kontinuita instituci a ochranili investofi. Kapital také slouzi ptislusSnym organtim jako
dilezité kritérium, zvlast¢ pro hodnoceni platebni schopnosti instituci a pro jiné
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obezretnostni ucely. Instituce si navic na vnitinim trhu < navzajem piimo konkuruji
=, at’ jiz jde o investi¢ni podniky nebo uvérové instituce <*. = Proto je vhodné
stanovit spole¢né zakladni normy pro kapital, aby se posilil finan¢ni systém
Spolecenstvi a zamezilo se naruSenim hospodarské soutéze. <

WV 93/6/EHS bod odtivodnéni 10
(ptizpiisobeny)

(12)

{4 novy

Za timto ucelem je vhodné, aby definice kapitalu stanovena ve smérnici 2000/12/ES
slouzila jako zaklad a aby byla stanovena dopliikova zvlastni pravidla, kterd berou
ohled na riizny rozsah kapitalovych pozadavki souvisejicich s trznim rizikem.

(13)

WV 93/6/EHS bod odiivodnéni 11
(ptizptisobeny)

szhledemttemu—2e—pPokud jde o Gverové instituce, seu X> byly <X jiz spolecné
normy pro dohled nad @ ruznyml druhy &) %E%F@%H_yéﬁfﬁ r121k§E a Je]1ch kontrolu

(14)

‘ {4 novy

V tomto sméru by méla byt ustanoveni tykajici se minimalnich kapitalovych
pozadavkll posuzovéana spolecné s dalSimi zvlaStnimi ndstroji, jeZ rovnéz harmonizuji
zékladni metody dohledu nad institucemi.

(15)

W 93/6/EHS bod odtivodnéni 12
(ptizpiisobeny)

yzhledemdtomu—=e4Je nezbytné vytvorit spoleéné normy pro trzni rizika, jimz jsou
Vystaveny uvérové instituce, a poskytnout dopliujici ramec pro dohled nad témito
riziky, zejména pak pro dohled nad trznimi rlzlky, a Jeste V1ce nad r121ky p021c I‘lZlky
B> protistrany/vyporadacimi riziky <X] #&hea

a devizovymi rizikyz.

(16)

WV 93/6/EHS bod odiivodnéni 13
(ptizptisobeny)

szhledem—k—tomu—~2e—Je nezbytné zawést X stanovit XI koncept ,,obchodniho
portfolia“ obsahujiciho pozice v cennych papirech a jinych finan¢nich néstrojich, které
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jsou drzeny k obchodnim ucelim a jsou vystaveny zejména trznim rizikim a rizikiim
vztahujicim se na urcité finan¢ni sluzby poskytované zakazniklims.

(17)

WV 93/6/EHS bod odtivodnéni 14
(ptizpiisobeny)

aby [X> S ohledem na sniZzeni administrativni
zateze Xl 1nst1tu01 se zanedbatelnym rozsahem obchodniho portfolia, a to jak
absolutng, tak relativné, by X tyto instituce <XI mohly spiSe pouzZivat smérnici
89647 EHS [X> [2000/12/ES] <XI nez pozadavky stanovené v prilohach I a II k této
smérniciz.

(18)

WV 93/6/EHS bod odtvodnéni 15
(ptizpisobeny)

pt—e—je—dt pPii sledovani X> vypotadaciho rizika a <X] rizika
%h-%&éﬁb& dodanl le dulezn zohlednovat existenci systémul poskytujicich pfimétenou
ochranusterd X> a tim omezujicich <X toto rizikoemezujes.

(19)

WV 93/6/EHS bod odtivodnéni 16
(prizpisobeny)

szhledemdtomu—2einstituce DO by <Xl v kazdém pripadé must DO mély <X vyhovét
této smérnici, pokud jde o kryti devizovych rizik u jejich celkovych obchoduz X> . <X
#e—by—SalemM¢Ely by vSak byt stanoveny niz8i kapitadlové pozadavky pro pozice v
meénach, které jsou v uzkém vzajemném vztahu, at uz potvrzenem statlstlcky nebo
Vyplyvajlclm ze Zavaznych mezivladnich dohods—zejmé e—7 en

(20)

WV 93/6/EHS bod odtivodnéni 17
(ptizplisobeny)

wzhledemttemu—2zesSkuteCnost, Ze »e=wSeeh—nstitueieh existuji vnitini systémy pro
sledovani a kontrolu urokovych rizik u vSech jejieh obchodt X instituci <XI, je
obzvlast¢ dulezity zpisob minimalizace téchto riziks O . X] zepProto swusi—mite
X> by na <XI tyto systémy > m¢ly dohlédnout <X] ptislu$né organy ptekled:.

21)

WV 93/6/EHS bod odtivodnéni 18
(ptizpisobeny)

[2000/ 12/ES] <ZI ﬁ%&%&ﬁ@%ﬁ% IZ> nestanow <X] spole¢na pravidla pro sledovani
X> a kontrolu velké <X] &=€rexé angazovanosti u Cinnosti, které jsou v prvni radé
Vystaveny trznlm rlzlkum IZ>, je Vhodne stan0V1t takova prav1d1a <Z| %eﬁky%e

11
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WV 93/6/EHS bod odtivodnéni 19
(ptizpiisobeny)

{4 novy

(22)  Operacni riziko je vyznamnym rizikem, kterému jsou instituce vystaveny a které je
treba kryt kapitdlem. Je dualezité zohlednit rozmanitost instituci v EU poskytnutim
alternativnich pfistupa.

WV 93/6/EHS body odiivodnéni 20
az 22 (ptizpusobeny)

WV 93/6/EHS bod odiivodnéni 23
(ptizplisobeny)

stanov1 zasadu konsohdace— IZ> <ZI #e Nestanow B> spolecnd X1 ebeenéd pravidla
pro konsolidaci finan¢nich instituci, ktere se zabyvap cmnostml u mchz VZIllka_]l
zejmena trzm nzlka— . SrRern : Si—intein

4 novy

(24) S cilem zajistit odpovidajici platebni schopnost instituci ve skupiné je nesmirné
dilezité, aby se minimalni kapitalové pozadavky pouzivaly na zaklad¢é konsolidované
finan¢ni situace skupiny. S cilem zajistit, aby byl kapitdl vhodné rozlozen uvnitt
skupiny a byl k dispozici na ochranu investic tam, kde je to zapotiebi, mély by se
minimalni kapitdlové pozadavky pouzivat na jednotlivé instituce ve skuping, ledaze
1ze G¢inné tohoto cile dosahnout jinak.

13
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(25)

WV 93/6/EHS bod odtivodnéni 24
(ptizpiisobeny)

szhledem—k—temu—2e=Smérnice 92B04EHS [X> [2000/12/ES] <XI se nevztahuje na
skupiny, které¢ zahrnuji “@ J% nebo Vlce 1nvest1cmch podnlku ale nezahrnuji
zadné uverové instituces. # : : 4 reut=-1X> Proto by
m¢él byt stanoven <XI spolecny prévat ramec pro zavedenl dohledu nad investi¢nimi
podniky na konsolidovaném zakladés.

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

(€1)

4 novy

Instituce by mély zajistit, aby mély vnitin€ stanoveny kapital, ktery je s ohledem na
rizika, kterym jsou nebo mohou byt vystaveny, odpovidajici co do mnozstvi, kvality a
rozloZeni. Instituce by proto mély zavést strategie a postupy pro hodnoceni a
udrzovani piiméfenosti svého vnitiné stanoveného kapitalu.

PrisluSné organy by mély hodnotit kapitdlovou pfimeéfenost instituci s ohledem na
rizika, kterym jsou tyto instituce vystaveny.

Pro ucinné fungovani vnitiniho trhu je nepostradatelné, aby zde byla znacné rozvinuta
konvergence pifi provadéni a pouzivani ustanoveni harmonizovanych pravnich
piedpist Spolecenstvi.

Z t¢hoz divodu a s cilem zajistit, aby instituce Spolecenstvi, které¢ ptisobi v nékolika
Clenskych statech, nebyly nepomérné zatézovany v disledku pokracujici odpoveédnosti
prisluSnych organd jednotlivého clenského stitu za povoleni a dohled, je zdsadni
znacné rozvinout spolupraci mezi piislusnymi organy. V této souvislosti by méla byt
posilena uloha organu dohledu vykonavajiciho dohled na konsolidovaném zaklad¢.

Pro rist uc¢innosti fungovani vnitintho trhu a zajisténi piiméfené Urovné
transparentnosti obcantim SpoleCenstvi je nezbytné, aby pfisluSné organy sdélily
vefejné¢ a zplsobem umoziujicim smysluplné srovnani, jak budou provadény
pozadavky této smérnice.

S cilem posilit trzni disciplinu a motivovat instituce ke zdokonalovani jejich trznich
strategii, kontroly rizika a interni organizace fizeni by méla byt stanovena povinnost
instituci zverejnovat urcité udaje.

W 93/6/EHS bod odfivodnéni 25
(ptizptisobeny)
= novy

: = Opatrem
nezbytna pro provedenl této smérnice by m¢ela byt prijimana v souladu s rozhodnutim
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Rady 1999/468/ES ze dne 28.cervna 1999 o postupech pro vykon provadécich
pravomoci svéfenych Komisi'*, <z

| ¥ 93/6/EHS bod odiivodnéni 26

W 93/6/EHS bod odivodnéni 27
(ptizpiisobeny)

(33)

(34)

(35)

(36)

4 novy

Aby se zabranilo naruseni trhii a zajistila kontinuita celkovych trovni kapitalu, je
vhodné stanovit zvlastni prechodné ujednani.

Tato smérnice respektuje zédkladni prava a zachovava zasady uznané zejména Listinou
zékladnich prav Evropské unie jako obecné zdsady prava Spolecenstvi.

Povinnost provést tuto smérnici do vnitrostatniho prava by méla byt omezena na ta
ustanoveni, ktera predstavuji podstatnou zménu ve srovnadni s predchozimi
smérnicemi. Povinnost provést do vnitrostatniho prava ustanoveni, ktera zlstala
nezménéna, vyplyva z predchozich smérnic.

Touto smérnici by nemély byt dotéeny povinnosti ¢lenskych stath tykajici se lhit pro
provedeni smérnic stanovenych v ptiloze VIII ¢asti B do vnitrostatniho prava .

14

Ut. vést. L 184, 17.7.1999, s. 23.
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| W 93/6/EHS (prizpiisobeny)

PRIALAPRIJALY TUTO SMERNICI:

> KAPITOLA I X

X> Piedmét, oblast ptisobnosti a definice <X]
X> OppiL 1 Xl

X> PREDMET A OBLAST PUSOBNOSTI <X]

| W 93/6/EHS (prizpiisobeny)

Clanek 1

1. X> Tato smérnice stanovi pozadavky na kapitalovou pfiméfenost, které se pouZiji na
investicni podniky a uvérové instituce, pravidla pro jejich vypocet a pravidla pro
obezfetnostni dohled nad nimi. <XI Clenské staty pouziji pozadavky této smérnice na
investi¢ni podniky a ivérové instituce podle definice v ¢lanku 2.

2. Clensky stat muze zavést dalsSi nebo piisnéjsi pozadavky na investicni podniky a
uvérové instituce, které povolil.

4 novy

Clanek 2

1. S vyhradou ¢lanka 18, 20, 28 az 32, 34 a 39 této smérnice se ¢lanky 68 az 73 smérnice
[2000/12/ES] pouziji obdobné na investi¢ni podniky.

Clanky 71 aZ 73 smérnice [2000/12/ES] se pouziji v t&chto situacich:

a) investicni podnik ma jako matefsky podnik matefskou Gvérovou instituci v
¢lenském state;

b) Uverova instituce ma jako matefsky podnik matetsky investicni podnik v
¢lenském staté.

Pokud je dcefinym podnikem finan¢ni holdingové spolecnosti jak Givérova instituce,
tak i investini podnik, pozadavky na zékladé¢ konsolidované financni situace

ey

finan¢ni holdingové spole€nosti se pouZiji i na ivérovou instituci.

10
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WV 93/6/EHS ¢&l. 7 odst. 1 a 2
(ptizpisobeny)

WV 93/6/EHS €. 7 odst. 3
(ptizpisobeny)

= 2004/xx/ES ¢lanek 1
= novy

2. Jestlize skupina podle edstasvee=2 [X> odstavce 1 <X] nezahrnuje Gvérovou instituci,
pak se pouziva smérnice 92B94EHS X> [2000/12/ES] XI s X> vyhradou <XI nasledujicich
X> ustanoveni <X] éprasami:

11
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= a) kazdy odkaz na ,,uvérové instituce” se povazuje i za odkaz na ,,investi¢ni

b)

podniky*; <

v ¢lanku 4 B 125 <X] edst=a=2 a =7 X ¢l. 140 odst. 2 <X] edst=5 smérnice
e B> [2000/12/ES] X1 se kazdy odkaz  na[X dalsi
¢lanky <X smérnice FHFEGEHS O [2000/12/ES] povazuje za <X] ashsazuje
odkaz na smérnici 9322EHS [X> 2004/39/ES <X ;

pro ucely ¢l. 3—edst—9——a—¢L—8 D> 39 odst. 3 X] smérnice 92394EHS
B> [2000/12/ES] X1 se odkazy na =2, Evropsky bankovni vybor €
> povazuji za <XI ashrazai odkazy na Radu a Komisi;

B> odchylné od ¢l. 140 odst. 1 smérnice [2000/12/ES], kde skupina nezahrnuje
uveérovou instituci, X1 se prvni véta X> uvedeného <X] ¢lanku Z=nahrazuje
timto: ,,Tam, kde investicni podnik, ﬁnancm holdlngova spolecnost nebo
B> smiSend holdingova spolecnost <] h e
émnestt kontroluje jedens nebo vice dcermych IX> podniki <X sw%e%s&
které jsou pojiStovnami, pfisluSné organy uzce spolupracuji s organy
povefenymi Ufednim dohledem nad pojistovnami.*

n

| ¥ 93/6/EHS ¢l. 7 odst.

WV 93/6/EHS ¢&l. 7 odst. 5a 6
(ptizpiisobeny)

12
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[V 93/6/EHS (prizpisobeny) |
> ODDIL 2<X]

DEFINICE

NV 93/6/EHS ¢l. 2 odst. 1
(ptizplisobeny)
= novy

Clanek 3

1. Pro ucely této smérnice & se pouziji nasledujici definice: <

a): ,avérovymi institucemi® X> se rozuméji Gveérové 1nst1tuce ve smyslu cl 4
odst 1 smernlce [2000/12/ES] <ZI sou—veskeré—nstituee exé

W 2004/39/ES ¢1. 67 bod 2
(ptizpisobeny)
= novy

b) ,,1nvest1cn1m1 podmky“ > se rozuméji <X] jses—weskeré instituce—které
definie IZ>Ve smyslu deﬁnlce cl 4 odst 1 smermce

: G—a, ktere podlehajl pozadavkum stanovenym v %e%e
X> uvedené <XI smérnici, s vyjimkou:

a}) uvérovych instituci,

b3ii) mistnich podnik podle definice v bedé28 > odst. I pism. p) tohoto
¢lanku, Xla

ediii) podniki, které = maji povoleni < pouze = poskytovat investicni
poradenstvi a/nebo <= piijimat a predavat piikazy od investort, aniz
pritom drzi penize nebo cenné papiry patfici jejich klientim, a které z
toho diivodu nemohou nikdy byt dluzniky svych klienti;

13 CS
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WV 93/6/EHS &l. 2 odst. 3 az 4
(ptizpiisobeny)

Linstitucemi® sex > se rozuméji <XI Givérové instituce a investi¢ni podniky;

,Luznanymi investicnimi podniky z tfetich zemi“ jsew DO se rozuméji <XI
podniky, X> které spliuji tyto podminky: <XI

B> i) podniky, X1 které, > kdyby byly X1 jses=k ziizeny v ramci
Spolecenstvi, X> odpovidaly by <X] edpesidas definici investi¢niho
podniku;

X> ii) podniky, <X] pedebedu=2 které jsou povoleny ve tieti zemi;
B iii) podniky, <XI & které¢ podléhaji a vyhovuji pravidlim obezietnosti

povazovanym piisluSnymi organy alespon za stejné piisné, jako jsou
pravidla uvedend v této smérnici;

WV 93/6/EHS (ptizpisobeny)
= novy

,,ﬁnancmml nastrop eu DO se rozuméji X1 =4

: : [S= jakékoli smlouvy, kteryml vznikaji Jak
ﬁnancnl aktlva jedné strany, tak finan¢ni pasiva nebo akciové nastroje druhé
strany <

| ¥ 93/6/EHS ¢1. 2 odst. 6 a 7
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WV 93/6/EHS ¢&l. 2 odst. 7

(ptizpisobeny)

N 93/6/EHS ¢€l. 2 odst. 8

(ptizpiisobeny)

4 s crwv

g)

CS

4 novy

»matefskym investiénim podnikem v Clenském staté™ se rozumi investi¢ni
podnik, jehoz dcefinym podnikem je instituce nebo jina finan¢ni instituce nebo
ktery drzi podil takovych podnikll a ktery sdm neni dcefinym podnikem jiné
instituce povolené v témze Cclenském stateé nebo finanéni holdingové
spolecnosti ziizené v témzZe Clenském staté a ve kterém nedrzi podil Zadna jina
instituce povolena v témze ¢lenském state;

,matefskym investiénim podnikem v EU“ se rozumi matefsky investicni
podnik v ¢lenském state, ktery neni dcefinym podnikem jiné instituce povolené
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v kterémkoli ¢lenském stat¢ nebo finanéni holdingové spolecnosti ziizené v
kterémkoli Clenském staté a ve kterém nedrzi podil zadnad jind instituce
povolena v kterémkoli ¢lenském state;

N 93/6/EHS €. 2 odst. 9
(ptizplisobeny)

WV 98/33/ES &lanek 3.1
(ptizpisobeny)

46-h) ,,mimoburzovnimi (OTC) derivatovymi nastroji“ se rozuméji pedrezvahevé
polozky B> uvedené na seznamu v piiloze IV smérnice [2000/12/ES], jiné nez
polozky, kterym je pfidélena hodnota expozwe nula podle odstavce 2
prllohy I uvedene smérnice; <XI| :

‘ WV 93/6/EHS (prlzpusobeny)

i) ,,regulovanym trhem _1=e B> se rozumi <Xl trh povidy
2 EHS-[O podle deﬁmc v Cl. 4 odst. 14 smérnice
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W 93/6/EHS ¢l. 2 odst. 14
(ptizpisobeny)

44+)) ,konvertibilnim cennym papirem® je B> se rozumi <X cenny papir, ktery lze

podle rozhodnuti drzitele vyménit za jiny cenny papir—ebwakde—za—akeie
emitenta;

W 98/31/ES ¢l. 1 bod 1 pism. b)
(ptizplisobeny)

45-k) ,,op¢nim listem (warrantem)* ¢ X> se rozumi <XI cenny papir, ktery drzitele
opraviuje k zakoupeni podkladovych aktiv za smluvenou cenu, a to az do doby
uplynuti platnosti opéniho listu, véetné posledniho dne jeho platnosti,z X> a
ktery <XI Mmiize byt likvidovan dodanim doty¢nych podkladovych aktiv nebo
platbou v hotovosti;

16:1) ,.financovanim kapitalu“ jsew X> se rozuméji <XI pozice, u nichz byl fyzicky
kapital prodan terminové (forwards) a naklady financovani byly zablokovany
az do data terminovaného prodeje;

W 98/31/ES ¢1. 1 bod 1 pism. ¢)
(ptizpisobeny)

+%m),, dohodou o zpétném odkoupeni* a ,,dohodou o zpétném odprodeji* 3¢ X> se
rozumi <X] Jakakoh dohoda, ve které instituce nebo X> jeji protistrana <XI
hé—smluvn ana prevadi cenné papiry nebo komodity nebo ru¢ené pravni

naroky na cenné papiry nebo komodity, pokud je tato zaruka poskytovana
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uznavanou burzou, ktera je drzitelem prav na tyto cenné papiry nebo komodity,
a pokud dohoda instituci nedovoluje soucasné prevést nebo zastavit urcity
cenny papir nebo komoditu najednou vice nez jedné strané, a to s ohledem na
zavazek zpétného odkupu téchto cennych papirit nebo komodit — ¢nebo
nahradnich cennych papirt ¢i komodit stejného druhuj — za stanovenou cenu a
k datu uréenému nebo které ma byt ur€eno prevodcem, pficemz u instituce, jez
cenné papiry ¢i komodity zcizuje, jde o dohodu o zpétném odkoupeni, a u
instituce, na niz jsou cenné papiry ¢i komodity pievadény, jde o dohodu o
zpétném odprodeji;=

WV 93/6/EHS ¢l. 2 odst. 17 druhy
pododstavec

W 98/31/ES ¢L. 1 bod 1 pism. d)
(ptizpiisobeny)

+8-n) ,,ptjckami cennych papirit nebo komodit* a ,,vypiijckami cennych papirit nebo

komodit*“ jsen DO se rozumeﬂ Xl Jakekoh transakce, jimiz instituce nebo
X> jeji protistrana <X] drah apa pievadi cenné papiry nebo
komodity coby protihodnotu odpov1dajlhoe-1=eh zéruk DO kolateralu <X1, a tento
prevod je spojen se zdvazkem vypujcitele vratit k né¢jakému bud0u01mu datu
nebo na pozadani pievodce cenné papiry ¢i komodity stejné hodnoty, pficemz
u instituce prevade¢jici cenné papiry ¢i komodity jde o ptijcku cennych papira ¢i
komodit a u instituce, na kterou jsou cenné papiry ¢i komodity prevadény, jde
o vypujc¢ku cennych papirii ¢i komodit;

| ¥ 98/31/ES ¢1. 1 bod 1 pism. d)

WV 93/6/EHS ¢&l. 2 odst. 19
(ptizpisobeny)

49.0) ,,zu¢tujicim clenem jue IZ> se. rozum1 <Z| ¢len burzy nebo X clearingového

stiediska <X] s 4nt, ktery ma pifimy smluvni vztah s
centralm IZ> protlstranou <Z| Sﬁ%ﬁéﬁﬁl:&t%&ﬂ@% (ruc1telem trhu); nezbétuiet
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WV 93/6/EHS ¢l. 2 odst. 20
(ptizpisobeny)
= novy

20-p) ,,mistnim podnikem* ¢ X se rozumi <XI podnik, ktery obchoduje peuze na
vlastni ufet = na trzich & burze financnich terminovych smluv (financial
futures) ¢i opci = nebo jinych derivati a na hotovostnich trzich s jedinym
ucelem zajistit pozice na trzich derivati nebo ktery obchoduje <= na ucty sebe
areéuje—eeny jinych Clend E> uvedenych trhu <3 téze-burzy a DO za které ruci
zaétujici Clenové <X kte m—clenem tychZ buezy = trhu,
pficemz < Sodpovédnost za zajlstem plnem smluv uzavienych takovymi
podmkxem saust prevezmou zuctujlcl clenove tychz bblﬁaje = trhu <3=' a%$e

WV 93/6/EHS ¢&l. 2 odst. 21
(ptizpiisobeny)

24q) ,,faktorem delta® ¢ X> se rozumi <X] o¢ekavana zména v cené opce v poméru
k malému vykyvu ceny podkladového nastroje opce;

WV 93/6/EHS ¢&l. 2 odst. 22
(prizpisobeny)

WV 93/6/EHS ¢&l. 2 odst. 23
(ptizpiisobeny)

23-1) ,kapitalem™ e D> se rozumi <X kapital podle deﬁmce uvedené ve smemlcl
89%97%% IZ> [2000/12/ES] K %q .

W 93/6/EHS ¢l. 2 odst. 24 a 25
(ptizpisobeny)

| ¥ 93/6/EHS ¢l. 2 odst. 26

26-s) netyka se ¢eského znéni;
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WV 93/6/EHS ¢&l. 2 odst. 27
(pfizpﬁsobeny)

{4 novy

Pro ucely dohledu na konsolidovaném zakladé pojem investi¢ni podnik zahrnuje
uznané investi¢ni podniky z tietich zemi.

Pro tucely odst. 1 pism. e) finan¢ni nastroje zahrnuji jak primarni finan¢ni nastroje
nebo hotovostni ndastroje, tak derivatové financni ndstroje, jejichz hodnota je
odvozena od ceny podkladového finan¢niho nastroje nebo sazby nebo indexu nebo
ceny podkladové jiné polozky, a zahrnuji minimélné nastroje podle oddilu C
ptilohy I smérnice 2004/39/ES.

WV 93/6/EHS &l. 2 odst. 7 a 8
(ptizplisobeny)

2. B> Pojmy X1 ,matefsky podnik®, ,dcefiny podnik®, [X>  spole¢nost spravujici
aktiva®“ <X] a ,finanéni instituce” jsew [X> zahrnuji podniky <X] definované sseuladu—s
B> jako takové v Clanku 4<X] élénkem— smérnice 92B3804HS X>[2000/12/ES] <XI.

> Pojmy X1 , finanéni holdingova spolecnost, [, matefskd finan¢ni holdingova
spole¢nost v ¢lenském state , ,,materska ﬁnancnl holdlngova spolecnost v EU“ ,,podmk
pomocnych sluzeb“ e pstitiel—jejiz— énc—neb

d x> zahrnujl podnlky deﬁnovane Jako takove
v clanku 4 smérnice [2000/12/ES], s tou vyjimkou, ze kazdy odkaz na uvérové instituce se
povazuje za odkaz na instituce. <XI

‘ {4 novy

3. Pro ucely pouzivani smérnice [2000/12/ES] na skupiny, na které se vztahuje €l. 2
odst. 1 a které nezahrnuji ivérové instituce, se pouziji tyto definice:

W 2002/87/ES &lanek 26
(prizpisobeny)

+a) ,.finanéni holdingovou spolecnosti* ¢ B se rozumi <XI finanéni instituce, jejiz
dcefiné podniky jsou bud vyluéné€ nebo hlavné investicni podniky nebo jiné
finan¢ni instituce, z nichz alespofi jedna je investi¢ni podnik, a ktera neni
smiSenou finan¢ni holdingovou spolecnosti ve smyslu smérnice Ewrepskéhe

paslamentu-aRady 2002/87/ES'Y:;

18 Uk vést. L 35, 11.2.2003, s. 1.

20

CS



CS

2b) ,, X smiSenou holdingovou spolecnosti <XI heldinges se
sm%seﬁe%ekﬁﬂes&“ e > se rozumi <XI mateisky podmk ktery neni ﬁnancnl
holdingovou spole¢nosti nebo investicnim podnikem nebo smiSenou finan¢ni
holdingovou spolec¢nosti ve smyslu smérnice 2002/87/ES a jehoz dcefiné
podniky zahrnuji alespon jeden investi¢ni podnik;

3c) ,,prislusnymi organy* jsew X se rozuméji vnitrostatni <X] stdtas organy, které
podle pravnich nebo spravnich predpisti vykonavaji dohled nad investi¢énimi
podniky.

| W 93/6/EHS (prizpiisobeny)

> KAPITOLA II XI

POCATECNI KAPITAL

WV 93/6/EHS ¢&l. 2 odst. 24
(ptizpiisobeny)

Clanek 4

£, Pocatecnim kapitalem™ jsew DX se rozuméji pismena a) a b) ¢lanku 57<X] pelezly——a=2
&2-edst=smérnice $9299/EHS [X>[2000/12/ES]<X.

W 93/6/EHS ¢L. 3 odst. 1 a2
(ptizpisobeny)

Cldnek 5
1. Pocatecni kapital ve vysi 125 000 EEE > EUR <X] maji investi¢ni podniky, DX které
neobchoduji s zd&dnymi financnimi nastroji na vlastni Gcet ani nepfistupuji na pevné zavazky
prevzeti ve vztahu k finan¢nim néstrojim, ale <XI které drzi penize nebo cenné papiry klientt,
ptipadné oboje, a které nabizeji jednu nebo vice nasledujicich sluzeb:

a)  pfijimani a pfedavani objednavek investorii na finan¢ni nastroje,

b) provadéni objednavek investorl na finan¢ni nastroje,

¢)  spravu jednotlivych portfolii investic do finan¢nich nastroji.s
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2. Pfislusné organy mohou =8ak dovolit investicnimu podniku, ktery vykonava
objednavky investori na finan¢ni ndstroje, aby tyto nastroje drzel na vlastni ucet, jestlize
X> jsou splnény tyto podminky <XI :

a) tyto pozice vznikaji pouze v disledku toho, Ze se podniku nepodatilo presné
porovnat objednavky investoru,

b) celkovéd trzni hodnota vSech takovych pozic neptfesahuje 15 % pocatecniho
kapitalu podniku,

¢) podnik splituje pozadavky uvedené v €lancich 18, 20 a 28, &

d) tyto pozice jsou svou povahou nahodné a docasné a jsou striktné omezeny na
dobu potiebnou k provedeni piisluSné transakce.

Drzeni pozic X> bankovniho portfolia <X] ve finan¢nich néstrojich ssimme—ebehednt
pertfelie za uCelem investovani kapitdlu neni povazovano za obchodovéni ve smyslu
odstavce 1 nebo pro ucely uvedené v odstavci 3.

32  Clenské staty mohou sniZit ¢astku uvedenou v odstavci 1 na 50 000 EEE > EUR <X
, pokud neni podnik opravnén drzet penize nebo cenné papiry klientii, obchodovat na vlastni
ucet nebo pfistupovat na pevné zadvazky pievzeti.

WV 93/6/EHS ¢&l. 3 odst. 3

(ptizpisobeny)

W 2004/39/ES ¢€1. 67 bod 2
(ptizplisobeny)

Clanek 6

& 3 si=b3-DO Mistni podniky <X] maji poc¢atecni kapital ve
Vy51 50 000 EUR, pokud pozwajl svobody usazovani nebo volného pohybu sluzeb
X> specifikovanych v <X] pedke ¢lanku 31 nebo 32 smérnice 2004/39/ES.

W 2004/39/ES €1. 67 bod 3
(ptizpisobeny)

Clinek 7

pPodniky uvedené v ¢l. 2 O 3 X]

a) pocatecni kapital ve vysi 50 000 EUR; nebo

b) pojisténi odpoveédnosti za Skody pti vykonu povoldni, které pokryva celé tzemi
Spole€enstvi, nebo jinou podobnou zaruku proti odpovédnosti z poruSeni povinné
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péce pii vykonu povolani, v hodnoté¢ nejméné 1 000 000 EUR na jednu pojistnou
udalost a souhrnné 1 500 000 EUR na vSechny pojistné udalosti dohromady za jeden
rok; nebo

c) kombinaci pocatecniho kapitdlu a pojisténi odpovédnosti za Skody pii vykonu
povolani, ze které vyplyva rovnocenna vyse kryti jako podle pismen a) nebo b).

Komise pravidelné¢ piezkoumava castky uvedené v X prvnim pododstavei <XI temte
edstawei, aby zohlednila zmény evropského indexu spotiebitelskych cen zvetejiovaného
Eurostatem v souladu a soucasné¢ s upravami podle ¢l. 4 odst. 7 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2002/92/ES" (*).

£ Clinek 8 <7

Pokud je investi¢ni podnik uvedeny v ¢l. 2 > 3 <X] odst. 1 pism. b) bodu iii) registrovan i
podle smérnice 2002/92/ES, musi spliiovat poZadavek stanoveny v €l. 4 odst. 3 uvedené
smérnice, a kromé toho musi mit:

a) pocatecni kapital ve vysi 25 000 EUR; nebo

b) pojisténi odpoveédnosti za Skody pii vykonu povoladni, které pokryva celé tzemi
Spole€enstvi, nebo jinou podobnou zaruku proti odpovédnosti z poruSeni povinné
péce pti vykonu povolani, v hodnoté nejméné¢ 500 000 EUR na jednu pojistnou
udalost a souhrnné¢ 750 000 EUR na vSechny pojistné udalosti dohromady za jeden
rok; nebo

c) kombinaci pocateCniho kapitalu a pojiSténi odpovédnosti za Skody pii vykonu
povoléni, ze které vyplyva rovnocenna vyse kryti jako podle pismen a) nebo b).

WV 93/6/EHS ¢&l. 3 odst. 3
(prizpisobeny)

Clanek 9

VSechny ostatni investi¢ni podniky maji poc¢ate¢ni kapital ve vysi 730 000 EEL X> EUR <XI.

WV 93/6/EHS ¢l. 3 odst. 5 az 8
(ptizplisobeny)

Clanek 10

1. X> Odchylné od ¢1. 5 odst. 1 a3 a ¢lankt 6 a 9, bl st :
¢lenské staty mohou i nadale povolovat investicni podniky a podnlky podle IZ> clanku 6 <Z|
edstavee=4, které existovaly jiz pied X> 31. prosincem 1995 <X] g d SERERte
jejichz kapital nedosahuje irovné pocate¢niho kapitalu stanoveného pro né¢ v X> ¢l. 5 odst. 1
a 3 a¢lancich 6 a 9 <X] edstaveitaz4.

19 Uk vést. L9, 15.1.2003, s. 3.
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Kapital takovych podnikd nesmi klesnout pod nejvyssi vztaznou hodnotu vypoctenou po dni
oznameni #te smérnice X> 1993/6/EHS <Xl. Tato vztazna hodnota je primérna denni vyse
kapitalu vypoctena za dobu Sesti mésicti piedchazejicich datu vypoctu. Vypocitava se
kazdych Sest mésicii pro ptislusné ptedchozi obdobi.

2. Jestlize kontrolu podniku, na ktery se vztahuje odstavec & X> 1 <XI, pfevezme jina
fyzicka nebo pravnickd osoba nez ta, kterd #jej predtim kontrolovala, musi kapital podniku
dosahnout alesponi urovné uvedene \ IZ> Cl. 5 odst. 1 a 3 a ¢lancich 6 a 9 <X edstaveichTt—az
4, pficemz toto neplati s=nésleds : v ptipadé prvnlho ptevodu dédictvim po
> 31. prosinci 1995 <XI &% , pokud je tento ptfevod schvalen
ptisluSnymi orgény, neplati vySe uvedené na dobu nejvyse deseti let po tomto prevodu;

(I}(

3. Kdyz =8ak za urcitych X> zvlastnich <XI okolnosti a se souhlasem pfisluSnych organt
dochazi k fuzi dvou nebo vice investicnich podniki a/nebo podnikd, na néz se vztahuje
edstavee4d X Clanek 6 X1, nemusi kapital podniku szadkds: X> vzniklého <XI fuzi dosahnout
urovné, ktera je pro sinéj stanovena v edstaveieh——az40D0 ¢1. 5 odst. 1 a 3 a ¢lancich 6 a
9 <Xl. V prub¢hu kteréhokoliv obdobi, kdy nebylo dosazeno trovné uvedené v edstaseieh—t
az4 X Cl. 5 odst. 1 a 3 a ¢lancich 6 a 9 <XI, nesmi vSak kapital nového podniku klesnout pod
celkovou vysi kapitalu slou¢enych podniki v dobé¢ fuze.

4. Kapital investi¢nich podnikl a podniki, na néz se vztahuje edstaxee4ld Clanek 6 <X,
nesmi klesnout pod tGroven uvedenou v edstasveieht—az5-a=7 X> Cl. 5 odst. 1 a 3 a ¢lancich 6
a9acl 10 odst. 1 a 3<XI.

Pokud se to vSak stane, piislusné organy mohou, pokud je to okolnostmi zdivodnéno,
poskytnout t¢émto podnikim lhiitu, aby napravily tuto situaci nebo svou ¢innost ukoncily.

‘ { novy

KAPITOLA III

OBCHODNI PORTFOLIO

Clanek 11

1. Obchodni portfolio instituce se skladd z veskerych pozic ve finan¢nich nastrojich a
komoditach drZzenych bud’ se zamérem obchodovat s nimi nebo s cilem zajiStovat jiné ¢asti
obchodniho portfolia, které museji byt bez veskerych omezovacich klauzuli tykajicich se
jejich obchodovatelnosti nebo které musi byt mozno zajistit.

2. Pozice drzené se zdmérem obchodovat s nimi jsou pozice zamérné drzené pro

kratkodoby opétovny prodej a/nebo drzené se zamérem vyuzit skute¢nych nebo ocekavanych
kratkodobych cenovych rozdilit mezi kupni a prodejni cenou nebo jinych vykyvl v cené ¢i
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urokové sazbé. Pojem ,,pozice™ zahrnuje vlastni pozice, pozice vyplyvajici z obsluhy klientti a
z tvorby trhu.

3. Zamér obchodovat je tfeba prokazat na zakladé strategii, politik a postupt
vytvofenych instituci pro fizeni pozice nebo portfolia v souladu s ptilohou VII ¢asti A.

4. Instituce zavedou a udrzuji systémy a kontroly pro fizeni svého obchodniho portfolia v
souladu s ptilohou VII ¢asti B.

5. Interni zajisténi mize byt zahrnuto do obchodniho portfolia, pficemz se v takovém
piipadé pouzije ptiloha VII ¢ast C.

‘ 4 novy

KAPITOLA 1V

KAPITAL

WV 93/6/EHS ¢&l. 2 odst. 25
(ptizpiisobeny)

Clanek 12

Heastni O | Pivodnim <X kapitalem* X> se rozumi <X] je soucet petezekt2-a4 DO pismen
a) az ¢) <] , minus souCet pelozek9—0—a—tt [X> pismen i) az k) <XI ¢lanku: 2—edst=+
> 57 Xl smérnice $9299EHS > [2000/12/ES] XI.

‘ U novy

Komise predlozi Evropskému parlamentu a Rad¢ nejpozdéji do 1. ledna 2009 ptislusny navrh
zmén této kapitoly.

\V 93/6/EHS ptiloha V prvni a
druhy pododstavec (pfizptsobeny)
= novy

Cldnek 13
1. = S vyhradou odstavci 2 az 5 tohoto Clanku a Clankt 14 az 17,& se Xkapital
investicnich podnikd a uvérovych instituci se defimage DO urCuje X1 podle smérnice
892099/EHS [X> [2000/12/ES] X1 .

Prvni pododstavec se dale pouzije na investi¢ni podniky, které nemaji jednu z
pravnich forem uvedenych v €l. 1 odst. 1 ¢tvrté smérnice Rady 78/660/EHS.
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WV 93/6/EHS piiloha V odst. 1
druhy pododstavec a odst. 2 az 5
(prizpisobeny)

=>,98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a
priloha odst. 4 pism. a) a b)

2. =», Odchyln¢ od odstavce 1 mohou piislusné organy povolovat institucim, které jsou
povinny splnit X> kapitalové <X] pozadavky ae=astai—prestiedksy X> vypocitané v souladu
s ¢lanky 21 a 28 az 32 a <X] stanewvené—x pr110ham1 I=H=H=I=I%QH%LH=%H=H B a Il az
VI <X] , aby vyhradné pro X> uvedeny ucel <X pkasé hto-poZzads pouzily alternativni
éeﬁ%te#@ uréeni <X1. € Zadna ast kapitéhu takto p0u21teh0 kap_ltalu nesmi byt zdroven
pouzita ke splnéni jinych pozadavku na kapital.

Taoto alternativni defimtee X urceni je souctem polozek nize uvedenych pod
p1smeny a) az c) mlnus polozka nize uvedena pod plsmenem d), XI zaheauje—nize
S a=e); pricemz odecteni této

polozky zé&visi na rozhodnutl prlslusnych organu %é-a

a)  kapital, tak jak je definovany ve smérnici $%299EHS > [2000/12/ES] X1,
pouze s vyloucenim pelezek=d23-a-133 X> pismen 1) az p) <XI ¢lanku 2-edst—+
> 57 XI téze smérnice pro ty investi¢ni podniky, u nichz se vyZaduje, aby
odecetly polozku pod pismenem d) tohoto odstavce od celkového souctu
polozek pod pismeny a), b) a c¢) tohoto odstavce;

b)  cisty zisk instituce z obchodniho portfolia bez veskerych predvidatelnych
vydaji nebo dividend, minus Ccisté ztrdty z jejich jinych obchodli za
predpokladu, ze zadna z téchto Castek uz nebyla podle ¢l. 2-edst—tbodu2Znebe

+l—sméniee—80Q00/HHS [X> 57 pism. b) nebo k) smérnice [2000/12/ES] XI
zahrnuta pod pismenos a) tohoto odstavce;

c¢) podfizeny cizi kapitdl a/nebo polozky uvedené v odstavci5, s vyhradou
podminek stanovenych v odstavcich 3 a2 [X> a 4 a ¢lanku 14 <X] ;

d) nelikvidni aktiva, pedle—definiece [ jak jsou urCena X| v edstawei$8
B> ¢lanku 15 X1

3. Podtizeny cizi kapitdl uvedeny v odst. 2 pism. ¢) ma pocatecni splatnost nejméné dva
roky. Bude plné splacen a dohoda o ptij¢ce nebude zahrnovat zadnou klauzuli stanovici, ze za
uréenych okolnosti jinych, nez je likvidace instituce, je dluh splatny pied dohodnutou dobou
splatnosti, pokud pfislusné organy neschvali splaceni. Ani jistinu, ani urok z tohoto
podiizeného ciziho kapitalu nelze splatit, pokud by toto splaceni znamenalo, Ze kapital dané
instituce by pak dosahoval méné¢ nez 100 % celkovych kapitalovych pozadavki
> uvedené <X instituce.

Kromé toho instituce informuje pfislusné organy o veskerych splatkach tohoto
podfizeného ciziho kapitalu, jakmile jeji kapitadl poklesne pod 120 % jejich
celkovych kapitalovych pozadavkii.

4. Podrlzeny cizi kapltal uvedeny v odst. 2 X pism. ¢) <XI nesmi piekrocit maximum
: S sttedkd X> pivodniho kapitalu <X] zustavajiciekho ke splnéni
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pozadavki [X> vypoéitanych v souladu s¢lanky 21 a 28 az 32 a <X] stanevenyeh—v
ptilohamidek =AW X az VI X] a k tomuto maximu se muze priblizit
pouze za zvlaStnich okolnosti pfijatelnych pro pfislusné organy.

5. Pfislusné orgdny mohou institucim povolit, aby podfizeny cizi kapitdl uvedeny v
> odst. 2 plsm c) <Z| beé@eh%#ék nahradily pelezkami3-a-5-a%8 [X> pismeny d) az h) XI
¢lankus : EHS [X> 57 smérnice [2000/12/ES] <XI.

WV 98/31/ES ptiloha odst. 4
pism. ¢) (pfizptisobeny)

Clanek 14

1. Ptislusné orgdny mohou investiénim podnikiim povolit, aby ptekrocily horni mez pro
podtizeny cizi kapital stanovenou v edstaxei=4 > Cl. 13 odst. 4 X1 , jestlize jej z hlediska
pozadavku na obezietné podnikani povazuji za pfimefeny a za ptredpokladu, ze celkova ¢astka
tohoto podfizeného ciziho kapitalu a polozek uvedenych \ eéﬁ%%% x> cl 13 odst. 5 ]
neprekr001 200 % [ pavodniho kapitalu X1 g4 aSth stiedlas, kteryé
zustavaag ke splnéni pozadavku X> vypocitanych v souladu ] clanky 21 28 az 32 a <Xl
stanevenyeh= piilohamikéek [=H-HEP A X a 1 az VI <X, nebo nepiekroci
250 % stejné Castky, pokud investi¢ni podniky odecitaji pii vypoctu B> kapitalu <X] sdastaieh
prestiedlkd polozku X> uvedenou <Xl v bedé2 X Cl. 13 odst. 2 <XI pism. d).

2. Prislusné organy mohou uvérové instituci povolit, aby ptekroc¢ila horni mez pro
podiizeny cizi kapital stanovenou v edstaxei4 DO Cl. 13 odst. 4 <X, jestlize jej pevaszus 7
hlediska pozadavku na obezietné podnikani povazuji za piiméfeny a za predpokladu, ze
celkova c¢astka tohoto podrlzeneho c121h0 kapltalu a X> pismen d) az h) ¢lanku 57 smérnice
[2000/12/ES] X1 g dstase nepiekro¢i 250 % [ pavodniho

kapitalu, <X] péwedad e edici-zistavatieleh ktery zUstavé ke splnéni pozadavki
stanevenyehy X Vyp0c1tanych \ souladu S clanky 28 az 32 a I piilohamiéeh [H—H-S
a4 DO alll az VI Xl

WV 93/6/EHS piiloha V odst. 8
(ptizpiisobeny)

Clanek 15
Nelikvidni aktiva DX> uvedena v ¢l. 12 odst. 2 pism. d) zahrnuji: <]
a) hmotnd fixni aktiva € vyjimkou do t€ miry, Ze pozemky a budovy lze zapocitat
proti ptijckam, které zajist'ujiy,

b) majetkové podily vcetné podiizenych pohledavek v uvérovych a finan¢nich
institucich, které mohou byt zahrnuty do kapitdlu > uvedenych <X téehte
instituci, pokud nebyly odecteny podle ¢l. 2=edst—beddd2 [X> 57 pism. 1) az
p) &XI smérnice $9299HEHS [X> [2000/12/ES] <XI nebo podle ¢l. 15 pism. d)
této pEtehs: X smérnice <X,
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¢) majetkové podily a jiné investice do podnikii jinych nez ivérovych instituci a
jinych finanénich instituci, které nelze okamzité uplatnit na trhu,

e

schodky v dcefinych X podnicich <X] speleénesteeh,

e

vklady s vyjimkou téch, které lze vyplatit do 90 dnii; vyjmuty jsou rovnéz
platby ve spojitosti s terminovymi nebo opénimi smlouvami s marzi,

)  pljcky a jiné splatné Castky s vyjimkou téch, které maji byt splaceny do 90
dnu,

g) fy21cke Zasoby, pokud IZ) le <ZI nepodlehajl kapltalovym pozadavkum

: du—iiny DO alespon tak
pfisnym, jako jsou pozadavky stanovene v clancwh 18 az 20 XI1.

WV 93/6/EHS piiloha V odst. 8
druhd odrazka druhy pododstavec
(ptizpiisobeny)

X> Pro tcely pismene b) <XI Ftam, kde jsou podily v avérové nebo finanéni instituci
drzeny docasné za ucelem finan¢ni pomocné operace s cilem reorganizovat a
zachranit tuto instituci, nemusi piislusné organy pouzit toto ustanoveni. Nemusi je
také pouzit v ptipadé podilt, které jsou zahrnuty v obchodnim portfoliu investi¢niho
podnikus.

WV 93/6/EHS piiloha V odst. 9
(ptizplisobeny)

Clanek 16

9=Investi¢ni podniky > zahrnuté do skupiny<X] , ode nichZ se nevyzadujeressusi=by#
syzadewdne splnéni pozadavkd, jak je uvedeno v ¢lankus Fedst=4 DX 22 <X] , vypocitaji sviyj
kapital podle edstaveed=az8 X> ¢lanku 13 az 15 <X] s vyhradou téchto ustanovenizmen:

a)g nelikvidni aktiva uvedena v edst=21X> ¢l. 13 odst. 2 pism. d) <X] se odectou;

b)id Vyloucem uvedene A eés%@ Cl. 12 odst. 2 pism. a) <X] nezahrne ty slozky
: a—13 X> uvedené v ¢l. 57 pism. 1)
az p) <X] smérnice 8%%%1% x> [2000/ 12/ES] X1 , které investi¢ni podnik
drzi v podnicich zahrnutych v rozsahu konsolidace, Jak ji definuje ¢l. B 2
odst. 1 <X] Zedst=2 této smérnice;

c)i#h limity uvedené v ¢l. 6 X> 66 <X] odst. 1 pism. a) a b) smérnice $3299/EHS
X> [2000/12/ES] <X] se vypoctou s piihlédnutim k X> ptivodnimu kapitalu <X
sastaimutkepitéls minus & slozky bedd12-a-13 X v ¢l. 57 pism. 1) az p) Xl
s=ek=2-edst—} smérnice 89299/EHS X> [2000/12/ES] <X] pepsané—=bedé=i)
B> uvedené v pismeni b) X1 , které jsou prvky X pivodniho kapitalu <XI

sdastathedeapitalu prisluSného podmku
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d)&és slozky bedd—2—a—3 v ¢l. X 57 pism. 1) az p) Xl 2—edst=+ smérnice
80200/HS  [X>[2000/12/ES] X1  pepsané——bedé—iiy [ uvedené
v pismeni ¢) <X se spiSe odeCtou od [X> puvodniho kapitalu <X sdastnihe
kapitéla nez od celkové castky polozek, jak je stanoveno v ¢l. 6 DX 66 XI
odst. 1 pism—ertéze smérnice zejména pro Ulely edstavetd—az7 DO ¢l. 13
odst. 4 a 5 a ¢lanku 14 <X této piehy DO smérnice <X .

‘ 4 novy

Clanek 17

1. Pokud instituce vypocitava pro ucely piilohy II hodnoty rizikové vazenych expozic
podle ¢lankii 84 az 89 smérnice [2000/12/ES], pak se pro ucely vypoctu stanoveného ve
smérnici [2000/12/ES] piiloze VII ¢asti 1 pod¢asti 4 pouziji tato ustanoveni:

a)  upravy ocenéni provedené za ucelem zohlednéni uvérové kvality protistrany
mohou byt zahrnuty do souctu Uprav ocenéni a rezerv, které byly vytvoieny
pro expozice uvedené v priloze II;

b)  jestlize je uverové riziko protistrany piimefené zohlednéno pii oceiflovani
pozice zahrnuté v obchodnim portfoliu, bude, s vyhradou souhlasu ptislusSného
organu, vyse ocekdvané ztraty pro rizikovou expozici vici protistrané rovna
nule.

Pro ucely pismene a) se pro takové instituce uvedené tipravy ocenéni nezahrnou do
kapitalu jinak, nez v souladu s timto pododstavcem.

2. Pro ucely tohoto ¢lanku se pouziji ¢lanky 153 a 154 smérnice [2000/12/ES].

[ W 93/6/EHS (piizpisobeny) |
> KAPITOLA V <]

X> OppiL 1 Xl
KRYTI RIZIK
WV 93/6/EHS ¢l. 4 odst. 1 prvni
pododstavec (ptizptisobeny)
= novy
Clanek 18

shy isasi—tInstituce = maji mit & objem kapitalu, ktery je vzdy
vy$$i nebo se rovna souctu IZ> nasledujicich udaja I :
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W 98/31/ES ¢€1. 1 bod 2
(ptizpiisobeny)

Ba) kapitalovych pozadavkid vypocitanych podle [X> metod a moznosti
stanovenych v ¢lancich 28 az 32 a <X] piilohach I, IT a VI, a poptipadé podle
prilohy VHE pro jejich obchody zahrnuté v obchodnim portfoliu;

#3b) kapitalovych pozadavkd vypocitanych podle [X> metod a moznosti
stanovenych v <X] ptilohach III a ¥ X> IV <Xl , a popiipadé podle ptilohy
VH pro vSechny jejich obchodni ¢innosti.

WV 93/6/EHS ¢&L. 4 odst. 1 body iii)
a iv) (prizptisobeny)

WV 93/6/EHS ¢l. 4 odst. 1 body iii)
az 1v) druhy pododstavec

W 93/6/EHS ¢l. 4 odst. 6
(ptizpisobeny)

2. Odchylné od odstavce 1 mohou pfislusné organy povolit institucim, aby kapitalové
pozadavky na svoje obchody zahrnuté v obchodnim portfoliu vypocitaly spise podle > ¢l. 75
pism. a) smérnice [2000/12/ES] a odstavci 6, 7, 8 a 10 ptilohy II této smérnice <X] smerniee
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89L647/EHS nez podle priloh I a II této smérnice, pokud X> velikost obchodti zahrnutych
v obchodnim portfoliu spliuje tyto pozadavky <X :

Ba) podil obchodl zahrnutych v obchodnim portfoliu téchto instituci zpravidla
nepiesahuje 5 % jejich celkovych obchodi;

#3b) celkova castka pozic zahrnutych v obchodnim portfoliu zpravidla nepfesahuje
15 miliontt EEY X> EUR <XI; a

#yc) podil obchodli zahrnutych v obchodnim portfoliu téchto instituci nikdy
nepiesahuje 6 % jejich celkovych obchodi a celkova ¢astka pozic zahrnutych v
obchodnim portfoliu nikdy nepfesahuje 20 miliont E€EE X> EUR <XI.

WV 93/6/EHS ¢L. 4 odst. 7
(ptizplisobeny)

3. K vypoc¢tu podilu obchodli zahrnutych v obchodnim portfoliu na celkovych
obchodech, jak je uvedeno v odst. 6 B> 2 pism. a) a ¢) <X] bedeeh=H-a=, mohou piislusné
organy bud’ pouzit velikost 2> kombinovanych <X] rozvahovych a podrozvahovych obchodd,
ucet ziskli a ztrat, nebo kapitdl dotyCnych instituci nebo kombinaci téchto méfeni. Pfi
posuzovani velikosti rozvahovych a podrozvahovych obchodii jsou dluhové nastroje
hodnoceny v trznich cenach nebo v hodnoté jistiny, akcie v jejich trznich cenach a derivaty
podle nominalni nebo trzni hodnoty podkladovych nastroji. Dlouhé a kratké pozice se scitaji
bez ohledu na jejich znaménka.

WV 93/6/EHS ¢&l. 4 odst. 8
(ptizplisobeny)

4. Jestlize se stane, Ze instituce piekro¢i po dobu delSile nez kratké obdobi jeden nebo
oba z limitt stanovenych v odst. 6 > 2 pism. a) a b) <X] bedeeh=3-a= nebo pickroci jeden
nebo oba z limitd stanovenych v odst. 6 X> 2 pism. ¢) X] bedu=i, je od této instituce
vyzadovano, aby ohledné¢ svych obchodli zahrnutych v obchodnim portfoliu splnila spise
pozadavky stanovené v DX odst. 1 pism. a) <X ék-4-edst—-bedus} nez pozadavky uvedené ve
B> ¢l. 75 pism. a) <X smérnice 89464FHEHS [X> [2000/12/ES] <X] a aby o tom uvédomila
ptislusny organ.

‘ { novy

Clanek 19

1. Pro tucely odstavce 14 piilohy I mize byt, s vyhradou vnitrostatniho uvaZeni,
dluhopisiim vydanym tymiz subjekty a denominovanym a financovanym v domaci méné
piidéleno vazeni ve vysi 0 %.

WV 93/6/EHS &l. 11 odst. 2
(ptizpiisobeny)

2. Odchylné od odstavcie B> 13 a <Xl 14 piilohy I mohou ¢lenské staty stanovit
pozadavek specifického rizika pro jakékoli dluhopisy s—véheun—+0-% -
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SHeH B>, kterych se tyka ptiloha VI Cast1 odst. 65 az 67 smérnice
[2000/ 12/ES], X1 rovnajici se pelewdneé pozadavku specifického rizika pro kvalifikujici
polozku se stejnou zbyvajici dobou do splatnosti jako tyto dluhopisy X>, snizenému v
souladu se sazbami uvedenymi v ptiloze VI ¢asti 1 odst. 68 smérnice [2000/12/ES] X1 .

4 novy

3. Pokud pfislusny organ schvali podnik kolektivniho investovéani ze tfeti zemé, jak je
uvedeno v priloze I odst. 52, pak miize ptislusny organ jiného Clenského statu takovy podnik
rovnéz uznat, aniz by musel sam provadét jeho hodnoceni.

Clanek 20

1. S vyhradou odstavci 2, 3 a 4 tohoto ¢lanku a s vyhradou ¢lanku 34 této smérnice se
pozadavky v ¢lanku 75 smérnice [2000/12/ES] pouziji na investi¢ni podniky.

2. Odchylné od odstavce 1 mohou piislusné organy povolit investiénim podniklim, které
nejsou opravnény poskytovat investicni sluzby uvedené v seznamu bodu 3 a 6 pftilohy I
casti A smérnice 2004/39/ES, aby drzely kapital, ktery je vzdy vyssi nez vétsi z nasledujicich
¢astek nebo je ji roven:

a)  soucet kapitdlovych pozadavki obsazenych v ¢l. 75 pism. a) azc) smérnice
[2000/12/ES];

b)  c¢astka stanovend v ¢lanku 21 této smérnice.
3. Odchylné od odstavce 1 mohou prislusné organy povolit investi¢nim podniktim, které
drzi pocatecni kapital ve smyslu ¢lanku 9, ale které spadaji do nésledujicich kategorii, aby
drzely kapital, ktery je vzdy vyssi nez soucet kapitalovych pozadavka vypocitanych v souladu
s pozadavky obsazenymi v ¢l. 75 pism. a) az ¢) smérnice [2000/12/ES] a ¢astky predepsané v

¢lanku 21 této smérnice, nebo je tomuto souctu roven:

a) investicni podniky, které obchoduji na vlastni ucet za ucelem splnéni nebo
vykonani objednavky klienta nebo za ucelem ziskani pfistupu k zuctovacimu a
vypofadacimu systému nebo uznavané burze, jestlize jednaji jako agentura
nebo vykonavaji objednavku klienta;

b)  investi¢ni podniky:
1) které nedrzi penize nebo cenné papiry klienta;
i1)  které uskuteciiuji pouze obchodovani na vlastni ucet;
iii)  které nemaji zadné vnéjsi zdkazniky;

iv) u jejichz transakci se vykon a vypofadani uskuteciiuji na odpovédnost
clearingové instituce a jsou uvedenou clearingovou instituci zaruceny.

4. Investi¢ni podniky uvedené v odstavcich 2 a 3 ziistanou pfedmétem vSech ostatnich
ustanoveni tykajicich se operacniho rizika a stanovenych v ptiloze V smérnice [2000/12/ES].
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WV 93/6/EHS piiloha IV
(ptizpiisobeny)

Clanek 21

Od investi¢nich podnikl se vyZzaduje, aby drzely kapitdl rovnajici se jedné ctvrtin€ jejich
pevné rezie za predchozi rok.

Prislusné organy mohou tento pozadavek upravit v pfipadé X> vyznamné <X| materiélni
zmény v obchodech podniku od piedchoziho roku.

Podniks, kteryé vykonavaaj obchodni ¢innost méné nez jeden rok, véetné dne zahajeni své
¢innosti, musieg splitovat pozadavek na kapital ve vysi jedné Ctvrtiny Castky pevné rezie
planované v jehosim obchodnim planu, pokud orgdnysé#ads nevyzaduji Upravu tohoto planu.

‘ WV 93/6/EHS (ptizpiisobeny)

> ODDIL 2 UPLATNOVANI POZADAVKU NA KONSOLIDOVANEM ZAKLADE <X]

4 novy

Clanek 22

1. Ptislusné organy, které maji tikol nebo povéieni vykonavat dohled na konsolidovaném
zékladé nad skupinami uvedenymi v ¢lanku 2, nemusi v konkrétnich ptipadech vyzadovat
uplatiiovani kapitalovych pozadavkii na konsolidovaném zaklad¢ za piredpokladu, ze:

a)

b)

d)

kazdy investi¢ni podnik v takové skupin€ pouziva definici kapitdlu uvedenou v
¢lanku 16;

vSechny investi¢ni podniky v takové skupiné spadaji do kategorii uvedenych v
¢l. 20 odst. 2 a 3;

kazdy investi¢ni podnik v takové skupiné spliiuje na individudlnim zakladé
pozadavky uklddané cClanky 18 a 20 a soucasné odecitd z kapitalu veskeré
podminéné zavazky ve prospéch investicnich podniki, finanénich instituci,
spolecnosti spravujicich aktiva a podnikii pomocnych sluzeb, které by jinak
byly konsolidovény;

jakakoli finan¢ni holdingova spole¢nost, ktera je matefskym podnikem
jakéhokoli investi¢niho podniku v takové skupiné€, drzi alespoii tolik kapitalu
zde definovaného jako soucet pismen a) az h) clanku 57 smérnice
[2000/12/ES], kolik je soucet uplné ucetni hodnoty veskerych tucasti,
podfizenych pohledavek a nastroji uvedenych v clanku 57 smérnice
[2000/12/ES] v investi¢nich podnicich, finan¢nich institucich, spolecnostech
spravujicich aktiva a podnicich pomocnych sluzeb, které by jinak byly
konsolidovany, a celkové castky veSkerych podminénych zdvazkl ve prospéch
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investi¢nich podnikti, finan¢nich instituci, spole¢nosti spravujicich aktiva a
podniki pomocnych sluzeb, které by jinak byly konsolidovany;

Pokud jsou splnéna kritéria prvniho pododstavce, musi mit kazdy investi¢ni podnik
zavedené systémy pro sledovani a kontrolu zdroji kapitdlu a financovani vSech
finan¢nich holdingovych spolecnosti, investi¢nich podnikli, finan¢nich instituci,
spolecnosti spravujicich aktiva a podniki pomocnych sluzeb v ramci skupiny.

2. Odchyln¢ od odstavce 1 mohou pfislusné organy finanénim holdingovym
spolecnostem, které jsou matefskym podnikem investiéniho podniku v takové skupiné,
povolit, aby pouzivaly hodnotu niz§i nez je hodnota vypoctena podle odst. 1 pism. d), nikoliv
vSak niz$i nez soucet pozadavki uloZenych individudlné clankem 18 a 20 investicnim
podnikiim, finan¢nim institucim, spolecnostem spravujicim aktiva a podnikim pomocnych
sluZeb, které by jinak byly konsolidovéany, a celkové ¢astky veSkerych podminénych zavazki
ve prospéch investicnich podnikd, financnich instituci, spolecnosti spravujicich aktiva a
podnikii pomocnych sluzeb, které by jinak byly konsolidovany. Pro ucely tohoto odstavce je
kapitalovy pozadavek na finan¢ni instituce, spole¢nosti spravujici aktiva a podniky
pomocnych sluzeb fiktivnim kapitalovym pozadavkem.

W 93/6/EHS ¢l. 7 odst. 5 a 6
(ptizpisobeny)

Clinek 23

Ptislusné organy vyzaduji od investicnich podnikd ve skupin€, od niZ nebylo vyzadovano
splnéni pozadavki podle edstaxee=4 DX Clanku 22 <X, aby je informovaly o téch rizicich,
vcetné rizik spojenych se slozenim a zdroji kapitalu a financovani, kterd by mohla ohrozit
jejich finanéni pestavent DO pozice XI . Jestlize pfislusné organy pak usoudi, ze finan¢ni
pozice téchto investi¢nich podnikll nejsou pfimétene chranény, budou od nich vyzadovat, aby
podnikly petiebaé opatieni, vCetné omezeni pro prevod kapitalu z téchto podnikti do jinych
casti skupiny > | bude-li to nezbytné <XI .

Jestlize pfislusné organy nevyzaduji povinnost dohledu na konsolidovaném zékladé podle
B> ¢lanku 22 <X] edstaxee=4, piijmou jina vhodna opatieni ke sledovani rizik celé skupiny,
zejména velké uveérové angazovanosti, a to véetné¢ vSech podniki, které nemaji sidlo v
Clenském staté.

‘ 4 novy

Jestlize ptislusné organy nevyzaduji povinnost dohledu na konsolidovaném zékladé podle
Clanku 22, pouziji se i1 nadale individualné pozadavky hlavy V kapitoly 5 smérnice
[2000/12/ES] a pozadavky clanku 124 smérnice [2000/12/ES] na dohled nad investi¢nimi
podniky na individualnim zéklade¢.

| ¥ 93/6/EHS ¢l. 7 odst. 7 a2 9
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Clanek 24

Odchyln¢ od ¢l.2 odst.2 mohou pfislusné organy vyjmout investicni podniky z
konsolidovaného kapitalového poZadavku tam uvedeného za piedpokladu, Ze vSechny
investi¢ni podniky ve skupin€ spadaji mezi investi¢ni podniky uvedené v ¢l. 20 odst. 2 a
skupina nezahrnuje tivérové instituce.

Pokud jsou splnény pozadavky prvniho pododstavce, pozaduje se po matetském investicnim
podniku, aby drzel kapital, ktery je vzdy vyS$i nez vétSsi z nasledujicich dvou
konsolidovanych pozadavkil vypoctenych podle oddilu 3 této kapitoly, nebo ktery je mu
roven:

(a) soucet kapitalovych pozadavkil obsazenych v ¢l. 75 pism. a) azc) smérnice
[2000/12/ES];

(b)  castka predepsana v ¢lanku 21.

Clanek 25

Odchyln¢ od ¢l.2 odst.2 mohou pfislusné organy vyjmout investicni podniky z
konsolidovaného kapitalového poZadavku tam uvedeného za piedpokladu, Ze vSechny
investi¢ni podniky ve skupiné spadaji mezi investi¢ni podniky uvedené v €l. 20 odst. 2 a3 a
skupina nezahrnuje tivérové instituce.
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Pokud jsou splnény pozadavky prvniho pododstavce, pozaduje se po matetském investicnim
podniku, aby drZel kapital, ktery je vzdy vyS$$i nez soucet konsolidovanych kapitalovych
pozadavkll vypoctenych podle oddilu 3 této kapitoly, pozadavkl obsazenych v ¢l. 75 pism. a)
az c) smérnice [2000/12/ES] a ¢astky predepsané v ¢lanku 21 této smérnice, nebo je tomuto
souctu roven.

| ¥ 93/6/EHS (prizpiisobeny)

> ODDIL 3 <

VYPOCET KONSOLIDOVANYCH POZADAVKU

W 98/31/ES ¢l. 1 bod 4
(prizpisobeny)

Clanek 26

1. V ptipadech, kde neni vyuzito prava nevyzadovat splnéni pozadavki, uvedeného
v ¢lanku 28 B> 22 X1, mohou piislusné organy za ucelem vypoctu kapitalovych pozadavku
stanovenych v pfilohach I a VEE a vypoctu szk X> expozic <X vici klientim stanovenych v
B> ¢lancich 28 az 32 a <X] priiloze VI na konsolidovaném zakladé povolit, aby pozice v
obchodnim portfoliu jedné instituce kompenzovaly pozice v obchodnim portfoliu jiné
instituce podle pravidel stanovenych v X> ¢lancich 28 az 32 a <X] ptilohach I, Via VIH.

Mohou rovnéz povolit, aby devizové pozice v jedné instituci kompenzovaly devizové
pozice v jiné instituci podle pravidel stanovenych v ptiloze III a/nebo ptiloze VHL
Mohou rovnéz povolit, aby komoditni pozice v jedné instituci kompenzovaly
komoditni pozice v jiné instituci podle pravidel stanovenych v pfiloze ¥ DO TV <Xl

a/nebo priloze VHL
NV 93/6/EHS ¢l. 7 odst. 11
(ptizplisobeny)
2. Pfislusné organy mohou také povolit kompenzaci pozic v obchodnimke portfoliua a

devizovych nebo komoditnich pozic podniki se sidlem ve tfetich zemich, pokud jsou
soucasn¢ splnény nasledujici podminky:

Ba) tyto podniky byly povoleny ve tieti zemi a bud’ odpovidaji definici avérové
instituce uvedené v pevai—edrézee Clémkat X 4 odst. 1 XI smérnice
FHIOEHS [ [2000/12/ES] &XI , nebo jsou to X> uznané <X] uzaévané
investi¢ni podniky > z <XI tfetich zemi;

#b) tyto podniky individualné spliuji pozadavky kapitalové piimétrenosti
ekvivalentni pozadavkiim stanovenym v této smérnici;

#3c) v doty¢nych zemich neexistuji predpisy, které by podstatné ovliviiovaly pfevod
prostiedki v ramci skupiny.

36

CS



WV 93/6/EHS &l. 7 odst. 12
(ptizpiisobeny)

3. Piislusné organy také mohou povolit kompenzaci uvedenou v odstavci #8 > 1 <X] v
ramci skupiny mezi institucemi, které byly povoleny v daném c¢lenském staté, pokud:

Ba) existuje uspokojivé rozdeleni kapitalu uvnitt skupiny;

#b) zékenny DO regulacni X1 , pravni nebo smluvni rdmec, v némz tyto instituce
pusobi, zarucuje vzajemnou finan¢ni podporu uvnitt skupiny.

WV 93/6/EHS ¢l. 7 odst. 13
(ptizpisobeny)

4. Ptislusné organy dale mohou povolit kompenzaci uvedenou v odstavci 48 DO 1 Xl v
ramci skupiny mezi institucemi, které splnuji podminky v odstavci 42 X 3 <Xl a jakoukoliv
instituci, ktera patii do stejné skupiny a byla povolena v jiném ¢lenském staté, pokud je tato
instituce povinna individualné splnit kapitalové pozadavky stanovené v ¢lancich 4=a=5 X> 18,
20228 Xl.

WV 93/6/EHS &l. 7 odst. 14 a 15
(prizpisobeny)

Clanek 27

1. Pro vypocet kapitalu na konsolidovaném zdkladé se pouZijeiwd edstavee—S
B> ¢lanek 65 X1 smérnice $92994EHS [X> [2000/12/ES] XI.

2. Prislusné organy odpovédné za vykon dohledu na konsolidovaném zékladé mohou
uznat platnost specifickych definic kapitdlu pouZitelnych u doty¢nych instituci podle
kapitoly IV pfi vypoctu jejich konsolidovaného kapitalu.

| ¥ 93/6/EHS (prizpiisobeny)

> ODDIL 4 <

> SLEDOVANI A RiZENI VELKE UVEROVE ANGAZOVANOSTI <X

WV 93/6/EHS ¢L. 5 odst. 1
(ptizplisobeny)

Clanek 28

1. Instituce sleduji a tidi svou velkou tuvérovou angazovanost v souladu se smaéeniei
QA LEHS X ¢lanky 106 az 118 smérnice [2000/12/ES]. <XI
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W 98/31/ES ¢€l. 1 bod 3
(ptizpiisobeny)

2. Odchylné od odstavce 1, instituce, které vypocitavaji kapitalové pozadavky pro své
obchody zahrnuté v obchodnim portfohu podle ptiloh I a II, a poprlpade podle prllohy VH,
sleduji a tidi svou velkou uvérovou angazovanost v souladu se smé

> ¢lanky 106 az 118 smérnice [2000/12/ES] <Xl s vyhradou zmén uvedenych
v X ¢lancich 29 az 30 <XI peze M této smérnice.

‘ ¢ novy

3. Komise ptedlozi do 31. prosince 2007 Evropskému parlamentu a Rad& zpravu o
fungovani tohoto oddilu, spolu s jakymikoli vhodnymi névrhy.

WV 93/6/EHS piiloha VI odst. 2

(prizpisobeny)
= novy
Clanek 29
1. Rizike O Expozice XI vici jednotlivym klientim, kteréé vznikaji v obchodnim

portfoliu, se vypocitavaji sectenim nasledujicich polozek H3-a4iH:

Ba) prevaha dlouhych pozic instituce nad jejimi kratkymi pozicemi — tam, kde je
kladnd& — u vSech finan¢nich nastroji emitovanych danym klientem,
B> pricemz se XI £Cista pozice u kazdého z riiznych nastrojii se vypocita podle
metod uvedenych v ptiloze I3;

ﬂ%;) IX> c1sta expozwe <XI v prlpade prevzetl emlsl dluhovych nastrOJu nebo akcii;

#c) DO expozice X sizika vyplyvajici z transakci, dohod a smluv s doty¢nym
klientem uvedené v ptiloze II, pfiCemz X tyto expozice X tate—rizika se
vypocitaji zplisobem stanovenym '=I> pro Vypocet Vehkostl expozices= ve vyse
uvedené prilozesbe S :

> Pro ucely pismene b) se Cistd expozice vypocita tak, ze se odectou ty pozice v
prevzeti nové emise, které jsou upsany tietimi stranami na zakladé formalni dohody,
snizené o faktory uvedené v odstavci 41 piilohy I. <XI

> Pro tcely pismene b) <XI Aaz do dalsi koordinace pfislusné organy od instituci
vyzaduji, aby vytvarely systémy pro sledovani a fizeni X> expozic <XI sizika pievzeti
novych emisi mezi dobou pocate¢niho zadvazku a pracovnim dnem 1 s ptihlédnutim k
povaze rizik podstupovanych na doty¢nych trzich.

=Pro ucely pismene c) se ¢lanky 84 az 89 smérnice [2000/12/ES] vylou¢i z odkazu
v odstavci 5 ptilohy II této smérnice. <
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WV 93/6/EHS piiloha VI odst. 3
(ptizpiisobeny)

2. X> Expozice viucéi ekonomicky spjatym skupinam klientt <X Mira—sizika—u—skupin

spejenyrehddientd v obchodnim portfoliu se pak vypocitajig jako soucet X> expozic viuci <Xl
méerizikau jednotlivym klientim ve skupiné, jak uvadi odstavec 12.

WV 93/6/EHS piiloha VI odst. 4
(ptizpisobeny)

Clanek 30

l. > Celkové expozice vuci <Xl @eﬂ%@%%ﬂ%ﬁa#%& Jednothvym klientim nebo
> ekonomicky spjatym skupinam klientt <X] skuapi—sg h—lkentd se vypocitajié jako
soucet > expozic X méesizika, které vznikaji v obchodnim portfohu a IZ) expozw <ZI ﬂ%elﬁ
sizika, které vznikaji > v bankovnim portfoliu <X s 3
k ¢lanktims 4 B> 112 az 117 X] edst=6-a212 smérnice 9%%% x> [2000/12/ES] <Xl

Pro Vypocet IZ> exp021ce v bankovnim portfoliu oceni <XI misy—rizika—mime
a2t instituce DO expozici X misa—sizika vyplyvajici z aktiv,
ktera se odc1taJ1 od jejich kapitalu podle B> €l. 13 odst. 2 pism. d) <X] edst—2pism-

piileh¥, jeisesrovnai X jako rovnou <XI nule.

WV 93/6/EHS piiloha VI odst. 5
(ptizplisobeny)
= novy

2. Celkovéd DX expozice X1 smira—rizika 1nst1tu01 VLICI Jednothvym klientim a
X> ekonomicky spjatym skupinam klient <X] skuapin h-ldients vypocitanéé podle
odstavce 4 se hlasi podle ¢lanku 3 X> 110 <XI smérnice %%%H% > [2000/12/ES] <XI.

= Jinak nez v pfipad¢ zpétnych (repo) obchodl nebo ptjcek ¢i vypijcek cennych
papir nebo komodit, vypocet velké angazovanosti vici klientim a ekonomicky
spjatym skupinam klientd pro ti€ely hlaSeni nezahrnuje uznani snizovani uvérového
rizika. <

WV 93/6/EHS piiloha VI odst. 6
(ptizpiisobeny)

3. Soucet téchto [X> expozic <XI %r=ﬂ%ﬁe& Vuc1 Jednothv usn klientués nebo
> ekonomicky spjaté skuping klientll <X] skupiné e ents DO v odstavei 1 X se
omezuje podle edstavee—4 X clanku 111 az 117 <X smermce 922 LEHS
B> [2000/12/ES] X s==hradeus crstarover-clink
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WV 93/6/EHS piiloha VI odst. 7
(ptizpiisobeny)

4. Odchylné od odstavce X> 3 <XI 6 mohou piislusné organy povoht aby se aktlva
ptredstavujici pohledavky a DX jiné expozice <X jiné—rizika VUCI investies sedn
wzaévanyr O uznanym <Xl investi¢nim podmkum IZ> z ] tfetich zemi a uznavanym
B> clearingovym stiediskim X1 #étexae g a burzdm pro finanéni néstroje
posuzovala stejné jako X> expozice <XI ﬁ%ﬁé& vaci H%%%@%%ﬂ% 1nst1tuc1m IZ> ve smyslu cl 113
odst. 2 bodu 1), ¢L. 115 odst. 2 a ¢lanku 116 <X] pedleel—--edst - - dst—0-a-—10
smérnice 92H2EHS [X> [2000/12/ES]. X1

WV 93/6/EHS piiloha VI odst. 8
(ptizpisobeny)

Clanek 31

Prislusné organy mohou povolit, aby limity stanovené v ééaka=4 D> ¢lancich 111 az 117 <X]
smérnice %Q%%H% IZ> [2000/ 12/ES] X1 byly piekroCeny, pekud [X jestlize jsou
splnény Xl seucasns-splnéay nasledujici podminky:

+a) mira rizika X> v bankovnim portfoliu <XI daného klienta
nebo skupiny klienti neprekracuje limity stanovené ve smespier—02ZH2HEHS
B> ¢lancich 111 az 117 [smérnice 2000/12/ES] X1, vypoctené s piihlédnutim ke
kapitalu definevanému DO specifikovanému X1 ve smérnici 892994EHS
> [2000/12/ES] <Xl, takze ptevyseni vznika vyluéné v obchodnim portfoliu;

Zb) B instituce XI pednik spliuje dodatecny kapitalovy pozadavek na prevysujici
Castky B vypocteny v souladu s ptilohou VI této smérnice <XI, pokud jde o limity
stanovené v ¢l. 4 > 111 <X] odst. 1 a 2 smérnice 92H2EHS [X> [2000/12/ES] <X,

3=c) tam, kde uplynulo 10 dnti nebo méné od vzniku pirekroceni limitd, nesmi mira rizika
u daného klienta nebo X> ekonomicky spjaté skupiny klientd <X] skupiny—spejenseh
Ientd v obchodnim portfoliu prevysit 500 % kapitalu instituce;

4d) jakékoliv prekroceni limitl, které trvalo déle nez 10 dnd, nesmi ve svém souctu
prevysovat 600 % kapitalu instituce;

5-e) instituce musi hlasit pfisluSnym orgdniim kazdé tfi mésice veSkeré ptipady, kdy
doslo k ptekroCeni limitd stanovenych v ¢l.=4 X 111 <X] odst. 1 a 2 smérnice
Q22 LEHS [X> [2000/12/ES] <X] béhem ptedchozich tii mésict.

X> V souvislosti s pismenem e) XI je vkazdém ptipadée piekroceni limitd nutno hlasit
¢astku prevyseni a jméno ptisluSného klienta.
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WV 93/6/EHS piiloha VI odst. 9 a
12 (ptizplsobeny)

Clanek 32

l. PtisluS$né organy stanovi postupyse-nieh=—nformuiiRadualcomist, jak zabranit tomu,

aby se instituce zamérn¢ vyhybaly dodateCnym kapltalovym pozadavkim, které by jinak
musely splnit u X expozic XI sizik piekracujicich limity stanovené v ¢l. 4 B 111 <Xl
odst. 1 a2 smérnice 92HA2HEHS [X> [2000/12/ES] X1, jakmile tyto B expozice <X] sakey
sizika trvaly po dobu delsi nez 10 dnu, a to tak, Ze docasné prevedou X tyto expozice <X] tate
sizika na jiny podnik, at’ uz ve stejné skupiné, nebo ne, a/nebo podniknou umélé transakce k
Vyloucem x> expozwe <Z| ﬂa-ﬂ%#%ﬁ%& po dobu desetl dnu a Vytvorl IZ> novou expozwl <Z|

Pfislusné organy oznami X> Radé a <xX] Komisi uvedené postupy.

Instituce vedou systémy, které zajisti, aby kazdy ptevod, ktery ma ucinek uvedeny
v prvnim pododstavci, byl okamzité hlasen ptisluSnym orgdntim.

2. Prislusné organy mohou povolit, aby instituce, kterym je dovoleno pouzivat
alternativni definiet DO urceni <X] kapitalu podle e%%e%p#ﬁe%éé x> cl 13 odst 2 <ZI
pouzivaly tste—definiet X uvedené urceni <XI pro ucely edstave 6 Sto—pf

B> ¢1. 30 odst. 2 a 3 a ¢lanku 31 <X, jestlize vyZaduji, aby dotycne 1nst1tuce laeemezﬁe%e
splnily veskeré povinnosti stanovené v c¢lancich 3=a—4 B> 110 az 117 &XI smérnice
R UEHS [X> [2000/12/ES] X1, pokud jde o X expozice <X] smiru—sizike vznikajicike
mimo jejich obchodni portfolio pouzitim kapitdlu definovaného ve smérnici 89299/EHS
B> [2000/12/ES] .

| WV 93/6/EHS (ptizpiisobeny)

> ODDIL 5 <

HODNOCENI POZIC PRO UCELY PLNENI OZNAMOVACI

POVINNOSTI
Cldanek 33
4 novy
1. Veskeré pozice obchodniho portfolia podléhaji pravidlim obezfetného ocenovani, jak

jsou uvedena v priloze VII casti B. Tato pravidla pozaduji, aby instituce zajistily, ze ocenéni
kazdé pozice jejich obchodniho portfolia odpovidajicim zplsobem odrazi aktudlni trzni
hodnotu. Toto ocenéni zahrnuje odpovidajici stupe jistoty s ohledem na dynamickou povahu
pozic obchodniho portfolia, pozadavek obezietnosti a zplisob fungovani a ucel kapitalovych
pozadavkt, pokud jde o pozice obchodniho portfolia.
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2. Pozice je tfeba alespon jednou denn¢ znovu ocenit.

WV 93/6/EHS &lanek 6
(ptizplisobeny)

23. Pokud prave nerou k dispozici trzni ceny, aep

SHRS a—prHRa : B: nemusi prislusné organy Vyzadovat splnem pozadavku
stanoveneho v odstavcwh*l D> a2 <Xl a mehes D maji povinnost Xl vyzadovat, aby
instituce pouzivaly alternativni metody hodnoceni za ptredpokladu, ze tyto metody dostatecné
odpovidaji pozadavku obezietnosti a Ze byly schvéleny pfisluSnymi organy.

| ¥93/6/EHS

‘ e
OBLEASTPUSOBNOSTE

| V96/3/EHS
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‘ 4 novy

ODDIL 6

RiZENi RIZIK A HODNOCENI KAPITALU

Clanek 34

Prislusné organy vyzaduji, aby kazdy investi¢ni podnik splioval jak pozadavky uvedené
v ¢lancich 22 a 123 smérnice [2000/12/ES], tak pozadavky uvedené v c¢lanku 13 smeérnice
2004/39/ES.

| W 93/6/EHS (prizpiisobeny)

> ODDIL 7 <X

OZNAMOVACI POVINNOST

WV 93/6/EHS ¢&lanek 8
(ptizplisobeny)

Clanek 35

1. Clenské staty vyzaduji, aby investiéni podniky a uvérové instituce poskytovaly
ptislusnym organtim svych domovskych ¢lenskych stati veskeré informace nezbytné pro
posouzeni, zda vyhovuji predpistim pfijatym v souladu s touto smérnici. Clenské staty rovnéz
zajisti, aby wmitfai—kentrelni mechanismy [ vnitini kontroly <XI téehto—instituei a
administrativni a Getni postupy X> téchto instituci <X umoziovaly ovétovani, zda vzdy
vyhovuji témto predpisiim.

2. Investi¢ni podniky > ¢ini oznameni vuci <X st prislusnym
organim zpusobem upiesnénym témito organy, a to mlmmalne Jednou mésicné v piipadé
podnikd, na néz se vztahuje ¢laneks 3—edst=3 [X> 9, <X] minimaln¢ jednou za tfi mésice v
ptipad¢ podniki, na néz se vztahuje ¢l. 3 > 5 <X] odst. 1, a minimalné jednou za Sest mésicl
v piipadé podnikt, na néz se vztahuje ¢l. 3 > 5 <X] odst. 2.

3. Odchylné od odstavce 2 se od investi¢nich podnikil, na néz se vztahuje ¢l. 3 X 5 <X]
odst. 1 a B ¢lanek 9, X 3 VyzaduJe aby poskytovaly informace na konsolidovaném nebo
X> subkonsolidovaném <X] éasteénékensoklide aném zaklad¢ pouze jednou za Sest mésictl.

4. Uvérové instituce plni oznamovaci povinnost zpisobem upfesnénym pfislusnymi
organy, a to tak casto, jak jim tuto povinnost stanovi smérnice SH4TEHS
> [2000/12/ES] .
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WV 98/31/ES €l. 1 bod 5
(ptizpiisobeny)

5. Ptislusné organy ulozi institucim, aby jim okamzit¢ oznamily jakykoliv pfipad, kdy
jejich DO protistrany <X] smbasni—strany v dohodach o zpétném odkoupeni a o zpétném
odprodeji nebo v transakcich zahrnuJ1C1ch pchky a Vypujcky cennych paplru a komodlt
neplni sve Zavazky : : : 5 :

‘ WV 93/6/EHS (ptizpiisobeny)

[X> Kapitola VI <XI
> ODDIL 1 X

PRISLUSNE ORGANY

\V 93/6/EHS ¢lanek 9
(ptizpisobeny)

Clinek 36

1. Clenské staty urci organy, které B jsou prislusné <XI smej# vykonavat povinnosti
uvedené v této smérnici. Uvédomi o tom Komisi, pficemz uvedou veskeré rozdéleni
povinnosti.

2. B> Prislusné <XI Qorgany svedené——edstaveitamust X> maji <X] byt vefejné organy
nebo ergény DO subjekty Xl oficidlné uznané vnitrostatnimi pravnimi piedpisy nebo
vefejnymi organy jako soucast systému dohledu fungujiciho v daném ¢lenském state.

3. > Dotyénym <XI piislusnym organim smmssi X> maji X1 byt poskytnuty veskeré
pravomoce potifebné k vykonu jejich povinnosti, zejména pravomoc ke kontrole slozeni
obchodnich portfolii.
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ODDIL 2

DOHLED

Clanek 37

1. Clanky 124 az 132, 136 a 144 smérnice [2000/12/ES] se piiméfené pouziji na dohled
nad investi¢nimi podniky v souladu s témito ustanovenimi:

a)  odkazy na Clanek 6 smérnice [2000/12/ES] se povazuji za odkazy na ¢lanek 5
smeérnice 2004/39/ES;

b) odkazy na ¢lanek 22 a 123 smérnice [2000/12/ES] se povazuji za odkazy na
clanek 34 této smérnice;

c¢) odkazy na ¢lanky 44 az 52 smérnice [2000/12/ES] se povazuji za odkazy na
Clanky 54 a 58 smérnice 2004/39/ES.

Pokud ma matetska finan¢ni holdingovéa spolecnost v EU jako dcefiny podnik jak
uverovou instituci, tak i investicni podnik, bude jeden ptislusny organ odpoveédny za
dohled nad uvérovou instituci uréen jako orgdn odpovédny za dohled na
konsolidovaném zéklad¢ nad subjekty kontrolovanymi uvedenou matetskou finan¢ni
holdingovou spole¢nosti.

2. Pozadavky stanovené v €l. 129 odst. 2 smérnice [2000/12/ES] se rovnéz pouziji na
uznavani internich modelti instituci podle ptilohy V této smérnice.

Obdobi pro uznani uvedené v prvnim pododstavci ¢ini Sest mésicu.

WV 93/6/EHS ¢l. 9 odst. 4
(ptizpisobeny)

Clanek 38

1. Pfislusné orgény sizaseh élensk}'/ch statl uzce spolupracuji pfi vykonu svych
povinnosti stanovenych touto smérnici, zejména v piipadech, kdy JSOU investi¢ni sluzby
poskytovany jako pteshranicni sluzby nebo zfizovanim pobocek =
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Na pozadani si poskytnou Veskere 1nf0rmace které mohou usnadnit dohled nad
kapitdlovou pfimétenosti westienieh—poda a1 eh—instituci, a zejména
dohled nad tim, zda vyhovuji ustanovenim této smérnice.

2. Jakékoliv vyména informaci mezi pfisluSnymi organy, kterou stanovi tato smérnice,
podléha ohledné investi¢nich podnikti B> nasledujicim <X] povinnostems sluzebniho tajemstvi
O Xl

a) [ pro investiéni podniky povinnostem <XI stanovenym v ¢lancichkes 25
X> 54 a 58 <X] smérnice 93L22EHS [X> 2004/39/ES <X,

b) a—ehledneD> pro X1 uveérové instituce pewmnest [ povinnostem <X
stanovenym v clanmchl@a DO 44 az 52 X1 {2—smeémiee—FFIS0HEHS
6EHS X>smérnice [2000/12/ES] <X .

‘ ¥ novy

Kapitola VII

Zverejnovani informaci

Clanek 39

Pozadavky stanovené v hlavé V kapitole 5 smérnice [2000/12/ES] se pouziji na investi¢ni
podniky.

| W 93/6/EHS (prizpiisobeny)

[X> Kapitola VIII <X

> ODDIL 1 <

‘ {4 novy

Clanek 40

Pro tcely vypoctu minimalnich kapitdlovych pozadavkl pro riziko protistrany podle této
smérnice a pro uveérové riziko podle smérnice [2000/12/ES], a aniz by byla dotcena
ustanoveni druhého az Sestého odstavce ptilohy III smérnice [2000/12/ES], se expozice vici
uznanym investicnim podnikiim z tfetich zemi a expozice vi¢i uznavanym clearingovym
stiediskiim a burzam posuzuji jako expozice vii€i institucim.
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Clanek 41

Do 31. prosince 2008 Komise pfezkoumd a v piipad€ potfeby pozméni zachazeni s riziky
protistrany stanoven¢ v ptiloze II.

| W 93/6/EHS (ptizpiisobeny)

> ODDIL 2 <

> VYKONNE PRAVOMOCIX]

WV 93/6/EHS &lanek 10
(ptizpiisobeny)
= novy

Clanek 42

v €¢l. 43 odst. 2. XI

a)

b)

=g)

vyjasnéni definic v ¢lanku 2 X 3 <X] za Gi¢elem zajisténi jednotného pouzivani
této smérnice v celém SpoleCenstvi,

vyjasnéni definic v ¢lanku 2 B 3 <X] s piihlédnutim k vyvoji na finanénich
trzich,

zména ¢astek pocate¢niho kapitalu stanovenych v ¢lancichks 3 X> 5 az 9 Xl a
castky uvedené v Cl. 4=edst=6 D> 18 odst. 2 XI s pfihlédnutim k vyvoji v
hospodaiské a mé€nové oblasti,

zména kategorii investi¢nich podnikd v €l. 20 odst. 2 a 3 s ptfihlédnutim k
vyvoji na finanénich trzich, <

vyjasnéni pozadavkil stanovenych v ¢lanku 21 za ucelem zajisténi jednotného
pouzivani této smérnice v celém Spolecenstvi, <

harmonizace terminologie definic a jejich rdmce v souladu s pozdéjSimi
pravnimi predpisy o institucich a zéalezitostech s nimi spojenychs,

zména technickych ustanoveni pfiloh I az VII s pfihlédnutim k vyvoji na

finan¢nich trzich, méfeni rizika, ucCetnich standardd nebo pozadavkil
stanovenych v pravnich predpisech Spolecenstvi. <
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4 novy

Cldnek 43
1. Komisi je ndpomocen vybor.

2. Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se postup stanoveny v ¢lanku 5 rozhodnuti
1999/468/ES v souladu s €. 7 odst. 3 a ¢lankem 8 uveden¢ho rozhodnuti.

Doba uvedend v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468/ES je tii mésice.

‘ WV 93/6/EHS (ptizpiisobeny) ‘
X ODDIL 3 I

PRECHODNA USTANOVENI

| ¥ 93/6/EHS ¢lanek 11

W 98/31/ES €l. 1 bod 6
(prizpisobeny)
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‘ { novy

Clanek 44

Ustanoveni €l. 152 odst. 1 az 6 smérnice [2000/12/ES] se v souladu s ¢lankem 2 a kapitolou V
oddilem 2 a 3 této smérnice pouZziji na investi¢ni podniky vypocitavajici hodnoty rizikove
vazenych expozic pro ucely ptilohy II této smérnice v souladu s ¢lanky 84 az 89 smérnice
[2000/12/ES], nebo na investi¢ni podniky pouzivajici pokrocily ptistup k méteni (Advanced
Measurement Approach), jak je uveden v ¢lanku 105 uvedené smérnice, pro vypocet jejich
kapitalovych pozadavkl pro operacni riziko.

Clanek 45

Do 31. prosince 2012 mohou ¢lenské staty pouzit u investicnich podnikli na obchodni linii
»obchodovani na financ¢nich trzich® relevantni ukazatel ve vySi 15 %, pokud relevantni
ukazatel obchodni linie ,,obchodovani na finan¢nich trzich® piredstavuje alesponn 50 %
celkovych relevantnich ukazateli pro veskeré jeho obchodni linie vypoctené v souladu
s ¢lankem 20 této smérnice a prilohou X ¢asti 2 odst. 1 az 8 smérnice [2000/12/ES].
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WV 93/6/EHS ¢lének 12
(ptizpiisobeny)
= novy

> ODDIL 4 <

ZAVERECNA USTANOVENI

Clanek 46

1. Clenské staty nejpozdéji do 31. prosince 2006 piijmou a zvefejni pravni a spravni
predpisy nezbytné pro dosazeni souladu s ¢lanky 2, 3, 11, 13, 17, 18, 19, 20, 22, 23, 24, 25,
29, 30, 33, 34, 35, 37, 39, 40, 42, 44, 45, 47 a ptilohami I, II, III, V, VII. Neprodlen¢ sdéli
Komisi znéni uvedenych ptedpisii a srovnavaci tabulku mezi uvedenymi pfedpisy a touto
smérnici.

Budou uvedené predpisy pouzivat od 31. prosince 2006.

Fate-epatfent DO Tyto predpisy <Xl piijaté ¢lenskymi staty musi obsahovat odkaz na
tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pii jejich ufednim vyhlaseni.
® Clenské stity rovndz ulini prohladeni, 7e odkazy ve stavajicich pravnich a
spravnich predpisech k t€ém smérnicim, které tato smérnice rusi, se povazuji za
odkazy na tuto smérnici. <X] Zptseb-edkazu-sistanovi-tlenskéstaty

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich
predpist, které pfijmou v oblasti piisobnosti této smérnice.

‘ U novy

Cldnek 47
1. Ustanoveni €l. 152 odst. 7 az 12 smérnice [2000/12/ES] se obdobné pouzije pro tcely
této smérnice, s vyhradou nasledujicich ustanoveni, ktera se pouziji v ptipadé vykonu uvazeni
uvedeného v ¢l. 152 odst. 7 smérnice [2000/12/ES]:

a) odkazy v priloze II odst. 6 smérnice [2000/12/ES] se povazuji za odkazy na
smérnici 2000/12/ES ve znéni platném pied datem uvedenym v ¢lanku 46;

b) priloha Il odst. 4.1 se pouzije ve znéni platném pred datem uvedenym v
¢lanku 46.

2. Ustanoveni ¢l. 157 odst. 2 smérnice [2000/12/ES] se obdobné pouzije pro ucely
¢lanku 18 a 20.
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| ¥ 93/6/EHS ¢lanek 13

Cldnek 48
Smérnice 93/6/EHS ve znéni smérnic uvedenych v seznamu prilohy VIII ¢asti A se zrusSuje,
aniz jsou doteny povinnosti ¢lenskych stati tykajici se lhlit pro provedeni do vnitrostatniho
prava smérnic stanovenych v priloze VIII ¢asti B.
Odkazy na zruSené smérnice se povazuji za odkazy na tuto smérnici v souladu se srovnavaci
tabulkou obsazenou v pfiloze IX.

Clanek 49

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

| ¥ 93/6/EHS ¢lanek 14

| ¥ 93/6/EHS ¢lanek 15

Clanek 50

Tato smérnice je urcena ¢lenskym statim.
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V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
WV 93/6/EHS (ptizpisobeny)
= novy
PRILOHA I

= VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU PRO < RIZIKO POZICE

VOB X OBECNA USTANOVENI <1

X> Zapocteni <XI Mypedet-Listé-peoziee

1. Ptebytek dlouhych (kratkych) pozic instituce nad jejimi kratkymi (dlouhymi) pozicemi ve
stejnych akciich, dluhopisech a konvertibilnich cennych papirech a totoznych finan¢nich
terminovych obchodech, opcich, op¢nich listech a krytych opc¢nich listech je jeji Cistd pozice
v kazdém z téchto rozdilnych nastroju. Pti vypoctu Cisté pozice povoli pfislusné organy, aby
se pozice v derivatech posuzovaly jako pozice v podkladovém (nebo fiktivnim) cenném
papiru ¢i podkladovych (nebo fiktivnich) cennych papirech, jak je uvedeno v odstavcich 4 az
7. Pti vypoctu specifického rizika podle odstavce 14 se nebere v uvahu skutecnost, zda
instituce drzi vlastni dluhové néstroje.

2. Neni povoleno X> zapocteni pozice <X] ssrewnéxdni v konvertibilnich nastrojich proti
> kompenzujici <X pozicii#gm v podkladovych nastrojich, pokud pfislusné organy nepiijmou
postup, podle n¢hoz se bere v uvahu pravdépodobnost toho, ze urcity konvertibilni cenny
papir bude konvertovan, nebo pokud vyzaduji kapital ke kryti moznych ztrat pii konverzi.

3. Veskeré Cisté pozice, bez ohledu na jejich znaménka, je nutno denné [X> konvertovat <X
prexédet do zactovaci mény instituce v prevladajicim okamzitém sménném kurzu pied jejich

celkovym souctem.

Specifické nastroje

WV 93/6/EHS (ptizpisobeny)
=>, 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 1 pism. a)

4. Terminové urokové smlouvy, terminové urokové dohody (FRA) a X> forwardové <XI
zavazky k nakupu sebe ¢i prodejie dluhovych nastroji se posuzuji jako kombinace dlouhych
a kratkych pozic. Tak naptiklad dlouhd pozice u terminovych trokovych obchodl se posuzuje
jako kombinace vypljcky splatné v den dodani terminové smlouvy a drzeni aktiva se
splatnosti v den splatnosti podkladového néstroje nebo podkladové fiktivni pozice doty¢né
terminové smlouvy. Podobné se prodana terminova urokovd dohoda posuzuje jako dlouhd
pozice se splatnosti v den vypotadani plus doba smlouvy a jako kratkéd pozice se splatnosti v
den vypotadani. Vypujcka i1 drzeni aktiva se pro vypocet kapitdlového pozadavku ke kryti
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specifického rizika u termmovych urokovych obchodd a terminovych urokovych dohod
zahrne do : ey > prvni kategorie stanovené <XI v tabulce 1 v odstavci 14.
X> Forwardovy <X] zavazek k ndkupu dluhového nastroje se posuzuje jako kombinace
vypujcky s dnem splatnosti v den dodani a dlouhé (okamzité) pozice u dluhového nastro_]e
samého. Vypujcka se pro ucely specifického rizika zahrne do AR ¥
B> prvni kategorie stanovené <X] v tabulce 1 X> v odstavci 14 <XI a dluhovy nastrOJ do
odpovidajici kolonky v téZe tabulce. =, --- €

NV 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a
ptiloha odst. 1 pism. a)
(ptizpiisobeny)

Ptislusné organy mohou povolit, aby se kapitdlovy pozadavek pro terminovou smlouvu
obchodovanou na burze rovnal marzi pozadované burzou, jestlize jsou zcela presvédceny, ze
piesné odpovida mife rizika spojeného s terminovou smlouvou a ze dosahuje minimaln¢ vyse
kapitdlového pozadavku pro terminovou smlouvu, kteryé by vyplyvale z vypoctu
provedené¢ho metodou popsanou nize v této ptiloze nebo pouzitim metody internich modela
popsané v piiloze VHE

6 mohou—pPrislusSné organy mohou také povolovat, aby kapitalovy
pozadavek pro smlouvu OTC derivati ve smyslu tohoto odstavce zuctovanou _]ll’nl
uznavanymes X> clearingovym stfediskem <X #as ; a+ byl roven marzi
pozadované DX timto stiediskem <X teute-instituet, _]esthze jsou Zcela ptesvédceny, Ze piesné
odpovida mife rizika spojeného s touto smlouvou a ze dosahuje minimalné vyse kapitalového
pozadavku pro doty¢nou smlouvu, kteryé by vyplyvala z vypoctu provedeného metodou
popsanou nize v této piiloze nebo > pouzitim <X] metody internich model popsané v
ptiloze VHE

WV 93/6/EHS ¢&l. 2 odst. 22
(ptizpiisobeny)

Pro tcely tohoto odstavce je¢ B se X1 dlouhoué pozicie > rozumi <X] pozice, v niz instituce
stanovila urokovou miru, kterou dostane v urc¢itou dobu v budoucnosti, a krdatkoug pozicie s
X> se rozumi <X] pozice, v niz stanovila urokovou miru, kterou zaplati v urcitou dobu
v budoucnosti.

| ¥93/6/EHS

5. Opce na urokové sazby, dluhové nastroje, akcie, indexy akcii, terminové financni smlouvy,
swapy a cizi mény se posuzuji, jako by to byly pozice v hodnoté castky podkladového
nastroje opce vynasobené jejich faktorem delta pro ucely této ptilohy. Tyto pozice lze od¢itat
proti kompenzujicim pozicim v identickych podkladovych cennych papirech nebo derivatech.
Pouzity faktor delta je faktor delta pfislusné burzy, faktor delta vypocteny ptisluSnymi organy
nebo tam, kde neni k dispozici, nebo pro OTC opce; faktor vypocteny samotnou instituci,
pricemz model pouzity touto instituci musi odpovidat narokiim ze strany ptislusnych organd.

Pfislusné organy vSak mohou stanovit, aby instituce vypocitdvaly faktory delta za pouziti
metodiky stanovené témito prisluSnymi organy.
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WV 98/31/ES €. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 1 pism. b) (pfizptisobeny)

abs—e(Ostatni rizika spojena s opcemi, krom¢ rizika delta, byda
> museji byt Xl zajlstena Ptislusné organy mohou povolovat, aby se kapitadlovy pozadavek
pro prodanou opci obchodovanou na burze rovnal marzi pozadované burzou, jestlize jsou
zcela presvédceny, ze presné odpovida riziku spojenému s opci a Ze dosahuje minimalné vyse
kapitalového pozadavku pro opci, ktery by vyplyval z vypoctu provedeného metodou
> uvedenou <XI ﬁ@?&&ﬁeﬁ nize v této ptiloze nebo metodou internich modelti popsanou v
priloze VHL, mehoeupPrisluSné organy mohou také povolovat, aby se
kapitalovy pozadavek pro OTC 0p01 zuctovanou jimi uznavanymes [X> clearingovym
stiediskem <X] s éat  rovnal marzi pozadované [X> timto
stfediskem <XI m Jesthze jsou zcela presvédceny, Ze piesné odpovida riziku
spojenému s opci a X ze <XI dosahuje minimaln¢ vyse kapitalového pozadavku pro OTC
opci, ktery by vyplyval z vypoctu provedeného metodou uvedenou nize v této priloze nebo
metodou internich modeld popsanou v pfiloze VEE. Kromé toho mohou povolovat, aby se
kapitalovy pozadavek pro koupenou opci obchodovanou na burze nebo OTC trzich rovnal
pozadavku pro jeji podkladovy nastroj, pokud vysledny pozadavek nepiesahuje trzni hodnotu
opce. Kapitalovy pozadavek pro prodanou OTC opci se stanovuje v poméru k jejimu
podkladovému néstroji.

WV 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 1 pism. c)

6. Op¢ni listy vztahujici se k dluhovym néstrojim a akciim se posuzuji jako opce uvedené
v odstavci 5.

| V93/6/EHS

7. Swapy se pro ucely trokového rizika posuzuji jako rozvahové nastroje. Tak se trokovy
swap, podle kterého instituce obdrzi urok s pohyblivou sazbou a zaplati urok s pevnou
sazbou, posuzuje jako ekvivalent dlouhé pozice u néstroje s pohyblivou trokovou sazbou se
splatnosti rovnajici se obdobi do pfistiho stanoveni tiroku a kratké pozice u nastroje s pevnou
urokovou sazbou se stejnou splatnosti, jako je splatnost swapu.

‘ 4 novy

8. V pripadé¢ uvérovych derivati se musi pouzit fiktivni hodnota smlouvy o uvérovém
derivatu, neni-li stanoveno jinak. Pfi vypoctu kapitalového pozadavku k trznimu riziku strany,
ktera uvérové riziko podstupuje (,,prodavajici zajisténi), se pozice stanovuji takto:

Swap veskerych vynosi vytvaii dlouhou pozici v obecném trznim riziku referenc¢niho
zavazku a kratkou pozici v obecném trznim riziku vladniho dluhopisu, kterému je pfidélena
rizikova véha 0 % v souladu s pfilohou VI smérnice [2000/12/ES]. Vytvati rovnéZz dlouhou
pozici ve specifickém riziku referenéniho zavazku.

Swap uverového selhani nevytvaii pozici v obecném trznim riziku. Pro ucely specifického
rizika musi instituce zaznamenat syntetickou dlouhou pozici v zdvazku referencniho subjektu.
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Jsou-li soucasti produktu prémie ¢i urokové platby, musi byt na tyto penézni toky pohlizeno
jako na fiktivni pozice ve vladnim dluhopisu s ptisluSnou pevnou ¢i pohyblivou sazbou.

Uvérovy dluhopis vytvaii dlouhou pozici v obecném trznim riziku vlastniho dluhopisu
jakoZzto trokového produktu. Pro tcely specifického rizika je vytvofena syntetickd dlouha
pozice v zavazku referenéniho subjektu. Kromé toho je vytvofena dlouhd pozice ve
specifickém riziku emitenta dluhopisu.

V ptipad¢ uvérového derivatu odvozeného od kose referencnich nastrojti, kde uvérova udalost
vyplyva ze selhdni prvniho referencniho nastroje z koSe (tzv. first-asset-to-default basket),
vzniké pozice ve vysi fiktivni hodnoty zdvazku kazdého referen¢niho subjektu. Jestlize vSak
vySe maximalnitho moZného plnéni v piipad€ uvérové udalosti je niz§i nez kapitalovy
pozadavek stanoveny postupem podle prvé véty tohoto pododstavce, lze tuto vysi pouzit jako
kapitalovy poZadavek ke specifickému riziku.

V ptipad¢ avérového derivatu odvozeného od koSe referencnich néstroji, kde tvérova udalost
vyplyva ze selhdni druhého referencniho néstroje z kosSe (tzv. second-asset-to-default basket),
vznikd pozice ve vysi fiktivni hodnoty zévazku kazdého referenc¢niho subjektu s vyjimkou
jednoho (toho s nejniz§im kapitdlovym pozadavkem ke specifickému riziku). Jestlize vSak
vySe maximalniho mozného plnéni v ptipadé uveérové udalosti je nizsi nez kapitalovy
pozadavek stanoveny postupem podle prvé véty tohoto pododstavce, 1ze tuto vysi pouzit jako
kapitalovy pozadavek ke specifickému riziku.

Tam, kde ma uvérovy dluhopis odvozeny od koSe referen¢nich nastrojii externi rating a
splituje podminky stanovené pro kvalifikujici dluhovou polozku, lze zaznamenat jedinou
dlouhou pozici ve specifickém riziku emitenta dluhopisu namisto pozic ve specifickém riziku
vuci kazdému referenénimu subjektu.

Produkt odvozeny od kosSe referencnich nastrojti a poskytujici proporcionalni zajisténi vytvari
pro ucely specifického rizika pozici v kazdém referencnim subjektu, s tim, ze celkova fiktivni
hodnota smlouvy je napfi¢ pozicemi rozlozena podle podilu celkové fiktivni hodnoty, kterou
predstavuje kazdd expozice viici referenénimu subjektu. Tam, kde lze zvolit vice nez jeden
zavazek referencniho subjektu, je rizikova vaha specifick€ho rizika urena tim ze zévazka,
jehoz stupen rizika je nejvyssi. Pouziva se splatnost smlouvy o vérovém derivatu misto
splatnosti zavazku.

Pro stranu, ktera uvérové riziko prenasi (,,kupujici zajisténi®), jsou pozice stanoveny jako
zrcadlovy obraz prodavajiciho zajisténi, s vyjimkou tuvérového dluhopisu (kde viici
emitentovi nevznikd zadné kratkd pozice). Jestlize v uréitém okamziku existuje kupni opce
v kombinaci s navySenim urokové sazby podiizeného dluhu (step-up), je na tento okamzik
nahliZeno jako na splatnost zajisténi. V piipad& avérovych derivatdi n-tého selhani (2" to
default) se kupujicim zajiSténi povoluje, aby kompenzovali specifické riziko pro n-1

vwr

‘ WV 93/6/EHS (ptizptisobeny)

89. Instituce, které své pozice denné hodnoti v trznich cenach a tidi urokové riziko u derivata
uvedenych v odstavcich 4 az 7 na zakladé eskontovaného X> penézniho <X] hetewestaihe
toku, mohou pouzivat modely citlivosti pro vypocet pozic uvedenych vySe a mohou je
pouzivat pro jakykoli dluhopis, ktery je umotfovan spise béhem doby zbyvajici do jeho
splatnosti nez jednim konecnym splacenim jistiny. Uvedeny model i jeho pouziti instituci
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musi schvalit prislusné organy. Tyto modely by mély vytvaret pozice se stejnou citlivosti na
zmény urokovych sazeb jako podkladové X> penézni <X] hetexestai toky. Tuto citlivost je
nutno posoudit s pfihlédnutim k nezavislym pohybiim vzorovych sazeb u kiivky urokovych
vynosl, s minimaln¢ jednim bodem citlivosti v kazdém z pasem splatnosti uvedeném v
tabulce 2 v odstavci +8 X 20 <XI . Pozice se zahrnuji do vypoctu kapitalovych pozadavka
podle ustanoveni odstavct +5-2238 DO 17 az 32 <X .

910. Instituce, které nepouzivaji modely podle odstavce & X> 9 <XI, mohou miste—tehe sc
souhlasem pfislusnych organti posuzovat jakékoli pozice u derivati uvedenemych
v odstavcich 4 az 7 jako plné kompenzujici, pokud spliiuji alespon tyto podminky:

ta) pozice maji stejnou hodnotu a jsou denominovany ve stejné meénc;

#b) referen¢ni sazby (pro pozice s pohyblivou sazbou) nebo kupony (pro pozice s
pevnou sazbou) jsou uzce porovnavany;

#ic) pristi datum stanoveni urokové sazby nebo doba zbyvajici do splatnosti u pozic
s kuponem s pevnou sazbou se nachéazeji v rdmci téchto mezi:

1) u lhut kratSich nez jeden mésic: tentyz den;s

i1)  u lhit mezi jednim mésicem a jednim rokem: do sedmi dnis;

iii)  vice nez jeden rok: do tficeti dnd.
140811. Pievodce cennych papiri nebo zarucenych prav vztahujicich se na cenné papiry v ramci
dohod o zpétném odkoupeni a ptjéovatel cennych papirti v piipadé ptjéek cennych papirii

zahrnou tyto cenné papiry do vypoctu svého kapitalového pozadavku podle této pftilohy,
pokud tyto cenné papiry spliuji kritéria stanovena v clanku 2-edst=6-pism—a) D> 11 <XI.

Specificka a obecna rizika

12. Riziko pozice u obchodovaného dluhového nastroje nebo akcii (nebo derivatu dluhu nebo
akcii) se pro vypocet kapitalu potfebného k jeho kryti rozdéli na dvé slozky. Prvni je slozka
specifického rizika — je to riziko zmény v cené piislusného nastroje v dusledku faktord ve
vztahu k jeho emitentovi nebo v ptipadé€ derivati k emitentovi podkladového nastroje. Druhé
slozka kryje obecné riziko — to je riziko zmény v cené pfislusného nastroje (v pripade
obchodovaného dluhového nastroje nebo dluhového derivatu) v disledku zmény v Grovni
urokovych sazeb nebo (v pfipadé akcii nebo derivatu akcii) Sirokého pohybu na trhu akcii
nespojen¢ho se specifickymi atributy jednotlivych cennych papirti.
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OBCHODOVANE DLUHOVE NASTROJE

X

13. bastitnee—kdas asifikuje—své-&Cisté pozice [ se klasifikuji <XI podle mény, v niz jsou
denommovany, a sppedte kapitalovy pozadavek X> se vypocte <X] pro obecné a specifické
riziko v kazdé jednotlivé méné oddéleng.

Specifické riziko

V93/6/ES (ptizpisobeny)
= novy

5 : tea ':>V obchodnlm portfohu Vypoctene podle odstavce 1
do prlslusnych kategoru \4 tabulce 1 na zaklad¢ emitenta/dluznika, externiho nebo interniho
uveérového ohodnoceni a doby zbyvajici do jejich splatnosti a pak je vyndsobi uvedenou
vahou. SecCte své vazené pozice (bez ohledu na to, zda jsou dlouhé nebo kratké), aby
vypocitala kapitalovy pozadavek ke kryti specifického rizika. <=

| ¥93/6/EHS
Ferbttthat
Dolesl | Kealifikuiieinolol Liné
ks potoziey
Deobmisies Odb-do 24 msict Nad24
“i o
6:66-% 625-% +06-% +60-% §:00-%
4 novy
Tabulka 1
Nastroje Kapitalovy pozadavek pro specifické riziko

Dluhové cenné papiry emitované nebo | 0%
zajiStované centralnimi vladami, emitované
centralnimi bankami, mezinarodnimi
organizacemi, mezindrodnimi rozvojovymi
bankami nebo organy regionalni nebo mistni
spravy clenskych statt, které by obdrzely
rizikovou véhu 0 % podle standardizovaného
pfistupu ¢i pfistupu zalozeného na internim
ratingu.

Dluhové cenné papiry emitované nebo | 0,25 % (doba zbyvajici do konecné splatnosti
zajisStované centralnimi vladami, emitované | je Sest mesici a méng)
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centralnimi bankami, mezinarodnimi
organizacemi, mezinarodnimi rozvojovymi
bankami nebo organy regionalni nebo mistni
spravy clenskych statt, které by obdrzely
rizikovou vdhu 20% ¢i 50% podle
standardizovaného pfistupu.

Ostatni kvalifikujici polozky vymezené v
odstavci 15 nize

1,00 % (doba zbyvajici do kone¢né splatnosti
je delsi nez Sest mésicti a krat$i nebo rovna
24 mésictim)

1,60 % (doba zbyvajici
prevysuje 24 mésici)

do splatnosti

Vsechny ostatni polozky

8,00 %

15.

Pro ucely odstavce 14 se kvalifikujicimi polozkami rozuméji:

a) dlouh¢ a kratké pozice v aktivech, ktera se kvalifikovala pro stupen externiho
ratingu, ktery odpovida alesponi investiénimu stupni v procesu pfifazovani
(mapping process) vymezeném v hlavé V kapitole 2 oddile 3 pododdile 1

smérnice [2000/12/ES];

b)  dlouhé a kratké pozice v aktivech, jejichz PD neni podle ptistupu vymezeného
v hlavé V kapitole 2 oddile 3 pododdile 2 smérnice [2000/12/ES] z divodu
platebni schopnosti emitenta vétsi nez PD aktiv uvedenych pod pismenem a)

vyse;

c) dlouhé a kratké pozice v aktivech, pro kterd neni k dispozici Gvérové
ohodnoceni od uznané externi ratingové agentury a ktera spliuji nasledujici

podminky:

1)  jsou doty¢nymi institucemi povazovana za dostatecné likvidni;

ii)

jejich investicni kvalita je podle vlastniho uvazeni instituce alespoi

rovnocennd s investi¢ni kvalitou aktiv uvedenych pod pismenem a) vyse;

iii)

jsou registrovana na alesponi jednom regulovaném trhu v ¢lenském staté

nebo na burze ve tieti zemi za predpokladu, Ze burza je uznana ze strany
pfislusnych organti daného ¢lenského statu;

d) s vyhradou uvaZeni pfislusnych organti dlouhé a kratké pozice v aktivech

emitovanych institucemi,

kterd podléhaji

pozadavkim na kapitdlovou

pfimétenost stanovenym ve smérnici [2000/12/ES].

Zpusob, jakym jsou dluhové nastroje posuzovany, je podroben piezkoumani prislusnych
organtl, které zvrati rozhodnuti instituce, pokud jsou podle jejich ndzoru ptislusné néstroje
vystaveny pfili§ vysokému specifickému riziku na to, aby byly kvalifikujicimi polozkami.

16. PrisluSné organy od instituce vyzaduji, aby pouZzila maximalni vahy uvedené v tabulce 1
na nastroje, které vykazuji zvlastni riziko z divodu nedostate¢né platebni schopnosti emitenta

nebo nedostatecné likvidity.
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| ¥93/6/EHS

Obecné riziko

a) ZalozZené na splatnosti

| W 93/6/EHS (prizpiisobeny)

+517. Postup pro vypocet kapitdlovych pozadavkl ke kryti obecného rizika zahrnuje dva
zakladni kroky. Za prvé, vSechny petezksy X> pozice <X] se vazi podle doby splatnosti (jak je
vysvétleno v odstavci £6 DO 18 X1 ), aby se vypocetla ¢astka kapitalu pottebného na jejich
kryti. Za druhé, tento pozadavek miize byt snizen, kdyz je drzena vazena pozice soucasné s
opacnou vazenou pozici ve stejném padsmu splatnosti. Kapitalovy pozadavek se miize také
snizit v ptipad¢, Zze opacné vazené pozice spadaji do riznych pasem splatnosti, pfi¢emz
velikost sniZeni zavisi jak na tom, zda obé& pozice spadaji nebo nespadaji do stejné zony, tak
na tom, do které zony spadaji. Celkem existuji tfi zony (skupiny pasem splatnosti).

1+618. Instituce pfifadi své Cisté pozice do ptisluSnych pasem splatnosti ve sloupci 2 nebo 3 v
tabulce 2 uvedené v odstavei 8 X 20 <X] . Prifazeni provede na zakladé doby zbyvajici do
splatnosti u néstroji s pevnou urokovou sazbou a na zékladé obdobi zbyvajiciho do dalsiho
stanoveni Urokové sazby v piipad¢ néstroji, u nichz je urokovad sazba proménlivd az do
konecné splatnosti. Také rozliSuje mezi dluhovymi nastroji s kuponem 3 % nebo vysSim a
dluhovymi nastroji s kuponem pod 3 % a zatadi je podle toho do sloupce 2 nebo sloupce 3 v
tabulce 2. Pak kazdy vynasobi vahou pro pfisluSné pasmo splatnosti ve sloupci 4 v tabulce 2.

| V93/6/EHS

+219. Poté vypocitd soucet vazenych dlouhych pozic a soucet vazenych kratkych pozic v
kazdém pasmu splatnosti. Céastka souétu vazenych dlouhych pozic, které jsou porovnany se
souctem vazenych kratkych pozic v daném pasmu splatnosti, je porovnand vazend pozice v
daném pasmu a zbyvajici dlouha nebo kratka pozice je neporovnana vazena pozice v témze
pasmu. Poté se vypoctou celkové porovnané vdzené pozice ve vSech pasmech.

1820. Instituce vypocte celkové Castky neporovnanych vazenych dlouhych pozic pro pasma
zahrnutd v kazdé ze zon v tabulce 2, aby odvodila neporovnané vazené dlouhé pozice pro
kazdou zénu. Podobné se provede soucet neporovnanych vazenych kratkych pozic pro kazdé
pasmo v dané zong&, aby se vypocetla neporovnana vazena kratkd pozice pro tuto zonu. Ta Cast
neporovnané vazené dlouhé pozice pro danou zoénu, kterd je porovnana s neporovnanou
vazenou kratkou pozici pro stejnou zonu, je porovhnana vazena pozice pro tuto zénu. Ta Cast
neporovnané vazené dlouhé pozice nebo neporovnané vazené kratké pozice pro zénu, kterd
nemtiZze byt takto porovnana, je neporovnand vazena pozice pro tuto zonu.

Tabulka 2

Zobna Péasmo splatnosti Vaha (v %) Piedpokladand zména
urokové sazby (v %)

Kupon 3 % nebo | Kupon pod 3 %
vice
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0 <1 mésic 0 <1 mésic 0,00 —

> 1 <3 mésice > 1 <3 mésice 0,20 1,00

>3 < 6 mésicu >3 < 6 mésicu 0,40 1,00
>6<12mésici |>6<12 meésicu 0,70 1,00

2 > 1 <2 roky >1,0<1,9 roku 1,25 0,90
>2 <3 roky >1,9 <2,8 roku 1,75 0,80

>3 <4 roky > 2,8 <3,6 roku 2,25 0,75

3 >4<5let > 3,6 <4,3 roku 2,75 0,75
>5<7let >4,3 <5,7 roku 3,25 0,70
>7<10let >5,7<7,3 roku 3,75 0,65
>10<15 let >17,3<9,3 roku 4,50 0,60
>15<20 let >9,3<10,6 roku 5,25 0,60

> 20 let > 10,6 < 12,0 roku 6,00 0,60

> 12,0 <20,0 roku 8,00 0,60

> 20 let 12,50 0,60

[V 93/6/EHS (prizpiisobeny) |

1921. Poté se vypocitd Castka neporovnanészek vazenéseh dlouhészeh (kratkészek) pozice v
zon¢ 1, kterd je porovnana s neporovhanousss: vazenoussmt kratkoussmi (dlouhousss:)
poziciemt v zon¢ 2. To se v odstavei 23 X> 25 <X] oznacuje jako porovnana vazena pozice
mezi zonami 1 a 2. Stejny vypocet se pak provede u té Casti neporovnané vazené pozice v
zon¢ 2, kterd zbyva, a neporovnané vazené pozice v zoné 3, aby se vypocitala porovnana
vazena pozice mezi zénami 2 a 3.

2022. Instituce muze pripadné zménit sled v odstavei 49 X 21 X, takze vypocita
porovnanou vazenou pozici mezi zénami 2 a 3 pred vypoctem porovnané vazené pozice mezi
zonami 1 a 2.

‘ WV 93/6/EHS (ptizpiisobeny) ‘

2423, Zbytek neporovnané vazené pozice v zon¢ 1 se pak porovna s tim, co zbyva v zoné 3 po
porovnani se zonou 2, aby se odvodila porovnana vazena pozice mezi zonami 1 a 3.

2224. Po provedeni tii oddélenych porovnavacich vypoctt v odstavcich 4928-a21 X> 21, 22
a 23 <Xl se zbyvajici pozice sectou.
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2325. Kapitalovy pozadavek instituce se pak vypocita jako soucet nasledujiciho:

a)
b)

g)

10 % souctu porovnanych vaZzenych pozic ve v§ech pasmech splatnosti;
40 % porovnané vazené pozice v zon¢ 1;
30 % porovnané vazené pozice v zong 2;
30 % porovnané vazené pozice v zong 3;

40 % porovnané vazené pozice mezi zobnami 1 a 2 a mezi zébnami 2 a 3 (viz odstavec
19 21 X);

150 % porovnané vaZené pozice mezi zoénami 1 a 3;

100 % zbylych neporovnanych vazenych pozic.

b) Zalozené na dobé trvani

2426. Prislusné organy ve ¢lenském staté mohou institucim obecné nebo individudlné povolit
pouzivani systému pro vypocet kapitdlového pozadavku pro obecné riziko u obchodovanych
dluhovych néstroja, ktery odrazi trvani, misto systému uvedené¢ho v odstavcich +5—az23
> 17 az 25 X1, a to za predpokladu, Ze jej instituce pouziva soustavng.

| W 93/6/EHS (prizpiisobeny)

2527. V temte systému DX uvedeném v odstavci 26 <XI instituce vypocita z trzni hodnoty
kazdého dluhového néstroje s pevnou urokovou sazbou jeho vynos do doby splatnosti, coz je
implicitni diskontni sazba pro tento néstroj. V pfipad€ nastrojii s pohyblivou urokovou sazbou
instituce vypocita z trzni hodnoty kazdého nastroje jeho vynos za ptedpokladu, Ze jistina je
splatné v dob¢, kdy mize dojit k ptisti zméné urokové sazby.

| ¥93/6/EHS

2628. Instituce poté vypocitd modifikovanou dobu trvani kazdého dluhového néstroje podle
nasledujiciho vzorce: modifikovana doba trvani = ((doba trvani(D))/(1 + r)), kde:

D= (Qu- ot Co/(d + DNk
L ((CH/((1 +1))))
kde:
r = | vynos do doby splatnosti (viz
odstavec 25),
C; = platba v hotovosti v dob¢ t,
m = | celkova doba splatnosti (viz odstavec
25).
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2729. Instituce pak zaradi kazdy dluhovy nastroj do pfislusné zény v tabulce 3. Zarazeni
provede na zaklad€ modifikované doby trvani kazdého néstroje.

Tabulka 3
Zbna Modifikovand doba trvani Ptedpokladany trok
(v letech) (zména v %)
1 >0<1,0 1,0
2 >1,0<3,6 0,85
3 >3,6 0,7

2830. Instituce pak vypocita pozici vazenou dobou trvani pro kazdy nastroj tak, Ze vyndsobi
jeho trzni cenu jeho modifikovanou dobou trvani a predpokladanou zménou trokové sazby
pro nastroj s ptislusnou modifikovanou dobou trvani (viz sloupec 3 v tabulce 3).

203 1. Instituce vypocita své dlouhé pozice vazené dobou trvani a kratké pozice vazené dobou
trvani v kazdé zoné. Castka jejich dlouhych pozic vazenych dobou trvani porovnand s éastkou
kratkych pozic vazenych dobou trvani v kazdé zoné pak bude porovnana pozice vazena dobou
trvani pro tuto zonu.

| W 93/6/EHS (prizpiisobeny)

Instituce pak vypocita neporovnané pozice vazené dobou trvani pro kazdou zoénu. Poté
pouzije postup pro neporovnané vazené pozice uvedeny v odstavcich $9—az=22 [ 21 az
24 X1

| ¥93/6/EHS

3032. Kapitalovy pozadavek instituce se pak vypocita jako soucet nasledujiciho:

a) 2 % porovnané pozice vazené dobou trvani pro kazdou zénu;

b) 40 % porovnanych pozic vazenych dobou trvani mezi zénami 1 a 2 a mezi zénami 2
a3;

c) 150 % porovnané pozice vazené dobou trvani mezi zéonami 1 a 3;

d) 100 % zbylych neporovnanych pozic vaZzenych dobou trvani.

AKCIE

3433, Instituce secte veskeré své Cisté dlouhé pozice a veskeré své Cisté kratké pozice podle
odstavce 1. Soucet téchto dvou ¢isel je jeji celkova hrubéd pozice. Rozdil mezi nimi je jeji
celkova ¢ista pozice.
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Specifické riziko

V93/6/EHS
= novy

3234.= Instituce secte veskeré své Cisté dlouhé pozice a veskeré své Cisté kratké pozice podle
odstavce 1. & Vynasobi svou celkovou hrubou pozici ¢tyfmi procenty, aby vypocitala sviij
kapitalovy pozadavek na kryti specifického rizika.

[ W 93/6/EHS (ptizpiisobeny) |

3335. Neh ra—odsta 5 > Odchylné od odstavce 34 <XI mohou pfislusné organy
povolit kapltalovy pozadavek na kryti specifického rizika ve vysi 2 % misto 4 % u téch
portfolii akcii, které instituce drzi a které spliuji nasledujici podminky:

N 98/31/ES ¢1. 1 bod 7 a piiloha
odst. 1 pism. d) (pfizptisobeny)

ia) nejednd se o akcie emitenttl, ktefi vydali pouze obchodované dluhové nastroje, na
néZ se v soucasnosti vztahuje kapitalovy poZadavek 8 % podle tabulky 1 swedené—
edstavei4 nebo na néz se vztahuje nizsi pozadavek pouze proto, ze jsou ruceny
nebo zajistény;

| ¥93/6/EHS
#b) akcie musi byt pfisluSnymi orgdny prohlaSeny podle objektivnich kritérii za vysoce
likvidni;
| ¥ 93/6/EHS (pFizpiisobeny) |
HiC) zadna jednotliva pozice nezahrnuje vice nez 5 % hodnoty celého portfolia akcii
instituce.

> Pro ucely pismene ¢) <XI Bpfislusné organy s8ak mohou povolit jednotlivé pozice
az do vyse 10 %, pokud celkovy soucet téchto pozic nepiesahuje 50 % portfolia.

| 93/6/EHS |

Obecné riziko

3436. Jeji kapitalovy pozadavek na kryti obecného rizika je jeji celkova Cista pozice nasobena
osmi procenty.

Terminové smlouvy na indexy a akcie

[V 93/6/EHS (prizpiisobeny) |

3537. Terminové smlouvy na indexy a akcie, ekvivalenty opci vazené faktorem delta na
terminové smlouvy na indexy a akcie a opce na indexy a akcie, nadale hromadné oznacované
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jako ,terminové smlouvy na indexy a akcie®, lze rozlozit na pozice v jednotlivych akciich,
které je tvoti. Tyto pozice 1ze posuzovat jako podkladové pozice v ptislusnych akciich: prete
e > a ] pod podminkou schvaleni piislusnymi organy X> je <XI lze odecist od opa¢nych
pozic ptimo v podkladovych akciich.

| V93/6/EHS (prizpiisobeny)

3638. PrisluSné organy zajisti, aby kazda instituce, kterd odecetla své pozice u jedné nebo
vice akcii, které X> vytvaieji <X] pfedstasast terminovou smlouvu na index a akcie, od jedné
nebo vice pozic pfimo v terminové smlouvé na indexy a akcie, m¢la pfiméteny kapital ke
kryti rizika ztraty zptasobené tim, ze hodnoty terminovésel smlouvyss nesleduji piesné
hodnotu akcii, DX které smlouvu tvoii <X #ehz—sesmleuva—tids; zajisti to i tehdy, pokud je
instituce drzitelem opacnych pozic v terminovych smlouvach na indexy a akcie, které nejsou
totozné, pokud jde o jejich splatnost nebo jejich slozeni nebo oboji.

‘ WV 93/6/EHS (ptizpiisobeny)

3739 > Odchylné od odstavct 37 a 38 <XI, terminové
smlouvy na 1ndexy a akme ktere jsou obchodovany na burze a podle ndzoru piisluSnych
organu piedstavuji Siroce diverzsifikované indexy, vyzaduji kapital ve vysi 8 % na kryti
obecného rizika, na kryti specifického rizika vSak Zzadny kapitdl nevyzaduji. Takové
terminové smlouvy na indexy a akcie se zahrnuji do vypoctu celkové Cisté pozice v odstavci
34 [X> 33 <X, ale neptihlizi se k nim pii vypoctu celkové hrubé pozice ve stejném odstavci.

| ¥93/6/EHS

3840. Jestlize se terminova smlouva na indexy a akcie nerozloZi na své podkladové pozice,
posuzuje se tak, jako by to byla jednotliva akcie. Specifické riziko u této individualni akcie
lze vSak pominout, pokud je doty¢nd terminova smlouva na indexy a akcie obchodovana na
burze a pokud podle nazoru prislusnych organti predstavuje Siroce diverzsifikovany index.

PREVZETI NOVYCH EMISI

| W 93/6/EHS (prizpiisobeny)

3941. V ptipadé prebirani novych emisi dluhovych néstroji a akcii mohou pfislusné organy
povolit, aby instituce pro vypocet kapitalovych pozadavki pouzila ndsledujici postup. Za prvé
Vypoéité Cisté pozice odeétenim pozic \ pfevzat}'lch novych emisich, které jsou upsény nebo

rrrrr

pozice pouzitim sésledujieiek faktoriz X v tabulce 4 <XI.

Tabulka 4

— pracovni den 0: 100 %

— pracovni den 1: 90 %

— pracovnidny 2az | 75%
3:
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— pracovni den 4: 50 %

— pracovni den 5: 25%

— po pracovnim dnu | 0 %.
5:

| ¥93/6/EHS

Pracovni den 0 je pracovni den, kdy se instituce bezpodminené zavaze pfijmout zndmé
mnozstvi cennych papirit za dohodnutou cenu.

Za tfeti vypocte své kapitalové pozadavky za pouziti snizenych pozic v pievzatych novych
emisich.

PrisluSné organy zajisti, aby instituce méla dostatecny kapital na kryti rizika ztraty, které
existuje mezi dobou pocatecniho zavazku a pracovnim dnem 1.

4 novy

KAPITALOVE POZADAVKY KE SPECIFICKEMU RIZIKU PRO POZICE
OBCHODNIHO PORTFOLIA, KTERE JSOU ZAJISTOVANE UVEROVYMI
DERIVATY

42. V souladu se zasadami uvedenymi v odstavcich 43 az 46 se povoli zajisténi poskytované
uvérovymi derivaty.

43. Povoli se v plném rozsahu, pokud se hodnota obou stran vzdy pohybuje v opa¢ném sméru
a zhruba ve stejné mire. Toto se tyka kterékoli z nasledujicich situaci:

a)  ob¢ strany se skladaji ze zcela identickych nastroji;

b) dlouhd hotovostni pozice je zajiStovana swapem veskerych vynost (nebo
obracen¢) a existuje presny soulad mezi referencnim zavazkem a
podkladovymi expozicemi (tzv. hotovostni pozici). Splatnost samotného swapu
muze byt odlisna od splatnosti podkladové expozice.

V téchto piipadech by na Zadnou stranu pozice nemél byt pouzit kapitdlovy pozadavek ke
specifickému riziku.

44. Kompenzace ve vysi 80 % se pouzije, pokud se hodnota obou stran vzdy pohybuje v
opa¢ném sméru a pokud existuje presny soulad mezi referenénim zavazkem, splatnosti
referencniho zdvazku 1 uvérového derivatu a ménou podkladové expozice. Kromé toho by
klicové prvky smlouvy ouvérovém derivatu nemély zpUsobit, aby se cenovy pohyb
uveérového derivatu podstatné 1iSil od cenovych pohybu hotovostni pozice. V mite, ve které
transakce uskuteCniuje prenos rizika, se kompenzace ve vysi 80 % pro ucely specifického
rizika pouZije na tu stranu transakce, kterd ma vysSi kapitdlovy pozadavek, zatimco
kapitalovy pozadavek ke specifickému riziku druhé strany transakce je nulovy.

45. Casteéna kompenzace se povoli, pokud se hodnota obou stran obvykle pohybuje v
opa¢ném sméru. Toto by se tykalo nasledujicich situaci:
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a)  pozice splituje podminky odst. 43 pism. b), avSak existuje nesoulad aktiv mezi
referencnim zdvazkem a podkladovou expozici. Pozice vSak spliuji tyto
pozadavky:

1)  referencni zavazek je postaven na roven nebo je podiizen podkladovému
zavazku;

i1) podkladovy zavazek a referencni zdvazek maji téhoz dluznika a jsou
opatieny pravné¢ vymahatelnou dolozkou kiizového selhani nebo
dolozkou kiiZového urychleni;

b)  pozice splituje podminky odst. 43 pism. a) nebo odstavce 44, avSak z hlediska
mény nebo splatnosti existuje nesoulad mezi zajiSténim Uvérového rizika a
podkladovym aktivem (ménové nesoulady by mély byt zahrnuty do
standardniho vykazovani devizového rizika podle ptilohy III);

c) pozice spliiuje podminky odstavce 44, avSak existuje nesoulad aktiv mezi
hotovostni pozici a Gvérovym derivatem. Podkladové aktivum vSak naleZi do
(dorucitelnych) zavazkli v dokumentaci ivérového derivatu.

V kazdém z téchto pfipadii se namisto s¢itani kapitalovych pozadavki ke specifickému riziku
za kazdou stranu transakce spise pouzije pouze vyssi z obou kapitalovych pozadavki.

46. Ve vsech ptfipadech, které nespliiuji podminky odstavce 45, je kapitalovy pozadavek ke
specifickému riziku posuzovan vzhledem k obéma strandm pozice.

KAPITALOVE POZADAVKY PRO PODNIKY KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI V OBCHODNIM
PORTFOLIU

47. Kapitalové pozadavky k pozicim v podnicich kolektivniho investovani (CIU), které
splituji podminky vymezené v €lanku 11 pro zachdzeni s kapitdlem obchodniho portfolia,
budou vypocitany v souladu s metodami vymezenymi v odstavcich 48 az 56.

48. Aniz jsou dotfena ostatni ustanoveni tohoto oddilu, podléhaji pozice v podnicich
kolektivniho investovani kapitadlovému pozadavku k riziku pozice (specifickému a obecnému)
ve vysi 32 %. Aniz jsou dotcena ustanoveni piilohy III odst. 3 bodu 1) nebo ptilohy V odst. 13
bodu v), ve kterych se pouziva modifikovand metoda zachizeni se zlatem vymezend v
uvedenych odstavcich, podléhaji pozice v podnicich kolektivniho investovani kapitdlovému
pozadavku k riziku pozice (specifickému a obecnému) a devizovému riziku ve vysi ne vice
nez 40 %.

49. Instituce mohou urcit kapitalovy pozadavek k pozicim v podnicich kolektivniho
investovani, které spliuji kritéria stanovena v odstavci 51, s pouzitim metod stanovenych v

odstavcich 53 az 56.

50. Pokud neni uvedeno jinak, neni povoleno zapocteni mezi podkladovymi investicemi
podniku kolektivniho investovani a ostatnimi pozicemi drzenymi instituci.

OBECNA KRITERIA
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51. Obecna kritéria, kterd je nutno splnit, aby bylo mozné pouzit metody vymezené
v odstavcich 53 az 56 na podniky kolektivniho investovani emitované spolecnostmi, nad
kterymi je vykonavan dohled nebo které maji sidlo ve Spolecenstvi, jsou tato:

a)  prospekt dané¢ho podniku kolektivniho investovani nebo jiny takovy dokument
zahrnuje:

1)  kategorie aktiv, do kterych je danému podniku kolektivniho investovani
povoleno investovat;

i1)  pokud pro jeho investice plati urcité limity, pak tyto relativni limity a
zpusoby jejich vypoctu;

ii1) pokud je ptipustny pakovy efekt, jeho maximalni mozna mira;

iv) pokud jsou pfipustné investice do OTC finan¢nich derivati ¢i repo
obchodli, politiku omezeni rizika protistrany plynouciho z t&chto
transakeci;

b) dany podnik kolektivniho investovani podava pololetni a ro¢ni zpravy o své
obchodni ¢innosti, aby tak mohla byt vyhodnocena jeho aktiva a pasiva, pfijem
a ¢innost za dané obdobi;

c¢) na zadost drzitele podilu budou podily v podniku kolektivniho investovani
odkoupeny v hotovosti na denni bazi, z aktiv podniku;

(d) investice do podniku kolektivniho investovani jsou oddéleny od aktiv spravce
podniku kolektivniho investovani;

e) investujici instituce primétenym zpusobem hodnoti riziko spojené s podnikem
kolektivniho investovani.

52. Podniky kolektivniho investovani tfeti zem¢é mohou byt zptisobilé, pokud jsou splnény
pozadavky uvedené v odst. 51 pism. a) az e) a ptislusny orgdn ud¢lil instituci schvaleni.

SPECIFICKE METODY

53. Tam, kde jsou na denni bazi instituci zndmy podkladové investice podniku kolektivniho
investovani, mize instituce tyto podkladové investice prezkoumat, aby vypocitala kapitalové
pozadavky k riziku pozice (obecnému a specifickému) pro tyto pozice v souladu s metodami
vymezenymi v této ptiloze nebo, byl-li udélen souhlas, v souladu s metodami vymezenymi v
priloze V. V tomto pfipad¢€ se s pozicemi v podnicich kolektivniho investovani zachazi jako s
pozicemi v podkladovych investicich podniku kolektivniho investovani. Zapocteni je
povoleno mezi pozicemi v podkladovych investicich podniku kolektivniho investovani a
ostatnimi pozicemi drzenymi instituci za podminky, Ze instituce drzi dostatecné mnozstvi
podili k tomu, aby bylo mozné uskutecnit splaceni/vytvoreni vyménou za podkladové
investice.

54. Instituce mohou vypocitat kapitdlové pozadavky kriziku pozice (obecnému a
specifickému) pro pozice v podnicich kolektivniho investovani v souladu s metodami
vymezenymi v této ptiloze nebo, byl-li udélen souhlas, v souladu s metodami vymezenymi v
priloze V, a sice pro predpokladané pozice, které predstavuji pozice nezbytné k
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reprodukovani slozeni a vykonu externé generované¢ho indexu nebo pevného kose akcii ¢i
dluhovych cennych papirii uvedenych v pismeni a), pti splnéni nasledujicich podminek:

a)

b)

ucelem povéteni podniku kolektivniho investovani je reprodukovat slozeni a
vykon externé¢ generované¢ho indexu nebo pevného koSe akcii ¢i dluhovych
cennych papirt;

minimalni korelaci 0,9 mezi dennimi cenovymi pohyby podniku kolektivniho
investovani a indexu nebo kose akcii ¢i dluhovych cennych papirt, ktery
podnik sleduje, lze zfetelné stanovit za obdobi minimaln€ Sesti mésicu.
Korelaci se v této souvislosti rozumi korela¢ni koeficient mezi dennimi vynosy
fondu obchodovaného na burze a indexu nebo koSe akcii ¢i dluhovych cennych
papirt, ktery sleduje.

55. Tam, kde na denni bazi nejsou instituci zndmy podkladové investice podniku kolektivniho
investovani, mize instituce vypocitat kapitdlové pozadavky k riziku pozice (obecnému a
specifickému) v souladu s metodami vymezenymi v této pfiloze, pfi splnéni nasledujicich

podminek:

a)

b)

predpoklada se, ze dany podnik kolektivniho investovani nejprve investuje do
téch tfid aktiv, na které se vztahuje nejvyssi kapitalovy pozadavek k riziku
pozice (obecnému a specifickému), a to az do maximalni vyse, kterd je mu
dovolena v ramci jeho povéteni, a poté¢ dale investuje v sestupném potradi,
dokud nedosdhne maximalniho limitu pro celkové investice. S pozici v
podniku kolektivniho investovani se zachazi zpisobem, jako kdyby byla pfimo
drzena v predpokladané pozici;

pfi vypoctu svého kapitdlového pozadavku k riziku pozice vezmou instituce v
uvahu maximalni nepfimou expozici, které by mohly dosahnout, kdyby
prostiednictvim podniku kolektivniho investovani zaujaly pozice s pouZzitim
pakového efektu, a sice tim, ze proporciondlné¢ zvysi pozici v podniku
kolektivniho investovani az do urovné maximalni expozice vici polozkam
podkladovych investic plynoucim z investicniho povétenti;

pokud by kapitalovy pozadavek k riziku pozice (obecnému a specifickému)
podle tohoto pfistupu prevySoval pozadavek stanoveny v odstavci 48, bude
kapitalovy pozadavek snizen na uvedenou troven.

56. Pfi vypoctu a vykazovani kapitalovych pozadavka k riziku pozice (obecnému a
specifickému) pro pozice v podnicich kolektivniho investovani spadajici pod odstavce 53 a 55
v souladu s metodami stanovenymi s této ptiloze se instituce mohou spolehnout na tteti stranu
za predpokladu, Ze je adekvatnim zpiisobem zajiSténa spravnost vypoctu a vykazovani.
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| ¥ 93/6/EHS (pFizpiisobeny)

PRILOHA II

® VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU PRO X ® VYPORADACI X
RIZIKO GHRABY A [ RIZIKO PROTISTRANY <X] SMEUNVN-STRANY

X VYPORADACI RIZIKO/ X1 RIZIKO EHRADY/DODANI

W98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a piiloha
odst. 2 pism. a) (ptizplsobeny)

1. V ptipad¢ transakcei, v nichz dluhové néstroje, akcie a komodity (kromé dohod o zpétném
odkoupeni a zpétném odprodeji, pjéek a vypljcek cennych papiri nebo komodit) nejsou
vyrovnany po fadném datu dodani, musi instituce vypoclitat cenovy rozdil, kterému je
vystavena. Jedna se pfitom o rozdil mezi dohodnutou X> vypotadaci cenou <Xl eeneu-thrady
za doty¢ny dluhovy néstroj, akcii nebo komoditu a jejich aktualni trzni hodnotou, pokud by
tento rozdil mohl znamenat pro instituci ztrdtu. Pro vypocet ptislusného kapitadlového
pozadavku musi byt tento rozdil vynasoben pfislusnym koeficientem ze sloupce A tabulky
uvedené v odstavci 2.

| W 93/6/EHS (prizpiisobeny)

2. Nehledée—na [ Odchylné od XI odstavce 1 muze instituce podle X> uvazeni <X
rezhednutt prisluSnych organl vypocitat kapitalové pozadavky tak, ze vynasobi dohodnutou
B> vyporadaci cenu <X eesu=hradsy kazdé transakce, ktera ziistane neuhrazena mezi 5 a 45
pracovnimi dny po dnig splatnosti, ptislusSnym faktorem ve sloupci B aize-uwedené tabulky 1.
Od 46 pracovnich dni po fadném dni splatnosti se za potiebny kapital poklada 100 %
cenového rozdilu, jehoz riziku je vystavena, jak je uvedeno ve sloupci A X tabulky 1 <X].

X> Tabulka 1 X1

Pocet pracovnich dnli po fadném dni splatnosti Sloupec A Sloupec B
(%) (%)
5—15 8 0,5
16 — 30 50 4,0
31 —45 75 9,0
46 a vice 100 | viz odstavec 2
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RIZIKO > PROTISTRANY <Xl SMEUVNESTRANY

‘ ¢ novy

3. Pozaduje se, aby instituce drzela kapital ke kryti rizika protistrany vznikajiciho v dasledku
nasledujicich skute¢nosti:

a)  volné dodavky;
b)  OTC derivaty a Gvérové derivaty;

¢) dohody o zpétném odkoupeni, dohody o zpétném odprodeji, pujcky ci
vypljcky cennych papirii nebo komodit na zdkladé¢ cennych papiri nebo
komodit zahrnutych do obchodniho portfolia;

d) expozice ve formé poplatkll, provize, troku, dividend a marze u derivatovych
kontraktli obchodovanych na burze, na které se nevztahuje tato piiloha ani
ptiloha I a ani nejsou odecteny od kapitalu podle ¢l. 13 odst. 2 pism. d) a které
jsou v piimém vztahu k polozkam zahrnutym v obchodnim portfoliu.

4. Pro tyto ucely se za volnou dodavku povazuje situace, kdy instituce zaplatila za cenné
papiry nebo komodity diive, nez je obdrzela, nebo kdy instituce dodala cenné papiry nebo
komodity dfive, nez za né¢ obdrzela platbu, a v ptipad€ preshranicnich transakci uplynul jeden
nebo vice dnti od okamziku, kdy instituce uskute¢nila takovou platbu nebo dodavku.

5. S vyhradou odstavcii 6 az 9 se hodnoty expozice a hodnoty rizikové vazené expozice pro
tyto expozice vypocitaji v souladu s ustanovenimi hlavy V kapitoly 2 oddilu 3 smérnice
[2000/12/ES]; v uvedeném oddile se odkazy na ,,avérové instituce* vykladaji jako odkazy na
»instituce®, odkazy na ,,matefské uvérové instituce™ se vykladaji jako odkazy na ,,matefské
instituce* a pritvodni pojmy se vykladaji odpovidajicim zptisobem.

6. Pro ucely odstavce 5:

se pfiloha IV smérnice [2000/12/ES] povaZuje za zménénou v tom smyslu, Ze se za bod 3
pism. d) vkladaji slova ,,a uvérové derivaty®;

se priloha III smérnice [2000/12/ES] povazuje za zménénou v tom smyslu, Ze se za tabulku 1
pism. a) dopliuje text:

»Pro ziskani ¢iselné hodnoty mozné budouci Gvérové expozice v piipadé¢ swapu
veskerych vynost a swapu uvérového selhani se nominalni ¢astka nastroje vynasobi
témito sazbami:

pokud je referenéni zavazek takového typu, ze jestlize by dal vzniknout pfimé
expozici instituce, jednalo by se pro ucely pfilohy I o kvalifikujici poloZzku, €ini
sazba 5 %;

pokud je referencni zavazek takového typu, Ze jestlize by dal vzniknout piimé

expozici instituce, nejednalo by se pro ucely pfilohy I o kvalifikujici polozku, ¢ini
sazba 10 %.
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V ptipadé swapu uvérového selhani vsak plati, Ze instituce, jejiz expozice vznikajici
ze swapu predstavuje dlouhou pozici v podkladovém nastroji, miize pouzit ¢iselnou
hodnotu 0 % na moznou budouci uvérovou expozici za predpokladu, ze swap
uvérového selhani nepodléhd uzavieni v ptipadé platebni neschopnosti subjektu,
jehoz expozice vznikajici ze swapu predstavuje kratkou pozici v podkladovém
nastroji, ackoliv u podkladového néstroje selhani nenastalo.*

Tam, kde uvérovy derivat poskytuje zajisténi ve vztahu k ,,n-tému ptipadu selhani* z urcitého
poctu podkladovych zavazkl, je ukazatelem pro to, ktery z vySe ptredepsanych procentnich
udaji se pouzije, zavazek n-té nejnizsi uvérové kvality, pfi¢emz je nutno urcit, zda by se v
piipadé, Ze instituci zavazek vznikne, jednalo ¢i nejednalo o kvalifikujici polozku pro tcely
ptilohy L.

7. Pro ucely odstavce 5 se institucim k vypoctu hodnot rizikové vazenych expozic nedovoli
pouzivat jednoduchou metodu finan¢niho kolaterdlu uvedenou v priloze VIII ¢asti 3
odstavcich 25 az 30 smérnice [2000/12/ES] pro uznani ucinkl finanéniho kolateralu.

8. Pro ucely odstavce 5 v ptipadé repo obchodl a pujcek ¢i vypujcek cennych papirii nebo
komodit, mohou byt jako uznatelny kolaterdl uznany veskeré financni nastroje a komodity,
které jsou zpusobilé k zahrnuti do obchodniho portfolia. Pro expozice z titulu OTC derivata
zaknihovanych do obchodniho portfolia 1ze komodity, které jsou zpusobilé¢ k zahrnuti do
obchodniho portfolia, téZ uznat jako uznatelny kolateral. Pro ucely vypoctu koeficientu
volatitily se tam, kde jsou takové finan¢ni nastroje nebo komodity ptij¢ovany, proddvany nebo
poskytovany, nebo vyplj¢ovany, nakupovany nebo obdrzeny jako kolaterdl ¢i jinym
zpusobem v ramci takové transakce, zachazi s takovymi ndstroji a komoditami stejnym
zpusobem jako s akciemi nezahrnutymi do hlavniho indexu a kotovanymi na uznévané burze.

9. Pro ucely odstavce 5 ve vztahu k uznavani ramcovych dohod o zapocteni, jez se tykaji repo
obchodl a/nebo pujcek ¢i vypujcek cennych papiri nebo komodit a/nebo ostatnich transakci
na kapitdlovém trhu, bude zapocteni mezi pozicemi v obchodnim portfoliu a pozicemi
v bankovnim portfoliu uznané pouze, pokud zapoctené transakce spliuji tyto podminky:

a)  veskeré transakce jsou denn¢ hodnocené v trznich cenach,;
b)  jakoukoli polozku, ktera je plijcena, prodana nebo poskytnuta, nebo vyptjcena,
nakoupena nebo obdrzena v ramci transakci, 1ze uznat jako uznatelny financni

kolaterdl podle hlavy V  kapitoly2 oddilu3 pododdilu3 smérnice
[2000/12/ES], aniz by se pouzil odstavec 8 této ptilohy.

10. Tam, kde tveérovy derivat zahrnuty do obchodniho portfolia tvofi soucast interniho
zajisténi a zajiSténi uveérového rizika je uznané podle smérnice [2000/12/ES], se pozice v

uvérovém derivatu nepovazuje za riziko protistrany vyplyvajici z pozice v ivérovém derivatu.

11. Kapitalovy pozadavek je roven 8 % uhrnu hodnot rizikové vazenych expozic.
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| ¥ 93/6/EHS

A 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a piiloha
odst. 2 pism. b)

A 98/31/ES ¢1. 1 bod 7 a piiloha
odst. 2 pism. c)
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| W 93/6/EHS (prizpiisobeny)

PRILOHA III

> VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU PRO XI DEVIZOVE RIZIKO

WV 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 3 pism. a) (ptizplsobeny)

1. Jestlize suma celkové Cisté devizové pozice instituce a jeji Cisté pozice ve zlaté, vypocitana
podle aize—uvedenéhe postupu IX> uvedeneho v odstaV012 <ZI , presahuje 2 % D jejiho
celkového kapitalu <X 3 : g, je pii vypoctu kapitalovych

pozadavki *%&%hﬁ#@s%ﬁeéé& na krytl dev1zoveho rizika vynasobena suma jeji Cisté
devizové pozice a Cisté pozice ve zlaté¢ osmi procenty.

‘ WV 93/6/EHS (ptizpiisobeny)

2. X Pro kapitalové pozadavky na kryti devizového rizika <X] se pRouzije se dvoustupiiovy
vypocet.

WV 98/31/ES €. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 3 pism. b) (pfizptisobeny)

32.1. Za prvé se vypocita Cistd oteviena pozice instituce v kazdé méné (vCetné zuctovaci
meény) a ve zlaté.

Tato [X> Cista oteviena <X] pozice je souc¢tem nasledujicich prvka (kladnych nebo zapornych):

=a) Cisté okamzité (spot) pozice (tj. vSechny polozky aktw mlnus Vsechny polozky
pasiv, véetné > nab&hlych <X] ae : pzeh Urokd v
pfislusné méné, nebo pro zlato Cista okam21ta pozice ve zlatg),

=b) disté terminové (forward) pozice (t.j. vSechny c¢astky, které maji byt obdrzeny,
minus vSechny ¢astky, které maji byt vyplaceny v rdmci terminovych (forward)
devizovych transakci a transakci ve zlaté, véetné ménovych futures a futures ve
zlaté¢ a kapitalové castky u ménovych swapi nezahrnutych do okamzité
(spotové) pozice),

=c) neodvolatelné zaruky (a podobné nastroje), které budou urcité¢ vyuzity a
pravdépodobné je nebude mozné ziskat zpét,

=d) disté castky budoucich, jesté nenabéhlych, ale jiz plné zajiSténych
piijmt/vydaji (dle rozhodnuti konkrétni instituce a s pfedchozim souhlasem
ptislusnych organii zde mohou byt zahrnuty ¢isté budouci piijmy/vydaje, jesté
nezanesené¢ do ucetnich zaznamu, ale uz plné zajisténé forwardovymi
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terminovymi devizovymi transakcemi). Takové rozhodnuti musi byt
uplatiiovéno konzistentné,

=¢) Cistyéhe ekvivalentg delta (nebo na zaklad¢ delta) celkového souhrnu opci
devizovych a ve zlat¢,

=f) trzni hodnota jinych opci (tj. jinych nez devizovych a ve zlaté).;

==7 vypoctu Cistych otevienych ménovych pozic 1ze vyloucit veskeré pozice, které
instituce védomé prevzala, aby se =zajistila vici nepfiznivému plsobeni zmén
sménného kurzu na sviyj kapitdlovy ukazatel. Takové pozice by mély byt neobchodni
nebo strukturalni povahy a jejich vylouceni a jakakoli zména podminek jejich
vylouceni vyZaduje souhlas ptisluSnych organti. Stejnym zpiisobem za stejnych, vyse
uvedenych podminek se posuzuji pozice, které instituce ma a které¢ se vztahuji k
polozkam, jez jsou uz odecteny pii vypoctu vlastnich prostredki.

4 novy

Pro ucely vypoctu uvedeného v prvnim pododstavci se u podniki kolektivniho
investovani zohledni skutecné devizové pozice podniku kolektivniho investovani.
Instituce se mohou spolehnout na hlaseni tieti strany o devizovych pozicich
v podniku kolektivniho investovani, je-li spravnost tohoto hlaSeni nélezitym
zpisobem zajiSténa. Jestlize si instituce neni védoma devizovych pozic v podniku
kolektivniho investovani, predpoklada se, ze podnik kolektivniho investovani v
maximalni moZzné mife povolené v rdmci svého povéfeni investoval do devizovych
nastroji, a instituce v piipadé pozic obchodniho portfolia zohledni pii vypoctu
kapitalového pozadavku k devizovému riziku maximalni nepfimou expozici, které by
mohly dosédhnout zaujmutim pozic s vyuzitim pakového efektu prostfednictvim
podniku kolektivniho investovani. Toto se uskutecni proporciondlnim navySenim
pozice v podniku kolektivniho investovani do trovné maximalni expozice vuci
polozkdm  podkladovych investic plynoucim z investiéniho povéfeni.
S ptedpokladanou pozici podniku kolektivniho investovani v cizi méné se zachazi
jako se samostatnou ménou zplsobem, jakym se zachazi s investicemi ve zlaté, s
vyhradou upravy, ze pokud je smér investic podniku kolektivniho investovani znam,
celkovou dlouhou pozici lze pficist k celkové dlouhé oteviené devizové pozici a
celkovou kratkou pozici lze pricist k celkové kratké oteviené devizové pozici.
Zapocteni mezi takovymi pozicemi pred vypoctem neni pfipustné.

WV 98/31/ES €. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 3 pism. b)

32 Ptislusné organy mohou uvazit, zda pii vypoctu Cisté oteviené pozice v kazdé meéné a ve
zlaté povoli institucim pouZit ¢istou sou¢asnou hodnotu.

W 93/6/EHS
=>, 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a priloha
odst. 3 pism. c)

=, 42.2. Za druhé, cCisté kratké a dlouhé pozice v kazdé méné s vyjimkou zuctovaci mény, a
¢ista dlouhd nebo kratka pozice ve zlaté budou pievedeny za v okamzitych sménnych kurzech
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do zGcétovaci mény. € Pak se odd¢lené sectou, aby se ziskal celkovy objem Cistych kratkych
pozic a celkovy objem Ccistych dlouhych pozic. Vyssi z téchto dvou celkovych objemil pak
bude celkova Cista devizova pozice instituce.

| W 93/6/EHS (ptizpiisobeny)

53. Odchylné od odstavci 1 a#=4 > a 2 <X] a az do doby dalsi koordinace mohou piislusné
organy nafidit nebo dovolit institucim, aby pro Ucely této ptilohy pouzily alternatizni
X> nasledujici <X postupy.

| W 93/6/EHS (prizpiisobeny)

63.1. ZaperépPrislusné organy mohou povolit institucim, aby na kryti pozic v ménach, které
jsou v uzkém vzajemném vztahu, pouzily nizsi kapitdlové pozadavky, nez jsou pozadavky
syolivatied které by vyplyvaly z pouziti odstavel 1 az4 X a 2 <X] . Pfislusné organy mohou
pokladat dvé mény za mény v Uzkém vzajemném vztahu pouze v pfipade, jestlize
pravdépodobnost ztraty, kterd se vypocitavd na zakladé dennich sménnych kurzii za
piedchazejici obdobi tii X nebo <X az péti let, tyka se stejnych a opaénych pozic v téchto
ménach v nasledujicich deseti pracovnich dnech a ¢ini 4 % nebo méné z hodnoty piislusné
porovnané pozice (hodnocené v zactovaci mén¢), je alesponn 99 %, kdyz se pouzije tfileté
obdobi sledovani, nebo 95 %, kdyz se pouzije pétileté obdobi sledovani. Pozadavek na kapital
u porovnané pozice ve dvou menéch, které jsou v izkém vzajemném vztahu, se ndsobi 4 %
hodnoty porovnané pozice. Pozadavek na kapital u neporovnanych pozic v ménach, které jsou
v Gzkém vzajemném vztahu, a u vSech pozic v ostatnich ménéch ¢ini 8 %, coz se vynasobi
vys$$im ze soucth Cistych kratkych nebo Cistych dlouhych pozic v téchto ménach po
odstranéni porovnané pozice v ménach, které jsou v uzkém vzajemném vztahu.

W 98/31/ES ¢L. 1 bod 7 a piiloha
odst. 3 pism. d) (pfizptisobeny)

| W 93/6/EHS (ptizpiisobeny)

83.2. Zateti; pPrislusné organy mohou institucim povolit, aby odstranily pozice v kterékoliv
meéné, kterd je pfedmétem pravné zavazné mezivladni dohody o omezeni jejich vykyva vici
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jinym ménam zahrnutym ve stejné dohod¢, z vypoctu podle kterékoliv z metod popsanych v
odstavcich 1 a=%F X>,2 a 3.1 X . Instituce vypocitaji své porovnané pozice v takovych
ménach a podiidi je kapitdlovému pozadavku, ktery neni niz$i nez polovina maximalni
povolené odchylky stanovené v doty¢né mezivladni dohod€ ohledné piisluSnych mén.
Neporovnané pozice v téchto ménach se posuzuji stejnym zptisobem jako jiné mény.

Odchylné od prvniho X> pododstavce <X] edstaxee mohou piislusné organy povolit, aby
kapitalové pozadavky na porovnané pozice v ménach ¢lenskych statd ucastnicich se druhého
stadia evropské ménové unie Cinily 1,6 %, vynasobeno hodnotou téchto porovnanych pozic.

| W 93/6/EHS (prizpiisobeny)

| W 93/6/EHS (prizpiisobeny)

+4. Cisté pozice u [ slozenych <X] mén v—ménevémkesi lze podleplatayehterdt rozlozit
na B jednotlivé <XI mény > podle platného poméru slozeni <XI sz-nichzseskladaji.
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WV 98/31/ES €. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5 (ptizplisobeny)

PRILOHA MH ® IV X

® VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU PRO I KOMODITNI RIZIKQA

W 98/31/ES ¢L. 1 bod 7 a piiloha
odst. 5

1. Kazda pozice v komoditach nebo komoditnich derivatech se vyjadiuje prostfednictvim
standardni jednotky méteni. Okamzita cena jednotlivych komodit se vyjadiuje v zuctovaci
meéng.

WV 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5 (ptizplisobeny)

2. Pozice ve zlaté nebo derivatech zlata jsou povazovany za pozice vystavené devizovému
riziku a pro Ucely vypoctu trzniho rizika se s nimi zachéazi podle ptilohy III, poptipad¢ podle
prilohy VHL,

3. Pro ucely této ptilohy mohou byt pozice, které¢ slouzi vyhradné financovani kapitdlu,
> vylouceny <X] pouze z vypocétu komoditniho rizika.

4. Urokova a devizova rizika, na ktera se nevztahuji jina ustanoveni této piilohy, jsou
zahrnuta do vypocétu obecného rizika pro obchodované dluhové nastroje a do vypoctu
devizového rizika.

5. Nastane-li splatnost kratké pozice dfive nez dlouhé pozice, pfijme instituce také opatfeni na
ochranu proti riziku nedostatku likvidity, které mize existovat na nékterych trzich.

6. Pro ucely odstavce 19, ptebytek dlouhych (kratkych) pozic instituce ve srovnani s jejimi
kratkymi (dlouhymi) pozicemi ve stejné komodité a komoditnimi terminovymi smlouvami,
opcemi a opénimi listy k této komodité je jeji Cistd pozice v dané komodite.

Ptislusné organy povoluji, aby se s pozicemi v odvozenych néstrojich, jak jsou uvedeny v
odstavcich 8, 9 a 10, zachazelo jako s pozicemi v podkladové komodité.

WV 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5 (pfizptisobeny)

7. Ptislusné organy mohou nasledujici pozice posuzovat jako pozice ve stejné komodite:

=a) pozice v ruznych podkategoriich téze komodity, pokud jsou podkategorie vici sobé
vzajemné dodavatelné;

ligp
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=b) pozice v podobnych komoditach, jestlize se jedna o blizké substituce a jestlize mize
byt jasné stanovena minimalni korelace 0,9 mezi cenovymi pohyby za obdobi
minimaln¢ jednoho roku.

WV 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5

SPECIFICKE NASTROJE

W 98/31/ES ¢L. 1 bod 7 a piiloha
odst. 5 (ptizptisobeny)

8. Komoditni terminové smlouvy a forwardové zavazky k ndkupu ¢i prodeji jednotlivych
komodit se zahrnuji do systému meéfeni rizika jako fiktivni ¢astky vyjadiené ve standardni
jednotce méfeni a ve vztahu ke dni uplynuti platnosti se stanovuje jejich splatnost.

Ptislusné organy mohou povolit, aby se kapitdlovy pozadavek pro terminovou smlouvu
obchodovanou na burze rovnal marzi pozadované burzou, jestlize jsou plné presvédCeny, ze
presné odpovida riziku spojenému s terminovou smlouvou a ze dosahuje minimalné vyse
kapitdlového pozadavku pro terminovou smlouvu, ktery by vyplyval z vypoctu provedeného
metodou uvedenou pepsanes nize v této priloze nebo metodou internich modelit popsanou v
priloze VHL,

6 mehoupPrislusné organy mohou také povolovat, aby se kapitalovy
pozadavek pro mimoburzovni (OTC) smlouvu komoditnich derivati ve smyslu tohoto
odstavce zactovany jimi uznavanymes DO clearingovym stfediskem <X institaei—saiistuiiet
#aeteowant rovnal marzi pozadované X> timto stiediskem <X] teute=nastituet, jestlize jsou zcela
pfesvédéeny, Ze piesné odpovida riziku spojenému s touto smlouvou s derivaty a Ze dosahuje
minimalné vyse kapitdlového pozadavku na doty¢nou smlouvu, kteryé by vyplyval z
vypoctu provedeného metodou uvedenou nize v této piiloze nebo metodou internich modela
popsanou v piiloze VHEL

WV 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5 (ptizplisobeny)

9. Komoditni swapy, pfi nichz je jednou stranou transakce pevna cena a druhou stranou
soucasna trzni cena, se pii metod¢ ¢asovych pasem X , jak je uvedena v odstavcich 13 az
18, XI posuzuji jako fada pozic odpovidajicich X fiktivni <X] sessinélat hodnoté smlouvy,
pficemz jedna pozice vzdy odpovida jedné platbé swapu a zahrnuje se do odpovidajiciho
Casového pasma v tabulce ¥=edstaveid3 DO 1 <XI. Plati-li instituce pevnou cenu a obdrzi cenu
plovouci, jde o dlouhé pozice, obdrzi-li instituce pevnou cenu a plati plovouci, jde o kratké
pozice.

Komoditni swapy, pfi nichz se ob¢ strany transakce tykaji rtiznych komodit, se zanesou
odd¢lené pro ob¢ komodity do prislusné kolonky v metod¢ ¢asovych pasem.
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WV 98/31/ES €. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5 (ptizplisobeny)

10. S opcemi na komodity nebo na komoditni derivaty se pro tcely této prilohy zachazi jako s
pozicemi, jejichz hodnota odpovida podkladovému nastroji opce vyndsobenému faktorem
delta. Takové pozice mohou byt kompenzovany proti vyrovnavacim [X> pozicim <X
petezkém identické podkladové komodity nebo komoditnihosas derivatu. Pii tom by mélo byt
pouzito faktoru delta doty¢né burzy nebo vypocitaného ptislusSnymi organy; nebo pro OTC
opce nebo pokud takovy faktor delta neni k dispozici, mél by byt vypocitan instituci
samotnou s podminkou, ze model pouzity instituci odpovida pozadavkim ptisluSnych organd.

Nicméné piislusné orgadny mohou také predepsat, aby instituce vypocitaly faktor delta pomoci
X> metodiky <X] metedelogie témito organy specifikované.

Riislusné-oredny-budeu—ryradevat—abynehledénarizike-delt a—byle a=eOstatni rizika spojena
S komod1tn1m1 opcemi, X> krome rlzlka delta, museji byt <X] zajisténa.

Prislusné organy mohou povolit, aby se kapitdlovy pozadavek pro prodanou komoditni opci
obchodovanou na burze rovnal marzi pozadované burzou, jestlize jsou zcela presvédceny, ze
pfesné odpovida riziku spojenému s touto opci a Ze dosahuje minimalné vyse kapitalového
pozadavku pro opci, ktery by vyplyval z vypoctu provedeného metodou popsanou nize v této
ptiloze nebo metodou internich modelll popsanou v ptiloze VE.

5 meheu—pPrislusné organy mohou také povolit, aby se kapitalovy
pozadavek pro OTC komodltnl op01 Zuctovanou jimi uznavanM X> clearingovym
stiediskem <X]  ias #nt rovnal marzi pozadované [ timto
stiediskem <X] m Jesthze jsou zcela presvédCeny, Ze presné odpovida riziku
spojenému s opci a ze dosahuje minimalné vyse kapitalového pozadavku pro OTC opci, ktery
by vyplyval z vypoctu provedeného metodou popsanou nize v této piiloze nebo metodou
internich modelti popsanou v ptiloze VHEHL

Kromé toho mohou povolit, aby se kapitadlovy pozadavek pro koupenou komoditni opci
obchodovanou na burze nebo na OTC trzich rovnal pozadavku pro jeji podkladovou
komoditu, pokud vysledny pozadavek neptesahuje trzni hodnotu opce. Kapitalovy pozadavek
pro prodanou OTC opci se stanovuje v poméru k jeji podkladové komodité.

WV 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5 (pfizptisobeny)

11. S opénimi listy vztahujicimi se ke komoditdm se zachdzi stejnym zplsobem jako s
komoditnimi opcemi pedie > uvedenymi v <X] odstavci 10.

WV 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5

12. Pfevodce komodit nebo rucenych prav vztahujicich se na vlastnictvi komodit v ramci
dohod o zpétném odkoupeni a pijcovatel komodit v piipadé plijcek komodit zahrnou takovéto
komodity do vypoctu kapitdlového pozadavku podle této ptilohy.
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WV 98/31/ES €. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5 (ptizplisobeny)

a) Metoda B> tabulky <X] ¢asovych pasem

13. Instituce pouzije pro kazdou komoditu samostatnou > tabulku odpovidajici <X] kelenks
s=nize—uvedené tabulce 1 X, ktera se tyka <X Casovych pasem. VSechny pozice v doty¢né
komodité a vSechny pozice, které jsou podle odstavce 7 povazovany za pozice ve stejné
komodité, se zatazuji do odpovidajicich ¢asovych pasem. Fyzickému kapitalu je piridéleno
prvni Casové pasmo.

B> Tabulka 1 X

Casové pasmo Rozdilova sazba
(spread-rate)
(1)
(v %)
2)
0 <1 mésic 1,50
> 1 <3 mésice 1,50
>3 < 6 mésict 1,50
> 6 < 12 mésict 1,50
> 1 <2 roky 1,50
> 2 <3 roky 1,50
> 3 roky 1,50

14. Prislusné orgadny mohou povolit, aby pozice v téZe komodité nebo ty, které jsou za pozice
v téze komodité povazovany podle odstavce 7, byly navzijem kompenzovany a byly
pfifazeny coby Cisté pozice do odpovidajicich casovych pasem, pokud [ plati
nasledujici <XI:

=a) odpovidajici smlouvy maji stejny termin splatnosti;
a

=b) odpovidajici smlouvy jsou splatné v tomtéz obdobi 10 dnli a jsou obchodovany na
trzich s dennimi terminy dodavky.

W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5 (pfizptisobeny)

15. Instituce pak v kazdém Casovém pasmu vypo€itaji sumu dlouhych pozic a sumu kratkych
pozic. Castka dlouhych (kratkych) pozic, kterda se porovna s kratkymi (dlouhymi) pozicemi
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uvniti daného ¢asového pasma, predstavuje porovnanou pozici v tomto pasmu, zatimco
zbytkova dlouhda nebo kratka pozice je neporovnanou pozici v tomto pasmu.

16. Cast neporovnané dlouhé (kratké) pozice pro dané ¢asové pasmo, ktera je porovnana s
neporovnanou kratkou (dlouhou) pozici pro Casové pasmo s delsi splatnosti, predstavuje
porovnanou pozici mezi dvéma Gasovymi pasmy. Cast neporovnané dlouhé nebo
neporovnané kratké pozice, ktera nemize byt takto porovndna, pfedstavuje neporovnanou
pozici.

17. Kapitalovy pozadavek instituce pro kazdou komoditu se vypocita na zdkladé odpovidajici
kelenke~ tabulkyee Casovych pasem jako soucet:

1a) sumy porovnanych dlouhych a kratkych pozic, kterd je vynasobena piislusnou
rozdilovou sazbou (viz druhy sloupec tabulky v odstavci 13) pro kazdé ¢asové pasmo
a okamzitou cenou komodity;

#b) porovnané pozice mezi dvéma ¢asovymi pasmy pro kazdé ¢asové pasmo, do kterého
je neporovnana pozice pievadéna, vynasobenéé sazbou drZzeni 0,6 % a okamzZitou

cenou komodity;

HiC) zbytkovych neporovnanych pozic vynasobenych ptimou sazbou 15 % a okamzZitou
cenou komodity.

18. Celkovy kapitalovy pozadavek instituce pro komoditni rizika se vypocita jako soucet
kapitalovych pozadavki pro kazdou komoditu vypocitanych podle odstavce 17.

b) Zjednoduseny postup
19. Kapitalovy pozadavek instituce se vypocitava pro kazdou komoditu jako soucet:

a) 15 % Ccisté pozice, bez ohledu na to, zda jde o dlouhou nebo kratkou pozici,
vynasobeno okamzitou cenou komodity;

#b) 3 % hrubé pozice, dlouhé plus kratké, vyndsobeno okamzitou cenou komodity.

20. Celkovy kapitadlovy pozadavek instituce pro komoditni rizika se vypocita jako soucet
kapitalovych pozadavkl pro kazdou komoditu vypocitanych podle odstavce 19.

WV 93/6/EHS ¢lanek 11a
(ptizpisobeny)

> ¢) Rozsiena metoda tabulky ¢asovych pasem <X

a DO Prislusné organy mohou <XI pexelexat
SEEm 1nst1tuc1m povolovat p0u21t1 minimdlnich sazeb rozdilovych (spread-rate), drzeni
(carry-rate) a ptimych (outright-rate), jak jsou stanoveny v nasledujici tabulce, namisto sazeb
uvedenych v p#eze ¥ odstavcich 13, 14, 17 a 18, pokud podle ndzoru piislusnych organi
tyto instituce:

a)  se ve vyznamném méfitku ti¢astni obchodu s komoditami,

b)  maji diverzifikované komoditni portfolio, &
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c)  jesté nejsou schopny pouzivat interni modely pro ucely vypoctu kapitalového
pozadavku ke komoditnimu riziku v souladu s ptilohou D> V <X 34H.
Tabulka 2
Drah¢ kovy (kromé& | Zakladni Zemé&délské Jiné produkty,
zlata) kovy produkty vcetné
(netrvanlivé) energetickych
Sazba | 1,0 1,2 1,5 1,5
rozdilova (%)
Sazba drzeni | 0,3 0,5 0,6 0,6
(%)
Sazba pfima | 8 10 12 15
(%)
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WV 98/31/ES €. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5 (ptizplisobeny)

=>, 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5 ve znéni opravy, UF. vést.
L 248, 8.9.1998, s. 20

PRILOHA VH4

> VYUZITI < INTERNICH MODELU > PRO VYPOCET KAPITALOVYCH

POZADAVKU <Xl

1. Jsou-li splnény podminky této piilohy, mohou piislusné organy institucim povolit, aby k
vypoctu svého kapitalového pozadavku pro riziko pozice, devizové riziko a/nebo komoditni
riziko pouzivaly misto metod uvedenych v pfilohach I, III a ¥4 B> IV <XI nebo v kombinaci
s nimi vlastni interni modely fizeni rizika. V kazdém jednotlivém pfipad¢ je za ucelem
dohledu nad kapitdlovymié pozadavky potieba pro pouziti takovych modelt vyslovného
schvaleni ze strany piislusnych organt.

2. Toto schvaleni obdrzi instituce pouze tehdy, jsou-li ptislusné organy presvédceny o tom, ze
systém fizeni rizika instituce je koncepcné spravny a celistvé pouzivany, a obzvlaste, ze jsou
splnény nasledujici kvalitativni standardy:

1)

#iC)

(xd)

€9

()

interni model méfeni rizika je zce zaclenén do procesu denniho fizeni rizika
instituce a slouzi xedeni—nstituee jako zaklad pro hlaseni rizikovych pezie
> expozic vrcholovému vedeni instituce <X ;

instituce ma utvar kontroly a fizeni rizika, ktery je nezavisly na obchodnich
utvarech a podléha piimo X> vrcholovému <X] vedeni instituce. Tento utvar
musi byt odpovédny za tvorbu a pouzivani systému fizeni rizika instituce.
Denné vypracovava a analyzuje zpravy o vysledcich modelu méfeni rizika
instituce a o vhodnych opatienich k limitim obchodovani;

B> statutarni organ <X] pfedstaxenstve a X> vrcholové <XI vedeni instituce se
aktivné ucastni procesu fizeni a kontroly rizika a denni zpravy vypracované
utvarem kontroly a fizeni rizika jsou prezkoumavany na takové Grovni vedeni,
jez disponuje dostate¢nou pravomoci k prosazeni jak redukce pozic zaujatych
jednotlivymi obchodniky, tak i celkovéke X rizikové expozice <X s=pstavent
se-riztag-eelé instituce;

instituce ma dostatecny pocet zaméstnanct, kteti uméji pouzivat propracované
modely v oblastech obchodovani, kontroly rizika, auditu a back-office;

instituce zavedla postupy, jimiZz monitoruje a zajiStuje dodrzovani
zdokumentovaného souboru internich strategii a kontrol tykajicich se
B> celkové <XI funk¢nosti systému méfeni rizik;

modely instituce prokazatelné osvédcily pfijatelnou presnost: v métenti rizik;

(#g)instituce Casto provadi prisny program keizessreh—szkeusek DO stresového

testovani <Xl , jehoz vysledky jsou X vrcholovym <X] vedenim instituce
pfezkoumavany a reflektovany pii stanovovani strategii a limiti;
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sh) instituce musi jako soucéast svého pravidelného vnitiniho auditu provadét
nezavislou revizi svého systému méfeni rizika.

Fate rRevize X uvedena v prvnim pododstavei pism. h) <X] se smauasi vztahujeexat
jak na ¢innosti obchodnich tutvard, tak i na ¢innosti nezavislého ttvaru kontroly a
fizeni rizika. Nejmén¢ jednou rocné musi instituce provést revizi svého celkového
systému fizeni rizika.

Tato revize se saust vztahujeexat na DO nasledujici prvky <X :

=a) adekvatnost dokumentace o systému fizeni rizika a jeho postupech a o
organizaci utvaru kontroly a fizeni rizika,

=b) =zaclenéni meétfeni trzniho rizika do denniho fizeni rizika a spolehlivost
informac¢niho systému pro vedeni instituce,

=c) postupy pouzivané instituci pro schvalovani modeli oceiiovani rizika a
hodnotici systémy, jichz pouzivaji zaméstnanci v utvarech front-office a back-
office,

=d) rozsah trznich rizik zachycenych modelem métfeni rizika a validace
jakychkoliv podstatnych zmén v postupech méfeni rizika,

—=e¢) presnost a uplnost pozi¢nich dat, pfesnost a piimétenost piredpokladi
> volatility <X] nestélestr a korelaci a piesnost vypolti vyhodnoceni a
citlivosti rizika,

=f) ové&fovaci postupy slouzici X instituci <X] k vyhodnocovani jednotnosti,
casové piihodnosti, spolehlivosti a nezavislosti zdroji dat pouzivanych v
internich modelech,

&

=g) oveéfovaci postupy, které instituce pouzivd k vyhodnocovéani zpétného
testovani, kterym je provadéno ohodnoceni piesnosti modelu.

3. Instituce dohlizi na pfesnost a vykonnost svého modelu pomoci X> programu <X] zpétného
testovani. Timto zpétnym testovanim se kazdy buezewai X obchodni <XI den srovnavaji
hodnoty rizikového potencialu =»; pozic portfolii na konci dne, které se pro dany den
vypocitavaji na zaklad¢ vlastnich modeld instituce, a [X> jednodenni zména v hodnoté
portfolia <X] € hednety nasledujiciho burzesnike X> obchodniho <X] dne na jeho konci.

Prislusné organy piezkoumaji, zda je instituce schopna provadét zpétné testovani jak pro
skutecné, tak pro hypotetické zmény hodnoty portfolia. Zpétné testovani pro hypotetické
zmény v hodnoté¢ portfolia je zalozeno na srovnani mezi hodnotou portfolia ke konci dne a za
predpokladu nezménénych pozic jeho hodnotou na konci nésledujiciho dne. Pfislusné organy
budou vyzadovat, aby instituce pfijala vhodna opatfeni pro zlepSeni svého programu zpétného
testovani, jestlize jej povazuji za nedostatecny.

4. Za ucelem vypoctu kapitdlovych pozadavki pro specifické riziko spojené s obchodovanymi
dluhovymi nastroji a akciemi mohou pfislusné organy schvalit pouziti interniho modelu
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instituce, pokud tento model kromé predpokladl nize uvedenych v této ptiloze spliuje tyto
podminky:

vysvétluje cenové zmény v pozicich portfolia v pribéhu casu,
zachycuje koncentrace z hlediska velikosti a zmén skladby portfolia,

spravn¢ funguje také v neptiznivych podminkéch,

je prezkoumavéan prostiednictvim zpétného testovani, na jehoz zdklad¢é se
posuzuje, zda je specifické riziko presné¢ zachyceno. Jestlize prislusné organy
povoli provedeni tohoto zpétného testovani na zékladé relevantnich
subportfolii, musi byt tato vybirana prubézné stale stejnym zplisobem.

W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5

5. Instituce pouzivajici interni modely, které nejsou schvaleny v souladu s odstavcem 4,
podléhaji zvlastnimu kapitdlovému pozadavku pro specifické riziko vypocitanému podle
ptilohy L.

6. Pro ucely odst. 10 bodu ii) se vysledky vlastnich vypoctl instituce nasobi koeficientem
v hodnot€ nejméné¢ 3.

WV 98/31/ES ¢1.1 bod 7 a piiloha
odst. 5 (ptizplisobeny)

7. Nasobici koeficient se zvySuje ptidavnym faktorem v hodnoté mezi 0 a 1 podle aésledusies
tabulky D> 1 <XI , a to v zavislosti na poctech ptrekroCeni limitu prokazanych zpétnym
testovanim instituce za poslednich 250 obchodnich dna. Pfislusné organy vyzaduji, aby
instituce konzistentné pocitaly prekroceni zpétnym testovanim bud’ na zékladé skutecnych,
nebo hypotetickych zmén v hodnoté portfolia. Za prekroceni se povazuje, pokud jednodenni
zména v hodnoté portfolia piekro¢i hodnotu portfolia pro rizikovy potencial obdobi
doty¢ného dne, vypocitanou pomoci vlastnich modelti instituce. Za ucelem urceni ptidavného
faktoru se pocet ptekroceni vyhodnocuje alespon Ctvrtletné.

B> Tabulka 1 X

Pocet ptekroceni Pridavny
faktor
méné nez 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
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9 0,85

10 nebo vice 1,00

Pfislusné organy meken DO sméji <X v jednotlivych piipadech X> a <X] aebe za vyjimeénych
okolnosti prominout pozadavek zvysit nasobici koeficient ptfidavnym faktorem podle s=z5e
wvedené tabulky X> 1 X , jestlize instituce k jejich spokojenosti prokazala, ze takové
zvySeni by bylo neopravnéné a Ze model je v podstaté spravny.

Jestlize velky pocet prekroc¢eni naznacuje, ze model neni dostate¢né presny, revokuji piislusné
organy schvaleni modelu nebo ulozi vhodna opatteni k zajisténi okamzitého zlepSeni modelu.

Instituce neprodlené¢ oznami piisluSnym organtim, v kazdém ptipad¢ nejpozd€ji do péti
obchodnich dnt, piekroceni, které X> vychazi z XI by—sna—sélkdadé programu zpétného
testovani X> a které by podle vySe uvedené tabulky <X] vyzadovalo zvySeni piidavného
faktoru, z toho diivodu, aby umoznily pfislusSnym organiim pribézné dohliZet na pfimétenost
tohoto ptidavného faktoru.

8. Pokud piislusné organy schvali interni model instituce k vypoctu kapitalového pozadavku
pro specifické riziko podle odstavce 4, zvysi instituce sviyj kapitalovy pozadavek vypocitany
podle odstavci 6, 7 a 10 navysSenim castky o X> jeden z téchto prvki <XI:

ia) bud’ podil specifického rizika na hodnoté rizikového potencialu, ktery B> by se
mél <X] se podle pokynii k dohledu oddélit;& nebo podle volby instituce,

#b) hodnotu rizikového potencialu subportfolii v dluhovych nastrojich a X> akciovych
pozicich <X] akeiiek, jez obsahuji n¢jaké specifické riziko.

Instituce pouzivajici moznost uvedenou v bedé—H DO pismeni b) Xl jsou povinny
identifikovat strukturu subportfolia pfedem a mesmé&H DO nemély by <Xl ji bez souhlasu
ptislusnych organti ménit.

WV 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5 (ptizptisobeny)

9. Pfislusné organy mohou prominout pozadavek na navySeni podle odstavce 8, jestlize
instituce prokaze, ze jeji model pfesné zachycuje také riziko udalosti a riziko seplaéaigeseh
pezie DO selhani X1 v obchodovanych dluhovych nastrojich a akeiiek [X> akciovych
pozicich <X] podle dohodnutych mezinarodnich standard.

WV 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5

10. Kazda instituce musi splnit kapitdlovy pozadavek, ktery odpovida vyssi z nasledujicich
hodnot:

ia) hodnoté rizikového potencialu z piedchoziho dne, vypocitané podle parametrii
uvedenych v této ptiloze;
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#b) praméru dennich hodnot rizikového potencidlu v ptredchéazejicich 60 obchodnich
dnech, ktery se vynasobi koeficientem uvedenym v odstavci 6 upravenym faktorem v
odstavci 7.

WV 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5 (pfizptisobeny)

11. Pro vypocet rizikového potencialu plati nasledujici minimalni pozadavky:
ia) nejméné denni vypocet rizikového potencialu;

#b)

> jednostranny konfidenc¢ni interval

S hladmou spolehhvostl 99 % &l

HiC) 10denni obdobi drzeni;

) obdobi efektivniho historického pozorovani nejméné jeden rok, kromé ptipada, kdy
je kratsi obdobi pozorovani ospravedlnéno vyznamnym vzristem cenové
X> volatility <X] aestélost;

(xe) tiiméesicni aktualizace datovych soubort.
12. Prislusné orgéany vyzaduji, aby model piesné zachycoval vSechna podstatna cenova rizika

opci nebo pozic podobnych opcim a aby jakékoliv jina rizika nezachycena modelem byla
pfiméefené kryta vlastnimi prostredky.

WV 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5 (pfizptisobeny)

: mModel méfeni rizika DO zachycuje X1 v zavislosti na
urovni cmnos‘u 1nst1tuce na prlslusnych trzich zaehyeewal dostateCny pocet rizikovych
faktord, X> zejména nasledujici faktory <XI .

Systéma méteni rizika zahrnuje soubor rizikovych
faktort urokovych sazeb v kazde meén¢, ve které ma instituce rozvahové nebo podrozvahové
pozice citlivé na urokové sazby. Instituce vypocitava kiivky navratnosti pomoci jednoho z
obecné uznavanych postupt. Pro pozice vyznamné vystavené urokovému riziku v hlavnich
ménach a na hlavnich trzich se kiivka navratnosti rozdéluje do minimalné Sesti segmenti
splatnosti, aby byly zachyceny rtizné DB volatility <X nestdlesti urokovych sazeb podél
kiivky névratnosti. Systém méfeni rizika musi také zachycovat riziko ne zcela korelovanych
pohybt mezi riiznymi kiivkami névratnosti.z

X Devizové riziko <X

Systéma méteni rizika zahrnujet rizikové faktory pro zlato
a pro jednotlivé X> cizi <ZI desizexé meny, ve kterych jsou pozice instituce denominovany.z
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4 novy

Pro podniky kolektivniho investovani se zohledni skute¢né devizové pozice podniku
kolektivniho investovani. Instituce se mohou spolehnout na hlaseni tfeti strany o devizovych
pozicich v podniku kolektivniho investovéani, je-li spravnost tohoto hlaSeni ndlezitym
zpusobem zajiSténa. Jestlize si instituce neni védoma devizovych pozic v podniku
kolektivniho investovani, predpoklada se, ze podnik kolektivniho investovani v maximalni
mozné mife povolené v ramci svého povéreni investoval do devizovych néstroji, a instituce v
ptipadé pozic obchodniho portfolia zohledni pfi vypoctu kapitdlového pozadavku k
devizovému riziku maximalni neptfimou expozici, které by mohly dosahnout zaujmutim pozic
s vyuzitim pakového efektu prostfednictvim podniku kolektivniho investovani. Toto se
uskute¢ni proporcionalnim navysSenim pozice v podniku kolektivniho investovani do urovné
maximalni expozice vic¢i polozkdm podkladovych investic plynoucim z investi¢niho
povéteni. S predpoklddanou pozici podniku kolektivniho investovani v cizi méné se zachazi
jako se samostatnou ménou zpiisobem, jakym se zachdzi s investicemi ve zlate. Jestlize je
vSak smér investic podniku kolektivniho investovani znam, celkovou dlouhou pozici lze
pricist k celkové dlouhé oteviené devizové pozici a celkovou kratkou pozici lze pricist
k celkové kratké oteviené devizové pozici. Zapocteni mezi takovymi pozicemi pred vypoctem
neni piipustne.

WV 98/31/ES €. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5 (ptizplisobeny)

X> Akciové riziko Xl

—sSystéma méteni rizika zahrnuje samostatny rizikovy faktor
nejméné pro kazdy z akc1ovych trhli, na kterych instituce drzi své pozice ve vyznamngjSim
rozsahu.z

X> Komoditni riziko <X

Systéms méteni rizika zahrnuje samostatny rizikovy
faktor nejméné pro kazdou komodltu ve kter¢ instituce drzi pozice ve vyznamnéjSim rozsahu.
Systém meéfeni rizika musi také zachycovat riziko ne zcela korelovanych pohybli mezi
podobnymi, nikoliv vSak identickymi komoditami, a riziko zmény terminovych (forward) cen
vyplyvajici z neshod splatnosti. Systém také zohlednuje charakteristiku trhu, zejména dodaci
terminy a moznosti poskytnuté obchodnikiim k uzavieni jejich pozic.

WV 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 5

14. Prislusné organy mohou institucim povolit, aby pouzivaly empirické korelace v ramci
jednotlivych kategorii rizika a mezi nimi, jestlize jsou pfesvédceny, Ze systém instituce pro
méteni korelaci je spravny a spravné pouzivany.
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WV 93/6/EHS piiloha VI odst. 8
bod 2 druhé véta (pfizptisobeny)

PRILOHA VI

> VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU PRO X VELKOU
ANGAZOVANOST

1. > PrevySeni uvedené v €l. 31 pism. b) <X] Fen se vypocita tak, ze se vyberou ty slozky
celkové miry obchodniho rizika u daného klienta nebo skupiny klientd, které maji nejvyssi
pozadavky na kryti specifického rizika v ptiloze 1 a/nebo pozadavky v pfiloze II, jejichz
soucet se rovna Castce prevySeni uvedené v bede X> ¢l. 31 pism. a) <X] .

2. Tam kde prevysem netrva déle nez 10 dnti, bude X> dodate¢ny kapitalovy pozadavek <X
5 u téchto slozek <cinit 200 % pozadavkll uvedenych

v IZ> odstavc1 1 <Z| ﬁ%ﬁéﬁé

3 Od deseti dnu po Vznlku pievyseni se slozky pifevyseni vybrané podle X> odstavce 1 <XI

Se ek zanesou na piislusnou fadku v sloupci 1 B tabulky [ XI snixe
a&%éea%—%a%aﬂ%y ve stoupajlc1m poradi podle pozadavku X> na <X] kryti specifického rizika v
ptiloze I a/nebo pozadavkil v ptiloze II. fastiteeepaksplai-dDodatecny kapitadlovy pozadavek
revnajet se rovnd souctu pozadavki na kryti specifického rizika v priloze I a/nebo v ptiloze 11
pro tyto slozky nasobené odpovidajicim faktorem ve sloupci 2 X tabulky I <X] .

B> Tabulka 1 X

Ptekroceni limith Faktory
(na zékladé¢ procenta z kapitéalu)
Do 40 % 200 %
0Od 40 % do 60 % 300 %
0Od 60 % do 80 % 400 %
0Od 80 % do 100 % 500 %
0Od 100 % do 250 % 600 %
Nad 250 % 900 %
A
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4 novy

PRILOHA VII

OBCHODOVANI

CAST A — ZAMER OBCHODOVAT

1. Pozice/portfolia drzena se zameérem obchodovat musi spliiovat nasledujici pozadavky:

a)

b)

musi existovat srozumiteln¢ zdokumentovand obchodni strategie pro
pozici/nastroj ¢i portfolia, kterd je schvalend vrcholovym vedenim, a musi
zahrnovat ocekavané obdobi drzeni;

musi existovat srozumitelné definované politiky a postupy pro aktivni fizeni
pozice, které budou zahrnovat tyto podminky:

1)  pozice jsou otevirany na obchodnim desku;
1)  jsou stanoveny limity na pozice a je sledovana jejich pfimétenost;

iii) obchodnici jsou opravnéni otevirat/fidit pozici vramci schvalenych
limitd a v souladu se schvalenou strategii;

iv) pozice jsou hlaSeny vrcholovému vedeni jako nedilnd soucast procesu
fizeni rizika instituce;

v)  pozice jsou aktivné sledovany s odkazem na zdroje informaci o trhu a je
hodnocena prodejnost Ci realizovatelnost zajisténi pozice ¢i rizik jeji
slozky, vCetné posuzovani, zejména kvality a dostupnosti trznich vstupii
do procesu ocenovani, urovné¢ trzniho obratu, objemu pozic
obchodovanych na trhu;

musi existovat srozumitelné definovana politika a postupy pro sledovani pozice

vzhledem k obchodni strategii instituce, véetné sledovani obratu a nehybnych
pozic v obchodnim portfoliu instituce.

CAST B— SYSTEMY A KONTROLY

1. Instituce zavede a udrzuje systémy a kontroly dostatecné k poskytovani obezietnych
a spolehlivych odhadii ocenéni.

2. Systémy a kontroly zahrnuji alespon tyto prvky:

a)

zdokumentované politiky a postupy pro proces ocenovani. To zahrnuje
srozumitelné definované odpovédnosti za jednotlivé oblasti souvisejici se
stanovenim ocenéni, zdroje informaci o trhu a prezkoumavani jejich
pfiméfenosti, Cetnost nezavislého ocenovani, nacasovani uzaviracich cen,
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postupy pro Upravy ocenéni, ovétovaci postupy uskute¢nované ke konci mésice
a ad hoc;

b) jasné a nezavislé (tzn. nezavislé na front office) linie podavani hlaseni pro
utvar odpovédny za postup ocenéni.

Linie podavani hlaseni musi dosahovat az k urovni vykonného ¢lena piedstavenstva.

Metody obezretného ocenovani

3. Trzni ocenéni je ocenéni pozic uskutecniované s minimalné¢ denni periodicitou pomoci
uzaviracich cen, které jsou snadno k dispozici a které jsou ziskavany z nezavislych zdroju.
Piikladem jsou burzovni ceny, ceny z obrazovek, ¢i kotace od né¢kolika renomovanych
nezavislych brokert.

4. Pti trznim ocenéni se pouzije obezietnéjsi z cen nakup/prodej (bid/offer), ledaze je instituce
vyznamnym tvircem trhu v konkrétnim typu daného finan¢niho nastroje ¢i komodity a je
schopna uzavirat za prosttedni cenu.

5. Tam, kde neni trZzni ocenéni moZné, musi instituce pro svoje pozice/portfolia pouzivat
ocenéni pomoci modelu, nez uplatni kapitdlové pozadavky podle zasad pro obchodni
portfolio. Ocenéni pomoci modelu je definovano jako jakékoli ocenéni, které musi byt
stanoveno prostiednictvim srovnavaciho standardu, extrapolovdno ¢i jinak vypocitdno z
trzniho vstupu.

6. Pfi ocenéni pomoci modelu musi byt splnény nasledujici pozadavky:

a) vrcholové vedeni si je védomo, které prvky obchodniho portfolia podléhaji ocenéni
pomoci modelu, a zna vyznam nejistoty, kterou tato skutecnost zakladad ve
vykazovani rizika/vysledkii obchodovani;

b) trzni vstupy jsou ziskavany tam, kde je to mozné, v souladu s trznimi cenami a
piiméfenost trznich vstupt vzhledem k ocenovani ptfisluSné pozice a parametry
modelu jsou posuzovany kazdodenng;

c) pokud existuji, tak se pouzivaji ocenovaci metodiky, které jsou trhem akceptovanou
praxi pro konkrétni finan¢ni néstroje nebo komodity;

d) pokud se jedna o model vyvinuty instituci, je zalozen na adekvatnich pfedpokladech,
které byly posouzeny a kriticky pfezkoumany nalezit¢ kvalifikovanymi stranami
nezavislymi na procesu vyvoje modelu;

e) jsou zavedeny formadlni postupy pro kontrolu zmén a je udrzovana zalozni kopie
modelu, ktera je pravidelné pouZzivana ke kontrole ocenovani;

f) utvar fizeni rizik si je védom slabych stranek pouzivaného modelu a zna zptsob, jak
nejvhodnéji zohlednit tyto slabé stranky ve vystupech z procesu ocenovani;

g) model je pravidelné pfezkoumdvan za ucelem stanoveni miry piesnosti jeho
vykonnosti (napt. je posuzovana trvajici adekvatnost pfedpokladi, analyza ziskt a
ztrat oproti rizikovym faktorim, porovnavani skute¢nych uzaviracich cen s vystupy
modelu).

92

CS



CS

Pro ucely pismene d) musi byt model vyvinut nebo schvalen nezavisle na front office. Je
tieba, aby byl nezavisle testovan. To zahrnuje validaci matematické stranky, predpokladii a
softwarového provedeni.

7. Nezavislé ovéfovani cen by mélo byt provadéno navic k dennimu trZznimu ocenéni nebo
ocenéni pomoci modelu. Spoc¢iva v pravidelném ovérovani presnosti a nezavislosti trznich cen
¢i vstupli modelu. Zatimco denni trzni ocenéni mulZe byt uskute¢fiovano obchodniky,
oveéfovani trznich cen a vstupi modelu by mélo byt uskutecnovano jednotkou nezavislou na
obchodnim ttvaru minimalné kazdy mésic (nebo €astéji, v zavislosti na povaze trzni/obchodni
aktivity). Obezietna opatfeni, jako jsou Upravy ocenéni, mohou byt na misté v situaci, kdy
nejsou k dispozici nezavislé zdroje ocenéni nebo zdroje ocenéni jsou spiSe subjektivni.

Upravy ocenéni nebo rezervy ocenéni

8. Instituce zavede a udrZuje postupy pro zvazovani tvorby uprav ocenéni nebo rezerv
ocenéni.

Obecné standardy

9. Pfislusné organy vyzaduji, aby byly formalné¢ brany v uvahu nasledujici Upravy
ocenéni/rezervy ocenéni: nepodchycena uve€rova rozpéti, ndklady na uzavieni pozice,
operatni rizika, prfedcasné ukonceni, investicni naklady a néaklady financovani, budouci
administrativni ndklady a tam, kde je to relevantni, riziko modelu.

Standardy pro méné likvidni polozky

10. Mén¢ likvidni pozice by mohly vznikat zpfi¢in na trhu i1 uvnitf instituce, napf.
koncentrované pozice a/nebo nehybné pozice.

11. Instituce musi zvazit né¢kolik faktorti pii rozhodovani, zda je pro méné¢ likvidni polozky
nezbytna rezerva ocenéni. Mezi tyto faktory patii Cas, ktery by byl zapotiebi k zajiSténi
pozice/rizik v rdmci pozice, volatilita a primér rozpéti nakup/prodej, dostupnost trznich
kotaci (pocet a identita tvircill trhu) a volatilita a primér objemti obchodu.

12. Pfi pouziti ocenéni tieti strany nebo ocenéni pomoci modelu instituce zvazuji, zda pouziji
upravu ocenéni. Kromé toho instituce zvazuji potiebu tvorby rezerv pro méné likvidni pozice
a priubézné prezkoumavaji jejich trvajici adekvatnost.

13. Pokud v bézném financnim roce dojde k vyraznym ztratdm v dusledku uprav
ocenéni/rezerv ocenéni, odeCtou se tyto ztraty od ptvodniho kapitalu instituce v souladu s
¢l. 57 pism. k) smérnice [2000/12/ES].

14. Ostatni zisky/ztraty plynouci z tvorby uprav ocenéni/rezerv ocenéni se promitnou do
propoctu ,,Cistého zisku z obchodniho portfolia® zminéného v €l. 13 odst. 2 pism. b) a pficitaji

se k/odecitaji se od dodatkového kapitalu zptisobilého k pokryti pozadavki k trznimu riziku v
souladu s pfisluSnymi ustanovenimi.

CAST C — INTERNI ZAJISTENI

1. Interni zajiSténi je pozice, kterd podstatné nebo uplné¢ kompenzuje slozky rizika pozice
nebo skupiny pozic v bankovnim portfoliu. Pozice, které vznikly v disledku interniho
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zajisténi, jsou zpusobilé pro stanoveni kapitdlovych pozadavkl podle zdsad pro obchodni
portfolio, jestlize jsou drZzeny se zdmérem obchodovat a jsou splnéna obecna kritéria tykajici
se zaméru obchodovat a obezietného ocenovani, ktera jsou vymezena v ¢astech A a B.
Zejména plati, ze:

a)

b)

c)
d)

e)

interni zajisténi nejsou v prvé fadé pouzivana se zadmérem vyhnout se
kapitalovym poZadavkiim nebo je snizit;

interni zajisténi jsou fadné zdokumentovana a podléhaji zvlaStnim internim
postupiim schvalovani a auditu;

interni transakce jsou provadény za trznich podminek;

podstatnd ¢ast trzniho rizika, které je tvofeno internim zajiSténim, je
dynamicky fizena v obchodnim portfoliu v rdmci ptipustnych limitt;

interni transakce jsou peclivé sledovany.

Sledovani musi byt zajisténo nalezitymi postupy.

2. Zachazenim uvedenym v odstavci 1 nejsou dotéeny kapitalové pozadavky pouzitelné na tu
slozku interniho zajisténi, ktera nalezi do bankovniho portfolia.
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PRILOHA VIII

ZRUSENE SMERNICE

CAST A
ZRUSENE SMERNICE A SMERNICE JE POZMENUJICI
(uvedené v ¢lanku 48)

Smérnice Rady 93/6/EHS ze dne 15.bfezna 1993 o kapitdlové piimétenosti
investi¢nich spole¢nosti a ivérovych instituci

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/31/ES ze dne 22. ¢ervna 1998, kterou se
méni smérnice Rady 93/6/EHS o kapitdlové piimétrenosti investicnich podnikl a
uvérovych instituci

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/33/ES ze dne 22. ¢ervna 1998, kterou se
meéni ¢lanek 12 prvni smérnice Rady 77/780/EHS o koordinaci pravnich a spravnich
predpist tykajicich se pfistupu k ¢innosti uvérovych instituci a jejiho vykonu, ¢lanky
2,5, 6,7, 8 a prilohy II a III smérnice Rady 89/647/EHS o ukazateli kapitalové
pfimétfenosti uvérovych instituci a ¢lanek 2 a ptiloha II smérnice Rady 93/6/EHS o
kapitalové pfimétfenosti investi¢nich podnikl a Gvérovych instituci

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002 o
dopliikkovém dozoru nad tUvérovymi institucemi, pojisStovnami a investicnimi
podniky ve financnim konglomeratu a o zméné smérnice Rady 73/239/EHS,
79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES

Pouze ¢lanek 26

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich
finan¢nich nastroji, kterou se méni smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2000/12/ES a zruSuje smérnice Rady
93/22/EHS

Pouze ¢lanek 67
CASTB
LHUTY K PROVEDENI

(uvedené v ¢lanku 48)

Smérnice Ma byt provedena do
Smérnice Rady 93/6/EHS 1.7.1995
Smérnice 98/31/ES 21.7.2000
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Smérnice 98/33/ES 21.7.2000
Smérnice 2002/87/ES 11. 8.2004
Smérnice 2004/39/ES Dosud neni k dispozici
Smérnice 2004/xx/ES Dosud neni k dispozici
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¢ novy

PRILOHA IX
SROVNAVACI TABULKA
Tato smérnice Smérnice Smérnice 98/31/ES | Smérnice 98/33/ES Smérnice Smérnice
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
CL. 1 odst. 1 prvni
véta
Cl. 1 odst. 1 druha | Clanek 1
véta a odst. 2
CL 2 odst. 1
CL 2 odst. 2 CL 7 odst. 3
CL3 odst. 1 | CL 2 bod 1
pism. a)
CL3 odst. 1 | CL. 2 bod 2 Cl. 67 bod 1
pism. b)
CL3 odst. 1 | CL.2bod 3 az 5
pism. ¢) az e)
ClL3 odst. 1
pism. f) a g)
Cl. 3 odst.1|CL2bod10
pism. h)
CL3 odst. 1 | CL 2bod 11 CL 3 bod 1
pism. i)
ClL. 3 odst. 1 | CL. 2 bod 14
pism. j)
CL3 odst. 1 | Cl.2bod 152 16 CL1 bod 1
pism. k) al) pism. b)
CL3 odst. 1 | CL 2bod 17 ClL 1 bod 1
pism. m) pism. c)
CL3 odst. 1 | CL 2bod 18 ClL 1 bod 1
pism. n) pism. d)
CL3 odst. 1 | CL. 2 bod 19 az 21
pism. o) az q)
CL3 odst. 1 | CL 2 bod 23
pism. r)
CL3 odst. 1 | C1. 2 bod 26
pism. s)
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Tato smérnice Smérnice Smérnice 98/31/ES | Smérnice 98/33/ES Smeérnice Smérnice
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
Cl. 3 odst. 2 Cl.2bod 728
CL3 odst. 3 | CL 7 odst. 3 Clanek 26
pism. a) a b)
CL3 odst. 3 | CL 7 odst. 3
pism. c)
Clének 4 Cl. 2 bod 24
Clanek 5 Cl.3odst. 1a2
Clanek 6 Cl 3 odst. 4 Cl. 67 bod 2
Clanek 7 CL 3 odst. 4a CL 67 bod 3
Cléanek 8 ClL. 3 odst. 4b Cl. 67 bod 3
Clanek 9 Cl. 3 odst. 3
Cléanek 10 ClL. 3 odst. 5 az 8
Clanek 11 CL 2bod 6
CL 12 prvni | CL 2 bod 25
pododstavec
CL 12 druhy
pododstavec
CL 13 odst. 1 | P¥iloha V odst. 1

prvni pododstavec

prvni pododstavec

Cl. 13 odst. 1 | Ptiloha V odst. 1 Cl.L1 bod7 a
druhy druhy pododstavec | ptiloha odst. 4
pododstavec a|aodst.2az5 pism. a), b)
odst. 2 az 5
Cléanek 14 Pfiloha V odst. 6 a | Ptiloha odst. 4
7 pism. c)
Clének 15 Piiloha V odst. 8
Clének 16 Piiloha V odst. 9
Clanek 17
Cl 18 odst. 1 | Cl.4 odst. I prvni
prvni pododstavec | pododstavec
Cl. 18 odst. 1 | Cl. 4 odst. 1 bod. i) | CI. 1 bod 2
pism. a) a b) aii)
Cl. 18 odst. 2az4 | Cl. 4 odst. 6 a2 8
ClL. 19 odst. 1
Cl. 19 odst. 2 ClL 11 odst. 2
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Tato smérnice

Smérnice
93/6/EHS

Smérnice 98/31/ES

Smérnice 98/33/ES

Smérnice
2002/87/ES

Smeérnice
2004/39/ES

CL 19 odst. 3

Clanek 20

Clanek 21

Priloha IV

Clanek 22

Cl. 23
druhy
pododstavec

prvni a

Cl.70dst.5a6

Cl. 23 tieti
pododstavec

Clanek 24

Clanek 25

CL. 26 odst. 1

Cl. 7 odst. 10

ClL 1 bod 4

CL. 26 odst. 2 a7 4

Cl. 7 odst. 11 az 13

Clanek 27

CL 7 odst. 14 a 15

Cl. 28 odst. 1

CL 5 odst. 1

Cl. 28 odst. 2

CL 5 odst. 2

Cl. 1 bod 3

Cl. 28 odst. 3

Cl.29 odst. 1
pism.a) az c) a
dalsi dva
pododstavce

Ptiloha VI odst. 2

Cl.29
posledni
pododstavec

odst. 1

CL. 29 odst. 2

Ptiloha VI odst. 3

C1.30 odst. 1 a 2
prvni pododstavec

Piiloha VI odst. 4
as

CL30  odst.2
druhy
pododstavec

CL. 30 odst. 3 a 4

Priloha VI odst. 6
a7

Clanek 31 Ptiloha VI odst. 8
bod 1, bod 2 prvni
véta, body 3 az 5

Clanek 32 Ptiloha VI odst. 9

al0
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Tato smérnice Smérnice Smérnice 98/31/ES | Smérnice 98/33/ES Smérnice Smérnice
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
Cl.33 odst. 122
Cl. 33 odst. 3 CL. 6 odst. 2
Clanek 34

Cl. 35 odst. 1 az 4

CL 8 odst. 1 az 4

Cl. 35 odst. 5

Cl. 8 odst. 5 prvni
véta

Cl. 1 bod 5

Clanek 36 CL 9 odst. 1 az 3
Clanek 37

Clanek 38 CL. 9 odst. 4
Clanek 39

Clanek 40 Cl. 2 bod 9

Clanek 41

Cl. 42 odst. 1 | Cl. 10 prvni, druha

pism. a) az ¢)

a tfeti odrazka

ClL.42  odst. 1
pism. d) a e)

Cl. 42
pism. f)

odst. 1

Cl. 10
odrazka

Ctvrtd

CL 42
pism. g)

odst. 1

Clanek 43

Cléanek 44

Cléanek 45

Clanek 46

Clanek 12

Clanek 47

Clanek 48

Cléanek 49

Clanek 50

Clanek 15

Priloha I
az 4

odst. 1

Piiloha I
az4

odst. 1

Priloha I
posledni

odst. 4

Cl. 2 bod 22
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Tato smérnice Smérnice Smeérnice 98/31/ES | Smérnice 98/33/ES Smérnice Smeérnice
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES

pododstavec

Prilohal odst. 5 | Piilohal  odst. 5

az 7 az7

Ptiloha I odst. 8

Prilohal odst. 9 | Piilohal  odst. 8

az 11 az 10

Prilohal odst. 12 | Piilohal odst. 12

az 14 az 14

Piflohal odst. 15 | CL 2 bod 12

alé6

Prilohal odst. 17 | Piilohal odst. 15

az 41 az 39

Priloha I odst. 42

az 56

Piiloha IT odst. 1 | Priloha IT odst. 1 a

a2 2

Priloha IT odst. 3

az 11

Priloha Il odst. 1 | PtilohaIll odst.1 | C1.1 bod7 a

prvni pododstavec | ptiloha odst. 3

pism. a)

Piiloha IIT odst. 2 | Priloha III odst. 2

Ptiloha I Ptiloha III ClL1 bod7 a

odst. 2.1 prvni az | odst. 3.1 priloha odst. 3

tieti pododstavec pism. b)

Priloha III

odst. 2.1  Ctvrty

pododstavec

Piiloha III Piiloha III CL1 bod7 a

odst. 2.1 paty | odst. 3.2 priloha odst. 3

pododstavec pism. b)

Ptiloha IIT PiilohaIIl odst.4 | Cl.1 bod7 a

odst. 2.2,3a3.1 az 6 priloha odst. 3
pism. c)

Priloha II1 Piiloha III odst. 8

odst. 3.2

Ptiloha IIT odst. 4 | Pfiloha III odst. 11

Ptiloha IV odst. 1 | Ptiloha VII odst. 1 | C1.1 bod7 a

az 20

az 20

ptiloha odst. 5

Priloha IV

Clanek 11a

CL 1 bod 6
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Tato smérnice Smérnice Smeérnice 98/31/ES | Smérnice 98/33/ES Smérnice Smeérnice
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
odst. 21
Priloha V odst. 1 Ptiloha VIITodst. 1 | C1.1  bod7 a

az 13 treti
pododstavec

az 13 bod ii)

ptiloha odst. 5

Priloha V odst. 13
ctvrty
pododstavec

Piiloha V odst. 13 | Piiloha VIII ClL1 bod7 a
paty pododstavec | odst. 13 bodiii) | pfiloha odst. 5
az odst. 14 az odst. 14
Piiloha VI Priloha VI odst. 8
bod 2 po prvni vété
Ptiloha VII
Ptiloha VIII
Priloha IX
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