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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2023/1668
ze dne 25. kvétna 2023,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034, pokud jde o regulaéni

technické normy upfesiiujici méfeni rizik nebo prvki rizik, kterd nejsou kryta nebo dostatené

kryta kapitidlovymi pozadavky stanovenymi v &isti tfeti a étvrté nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2019/2033, a orienta¢ni kvalitativni méFitka vyse dodate¢ného kapitilu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnim
dohledu nad investi¢nimi podniky a o zméné smérnic 2002/87ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU
a2014/65/EU ('), a zejména na ¢l. 40 odst. 6 ¢tvrty pododstavec uvedené smérnice,

vzhledem k témto ddvodim:

(1)  Aby bylo zajisténo harmonizované uplatiiovani dodate¢ného kapitilového pozadavku v celé Unii, je nezbytné
stanovit jednotny pistup k méfen{ rizik a prvkd rizik, jenz by podpofil urceni vyse kapitdlu, kterd je pfiméfend
k pokryti vSech vyznamnych rizik, jimz mohou byt investi¢ni podniky vystaveny. Piislusné organy by proto mély
zajistit, aby investini podniky disponovaly pfiméfenym dodate¢nym kapitdlem ke kryti kazdé kategorie rizika
(riziko pro zdkaznika, riziko pro podnik a riziko pro trh), jakoz i jakychkoli dalsich vyznamnych rizik.

(2)  Aby pfislusné orgdny mohly nalezité sledovat rizikovy profil investi¢nich podnikii a identifikovat, posuzovat
a kvantifikovat vyznamnd rizika, je nezbytné stanovit podrobnou a komplexni metodiku pfiméfenou povaze,
rozsahu a slozitosti ¢innosti investiéniho podniku na zékladé vSech dostupnych zdrojt informaci, véetné informaci
shromazdénych pro tcely ¢lanku 36 smérnice (EU) 2019/2034.

(3)  Vyse dodate¢ného kapitdlového pozadavku se povazuje za pfiméfenou, pokud sniZuje pravdépodobnost selhdni
investi¢ntho podniku a omezuje riziko nefizené likvidace, kterd by ohrozila zdkazniky investi¢ntho podniku a $irsi
trh, véetné ostatnich finanénich instituci, trznich infrastruktur nebo trhu jako celku. Vzhledem k tomuto dvojimu
cili dodate¢ného kapitdlového pozadavku a v souladu se strukturou kapitdlovych pozadavkd, jak jsou stanoveny
v Casti tietl a Ctvrté nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 (%), by pfislusné organy mély zvlast
posuzovat rizika spojend s probihajicimi ¢innostmi investiéniho podniku a riziko nefizené likvidace investi¢niho

podniku.

() U vést.L 314, 5.12.2019, s. 64.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich pozadavcich na investi¢ni
podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (UF. vést. L 314, 5.12.2019,
s. 1).
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(4)  Aby bylo zajisténo, Ze jsou fadné pokryta vechna rizika nebo prvky rizik, kterym je investi¢ni podnik vystaven nebo
kterd pfedstavuje pro jiné osoby, mél by investi¢ni podnik s ohledem na sviij model podnikdni a na rozsah a sloZitost
svych ¢innosti disponovat dostate¢nym kapitdlem, aby byl schopen nést dodate¢né provozni ndklady spojené
s fadnym procesem likvidace. Aby bylo zaji§téno, Ze tento kapitdl bude pfiméfeny urcitym hospodaiskym
okolnostem, mély by pfislusné organy béhem procesu dohledu a hodnoceni provadéného orgdny dohledu
v souladu s ¢lankem 36 smérnice (EU) 2019/2034 zvazit rizné vérohodné hospoddiské scéndfe. Béhem procesu
likvidace nesmi byt ohroZena zejména kontinuita ¢innosti, ochrana investort a integrita trhu. Za timto tcelem by
mél byt investi¢ni podnik schopen i béhem tohoto procesu absorbovat ndklady a ztrity, které nejsou kryty
dostate¢nym objemem zisku. Vzhledem k tomu, Ze délka procesu likvidace se mize v zavislosti na konkrétnich
okolnostech zna¢né lisit, mély by piislusné organy tuto skutenost pfi stanoveni dodate¢ného kapitdlového
pozadavku zohlednit. Vzhledem k potencidlné rtznorodym pravnim formdm investi¢nich podniki by navic
piislusné organy mély zohlednit platné vnitrostdtni insolvenéni, podnikové a obchodni pravo, které by mohlo
ovlivnit délku procesii likvidace, jakoZ i souvisejici naklady a rizika.

(5)  Vzdjmu zajisténi proporcionality pfi ur¢ovani dodate¢ného kapitdlového pozadavku by se rizika a prvky rizik, kterd
nejsou kryta nebo dostate¢né kryta pozadavkem dle K-faktorti uvedenym v ¢lanku 15 nafizeni (EU) 2019/2033,
mély méfit pouze u téch investi¢nich podnikd, na které se vztahuje pozadavek dle K-faktort stanoveny v uvedeném
¢lanku, a nikoli u malych a nepropojenych podnikd, které spliuji podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 uvedeného
nafizeni. Pro investi¢ni podniky existuji dalsi rizika, kterd nejsou kapitdlovymi pozadavky stanovenymi v &asti tieti
a Ctvrté nafizeni (EU) 2019/2033 viibec pokryta, véetné rizik, kterd jsou z téchto kapitdlovych pozadavkd vyslovné
vyloucena. Proto je nezbytné upfesnit, Ze tato rizika jsou piislu§nymi orgdny posuzovina a méfena na zdkladé
velikosti a modelu podnikdn{ investi¢niho podniku, jakoz i na zdkladé rozsahu, povahy a slozitosti jeho ¢innosti.

(6)  Aby bylo zajisténo spravné méfeni a pokryti viech rizik, kterd jsou uvedena v Cdsti tfeti a Ctvrté nafizeni
(EU) 2019/2033, ale kterd nejsou témito pozadavky plné nebo pfiméfené kryta, méla by byt tato rizika méfena
zv1ast pro kazdou kategorii rizika (riziko pro zakaznika, riziko pro trh a riziko pro podnik). Ze stejného davodu by
méla byt rizika, kterd nejsou zahrnuta v ¢sti treti a ¢tvrté uvedeného nafizeni, véetné téch, kterd jsou z téchto
pozadavki vyslovné vyloucena, méfena podle jednotlivych rizik. Pokud je v§ak méfeni podle jednotlivych kategorii
rizika nebo podle jednotlivych rizik pfili§ zatézujici nebo neni proveditelné v pfipadech investi¢nich podnikd, které
podléhaji niz§imu pozZadavku na pocdteni kapitdl, neZ je pozadavek stanoveny v ¢l. 9 odst. 1 smérnice
(EU) 2019/2034, mélo by se v téchto ptipadech méfeni rizik provadét na souhrnné trovni s pfihlédnutim k zdsadé
proporcionality.

(7)  V zdjmu dosazeni spravné rovnovahy mezi divody obezfetnostniho dohledu a pfiméfenym uplatiiovanim by se
méfeni rizik na souhrnné Grovni nemélo uplatiiovat u investi¢nich podnikd, na které se vztahuje poZadavek na
podatecni kapital stanoveny v ¢l. 9 odst. 1 smérnice (EU) 2019/2034. Investi¢ni podniky, které podléhaji vy3sim
pozadavkim na pocate¢ni kapitdl, by mély byt z hlediska rizik posuzovany méfenim podle jednotlivych kategori
rizika a podle jednotlivych rizik.

(8)  Aby byla zajisténa konzistentnost pf¥i méteni vyznamnych rizik, kterd by investiéni podniky mohly ptedstavovat pro
ostatni osoby nebo kterym samy Celi, mély by piislusné organy vychazet z harmonizovaného souboru minimalnich
orienta¢nich kvalitativnich méfitek. Vzhledem k tomu, Ze rizika se béhem cyklu podnikdni podniku vyvijeji, mély by
piislusné orgdny provadét nejen statické hodnoceni, ale také analyzu historickych trendt téchto métitek. Aby byla
fadné pokryta vechna relevantni rizika, mély by se pro investitni podniky s riznymi modely podnikani
a Cinnostmi pouzivat riznd méfitka. Aby byla fadné pokryta vSechna relevantni rizika investicniho podniku
s ohledem na konkrétni model podnikani nebo ¢innost, pravni formu a dostupnost spolehlivych tdaji, mély by
piislusné organy za urcitych podminek, zejména s ohledem na specifika modelu podnikdni podniku nebo kvalitu
udajt, upravit méfitka a pouZit tato upravend méfitka, nebo pokud to neni mozné, pouzit alternativni méfitka,
kterd jsou pfiméfend velikosti, slozitosti, modelu podnikdni a provoznimu modelu investi¢niho podniku a ktera by
zajistila vhodné posouzen rizik.

(9)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regulacnich technickych norem, které Komisi pfedlozil Evropsky orgdn pro
bankovnictvi.
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(10) Evropsky orgdn pro bankovnictvi uskute¢nil o ndvrzich regula¢nich technickych norem, z nichz toto nafizeni
vychazi, oteviené vefejné konzultace, analyzoval potencidlni souvisejici naklady a ptinosy a pozidal o stanovisko
skupinu subjektd ptisobicich v bankovnictvi zfizenou podle ¢lanku 10 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Riziko nefizené likvidace

1.  Piislusné organy s ohledem na pravni formu, model podnikdni, podnikatelskou strategii a strategii v oblasti rizik
a rozsah a slozitost ¢innosti investiéniho podniku béhem procesu dohledu a hodnoceni provadéného v souladu
s ¢lankem 36 smérnice (EU) 2019/2034 méii riziko nefizené likvidace investicniho podniku stanovenim vyse kapitdlu,
kterd by byla povazovana za pfiméfenou pro fadnou likvidaci tohoto podniku podle vérohodnych scéndri.

2. Méfeni uvedené v odstavci 1 musi byt pfiméfené slozitosti, rizikovému profilu a rozsahu ¢innosti investi¢niho
podniku a potencidlnimu dopadu jeho likvidace na zdkazniky a trhy a musi zahrnovat nésledujici:

a) odhad redlného ¢asového ramce pro likvidaci investi¢niho podniku;
b) posouzeni provoznich a pravnich tikolil investi¢niho podniku béhem procesu likvidace v redlném ¢asovém ramci;
c) identifikaci a posouzeni vyznamnych fixnich a variabilnich nadkladd;
d) identifikaci a posouzeni vyznamnych rizik nebo prvka rizik, kterd by se mohla projevit béhem procesu likvidace;

e) jakykoli jiny aspekt ddlezity pro proces likvidace.

3. Pokud se pouzije smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU (%), zohledni pfislusné orgdny pro tcely
odst. 2 pism. b) a ¢) dostupné informace o ozdravnych opatienich a systémech spravy a Fizeni v ozdravném plinu
investiéntho podniku nebo skupiny, pokud pfislusné orgdny povazuji tyto informace za dostate¢né divéryhodné
a spolehlivé.

4.V ptipadé investi¢nich podnikd, na které se vztahuje pozadavek na pocdtecni kapitdl stanoveny v ¢l. 9 odst. 1
smérnice (EU) 2019/2034, pfislusné orgdny do svého méfeni zahrnou:

a) ndklady na uzavfeni, v¢etné ndkladt na soudni fizeni pro tcely odst. 2 pism. ) tohoto ¢lanku;

b) ztrtu pijmb a ztratu Cisté realizovatelné hodnoty aktiv, které se ocekavaji v dusledku procesu likvidace, pro tcely
odst. 2 pism. d) tohoto ¢ldnku.

5. Prislusné orgdny identifikuji a kvantifikuji vyznamné ndklady, rizika nebo prvky rizik a urci kapitdl, ktery se povazuje
za piiméfeny k jejich absorpci v souladu s odstavci 1 a 2 tohoto ¢lanku.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského organu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnut{ ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES
(Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rimec pro ozdravné postupy a feSeni
krize Gvérovych instituci a investi¢nich podniki a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25[ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 190).
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Ptislusné organy pouziji piislusnd orienta¢ni kvalitativni méfitka uvedend v ¢l. 6 odst. 1 a zkombinuji je se statickou
analyzou a analyzou historickych trendd, pfi¢emz podle potfeby pouziji sviij odborny tsudek.

6.  Kapital povazovany za pfiméfeny ke kryti rizika netizené likvidace investi¢ntho podniku méfeného v souladu s timto
¢lankem se rovnd alespoil pozadavku dle fixnich rezijnich ndkladd tohoto investi¢niho podniku vypoctenému v souladu
s ¢lankem 13 nafizeni (EU) 2019/2033.

Cldnek 2

Vyznamni rizika nebo prvky rizik, kterd nejsou kryta nebo plné kryta poZzadavkem dle K-faktorti stanovenym
v Easti tfeti hlavé II nafizeni (EU) 2019/2033

1. Pokud investi¢ni podnik nespliiuje podminky pro to, aby mohl byt povazovin za maly a nepropojeny investi¢ni
podnik ve smyslu ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033, pFislusné orgny s ohledem na model podnikani, pravn{ formu,
podnikatelskou strategii a strategii v oblasti rizik a rozsah a sloZitost ¢innosti investi¢ntho podniku béhem svych
pfezkumt provddénych v souladu s ¢linky 36 a 37 smérnice (EU) 2019/2034 zmé&F vSechna vyznamnd rizika nebo
vyznamné prvky rizik vyplyvajici z probihajicich ¢innosti investicniho podniku, kterd tento podnik pfedstavuje pro sebe,
své zdkazniky a trh a kterd nejsou kryta nebo plné kryta pozadavkem dle K-faktorti stanovenym v ¢dsti treti hlavé II
nafizeni (EU) 2019/2033.

Ptislusné organy urdi kapitdl, ktery bude povazovan za pfiméfeny ke kryti piislusnych rizik souvisejicich s pozadavkem dle
K-faktort.

2. Meéfeni uvedené v odstavci 1 se provadi zvlast pro kazdou kategorii rizika stanovenou jako ,riziko pro zdkaznika“,
,riziko pro trh* a ,riziko pro podnik* v ¢lanku 15 nafizeni (EU) 2019/2033.

Odchylné od prvniho pododstavce se u investicnich podnikii, na které se vztahuje niz$i pozadavek na pocate¢ni kapitdl nez
pozadavek stanoveny v ¢l. 9 odst. 1 smérnice (EU) 2019/2034, méfeni provede na souhrnné trovni, pokud pfislusné
organy povazuji podrobnéjsi kvantifikaci za neproveditelnou nebo piilis zatézujici.

3. Pfi méfeni uvedeném v odstavci 2 jsou identifikovdna a kvantifikovana vyznamna rizika nebo prvky rizik pro kazdou
kategorii rizika, v¢etné rizik vyplyvajicich z pouziti pfistupu zaloZeného na alternativnich internich modelech podle ¢l. 22
pism. ) nafizeni (EU) 2019/2033, na zakladé orienta¢nich kvalitativnich méfitek stanovenych v ¢l. 6 odst. 2, 3 a 4 tohoto
nafizeni a na zdkladé odborného tsudku piislusnych organi.

4. Prislusné orgdny zajisti, aby kapitdl povazovany za pfiméfeny ke kryti vyznamnych rizik souvisejicich s pozadavkem
dle K-faktort nebyl nizsi nez celkovy pozadavek dle K-faktori.

Cldnek 3

Vyznamnd rizika nebo prvky rizik, kterd nejsou kryta kapitdlovymi pozadavky stanovenymi v &isti tieti a Ctvrté
nafizeni (EU) 2019/2033

1. Pokud investi¢ni podnik nespliiuje podminky pro to, aby mohl byt povazovin za maly a nepropojeny investi¢ni
podnik ve smyslu ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033, pFislusné organy s ohledem na model podnikani, pravni formu,
podnikatelskou strategii a strategii v oblasti rizik a rozsah a slozitost ¢innosti investi¢niho podniku béhem procesu
dohledu a hodnoceni stanoveného v ¢lanku 36 smérnice (EU) 2019/2034 zméii veskerd vyznamnd rizika nebo vyznamné
prvky rizik vyplyvajicich z jakékoli probihajici ¢innosti investiéntho podniku, kromé rizik uvedenych v ¢linku 2 tohoto
nafizeni, a dosud nekrytych kapitdlovymi pozadavky tohoto podniku stanovenymi v &asti tfeti a Ctvrté nafizeni
(EU) 2019/2033, a to tak, Ze na zdkladé jednotlivych rizik ur¢{ dodate¢ny kapitdl, ktery se povazuje za pfiméfeny ke kryti
vyznamnych rizik nebo prvka rizik.
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2. Meéfeni podle odstavce 1 zahrnuje identifikaci, posouzeni a piipadné kvantifikaci nésledujicich rizikovych oblasti:

a) rizika pro bezpecnost sité a informacnich systému investiécntho podniku, aby byla zajisténa davérnost, integrita
a dostupnost jejich procest, dat a aktiv;

b) trokové riziko a tivérové riziko vyplyvajici z investi¢ntho portfolia.
U investi¢nich podnikd, na které se vztahuje niz3i pozadavek na pocatecni kapitdl nez pozadavek stanoveny v ¢l. 9 odst. 1

smérnice (EU) 2019/2034, se méfeni provede na souhrnné drovni, pokud p¥islusné orgdny povazuji podrobngjsi
kvantifikaci za neproveditelnou nebo piili§ zatézujici.

3. PH provadéni méfeni podle odstavcii 1 a 2 pouziji pfislusné orgdny pfislusnd orienta¢ni kvalitativni méfitka uvedend
v ¢l 6 odst. 5 a zkombinuji je se statickou analyzou a analyzou historickych trendd, pficemz podle potieby pouziji svij
odborny tsudek.

Cldnek 4

Celkové vyznamné riziko, které neni kryto nebo plné kryto kapitdlovymi pozadavky stanovenymi v &isti tfeti
a ¢tvrté nafizeni (EU) 2019/2033

1.  Prislusné orgdny vypocitaji celkovou vysi dodate¢ného kapitdlu povazovaného za priméfeny ke kryti vyznamnych
rizik nebo vyznamnych prvka rizik, kterd predstavuji probihajici ¢innosti investicniho podniku, jako soucet kapitdlu
povaZzovaného za piiméfeny, vypocteného v souladu s ¢lanky 2 a 3.

2. Prislusné orgdny zméfi celkové vyznamné riziko, které neni kryto nebo plné kryto kapitilovymi pozadavky
stanovenymi v Casti teti a Ctvrté nafizeni (EU) 2019/2033, tak, Ze uréi vysi pozadovaného dodate¢ného kapitalu jako
rozdil mezi vys§i z ¢astek vypoctenych v souladu s ¢lankem 1 nebo odstavcem 1 tohoto ¢ldnku a kapitdlovymi pozadavky
stanovenymi v ¢asti tieti nebo Ctvrté nafizeni (EU) 2019/2033.

Cldnek 5

v /.

Obecnad kvalitativni méfitka pro uréeni dodateéného kapitilového pozadavku
1. Pfi urCovani vySe dodate¢nych kapitdlovych pozadavkii pro dlely ¢lankd 1, 2 a 3 piislusné organy zohledni
nasledujici skute¢nosti:

a) vysledky postupu pro hodnoceni pfiméfenosti vnitiné stanoveného kapitalu a vnitfnich postupt pro hodnoceni rizik
investi¢nim podnikem podle ¢lanku 24 smérnice (EU) 2019/2034;

b) ddaje vykazované v souladu s ¢linky 54 a 55 nafizeni (EU) 2019/2033;
) vysledky ptezkumti provedenych v souladu s ¢linky 36 a 37 smérnice (EU) 2019/2034;
d) vysledky vSech ostatnich ¢innosti dohledu;

e) dalsi relevantni vstupy, véetné tisudku organt dohledu.

2. Prislusné orgdny zajisti srovnatelnost kvantifikace ulozenych dodate¢nych kapitdlovych pozadavki mezi viemi
investi¢nimi podniky, které spadaji do jejich ptisobnosti dohledu.
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Cldnek 6

Orientacni kvalitativni méfitka

—_

Pro cely ¢l. 1 odst. 5 druhého pododstavce jsou orienta¢ni kvalitativni méFitka ndsledujici:

a) pocet vazanych zdstupcti v porovndni s celkovym poctem zaméstnanct;

b) pramérna doba trvani likvidace v dané jurisdikci s ptihlédnutim ke slozitosti ¢innosti investi¢niho podniku;
¢) podil nevypovéditelnych smluv a jejich zbyvajici doba platnosti;

d) identifikace trhi, kde je investi¢ni podnik hlavnim poskytovatelem sluzeb;

e) hodnota a likvidita stlych aktiv, kterych by se investi¢ni podnik musel béhem likvidace zbavit;

f) primérné odstupné splatné v piipadé likvidace, s pfihlédnutim k pracovnépravnim pfedpisim a smlouvdm se
zaméstnanci.

v’

2. Pro Géely ¢lanku 2, pokud jde o méfeni rizika pro zdkaznika, jsou orienta¢ni kvalitativni méfitka nasledujici:
a) objem penéZznich prostiedka zdkaznikd drzeny za predchozich pét let;

b) objem spravovaného majetku za pfedchozich pét let;

) objem majetku, ktery byl uschovavan a spravovan pro zdkazniky v pfedchozich péti letech;

d) vyse ztrit nebo skod, které investi¢ni podnik utrpél v disledku poruseni svych zdkonnych nebo smluvnich povinnosti
za pedchozich nejméné pét let, véetné ztrat vzniklych v dasledku:

i) nevhodného poradenstvi poskytnutého investoriim a souvisejictho odskodnéni investort;
ii) nezavedeni, neprovedeni a neudrzZovani vhodnych postupl pro prevenci poruseni;

iii) chyb v obchodovani nebo oceniovéni;

iv) naruseni provozu, selhdni systému, selhdni zpracovani obchod nebo fizeni procest;

v) <&innosti vazanych zdstupct nebo jmenovanych zdstupct investiéntho podniku, za kterou investiéni podnik
odpovidd;

e) konkrétné u investi¢nich podnikd, které drzi penéZni prostiedky zdkaznikd, jakakoli neschopnost investi¢niho podniku
véas vrdtit penézni prostiedky zdkaznikim, kdy?Z je to pozadovéno, a souvisejici finan¢ni disledky za poslednich pét let.

3. Pro tcely ¢ldnku 2, pokud jde o méfeni rizika pro trh, jsou orienta¢ni kvalitativni méFitka nasledujict:

a) proménlivost hodnoty pozic, a to i v diisledku ménicich se trznich podminek;

b) podil sloZitych a nelikvidnich produktd v obchodnim portfoliu investiéniho podniku z hlediska objemu a ¢istého
piijmu;

¢) konkrétné pro investi¢ni podniky pouzivajici interni modely, dostupnost pravidelného zpétného testovini modelt
pouzivanych pro regulaéni ticely.

4. Pro Gcely ¢ldnku 2, pokud jde o méfen rizika pro podnik, jsou orienta¢ni kvalitativni méfitka ndsledujict:

a) denni objem obchodovani a primérny denni objem obchodovani za pfedchozich pét let;

b) vSechny vyznamné provozni udélosti spojené s dennim objemem obchodovani a souvisejici finanéni ztrity za
pfedchozich pét let, véetné chyb pii zpracovani;
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¢) proménlivost pijma a vynost investi¢ntho podniku za predchozich pét let;

d) veskeré ztraty vzniklé v disledku zmén pozic ve finan¢nich ndstrojich, cizich ménéach a komoditach za pfedchozich pét
let;

) mira selhdni zdkaznikd nebo protistran a souvisejici ztraty za predchozich pét let;

f) piipadné ztrity v disledku vyznamnych zmén tcetni hodnoty aktiv, véetné v disledku zmén trznich podminek
a Gvéruschopnosti protistran;

g) vyse a proménlivost plateb nebo piispévkil v ramci ddvkové definovaného penzijniho programu za predchozich pét let;

h) jakdkoli koncentrace aktiv investicntho podniku, vcetné koncentrace zdkaznikidi a protistran, jakoZ i odvétvové
a zemépisné koncentrace;

i) podil podrozvahové expozice v porovnéni s celkovymi aktivy investi¢niho podniku a souvisejici Gvérové riziko.

5. Pro tcely ¢lanku 3 jsou orienta¢ni kvalitativni méfitka ndsledujict:

a) jakékoli ndznaky vyznamnych finan¢nich rizik, kterd nejsou fe$ena kapitdlovymi poZadavky stanovenymi v ¢lanku 11
nafizeni (EU) 2019/2033, zejména:

i) pramér celkovych ztrdt z opera¢niho rizika vii¢i hrubym vynostim za piedchozich pét let;
ii) veskeré vyznamné provozni udélosti a souvisejici finan¢ni ztraty za pfedchozich pét let;

ili) podil ¢&istého piijmu investiéniho podniku pochazejictho ze sluzeb nebo ¢innosti, které nejsou uvedeny v oddile
A piilohy I smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ();

b) jakékoli ndznaky vyznamného rizika v oblasti informac¢nich a komunika¢nich technologii (IKT), zejména:
i) celkovi slozitost architektury IKT, véetné podilu externé zajistovanych sluzeb IKT;
ii) pocet vyznamnych zmén v prostredi IKT za pfedchozich pét let;

iii) veskeré ztrdty zptisobené naruSenim provozu v disledku incidentt, které ovlivnily kritické sluzby IKT, za
pfedchozich pét let;

iv) pocet kybernetickych ttoki a souvisejici ztraty za pfedchozich pét let;
c) jakékoli ndznaky vyznamného trokového rizika vyplyvajiciho z investi¢niho portfolia, zejména:

i) objem obchodi na zdkladé tirokovych sazeb nebo jinak zdvislych na tirokovych sazbich, mimo obchodni portfolio
investi¢niho podniku;

ii) politika investiéniho podniku v oblasti zajisténi a potencidlni nesoulad mezi pozici a zaji§ténim mimo obchodni
portfolio investi¢niho podniku.

6.  Prislusné orgdny mohou seznam orienta¢nich kvalitativnich méfitek uvedenych v odstavcich 1 az 5 rozsifit, pfi¢emz
zajisti, aby tato dodatetnd méfitka byla pfiméfend velikosti, sloZitosti, modelu podnikdni a provoznimu modelu
investi¢ntho podniku.

v/,

7. Prislusné organy upravi méfitka stanovend v odstavcich 1 az 5 a pouziji tato upravend méfitka, pokud plati nékterd
z nésledujicich podminek:

a) méfitko nenf vhodné vzhledem ke specifické pravni formé, strukturdlnim zméndm, modelu podnikdni a provoznimu
modelu investi¢niho podniku;

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojii a o zméné
smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (U. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).
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b) odhad méfitka je vzhledem k velikosti a sloZitosti ¢innosti investiéniho podniku p#ili§ zatéZujici;

¢) odhad méfitka neni proveditelny z diéivodu nedostatku spolehlivych tdaji, pokud se na tyto daje nevztahuji ¢linky 54
a 55 nafizeni (EU) 2019/2033 nebo ¢l. 39 odst. 2 pism. j) smérnice (EU) 2019/2034;

d) odhad méfitka neni proveditelny z divodu nedostatku spolehlivych historickych tidaji, ¢imz se obdobi historické
analyzy stdvd irelevantnim. V takovych pfipadech pfislusné orgdny omezi obdobi historické analyzy na dobu, kterd
uplynula od posledniho procesu dohledu a hodnoceni stanoveného v ¢lanku 36 smérnice (EU) 2019/2034.

Pokud neni mozné, aby piislusné organy upravily métitka, jak stanovi prvni pododstavec, pouziji podle potteby alternativni

méfitka, pficem?z zajisti, aby tato alternativni méfitka byla pfiméfend velikosti, sloZitosti, modelu podnikdni a provoznimu

modelu investi¢niho podniku.
Cldnek 7
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Uednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 25. kvétna 2023.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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