23.8.2023 Utedni véstnik Evropské unie L 208/3

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2023/1651
ze dne 17. kvétna 2023,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034, pokud jde o regulaéni
technické normy pro zvlistni méfeni likvidity investi¢nich podnikii podle ¢l. 42 odst. 6 uvedené
smérnice

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnim
dohledu nad investi¢nimi podniky a o zméné smérnic 2002/87ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU
a2014/65(EU ('), a zejména na ¢l. 42 odst. 6 téeti pododstavec uvedené smérnice,

vzhledem k témto ddvodiim:

(I)  Aby bylo mozné méfit, zda investi¢ni podniky drzi likviditu v pfiméFené vysi, je nezbytné stanovit spolecna kritéria
pro odhadovéni odpovidajicich potteb likvidity za béznych a zatézovych podminek a pro uréovéani toho, zda existuje
rozdil mezi vys3i likvidnich aktiv, kterd investi¢ni podniky drzi, a zji§ténymi pottebami likvidity.

(2) U investi¢nich podnikd, které spliiuji podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizen{ Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2033 () pro to, aby mohly byt povazoviny za malé a nepropojené investicni podniky, se ve srovnani
s jinymi investi¢nimi podniky riziko likvidity povazuje za omezené. Z tohoto diivodu mohou piislusné orginy
takové investicni podniky osvobodit podle ¢l. 43 odst. 1 druhého pododstavce nafizeni (EU) 2019/2033 od
pozadavku na likviditu, jenZ je stanoven v ¢l. 43 odst. 1 prvnim pododstavci uvedeného nafizeni. Osvobozeni
nicméné neni povinné. Bylo by nepfiméfené, aby se na malé a nepropojené investi¢ni podniky, které piislusny
organ od uvedeného pozadavku na likviditu neosvobodil, vztahovaly tytéz pozadavky na likviditu jako na vétsi
a propojené investicni podniky. Je proto vhodné stanovit, aby piislusné orgdny v rdmci méfeni rizika likvidity
a prvkd rizika likvidity uvedenych v ¢l. 42 odst. 1 prvnim pododstavci pism. a) smérnice (EU) 2019/2034 méfily
pouze riziko likvidity nebo prvky rizika likvidity, které vyplyvaji z ¢innosti a dal$ich faktort, jez jsou specifické pro
malé a nepropojené investi¢ni podniky a je u nich velkd pravdépodobnost, Ze povedou ke vzniku rizika likvidity,
které bude vyznamné a nebude kryto pozadavky na likviditu stanovenymi v ¢dsti paté nafizeni (EU) 2019/2033.
Mezi tyto faktory patii ¢innosti, jako je poskytovani spravy portfolii, provozovani mnohostranného obchodniho
systému ve smyslu ¢l. 4 bodu 22 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU () ¢i organizovaného
obchodniho systému ve smyslu ¢l. 4 bodu 23 uvedené smérnice a poskytovani Gvért a ptjcek investoriim, a déle
rizikovy profil financovani a vyznam struktury skupiny ve vztahu k riziku likvidity.

(3)  Ustanoveni ¢l. 7 odst. 3 nafizeni (EU) 2019/2033 vyZzaduje, aby matefské investi¢ni podniky v Unii, matetské
investi¢ni holdingové spole¢nosti v Unii a mateiské smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti v Unii spliovaly
pozadavky na likviditu stanovené v &sti paté uvedeného nafizeni na konsolidované Grovni. Matefsky investi¢ni
podnik v Unii, matefskd investi¢ni holdingové spolecnost v Unii a matefskd smiSend finan¢ni holdingova spole¢nost
v Unii mohou byt v konsolidované situaci vystaveny riziku likvidity nebo prvkim rizika likvidity, které jsou
vyznamné a nejsou témito pozadavky na likviditu kryty nebo jimi nejsou kryty dostate¢né. Stejné tak miiZe nastat,
7e matefsky investi¢ni podnik v Unii, matefskd investi¢ni holdingova spole¢nost v Unii a matefskd smiSend finan¢ni

() U vést.L 314, 5.12.2019, s. 64.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich pozadavcich na investi¢ni
podniky a 0 zméné naiizeni (EU) ¢ 1093/2010, (EU) & 575/2013, (EU) & 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (UF. vést. L 314, 5.12.2019,
s. 1).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojii a o zméné
smérnic 2002/92[ES a 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).
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holdingové spole¢nost v Unii v konsolidované situaci nespliiuji pozadavky stanovené v ¢lancich 24 a 26 smérnice
(EU) 2019/2034 a je nepravdépodobné, zZe by jind spravni opatfeni dostatecné zlepsila systémy, postupy,
mechanismy a strategie podle ¢l. 42 odst. 1 pism. b) smérnice (EU) 2019/2034 v pfiméfeném casovém ramci.
Pfislusné organy by proto u takovych matefskych investicnich podnikd v Unii, matefskych investi¢nich
holdingovych spole¢nosti v Unii a matefskych smiSenych finanénich holdingovych spole¢nosti v Unii mély méfit na
konsolidovaném zdkladg, zda je expozice téchto podniki a spolecnosti viici riziku likvidity vyznamnd a neni kryta
pozadavky na likviditu stanovenymi v ¢dsti paté nafizeni (EU) 2019/2033.

(4)  Profil likvidity investi¢nich podnikti mohou rGzné ovlivnit jejich riizné ¢innosti. Zmény hodnoty cen aktiv mohou
zpusobit ztraty a ovlivnit rozvahu a likviditni pozici investiénich podnikd, pfestozZe tyto podniky nedrzi aktiva
zdkaznikt na vlastni tcet. Investi¢ni podniky poskytujici sluzby spravy portfolii mohou byt citlivé na trzni vykyvy,
v jejichz dasledku mtze v penéznich tocich vzniknout nebo se zvétsit nesoulad mezi p¥tokem penéznich
prostfedkt z poplatkd, které jsou obvykle placeny ctvrtletné nebo pololetné, a odtokem penéznich prostredka
uréenych na platby zdvazkt v dobé splatnosti. Je proto vhodné stanovit kritéria, kterd by piislusné organy mély
zohlednit pfi méfeni toho, zda jsou riziko likvidity nebo prvky rizika likvidity investiéniho podniku dostate¢né
kryty pozadavkem na likviditu stanovenym v &asti paté nafizeni (EU) 2019/2033, pro kazdou investi¢ni sluzbu
a Cinnost uvedenou v oddile A pilohy I smérnice 2014/65/EU. Od piislusnych orgdnt by se zejména mélo
vyzadovat, aby braly v tivahu ty investi¢ni sluzby nebo ¢innosti, které jsou na trzni vykyvy nejcitlivéjsi, jelikoz nelze
pfedvidat, kdy k takovym vykyviim dojde ani jaky budou mit rozsah, a riziko likvidity jimi maze byt ovlivnéno
razné, naptiklad mohou vést k vyzvam k dodatkové thradé vyssich marzi, k nizs§im ziskiim a ke sniZeni poplatki.

(5)  Investi¢ni podniky, které maji povoleni poskytovat jako doplitkovou sluzbu tvéry nebo ptijcky investortim, jsou
vystaveny zvlastnimu riziku likvidity. Pokud investofi splaceji dluhy pozdé, mtiZe to snizit schopnost investi¢niho
podniku dodrzet své zdvazky, pficemz realizace kolateralt se zhorSenym profilem likvidity mize zapfi¢init, Ze bude
k dispozici méné likvidnich aktiv, které 1ze pouzit na bézné operace. Piislusné organy by se proto u investicnich
podnikd, které takové sluzby provadéji, mély v rimci posouzeni vénovat tomuto zvySenému riziku.

(6)  Hlavnim zdrojem likvidity investi¢nich podnikd je financovédni a omezeni nebo pozastaveni pfistupu k financovéani
muizZe mit za ndsledek, Ze investi¢ni podniky ukonéi poskytovani sluzeb, coz miZe mit negativni dopad na trhy
a zdkazniky. S ohledem na rozdily mezi financovanim investi¢nich podnikti a financovanim instituci p¥ijimajicich
vklady a na to, Ze s pfistupem investi¢nich podnika k financovdni mohou byt za urcitych okolnosti spojena rizika,
je nezbytné uptesnit, jaké prvky by piislusné organy pfi stanovovani zvlastnich pozadavka na likviditu investi¢nich
podniks mély brat v Gvahu.

(7)  Zhorseni makroekonomické a geopolitické situace maze zpusobit, ze bude zdvaznym zptsobem omezen piistup
investi¢nich podnikd k financovani. Piislusné orgdny by proto mély posuzovat dasledky, které z takového zhorseni
situace mohou vyplynout pro zdroje financovani investi¢nich podnikii v¢etné velkoobchodniho financovani
a uvérovych linek. V tomto kontextu je nezbytné upfesnit, jaké prvky musi piislu§né orgdny posuzovat ve vztahu
k nepfiznivym vngjsim uddlostem, které mohou zvysit riziko likvidity investi¢nich podniki.

(8)  Aby mohly pfislusné orgdny urcit, jaké provozni udélosti mohou mit vyznamny dopad na likviditu investi¢nich
podnikd, je nezbytné vybrat z vyctu druht ztratovych udélosti uvedenych v ¢lanku 324 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 (¥) ty provozni udalosti, u nichZ se ocekdvd, Ze budou v pfipadé¢ investi¢nich
podnik{ nejpodstatngjsi.

(9)  Riziko likvidity se mtize zvysit v souvislosti s rizikem poskozeni dobré povésti, které ndsledné mize mit dopad na
operace investi¢nich podnikd. Zatimco nékteré Gcinky rizika poskozeni dobré povésti se nedaji snadno pfedvidat,
jiné jeho tcinky, jako je omezeni pFistupu na trh nebo omezeni pfistupu k likvidité od protistran, predvidat lze.
Pfislusné orgdny by proto mély posuzovat dopad takovych predvidatelnych a¢inkd rizika poskozeni dobré povésti
na riziko likvidity investi¢nich podnikd.

() Naifzen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich poZadavcich na tvérové
instituce a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(10) Vzhledem k tomu, jaky miZe mit riziko likvidity dopad na fungovéni investi¢nich podnikd, mély by investi¢ni
podniky toto riziko peclivé sledovat. V souladu s ¢lainkem 29 smérnice (EU) 2019/2034 musi mit investi¢ni
podniky zavedeny spolehlivé strategie, zdsady a postupy mimo jiné pro sledovédni rizika likvidity a feSeni
nedostatku likvidity. Je proto nezbytné upfesnit pfedmét posouzeni, které piislusné orgdny provadéji, aby
zhodnotily G¢innost Fzeni a kontroly rizika likvidity uplatinovanych v investi¢nich podnicich.

(11)  Skupina muZe investi¢cnimu podniku poskytnout dodate¢nou likviditu, ale také maze vyuzivat vyznamné likvidni
zdroje nalezejici investiénimu podniku na zdkladé dohod a jinych mechanismt prevadéni aktiv mezi investi¢nim
podnikem na jedné strané a matefskym podnikem nebo jinymi subjekty skupiny na strané druhé. Po pfislusnych
organech by se proto mélo pozZadovat, aby posuzovaly celkovou strukturu skupiny a zohlednovaly disledky, které
takové dohody a jiné mechanismy pfevadéni aktiv mohou mit pro riziko likvidity investi¢nich podnikd, jez jsou
souddsti skupiny.

(12) Toto nafizeni vychdzi z navrhi regulacnich technickych norem, které Komisi ptedlozil Evropsky organ pro
bankovnictvi.

(13) Evropsky orgidn pro bankovnictvi uskute¢nil k ndvrhtim regula¢nich technickych norem, z nichz toto nafizeni
vychazi, oteviené vefejné konzultace, analyzoval potencidlni souvisejici naklady a piinosy a pozidal o stanovisko
skupinu subjektii ptsobicich v bankovnictvi ziizenou podle ¢lanku 37 natizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENT:

Cldnek 1
Posouzeni rizika likvidity a prvkd rizika likvidity, které odivodiiuji uloZeni zvlistnich pozadavkd na likviditu

1. Piislusné orgdny s piihlédnutim k velikosti, rozsahu a sloZitosti ¢innosti dotéeného investiéniho podniku peclivé
posoudi uloZeni zvldstniho pozadavku na likviditu uvedeného v ¢lanku 42 smérnice (EU) 2019/2034 tak, 7e urci
piiméfenou vysi likvidnich aktiv, kterou musi investi¢ni podnik drzet, aby pokryl potiebu likvidity vychdzejici z jeho
¢innosti. Piislusné organy tuto vysi urdi tak, Ze zohledni vSechny rizikové faktory, které mohou ovlivnit likviditn{ pozici
investi¢niho podniku a zpiisobit nedostatek likvidity, véetné téchto faktort:

a) zda vyplyva riziko likvidity z poskytovéni investi¢nich sluzeb a ¢innosti a zvlastnich doplitkovych sluzeb uvedenych
v &lanku 2 tohoto nafizenf;

b) zda vyplyva riziko likvidity z nedostupnosti zdrojt financovany, jak je uvedeno v ¢lanku 3 tohoto nafizen;
¢) zda likviditu ovliviiuji vnéjsi udalosti, jak je uvedeno v ¢lanku 4 tohoto nafizen;

d) zda likviditu ovliviiuje operaéni riziko, jak je uvedeno v ¢ldnku 5 tohoto nafizent;

e) zda likviditu ovliviiuje riziko poskozeni dobré povésti, jak je uvedeno v ¢lanku 6 tohoto nafizent;

f) zdaje uplatiiované fizeni a kontrola rizika likvidity nepfiméfené, jak je uvedeno v ¢lanku 7 tohoto nafizent;

g) je-li investiéni podnik souddsti skupiny, struktura dané skupiny a jeji dopad na likviditu investi¢niho podniku, jak je
uvedeno v ¢lanku 8 tohoto nafizeni.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu

(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES
(Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. U investi¢nich podnikd, které spliuji podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafzeni (EU) 2019/2033 pro to, aby
mohly byt povazoviny za malé a nepropojené investi¢ni podniky, pfislusné organy posoudi faktory a prvky rizika likvidity
uvedené v odst. 1 pism. a), b) a g). Posouzeni rizika likvidity vyplyvajiciho z poskytovani investi¢nich sluzeb a z ¢innosti
a zvlastnich doplikovych sluzeb podle odst. 1 pism. a) v§ak miiZe byt zaméfeno na riziko likvidity, které vyplyva ze ztraty
pHjmt ze spravy portfolii, riziko likvidity, které vyplyvd z provozovini mnohostranného obchodniho systému nebo
organizovaného obchodniho systému ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodti 22 a 23 smérnice 2014/65/EU, a riziko likvidity, které
vyplyvd z poskytovéani Gvérd nebo pujcek investoram.

3. Prislusné orgdny provedou pii posuzovani potteb likvidity v souladu s odstavci 1 a 2 vSechny tyto tikony:

a) vezmou v uvahu vSechny prvky, které mohou mit podstatny nepiiznivy dopad na potiebu likvidity investicniho
podniku za béznych a zatézovych podminek;

b) vezmou v dvahu dostupné historické tdaje o vSech téchto skute¢nostech, a to za obdobi, jehoz délku povazuji za
dostatecnou:

i) nesoulad mezi likvidnimi aktivy ¢i jinymi zdroji likvidity a potiebami likvidity;
ii) historické trendy likviditni kapacity;
ili) pozorované podstatné zmény v likvidnich aktivech a potfebach likvidity;

¢) vezmou v uvahu existenci dohod o smluvnim zapocteni podléhajicich podminkdm stanovenym v ¢lanku 31 nafizeni
(EU) 2019/2033 nebo jinych mechanismt snizovani rizika, které by Gi¢inné omezily potencidlni ¢isty odtok likvidity
investi¢niho podniku ve vztahu k dstfednim protistrandm, ¢lentim clearingového systému, Gvérovym institucim nebo
jinym investi¢nim podnikim;

d) ur¢i, zda md investi¢ni podnik zavedeny spolehlivé postupy, mechanismy a strategie méfeni, sledovani a fizeni rizika
likvidity, jak je stanoveno v ¢ldncich 24 a 26 smérnice (EU) 2019/2034;

e) vezmou v tivahu moznou provézanost faktori uvedenych v odstavci 1;

f) vychdzeji pii posuzovani ze spolehlivych, pfesnych a aktualnich informaci.

Pro Géely pismena a) se zatézovymi podminkami rozumi krizovd situace na trhu a krizovd situace konkrétniho investi¢niho
podniku, kdy se mize stit, Ze neni dostupné v¢asné nebo nakladové efektivni financovani.

4. Pokud se pouzije ¢l. 7 odst. 3 nafizeni (EU) 2019/2033, uplatni p¥islusné orgdny pii posuzovani rizika likvidity
a prvka rizika likvidity matetského investiéniho podniku v Unii, matefské investi¢ni holdingové spole¢nosti v Unii ¢i
matefské smiSené financni holdingové spolecnosti v Unii ¢ldnky 2 az 7 tohoto nafizeni na zdkladé jejich konsolidované
situace.

Cldnek 2

Posouzeni rizika likvidity, které vyplyva z investi¢nich sluZeb a ¢innosti a doplitkovych sluzeb

1. U investi¢nich podnikd, které vykondvaji nékterou z Cinnosti uvedenych v bodech 1 a 2 oddilu A piilohy
I smérnice 2014/65/EU, posoudi piislusné organy troven potieby likvidity, kterd musi byt kryta likvidnimi aktivy, tak, ze
vezmou v tivahu viechny tyto skute¢nosti:

a) specifické znaky sluzeb poskytovanych zdkaznikiim, zejména Casovy nesoulad mezi pfijetim poplatkli od zdkaznikd
a zaplacenim poplatkd obchodnim platformdm za pfeddni nebo provedeni pokynt jménem zdkaznika;

b) odtok likvidity zpiisobeny zvySenim poplatkdi, které jsou uctovany za piistup na obchodni platformy, nebo méné
vyhodnymi ujedndnimi véetné mensiho poctu dni, které md investi¢ni podnik na tthradu zdvazkd;

) zpozdéniv placeni splatnych poplatkd ze strany zdkaznikd.
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2. U investi¢nich podnikt, které vykondvaji nékterou z ¢innosti uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu A piilohy
[ smérnice 2014/65/EU, posoudi pFislusné organy troven potieby likvidity, kterd musi byt kryta likvidnimi aktivy, tak, Ze
vezmou v tivahu vSechny tyto skute¢nosti:

a) posouzeni vnitrodenniho rizika likvidity u pozic v obchodnim portfoliu investi¢niho podniku;

b) riziko likvidity vyplyvajici z rizika zmény v cené pfislusného nastroje v disledku faktorii souvisejicich s jeho emitentem
nebo emitentem podkladového néstroje a riziko likvidity vyplyvajici ze zmény v cené ndstroje v disledku zmény
v trovni trokovych sazeb nebo v disledku rozsihlého pohybu na akciovém trhu nesouvisejictho se specifickymi
atributy jednotlivych cennych papirs;

c) specifické znaky obchodnich ¢innosti investiéniho podniku, zejména profil splatnosti obchodti, mozny vyskyt
dlouhodobych obchodt a mény obchodi;

d) droven zatizeni aktiv, charakteristiky kolaterdlu, ktery md byt poskytnut, zejména jeho splatnost a ména, a to, zda
mohou protistrany investi¢ntho podniku aktiva poskytnutd jako kolaterdl opétovné pouzit nebo vyuzit k rehypotekaci;

€) troven marZe v rdmci vnitrodenniho obchodovéni, kterou investi¢ni podnik na zdkladé smluvnich ujedndni ptipadné
musi slozit za béznych a zdtézovych podminek;

f) zda md investi¢ni podnik dostatek likvidnich aktiv nebo jinych zdroji likvidity na to, aby udrzel obchodni ¢innosti
v piipadé selhani vypofadani nebo pferuseni sluzeb na strané spravca ¢i korespondentskych finanénich instituci;

g) neuskute¢néni vypofaddni obchodu k dohodnutému dni vypofadani v disledku toho, Ze v ptislusné lhaté nedojde
k dodéni cennych papirti prodévajicim nebo penéznich prostredka kupujicim.

3. U investi¢nich podnikd, které vykondvaji nékterou z ¢innosti uvedenych v bodech 4, 5 a 7 oddilu A piilohy
I smérnice 2014/65/EU, posoudi p¥islusné orgdny troven potieby likvidity, kterd musi byt kryta likvidnimi aktivy, tak, Ze
vezmou v tvahu vechny tyto skute¢nosti:

......

a) smluvni ujedndni investi¢niho podniku, kterd se tykaji pfijimani poplatkd ve vztahu k vykonnosti portfolii zakaznikd;

b) casovy nesoulad mezi okamzikem, kdy investi¢ni podnik obdrzi poplatky od zdkaznikd, a okamzikem, kdy zaplati
poplatky poskytovatelim sluzeb konkrétné spojené s jejich ¢innostmi véetné analyz trhu, zvldstnich zprav, obecnych
nebo individualizovanych analyz portfolii a sluzeb agregace;

¢) pokud investiéni podnik pfenese spravu majetku, ¢asovy nesoulad mezi okamzikem, kdy investi¢ni podnik obdrzi
poplatky od zdkaznikd, a okamzikem, kdy zaplati poplatky finanénimu subjektu, na néjz spravu majetku pfenesl;

d) pokud jiny finan¢ni subjekt formélné pienesl spravu majetku na investi¢ni podnik, ¢asovy nesoulad mezi okamzikem,
kdy investi¢ni podnik obdrzi poplatky od subjektu, jenZ na néj sprdvu prenesl, a okamzikem, kdy zaplati ndklady
v souvislosti s pfenesenim spravy;

¢) smluvni ujedndni mezi investiénim podnikem a vdzanymi zdstupci véetné terminti a opakovani plateb vdzanym
zastupclm;

f) zpozdéniv placeni splatnych poplatkd ze strany zdkaznika.

4. U investi¢nich podnikd, které vykondvaji nékterou z cinnosti uvedenych v bodech 8 a 9 oddilu A pfilohy
[ smérnice 2014/65/EU, posoudi pFislusné organy troven potieby likvidity, kterd musi byt kryta likvidnimi aktivy, tak, Ze
vezmou v tivahu vSechny tyto skute¢nosti:

a) Casovy nesoulad mezi pfijetim poplatks od zdkaznikd a zaplacenim poplatkd poskytovatelim sluzeb;

b) zpozdéni v placeni splatnych poplatkd ze strany zdkaznika.
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5. U investi¢nich podniki, které provadéi doplitkovou sluzbu uvedenou v bodé¢ 2 oddilu B piilohy
I smérnice 2014/65/EU, posoudi pFislusné organy troven potieby likvidity, kterd musi byt kryta likvidnimi aktivy, tak, Ze
vezmou v tvahu viechny tyto skute¢nosti:

a) nesplacené ¢dstky uvért a ptijéek poskytnutych zdkaznikiim;

b) profil likvidity kolaterdld a trzni a zdkonné limity jejich realizace;

) nesplacené astky tivért a pujcek, které byly poskytnuty zdkaznikiim a u nichZ doslo k selhéni.

Cldnek 3

Posouzeni rizika likvidity, které vyplyva z financovani

Pi posuzovani dostupnosti a kvality zdroji financovani investi¢niho podniku zohledni piislusné organy vsechny tyto
skute¢nosti:

a) dostupnost stdvajicich zdrojti financovéni a pfistup k pfedem sjednanym zdrojim nouzového financovéni;

b) zda jsou takové zdroje financovani zaji§téné, ¢i nezajisténé;

¢) meéna téchto zdroji financovéni;

d) vyse nezatiZenych aktiv, na jejichz zédkladé by bylo mozné ziskat zajisténé financovani;

e) riznd splatnost téchto zdroji financovani na zékladé nejblizsiho data splatnosti a nejblizsiho data, kdy je lze smluvné
pozadovat;

.0

f) riziko narufeni dennich penéZnich tokt investiéniho podniku zpisobeného pierusenim dvérovych ndstroji
investi¢ntho podniku;

g) jiné piislibené, ale nevycerpané zdroje financovani poskytnuté investi¢cnimu podniku.

Cldnek 4

Posouzeni vnéjsich uddlosti ovliviiujicich likviditu

1. Piislusné orgdny posoudi, zda by investi¢ni podnik na zdkladé vyse své likvidity i nadéle spliioval piislusny pozadavek
na likviditu za nepfiznivych makroekonomickych, mikroekonomickych a geopolitickych podminek, pficemz zohledni
vSechny tyto uddlosti:

a) Castend nebo tplnd ztrdta kapacity nezajisténého financovani véetné pfijatych zdvaznych & nezdvaznych piisliba
likvidity nebo tvérovych linek;

b) caste¢nd nebo tGplnd ztrata zajisténého kratkodobého financovan;
¢) potencidlni zdvazek zpétné odkoupit dluh nebo dodrzet mimosmluvni zavazky.
2. Pii posuzovani udalosti uvedenych v odstavci 1 vezmou piislusné organy v tivahu udélosti tykajici se trhu, konkrétni

krizové situace souvisejici se situaci emitentl aktiv investiéniho podniku nebo s poskytovateli financovani investi¢niho
podniku a kombinaci téchto udélosti.

3. Jeliinvesti¢ni podnik soucdsti skupiny, urci pfislusné orgdny, jak mohou nepfiznivé podminky uvedené v odstavcich
1 a 2 ovlivnit likviditn{ situaci skupiny jako celku a zavéry posouzeni provedeného podle ¢lanku 8.
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Cldnek 5
Posouzeni opera¢niho rizika ovliviiujiciho likviditu

Ptislusné organy posoudi diisledky, které ma pro likviditu investi¢niho podniku kterdkoli z téchto provoznich udalosti:
a) nedostupnost systémd, které investicni podnik pouzivé pro p¥istup na trh nebo ke zdrojim financovéni;

b) prerudeni sluzeb na strané spravct ¢i korespondentskych financnich instituct;

¢) externi nebo interni podvody;

d) nahrady a ndroky souvisejici s chybami v provedeni pokynt.

Cldnek 6
Posouzeni rizika poskozeni dobré povésti ovliviiujiciho likviditu
Pfislusné orgdny posoudi, jak mize riziko likvidity investicniho podniku ovlivnit kterdkoli z téchto udalosti spojenych se
ztratou dobré povésti:
a) je omezen pfistup investi¢niho podniku na trh;
b) protistrany investiéniho podniku omezi jeho zdroje financovani;

¢) protistrany na trhu omez{ své expozice vii¢i investi¢nimu podniku v mimoburzovnich operacich.

Cldnek 7

7wz

Posouzeni fidného fizeni a kontroly rizika likvidity

PEislusné orgdny posoudi, zda md investi¢ni podnik zavedeny spolehlivé a fddné mechanismy fizeni rizika a kontroly
zdrojti likvidity, jak je stanoveno v ¢ldncich 24 a 26 smérnice (EU) 2019/2034, tak, Ze zohledni zavedené strategie, zdsady,
postupy a systémy pro udrzovani pfiméfené tirovné likvidnich zdrojii véetné viech téchto prvki:

a) systémy méfent, fizeni a hldSeni rizika likvidity a rdmec investi¢ntho podniku pro spravu a fizeni véetné pfiméfenosti
funkce Fizent rizik;

b) opatieni ke snizeni rizika v¢etné omezeni ¢innosti investicntho podniku, které vyzaduji velky odtok penéznich
prostiedkd, nastaveni tvérovych linek investiéntho podniku, navyseni jeho kapitdlu v hotovosti a pouzivani aktiv
investi¢nim podnikem jako kolateralu v repo obchodech;

¢) spolehlivost ozdravného planu investiéniho podniku, pokud se na investi¢ni podnik vztahuje povinnost vypracovat
a aktualizovat ozdravny plan v souladu s ¢l. 5 odst. 1 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU (9).

Cldnek 8
Posouzeni struktury skupiny relevantni z hlediska rizika likvidity

1. Je-li investi¢ni podnik soucdsti skupiny, posoudi pfisluiné orgdny riziko, které pfedstavuje nadmérnd koncentrace
zdrojt likvidity mezi subjekty skupiny.

2. Prislusné orgdny posoudi, zda jsou zavedeny mechanismy, které vyzaduji, aby investi¢ni podnik pfevedl vechny své
zdroje likvidity nebo jejich ¢ast na mateisky podnik nebo na jiné subjekty skupiny.

(®) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rimec pro ozdravné postupy a feSeni
krize Gvérovych instituci a investi¢nich podniki a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25[ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 190).
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3. Piislusné orgdny posoudi mechanismy, kterymi je ve skupiné poskytovan investiénimu podniku piistup k trzni
likvidité nebo likvidité financovani nebo sniZovdno riziko likvidity investi¢ntho podniku, a zejména Gcinnost téchto
mechanismt na zakladé toho, zda se jednd o pfedem sjednané formalni dohody.

Cldnek 9
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouZitelné ve viech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 17. kvétna 2023.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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