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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2023/1616
ze dne 3. kvétna 2023,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23, pokud jde o regulacni

technické normy upfesiivjici okolnosti, za nichZ je osoba povaZovina za nezdvislou na orginu

pfislusném k feSeni krize a na dstfedni protistrané, metodiku pro posouzeni hodnoty aktiv

a zavazkd dstfedni protistrany, oddéleni ocenéni, metodiku vypoctu rezervy na dodatecné ztrity,

kterd md byt souisti prozatimniho ocenéni, a metodiku ocefiovini pro pouZiti zisady, Ze se Zddny
véfitel nesmi dostat do méné vyhodného postaveni

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. prosince 2020 o rdmci pro ozdravné
postupy a feSeni krize stfednich protistran a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 600/2014,
(EU) & '806/2014 a (EU) 2015/2365 a smérnic 200247 [ES, 2004/25[ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 (),
a zejména na ¢l. 25 odst. 6 tieti pododstavec, ¢l. 26 odst. 4 treti pododstavec a ¢l. 61 odst. 5 tieti pododstavec uvedeného
nafizeni,

vzhledem k témto ddvodim:

(1)  Podle¢l. 25 odst. 1 a¢l. 61 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23 musi byt osoba, kterd provadi ocenéni uvedené v ¢lancich
24 a 61 uvedeného nafizeni (déle jen ,odhadce®), nezédvisld na jakémkoli vefejném orgdnu a oceflované dstiedni
protistrané. Proto by se méla uplatiovat jednotnd pravidla k urceni okolnosti, za nichz je pro tcely ¢l. 25 odst. 1
nafizeni (EU) 2021/23 osoba povaZovdna za nezavislou na piislusnych vefejnych orgdnech, vcetné orginu
piislusného k feSeni krize, a na tstfedni protistrané. Tato pravidla by méla zahrnovat pozadavky zajistujici absenci
vyznamného zdjmu této osoby, ktery by byl spole¢ny nebo protichiidny se zdjmem orgdnu piislusného k feseni
krize nebo ustfedni protistrany; pozadavky tykajici se kvalifikace, zkuSenosti, schopnosti, znalosti a zdroji této
osoby a jeji schopnost G¢inné provést ocenéni, aniz by se nezddoucim zplisobem spoléhala na jakykoli ptislusny
vefejny organ nebo ustfedni protistranu, a pozadavky tykajici se strukturdlniho oddéleni této osoby od ptislusnych
vefejnych organt i ustfedni protistrany.

(2) S cilem fesit ohroZeni nezavislosti, jako je sebehodnoceni, existence vlastntho zdjmu, protekéni vztah, spi{znénost,
nadmérnd divéra nebo zastraovani, je nezbytné, aby odhadce nemél zadny vyznamny zdjem, ktery by byl spole¢ny
nebo protichiidny se zdjmem jakéhokoli piislusného vefejného organu, véetné organu piislusného k feseni krize,
nebo dané astfedni protistrany, véetné jejiho vrcholného vedent, ovlddajicich akciondfi ¢i subjektd skupiny. Kromé
toho by odhadce nemél byt poklddin za nezdvislého, pokud md s jakymkoli ¢lenem clearingového systému,
klientem nebo véfitelem vyznamné spole¢né nebo protichtidné zdjmy, které by byly zdsadné doteny opatienim
k feseni krize nebo které vyrazné pfispély k situaci, jez vedla k feSeni krize ustfedni protistrany. Vyznamny zdjem
by mohl byt ddn i v pfipadé osobnich vztahd. V souladu s tim by mél orgdn pFislusny k feseni krize posoudit, zda
jsou pitomny jakékoli vyznamné spolecné nebo protichtidné zdjmy.

(3)  Aby organ ptislusny k feSeni krize mohl posoudit, zda jsou pfitomny jakékoli vyznamné spole¢né nebo protichtidné
zajmy, mél by odhadce uvédomit orgdn piislusny k feeni krize o jakémkoli skute¢ném nebo potencidlnim zdjmu,
o némz se domnivd, ze by mohl pfi posouzeni tohoto organu pfedstavovat vyznamny zdjem, a mél by poskytnout
veskeré informace, které by orgdn piislusny k feSeni krize mohl pfiméfené pozadovat. Odhadce by po svém
jmenovani mél dodrzovat obecné zdsady a postupy podle pouzitelnych etickych kodexti a profesnich standardd, aby

() Uf. vést. L 22,22.1.2021,s. 1.
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zjistil, zda neni ddn skute¢ny ani potencidlni zdjem, o némz se domnivd, Ze by mohl pfedstavovat vyznamny
spole¢ny nebo protichiidny zdjem. Orgdn pfislusny k feSeni krize by mél neprodlené oznamit jakékoli zjisténé
skute¢né nebo potencidlni zdjmy a mél by zvazit, zda pfedstavuji vyznamny zdjem, pfi¢emz v takovém piipadé by
mél jmenovan{ odhadce ukonéit a mél by jmenovat odhadce nového.

(4)  Zaruku, kterd zmiriiuje rizika stfetG zajmu, pfedstavuji ujedndni o strukturdlnim oddéleni. Proto by jejich existence
méla byt pf posouzeni potencidlniho odhadce zohlednéna. V piipadé pravnickych osob by tedy méla byt
nezévislost odhadce posouzena s odkazem na spole¢nost nebo partnerstvi jako celek, ale s ptihlédnutim
k ptipadnému strukturdlnimu oddéleni a dalsim ujedndnim, kterd mohla byt zavedena s cilem odlisit pracovniky,
ktefi by se mohli podilet na ocenéni, od jinych pracovniki. Je-li viznam téchto hrozeb v porovnani s uplatnénymi
zarukami takovy, Ze je ohroZena nezdvislost spolecnosti nebo partnerstvi, které se uchdzeji o funkci odhadce,
nemély by byt tato spole¢nost nebo toto partnerstvi akceptovany jako odhadce.

(5)  Aby se zamezilo ohrozeni nezdvislosti v dusledku sebehodnoceni, nemél by byt v zddném piipadé poklddin za
nezévislého statutdrni auditor, ktery v roce pfedchdzejicim jeho posouzeni zpiisobilosti vykondvat ¢innost odhadce
proved!] audit dané Gstfedni protistrany. Pokud jde o jiné auditorské nebo ocenovaci sluzby poskytnuté dotéené
ustfedni protistrané v letech bezprostfedné pfedchazejicich datu, k némuz md byt nezévislost posouzena, mélo by
se rovnéZz mit za to, Ze tyto sluzby ptedstavuji vyznamny spolecny nebo protichiidny zdjem.

(6)  Nezdvislost odhadce lze posilit podminkami, které zajisti, Ze odborné znalosti a zdroje odhadce budou dostate¢né
a pfiméFené. Je proto nezbytné zajistit, aby mél odhadce potiebnou kvalifikaci, zkuSenosti, schopnosti a znalosti ve
viech pfislusnych oblastech, véetné ocefiovani financnich ndstroji, jejichZ clearing dstfedni protistrana provadi,
platnych poZzadavki na Gstfedni protistrany podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (3,
stavajicich ozdravnych pldnti a soubort pravidel tstfednich protistran a pouzitelnych ndstrojti k FeSeni krize podle
nafizeni (EU) 2021/23.

(7)  Aby byl odhadce schopen ocenéni provést G¢inné, je tfeba rovnéz zajistit, aby mél k dispozici dostate¢né lidské
a technické zdroje k provedeni ocenéni nebo aby k nim mél pfistup.

(8) S cilem zajistit nezavislost odhadce a zamezit nepatficnému zasahovani do jeho povinnosti by mél byt odhadce
schopen provést ocenéni G¢inné, aniz by se nezddoucim zptsobem spoléhal na jakykoli pfislusny vefejny orgdn,
véetné organu pfislusného k feseni krize, nebo na danou tstfedni protistranu. Za p¥ipad, kdy se nezdvisly odhadce
nezddoucim zptsobem spoléhd na vyse uvedené subjekty, by viak nemélo byt pokldddno poskytnuti instrukei ¢i
voditek, které jsou nezbytné k podpofe provddéného ocenéni a tykaji se napf. metodiky poskytované podle
pravnich predpistt Unie v oblasti ocefiovani pro ucely souvisejici s feSenim krizi, jestliZe jsou tyto instrukce ¢i
voditka povaZovdny za nezbytné k podpore provadéného ocenéni. Kromé toho by nemélo byt branéno poskytovani
pomoci, jako je poskytnutf systémd, finan¢nich vykazt, regulacnich zprav, trznich adajd, jinych zdznami nebo jiné
pomoci odhadci ze strany dotéené ustfedni protistrany, pokud je to podle posouzeni organu pfislusného k feSeni
krize povazovano za nezbytné k podpofe provadéného ocenéni. V souladu s p¥{padnymi zavedenymi postupy by
mélo byt poskytovani instrukci, voditek a dalsich forem podpory pfedmétem dohody v jednotlivém piipadé ¢i en
bloc.

(9)  Nezavislost miize byt ohroZena, pokud ocenéni provadi osoba, kterd je zaméstndna u jakéhokoli pfislusného
vefejného orgdnu, veetné orgdnu pfislusného k feSeni krize, a u dané dstfedni protistrany nebo kterd je s nimi
spojena, a to i v piipadech, kdy je v rdmci pravnické osoby zavedeno tplné strukturdlni oddéleni. Je proto nutné
zajistit, aby odhadce nebyl zaméstnancem ani dodavatelem Zzddného pfislusného vefejného orgdnu, véetné orgdnu
piislusného k feSeni krize, ani dané tistfedni protistrany a aby nenélezel do stejné skupiny spolecnosti jako tstiedni
protistrana.

() Naifzen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o OTC derivdtech, dstfednich protistranich
a registrech obchodnich ddaji (UF. vést. L 201, 27.7.2012, 5. 1).



Utedni véstnik Evropské unie 9.8.2023

(11)

(12)

(13)

(14)

(17)

(18)

Aby bylo zajisténo, ze bude k dispozici dostate¢ny pocet osob, které by mohly byt pfi zahdjeni procesu feseni krize
bezprostiedné k dispozici jako odhadci, mél by orgdn pfislusny k feSeni krize vést pfedbézny seznam potencidlnich
odhadct a tento seznam by mél pravidelné revidovat.

Clanek 24 nafizeni (EU) 2021/23 rozlisuje v pribéhu feseni krize dstiedni protistrany dvé ocenénf: pocatecni
ocenéni, pfi némz se posuzuje, zda jsou splnény podminky zahdjeni feseni krize, a druhé ocenéni, které tvori zdklad
rozhodnuti orgdnu pfislusného k feseni krize pouzit jeden nebo vice néstrojti k feseni krize. Pro ticely pocate¢niho
ocenéni je vhodné zajistit, aby bylo pfi uréovani, zda jsou splnény podminky pro zahdjeni feseni krize, provedeno
poctivé, obezietné a realistické ocenéni aktiv a zdvazk( dstfedni protistrany. V ptipadé druhého ocenéni, jehoZ
ucelem je poskytnout informace pro opatieni k Feseni krize, je dilezité zajistit, aby ocenéni aktiv a zdvazka stfedni
protistrany vychazelo z poctivych, obezfetnych a realistickych pfedpokladi.

Aby byla pfesné vyjadrena situace stfedni protistrany a pfevladajici trzni podminky, méla by byt ocenéni stanovend
v nafizeni (EU) 2021/23 provedena co nejdiive ode dne vydani rozhodnuti o feSeni krize.

Aby byla ocenéni stanovend v nafizeni (EU) 2021/23 provedena G¢inné a efektivné, mél by mit odhadce ptistup
k veskerym zdrojiim relevantnich informaci a odbornych znalosti, jako jsou interni zdznamy, systémy a modely
ustfedni protistrany. Odhadce by mél rovnéz vyuzivat informace, které poskytnou pfimo pracovnici dstfedni
protistrany, jeji vedeni a auditofi, a v pfislusnych piipadech i vefejné dostupné informace o struktufe trhu.

Nalezi-li Gstfedn{ protistrana do skupiny, mél by odhadce s ohledem na to, Ze smluvni ujedndni o podpofe uvnitf
skupiny muze ustfedni protistrané poskytnout dalsi finanéni podporu pii feSeni krize a ovlivnit strategii feSeni
krize, zvazit ti¢inek téchto smluv, je-li pravdépodobné, Ze tato ujedndni budou pouzita. Odhadce by mél zvazit dalsi
formalni nebo neformalni ujedndni o podpore ve skuping, je-li pravdépodobné, Ze v napjaté situaci nebo pii feseni
krize zlstanou v platnosti. Podobné by mél odhadce peclivé zohlednit riziko, Ze by finan¢ni zdroje dstfedni
protistrany mohly byt pouzity k pokryti ztrdt jinych subjektd skupiny, nebot to by déle sniZilo hodnotu aktiv
ustfedni protistrany.

Jelikoz dohody o interoperabilité vedou k vzdjemné finanéni propojenosti, kterd mize ovlivnit ocenéni, mél by
odhadce v piipadé, Ze Gstfedni protistrana uzaviela dohody o interoperabilité s jinymi dstfednimi protistranami
Unie, zvézit vSechna smluvni ujedndni spojend s dohodou o interoperabilité, véetné piipadt, kdy uzavieni sluzby
v ramci tohoto spojeni mtize od¢erpat likviditu dané dstfedni protistrany.

JelikoZ cilem ocenovéni je podpora rozhodnuti organu piislusného k fedeni krize pfed zahdjenim feSeni krize a pfi
provadéni strategie feSeni krize, mél by odhadce tento orgdn informovat. Odhadce by proto mél shrnout
piedpoklady, metodiky a vysledek ocenéni ve zpravé pro organ piislusny k feSeni krize. Zprdva by méla obsahovat
veskeré informace, které jsou povazovdny za relevantni, s cilem orgdnu pfislusnému k feseni krize pomoci.

Aby bylo zajisténo poctivé, obezietné a realistické ocenéni, mél by odhadce posoudit dopad kazdého opatteni
k feSeni krize, které organ piislusny k feSeni krize pravdépodobné pfijme, na ocenéni a v piipadé potieby by mél
tyto dopady konzultovat s orgdnem pfislusnym k fesen{ krize, aby je mohl zohlednit. Odhadce by mél mit rovnéz
moznost konzultovat s orgdnem piislusnym k FeSeni krize, aby urcil okruh zvazovanych opatfeni k feseni krize.
V piipadé potieby by mél byt odhadce schopen predlozit samostatnd ocenéni, kterd odrdzi dopad dostateéné
riznorodého okruhu opatteni k feseni krize.

Ze stejnych dvodii by ocenéni pro tcely poskytnuti informaci k uréeni toho, zda jsou splnény podminky pro feseni
krize, ze strany piislusného organu nebo orgdnu pifislusného k feSeni krize mélo byt v souladu s pouzitelnym
ucetnim a obezietnostnim rdmcem. Odhadce by v8ak mél byt schopen odchylit se od predpokladii uc¢inénych
vedenim ustfedni protistrany, podle nichZ se vypracovdvaji finan¢ni vykazy, v takové mife, v jaké je takovd odchylka
v souladu s pouzitelnym tcetnim a obezFetnostnim ramcem.
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(19) Je vhodné mit pravidla, kterd zajisti, Ze ocenéni pro tcely poskytnuti informaci pro vybér opatieni k feSeni krize
bude poctivé, obezfetné a realistické, aby bylo zajisténo, Ze vSechny ztraty budou v okamziku uplatnéni ndstrojt
k feseni krize plné uzndny. U konkrétnich opatieni k feSeni krize, jez organ p¥islusny k feseni krize zvazuje, by mél
byt zvolen nejvhodnégjsi ocenovaci zakladna.

(20)  Ocenéni pro tcely poskytnuti informaci pro vybér a ndvrh opatfeni k feseni krize by méla posuzovat ekonomickou
hodnotu ustfedni protistrany, nikoli jeji ticetni hodnotu. Uvedend ocenéni by méla zohlednit soucasnou hodnotu
penéznich tokd, kterou miize dand Gstfedni protistrana diivodné ocekdvat, a to i v piipadé, Ze to vyZaduje odchyleni
se od ucetniho ramce nebo od obezfetnostniho ramce pro ocenovani. Takové ocenéni by mélo rovnéz zohlednit, ze
by mohly vzniknout penéZzni toky z dalstho drZeni aktiv, a zdrovei by mélo brét ohled na potencialni Gi¢inky feseni
krize na budouci penézni toky. Pfipadné — pokud tstfedni protistrana neni schopna drzet aktiva nebo je k dosazeni
cilti feSeni krize povazovano za nezbytné nebo vhodné jejich zcizeni — by ocenéni mélo zohlednit, Ze tyto penézni
toky by mohly vzniknout ze zcizeni aktiv, zdvazkd nebo linii podnikdni posuzovanych béhem urcitého obdobi
zcizeni.

(21) Hodnota zcizeni by méla byt obecné chdpdna jako odpovidajici dostupné trzni cené, kterou by bylo mozné ziskat na
trhu za konkrétn{ aktivum nebo skupinu aktiv, a mohla by zohlednit slevu, kterd je pfiméfend s ohledem na objem
pievadénych aktiv. Odhadce by vSak mél byt schopen tam, kde je to vhodné vzhledem k opatfenim, jez maji byt
pfijata v rdmci programu Feseni krize, ur¢it hodnotu zcizeni uplatnénim slevy pfi pfipadném urychleném prodeji na
takovou dostupnou trzni cenu. Pokud aktiva nemaji likvidni trh, méla by se hodnota zcizeni urcit na zdkladé
dostupnych cen na trzich, na kterych se obchoduje s obdobnymi aktivy, nebo na zdkladé modelovych vypocti
provedenych s pouzitim dostupnych trznich parametrii s piipadnym zohlednénim slev pro nelikviditu. Pokud se
uvaZuje o pouziti néstroje prevodu ¢innosti nebo ndstroje preklenovaci tsttedni protistrany, mélo by byt mozné pii
stanoveni hodnoty zcizeni zohlednit pfiméfena o¢ekavani ohledné fransizové hodnoty.

(22) Pro zajisténi souladu mezi vypoctem odhadu zachdzeni, kterého by se jednotlivym tfiddm akciondft a véfiteld
dostalo, pokud by instituce nebo subjekt byly zlikvidovany v bézném tpadkovém Fizeni, pozadovaného podle
¢l. 25 odst. 5 nafizeni (EU) 2021/23, a ocenénim po vyfeSeni krize podle ¢ldnku 61 uvedeného nafizeni je dillezité,
aby odhadce v piislusnych pipadech pouzil kritéria stanovend pro druhé uvedené ocenéni.

(23) Prozatimni ocenéni podle ¢ldnku 26 nafizeni (EU) 2021/23, jez vytvaii zdklad pro rozhodovani o pfijeti vhodnych
opatteni k feSeni krize, md obsahovat rezervu, jejimz cilem je odhadnout vysi dodate¢nych ztrat. Tato rezerva by
méla vychdzet z poctivého, obezfetného a realistického posouzeni téchto dodate¢nych ztrat. Rozhodnuti
a pfedpoklady, o néz se opird vypocet rezervy, by mély byt plné vysvétleny a zdtivodnény ve zpravé o ocenéni.

(24) Rezerva by neméla pfedjimat posouzeni, které md provést organ piislusny k feSeni krize, véetné toho, zda jsou
splnény podminky pro feSeni krize stanovené v ¢&lanku 22 nafizeni (EU) 2021/23, jakoz i pH pfijiméani
informovaného rozhodnut{ o vhodnych opatfenich k feseni krize, kterd maji byt pfijata.

(25) Ocenéni podle ¢lanku 61 nafizeni (EU) 2021/23 md provést odhadce, ktery spliuje podminky stanovené
v ¢lanku 25 uvedeného nafizeni, co nejdiive po provedeni opatieni k feSeni krize, i kdyz jeho dokonceni mize
néjakou dobu trvat. Toto ocenéni by mélo vychdzet z relevantnich informaci dostupnych ke dni, k némuz bylo
pfijato rozhodnuti k feeni krize dané dstfedni protistrany, aby se vhodné zohlednily zvlastni okolnosti, jako je
krize na trhu, jez existovaly ke dni vydani rozhodnuti k feSen{ krize. Informace ziskané po dni vydani rozhodnuti
k feSeni krize by se mély pouzit pouze tehdy, mohly-li byt k tomuto dni pfiméfené znamy.

(26)  Aby bylo zajisténo provedeni komplexniho a vérohodného ocenéni, mél by mit odhadce piistup k p¥isluiné pravni
dokumentaci, v¢etné seznamu vSech identifikovatelnych aktiv, pohleddvek, podminénych aktiv a podminénych
pohleddvek viici subjektu, které jsou klasifikovany podle své priority v bézném tpadkovém fizeni. Odhadce by mél
mit moznost uzavirat dohody za téelem ziskdni odborného poradenstvi ¢ odbornych znalosti, jeZ jsou podle
okolnosti zapotiebi.
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(27)  Pro tGcely urceni zachdzeni, kterého by se akciondftm, ¢lendim clearingového systému a dal$im véfitelim dostalo,
kdyby byla tstfedni protistrana zrusena v bézném tpadkovém fizeni, by mél odhadce posoudit diskontovanou vysi
ocekavanych penéznich tokd, které by kazdy akcionat, ¢len clearingového systému a dalsi véfitelé obdrzeli v ramci
bézného tpadkového fizeni po plném uplatnéni piislusnych smluvnich zdvazkt a dalsich ujedndni v provoznich
pravidlech tstfedni protistrany. Odhadce by mél odhlédnout od jakéhokoli poskytnuti mimotddné vefejné finanéni
podpory tstfedni protistrané nebo jakéhokoli poskytnuti likvidity centrdlni bankou za nestandardnich podminek,
pokud jde o zajisténi, obsah a tirokové sazby.

(28) Odhadce by mél rovnéz zohlednit obchodné pfiméfeny odhad piimych reprodukénich nakladd, které vzniknou
¢lendm clearingového systému v bézném dpadkovém Fizeni. Tyto ndklady by mély pokryt naklady vzniklé pti
nahrazovani transakci otevienych u ustfedn{ protistrany pied platebni neschopnosti, véetné tivérovych nédklada,
ndkladii na likviditu a transakénich ndkladd, jakoZ i provoznich ndkladd souvisejicich s novymi spojenimi s jinou
protistranou a piipadnych vyznamnych nakladi na financovani novych pozadavki na zaji§téni souvisejicich
s témito transakcemi.

(29) Ustanoveni tohoto nafizeni spolu tzce souviseji, nebot se zabyvaji okolnostmi a metodikou ocefiovani aktiv
a zdvazkd v souvislosti s FeSenim krize Gstfedni protistrany. V zdjmu vécné ndvaznosti mezi témito ustanovenimi,
kterd by méla vstoupit v platnost soucasné, a v zdjmu zjednoduseni postupu feSeni krize je nutné, aby ustfedni
protistrany, ¢lenové clearingového systému, jejich klienti, organy a tcastnici trhu, vetné investort, ktefi nejsou
rezidenty Unie, méli komplexni pfehled o svych prdavech a povinnostech a byli s nimi obezndmeni na zakladé
kompaktniho dokumentu. Je proto vhodné zahrnout pfislusné regulaéni technické normy pozadované podle ¢l. 25
odst. 6, ¢l. 26 odst. 4 a ¢l. 61 odst. 5 nafizeni (EU) 2021/23 do jediného nafizeni.

(30) Toto nafizeni vychazi z navrha regula¢nich technickych norem, které Komisi ptedlozil Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy.

(31) Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy uspofadal k navrhiim regula¢nich technickych norem, z nichz toto nafizeni
vychdzi, oteviené vefejné konzultace, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a piinosy a pozddal o stanovisko
skupinu subjektt piisobicich v oblasti cennych papird a trhii ziizenou podle ¢lanku 37 naffizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENI:

KAPITOLA 1

Obecnd ustanoveni

Cldnek 1
Definice

Pro tcely tohoto nafizeni se rozumf:
1. ,piislu§nym vefejnym organem*:
a) organ piislusny k feeni krize uréeny v souladu s ¢lankem 3 nafizeni (EU) 2021/23;

b) piislusny orgdn pro ustfedni protistranu v rezimu feSeni krize uréeny v souladu s ¢lankem 22 nafizeni (EU)
¢. 648/2012;

¢) ¢lenové a pozorovatelé kolegia k feseni krize podle ¢l. 4 odst. 2 a 4 nafizeni (EU) 2021/23;

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zi{zeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES
(Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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d) ¢lenové kolegia podle ¢l. 18 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

e) prislusny organ pro jakykoli subjekt ve stejné skupiné jako dstfedni protistrana v reZimu Fesen krize;

f) systém pojisténi vkladd, k némuz je Gstfedni protistrana v reZimu FeSeni krize ptidruzena, pokud je tato ustfedni
protistrana rovnéZ povolena jako Gvérovd instituce v souladu se smérnici Evropského parlamentu

aRady 2013/36/EU (‘);

g) orgdn odpovédny za mechanismy financovani k feSeni krizi, pokud je Gstfedni protistrana povolena také jako
avérovd instituce v souladu se smérnici 2013/36/EU;

h) v piislusnych ptipadech orgdn piislusny k feseni krize skupiny, do niz tstfedn{ protistrana nélez{, a organ pfislusny
k feSen{ krize jakéhokoli subjektu ve stejné skupiné jako ustfedni protistrana;

i) piislusné ministerstvo urcené v souladu s ¢l. 3 odst. 8 nafizeni (EU) 2021/23;
j) jakykoli jiny vefejny orgdn zapojeny do procesu feseni krize tstfedni protistrany;

2. ,odhadcem” pravnickd nebo fyzickd osoba povéfend provadénim ocenéni podle ¢lanku 24, ¢l. 26 odst. 1 a ¢lanku 61
nafizeni (EU) 2021/23;

3. ,redlnou hodnotou“ cena, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zdvazku v rdmci Fadné
transakce mezi Gcastniky trhu v den ocenéni, dle vymezeni v p¥islu§ném t¢etnim rdmci;

4. ,hodnotou drzeni“ souasnd hodnota penéznich tokd, diskontovand s pouzitim odpovidajici sazby, kterou muize
ustfedni protistrana na zdkladé poctivych, obezietnych a realistickych pfedpokladt diivodné ocekdvat, ponecha-li si
urcitd aktiva a zdvazky, s ohledem na faktory ovliviiujici chovani zdkaznika nebo protistrany nebo na jiné parametry
ocenovani v souvislosti s feSenim krize;

5. ,hodnotou zcizeni“ hodnota vypocitand podle ¢l. 17 odst. 5;

6. ,fransizovou hodnotou* ¢istd soucasnd hodnota penéznich tokd, vy3si nebo nizsi nez hodnota vyplyvajici ze smluvnich
podminek aktiv a zdvazkd existujicich ke dni ocenéni, kterd podle divodnych piedpokladii vyplyne z ddrzby a obnovy
aktiv a zdvazkt nebo ¢innosti a kterd zahrnuje dopad jakychkoli pfipadnych obchodnich prilezitosti, véetné piileZitosti
vyplyvajicich z riznych opatieni k feseni krize posuzovanych odhadcem;

7. ,kapitdlovou hodnotou“ odhadovand trzni cena pfevedenych nebo vydanych akcii, jez vyplyvd z pouziti obecné
uzndvanych metod ocefiovani a kterd by v zdvislosti na povaze aktiv nebo ¢innosti mohla zahrnovat fransizovou
hodnotuy;

8. ,ocenovaci zdkladnou“ piistup k uréovani penéznich ¢astek, v nichz odhadce vyjadiuje aktiva nebo zdvazky;

9. ,dnem vydani rozhodnuti o FeSeni krize“ datum rozhodnuti orgdnu piislusného k feseni krize o p¥ijet{ opatfeni k feseni
krize ve vztahu k tstfedn{ protistrané v souladu s ¢lankem 71 nafizen{ (EU) 2021/23.

KAPITOLA II

Nezdvislost odhadcii

Cldnek 2
Prvky nezévislosti

1. Odhadce se povazuje za nezdvislého na jakémbkoli pFislusném vefejném orgdnu a na dané dstfedni protistrané, pokud
jsou v dobé jeho jmenovéni a béhem oceriovéni aktiv a zdvazkd Gstfedni protistrany podle ¢lanku 24, ¢l. 26 odst. 1
a ¢lanku 61 natizeni (EU) 2021/23 splnény vSechny tyto podminky:

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o piistupu k ¢innosti Gvérovych instituc
a o obezfetnostnim dohledu nad dvérovymi institucemi a o zméné smérnice 2002/87[ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES
a 2006/49/ES (Uf. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 338).
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a) odhadce nemd zddny vyznamny spole¢ny nebo protichtidny zdjem ve smyslu ¢lanku 3 tohoto nafizeni;

b) odhadce md potfebnou kvalifikaci, zkuSenosti, schopnosti, znalosti a zdroje pozadované podle ¢linku 4 tohoto
nafizeni, aby mohl ¢inné provadét ocenéni podle ¢lanku 24, ¢l. 26 odst. 1 a ¢lanku 61 nafizeni (EU) 2021/23;

¢) odhadce je v souladu s ¢lankem 5 tohoto nafizeni oddélen od pfislusnych vefejnych orgdnt a od dané ustfedni
protistrany.

2. Organ piislusny k feSeni krize sestavi seznam potencidlnich odhadct, ktefi spliuji pozadavky stanovené v tomto
¢lanku. Seznam se pravidelné pfezkoumava.

Cldnek 3
Vyznamné spolecné nebo protichiidné zgjmy

1.  Odhadce nemd Zadny skutecny ani potencialni vyznamny zdjem, ktery je spolecny nebo protichiidny se zdjmem
jakéhokoli pfislusného vefejného orgdnu nebo dané Gst¥edni protistrany.

2. Pro Géely odstavce 1 povazuje organ piislusny k feseni krize skute¢ny nebo potencidlni zdjem za vyznamny, mé-li za
to, Ze takovy zdjem pravdépodobné ovlivni nebo bude pravdépodobné externimi zicastnénymi stranami vnimén jako
zdjem ovliviiujici dsudek odhadce pfi oceniovani podle ¢lanku 24, ¢l. 26 odst. 1 a ¢ldnku 61 nafizeni (EU) 2021/23.

Pro Gcely prvniho pododstavce vezme organ piislusny k feseni krize v tvahu:

a) minulé nebo soucasné poskytovani sluzeb moznym odhadcem dané dstiedni protistrané nebo piislusnému vefejnému
organu;

b) veskeré osobni a finan¢ni vztahy mezi moznym odhadcem a danou dstfedni protistranou nebo pfislusnym vefejnym
organem.
3. Pro Gcely odstavce 1 md orgdn piislusny k feSeni krize za to, Ze relevantni jsou zdjmy spolecné nebo protichiidné se

zajmy téchto stran:

a) vrcholového vedeni a ¢lent vedouctho organu dané dstfedn{ protistrany a jakékoli spole¢nosti ve skupiné dstfedni
protistrany podle ¢l. 2 bodu 28 nafizeni (EU) 2021/23;

b) pravnickych nebo fyzickych osob, které maji v tstfedni protistrané kvalifikovanou tcast;

c) vériteld, které organ k feseni krize na zdklad€ informaci, které md k dispozici, ur¢il jako vyznamné;

d) clent clearingového systému Ustfedni protistrany ve smyslu ¢l. 2 bodu 12 nafizeni (EU) 2021/23; klientt dstfedni
protistrany ve smyslu ¢l. 2 bodu 18 uvedeného nafizen{ a nepfimych klientt tstfedn{ protistrany ve smyslu ¢l. 2 bodu
20 uvedeného naffzenf;

€) inoperabilnich tstfednich protistran ve smyslu ¢l. 2 bodu 21 nafizeni (EU) 2021/23.

4. Orgén piislusny k feSeni krize md za to, Ze odhadce ma skuteny vyznamny zdjem spolecny nebo protichiidny se

zdjmem ustiedni protistrany, pokud:

a) v roce pfedchdzejicim datu, k némuz se posuzuje zpiisobilost odhadce, dokon¢il odhadce povinny audit dané dstfedni
protistrany podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43ES (°);

b) odhadce byl v priibéhu tii let pfedchdzejicich posouzeni jeho nezavislosti zaméstndn u dané tstfedni protistrany nebo
u piislu§ného vefejného organu.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES ze dne 17. kvétna 2006 o povinném auditu ro¢nich a konsolidovanych dcetnich
zdvérek, o zméné smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS a o zruseni smérnice Rady 84/253/EHS (Ut. vést. L 157, 9.6.2006, s. 87).
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5. Osoba jmenovand odhadcem:

a) v souladu s pouzitelnymi etickymi kodexy a profesnimi standardy dodrzuje obecné zdsady a postupy pro urceni
jakéhokoli skute¢ného nebo potencidlniho zdjmu, ktery lze poklddat za vyznamny zdjem;

b) neprodlené ozndmi orgdnu pifslusnému k FeSeni krize jakykoli skutetny nebo potencidlni zdjem spole¢ny nebo
protichidny se zdjmem jakéhokoli ptislusného vefejného orgdnu nebo dané ustiedni protistrany, o némz se odhadce
domniva, Ze mtiZe byt podle posouzeni organu ptislusného k feSeni krize povazovan za vyznamny zdjem;

¢) podnikne vhodné kroky k zajisténi toho, aby zadny z pracovniki nebo jinych osob podilejicich se na ocefiovani nemél
zddny vyznamny zdjem spolecny nebo protichtdny se zdjmem jakéhokoli prislusného vefejného orgdnu nebo dané

tstfedni protistrany;

d) ozndmi organu p¥islusnému k feseni krize jakékoli viyznamné investice nebo jiné vyznamné finan¢ni zdjmy a potvrdi, Ze
nejsou v rozporu s jejim postavenim odhadce;

e) je-li tato osoba pravnickou osobou, piedloZi dikazy o efektivnim strukturalnim oddéleni nebo jinych ujedndnich, kterd
byla nebo maji byt zavedena k feSeni jakéhokoli ohrozeni nezédvislosti, jako je sebehodnoceni, existence vlastniho
zdjmu, protekéni vztah, spi{znénost, nadmérnd diivéra nebo zastraSovani, véetné ujedndni k odliseni pracovnikd, ktefi
se mohou podilet na ocefiovani, od jinych pracovnikd;

f) je-li tato osoba statutdrnim auditorem, zajisti, aby se na daného auditora fadné vztahovala vnitini pravidla pro fizeni
piipadného stfetu zdjm;

g) ozndmi orgdnu piislusnému k feSeni krize své Cinnosti relevantni pro jmenovani za obdobi tif let predchizejicich
posouzeni nezavislosti odhadce;

h) neusiluje o finan¢ni nebo jiné vyhody od jakéhokoli pfislusného vefejného organu nebo od dané Gstfedni protistrany
ani je nepfijme, aniz je dot¢ena tthrada odmény a vydajd, které jsou pfiméfené v souvislosti s ocenovanim, odhadci.

Cldnek 4

Kvalifikace, zkuSenosti, schopnosti, znalosti a zdroje

1. Odhadce md potiebnou kvalifikaci, zkuSenosti, schopnosti a znalosti a disponuje dostatenymi lidskymi
a technickymi zdroji nebo k nim ma pfistup, aby byl schopen provést i¢inné ocenéni a nezévisle jej posoudit, aniz by se
nezddoucim zptsobem spoléhal na jakykoli pFislusny vefejny organ nebo danou tstfedni protistranu.

2. Odhadce md kvalifikaci statutirniho auditora nebo auditorské spolecnosti ve smyslu ¢l. 2 bodd 2 a 3
smérnice 2006/43[ES.

3. Pro tGcely odstavce 1 osoba, kterd je zvazovdna na pozici odhadce, prokdZe nebo pisemné potvrdi potiebné
zkusenosti, schopnosti a znalosti v téchto oblastech:

a) ocenovani finan¢nich néstrojii, ocefiovani v poobchodni situaci, a zejména ndstroji, jejichz clearing provadi Gstfedni
protistrana;

b) nafizeni (EU) 2021/23 a nafizeni (EU) ¢. 648/2012;
¢) uplatiiovani a pochopeni ozdravnych pldnii a soubor pravidel tstfedni protistrany;
d) uplatiovani a pochopeni planu feSeni krize dané ustfedni protistrany a pouzitelnych ndstroji k feeni krize podle

nafizeni (EU) 2021/23.

4. Odhadce je schopen uplatnit své kompetence a zkuSenosti nezdvisle a nemusi vyzadovat ani pfijimat Zddné instrukce
¢i voditka od jakéhokoli prislusného vefejného orgdnu ani od dané astfedni protistrany.
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5. Odstavec 4 nebrani poskytovéani instrukci, voditek, prostor, technického vybaveni nebo jinych forem podpory,
povazuje-li to orgdn piislusny k FeSeni krize za nezbytné a nemd-li to vliv na tsudek odhadce pii ocenovani podle
¢lanku 24 nafizeni (EU) 2021/23.

Cldnek 5
Strukturdlni oddéleni

1. Odhadce je pravng, strukturdlng, provozné a u¢inné oddélen od jakéhokoli ptislusného vefejného orgnu a od dané
ustfedni protistrany.

2. Pro Gcely odstavce 1 plati tyto pozadavky:

a) je-li odhadce fyzickou osobou, neni zaméstnancem ani dodavatelem zddného piislusného vefejného organu ani dané
ustfedni protistrany;

b) je-li odhadce pravnickou osobou, nendlezi do stejné skupiny spole¢nosti jako dand tstfedni protistrana.

KAPITOLA IIT

Metodika pro posouzeni hodnoty aktiv a zdvazki istFedni protistrany pied vyieSenim krize a po ném

0ddil 1

Obecnd ustanoveni pouzitelnd na ocefiovidni podle ¢ldnku 24 a ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23

Cldnek 6
Obecnd kritéria

1. PH ocenovani podle ¢ldnku 24 a ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23 zohledn{ odhadce nebo orgdn pfislusny k feseni
krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, okolnosti ovliviiujici ocekdvané
penézni toky a diskontni sazby pouzitelné na aktiva a zavazky dstfedni protistrany, které vyplyvaji ze selhdni ¢lend
clearingového systému ustiedni protistrany nebo z udélosti jinych nez selhdni.

Odhadce nebo organ pifslusny k feSeni krize, pokud provddi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, usiluje o vérné zobrazeni finanéni pozice Gstiedni protistrany v souvislosti s piileZitostmi a riziky, jimz je
vystavena.

2. Odhadce nebo orgdn piislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, sdéli a odvodni klicové predpoklady pouzité pfi ocenéni.

Kazdd vyznamnd odchylka od predpokladii nebo pravidel pouzitych vedenim dstfedni protistrany pii sestavovani
finan¢nich vykazd a pi vypoctu regulatorntho kapitdlu a kapitdlovych pozadavki dstfedni protistrany, pouZitd pii
ocenéni, se odtivodni na zdkladé nejlepsich dostupnych informaci.

3. Odhadce nebo organ piislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, poskytne co nejpfesnéjsi bodovy odhad hodnoty daného aktiva, zavazku nebo jejich kombinace.

Je-li to vhodné, poskytnou se vysledky ocenéni také ve formé rozpéti hodnot.

4. Kritéria stanovend v tomto nafizeni pro ocenéni jednotlivych aktiv a zdvazka urité dstfedni protistrany se pouziji
také pii ocenéni portfolii, skupin aktiv, kombinaci aktiv a zdvazkd, ¢innosti nebo tstfedni protistrany posuzované jako
celek podle toho, jak to vyzaduji okolnosti.



9.8.2023 Utedni véstnik Evropské unie L 199/23

5.V ramci ocenéni se véfitelé rozdéli do tiid na zdkladé stupné priority podle pouzitelného insolvenéntho prava
a uvedou se tyto odhady:

a) hodnoty pohleddvek v kazdé tfidé podle pouzitelného insolvenéniho prava, a je-li to pfipadné a proveditelné, podle
smluvnich prav pfiznanych véfitelam;

b) vynost, jez by kazdd tiida ziskala, kdyby byla dana Gstfedni protistrana likvidovdna v bézném tipadkovém Fizeni.
Pii vypoctu odhadl podle pismen a) a b) mize odhadce postupovat podle metodiky uvedené v ¢linku 22 tohoto

nafizeni.

6.  Je-li to vhodné a proveditelné s ohledem na nacasovani a vérohodnost ocenéni, muiZe si orgdn piislusny k feseni krize
vyzadat nékolik ocenéni. V takovém piipadé organ piislusny k feSeni krize stanovi kritéria pro urcent, jak se tato ocenéni
pouziji pro cile uvedené v ¢lanku 24 nafizeni (EU) 2021/23.

Cldnek 7

Den ocenéni

Dnem ocenéni je jeden z téchto dni:

a) referencni datum urcené odhadcem nebo orgdnem piislusnym k feSen{ krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle
¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, a stanovené co nejblize pted olekdvanym datem vydani rozhodnuti orgdnem
piislusnym k FeSent krize, Ze ptijme opatfeni k FeSeni krize v souvislosti s Ustfedni protistranou v souladu s ¢ldnkem 71
nafizeni (EU) 2021/23 nebo Ze uplatni pravomoc k odpisu nebo konverzi ndstrojii ticasti a dluhovych néstroji nebo
jinych nezajisténych zdvazka podle ¢lanku 33 uvedeného nafizen

b) provadi-li se kone¢né ocenéni, jez vyzaduje ¢l. 26 odst. 2 nafizeni (EU) 2021/23, den vyddni rozhodnuti o fesen{ krize;

¢) ve vztahu k zdvazktim vyplyvajicim ze smluv uvedenych v ¢l. 29 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23 datum ukonceni téchto
smluv.

Cldnek 8

Zdroje informaci

Ocenéni se zaklddd na v3ech informacich, které jsou k datu ocenéni k dispozici a které odhadce nebo orgén piislusny
k feseni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, povaZuje za relevantni.
Kromé finan¢nich vykazi dané dstfedni protistrany, zprav o ocenéni, souvisejicich zprdv o auditu a regula¢nich vykazi za
obdobi koncici co nejblize pfede dnem ocenéni mohou tyto relevantni informace zahrnovat:

a) aktualizované finan¢ni a regula¢ni vykazy vypracované ustfedni protistranou co nejblize ke dni ocenéni;

b) vysvétleni pravidel, hlavnich metodik, pfedpokladt a tisudkd, které distfedni protistrana pouziva za tiCelem vypracovani
finan¢nich a regulacnich vykazd;

¢) udaje obsazené v zdznamech Gstfedn{ protistrany;
d) relevantni trzni ddaje;
e) zavéry vyvozené odhadcem z rozhovori s vedenim a auditory;

f) jsou-li dispozici, posouzeni finan¢ni situace tstfedni protistrany v rimci dohledu, véetné informaci ziskanych podle
¢l. 18 odst. 1 pism. h) natizeni (EU) 2021/23;
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g) celoodvétvovd posouzeni kvality aktiv, pokud jsou relevantni pro aktiva dané ustfedni protistrany, a vysledky
zatéZovych testd;

h) ocenéni provedend u jinych tsttednich protistran, pi{padné patii¢né upravend tak, aby odrazela konkrétni situaci dané
tstfedni protistrany;

i) historické informace, pfipadné patfi¢né upravené s cilem vyloucit faktory, které jiz nejsou relevantni, a zaclenit jiné
faktory, které na tyto historické informace nemély vliv, nebo

j) analyzy trendd, piipadné patfi¢né upravené, aby odrdzely konkrétni situaci dané dstfedni protistrany.

Cldnek 9

Dopad skupinovych ujednani

1. Je-li dand dstfedni protistrana souddsti skupiny, odhadce nebo organ piislusny k feSeni krize, pokud provadi
prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, zohledni dopad stdvajicich smluvnich ujednéni o podpoie
uvnitf skupiny na hodnotu aktiv a zdvazkd, pokud je vzhledem k okolnostem pravdépodobné, Ze tato ujedndni budou
pouZita.

2. Dopad jinych formdlnich nebo neformélnich ujedndni o podpofe v rdmci skupiny zohledni odhadce nebo orgin
piisludny k feseni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, pouze v piipadé,
kdy je vzhledem k okolnostem pravdépodobné, Ze tato ujedndni ziistanou v souvislosti s napjatou finanéni situaci skupiny
nebo pii feSeni krize v platnosti.

3. Odhadce nebo orgin prislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, ur¢i, zda jsou zdroje ustiedni protistrany, kterd je soucdsti skupiny, k dispozici k pokryti ztrat jinych
subjektt skupiny.

Clanek 10

Dopad dohod o interoperabilité

Uzavtela-li tstfedni protistrana dohody o interoperabilité v souladu s ¢ldnkem 54 nafizeni (EU) ¢. 648/2012, odhadce nebo
organ piislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 naf{zeni (EU) 2021/23, zohledni
potencidlni dopad téchto dohod na hodnotu aktiv a zdvazkd dané dstfedni protistrany.

Cldnek 11

Zprava o ocenéni

Odhadce vypracuje pro orgdn pifslusny k feSeni krize zprdvu o ocenéni, kterd obsahuje:

a) informace uvedené v ¢l. 25 odst. 4 nafizeni (EU) 2021/23, s vyjimkou prozatimnich ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1
uvedeného nafizenf;

b) informace uvedené v ¢l. 25 odst. 5 nafizeni (EU) 2021/23, s vyjimkou prozatimnich ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1
uvedeného nafizenf;

¢) ocenéni zdvazkd vzniklych ze smluv podle ¢l. 29 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23;

d) shrnuti ocenéni véetné vysvétleni nejpfesnéjsiho bodového odhadu, rozpéti hodnot a zdrojii nejistoty ocenént;
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e) vysvétleni hlavnich metodik a predpokladd, které odhadce pfi ocefiovani pouzil, spole¢né s vysvétlenim, jak citlivé je
ocenéni na vybér metodik a pfedpokladd, a je-li to proveditelné, vysvétlent, jak se tyto metodiky a pfedpoklady lisi od
metodik a predpokladi pouzitych pii jinych relevantnich ocenénich vcetné jakychkoli piipadnych prozatimnich
ocenéni v rdmci feseni krize;

f) jakékoli dalsi informace, které by podle ndzoru odhadce byly uZitecné pro organ pfislusny k feseni krize nebo piislusny
organ pro Ucely ¢l. 24 odst. 1,2 a 3 a¢l. 26 odst. 1, 2 a 3 nafizeni (EU) 2021/23.

0ddil 2

Kritéria pro ocefiovdni pro icely ¢l. 24 odst. 2 nafizeni (EU) 2021/23

Cldnek 12

Obecné zisady

1. Ocenéni pro tcely uvedené v ¢l. 24 odst. 2 nafizeni (EU) 2021/23 se provadi na zdkladé poctivych, obezietnych
a realistickych predpokladi a ve snaze zajistit, aby ztraty v ramci piislusného scénéie byly plné uznény.

Pokud je takové ocenéni k dispozici, poskytne pfislusnému orgdnu nebo pipadné orgdnu piislusnému k feeni krize
informace k posouzeni v rdmci zji§téni, Ze je ustfedni protistrana ,v krizové situaci nebo ji krizova situace hrozi“ podle
¢l. 22 odst. 1 pism. a) nafizeni (EU) 2021/23.

Na zdkladg stavajicich pokynii v oblasti dohledu nebo jinych vieobecné uznévanych zdroji uvadéjicich kritéria pro poctivé
a realistické ocenéni rtiznych druht aktiv a zdvazki maze odhadce nebo orgdn piislusny k feseni krize, pokud provadi
prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, zpochybnit pravidla, pfedpoklady, tdaje, metodiky
a tsudky, na kterych dand dstfedni protistrana zaloZila ocenéni, kterd pouzivd ke splnéni svych povinnosti v rdmci
finan¢niho vykaznictvi nebo k vypoctu svého regulatorniho kapitdlu ¢&i svych kapitdlovych pozadavkd, a pro tcely jejich
ocenéni od nich odhlédnout.

2. Odhadce nebo organ pifislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, uréi nejvhodnéjsi metodiky oceniovani, které mohou vychdzet z internich modeli a pravidel dané tstfedni
protistrany, jestlize to odhadce nebo orgdn piislusny k feseni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1
nafizeni (EU) 2021/23, povaZzuji za vhodné s ohledem na povahu rdmce fizeni rizik dané dstfedni protistrany a kvalitu
dostupnych tidaji a informaci.

3. Ocenéni jsou v souladu s pouzitelnym Géetnim a obezfetnostnim ramcem.

Cldnek 13
Oblasti vyZadujici pfi ocefiovani zvldstni pozornost

Odhadce nebo organ piislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, se zaméH zejména na oblasti, které se vyznacuji velkou mirou nejistoty pfi oceflovani a které maji
vyznamny dopad na celkové ocenéni pro tcely ¢l. 24 odst. 2 nafizeni (EU) 2021/23.

Pro oblasti uvedené v prvnim pododstavci poskytne odhadce nebo organ piislusny k feSeni krize, pokud provadi
prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, vysledky ocenéni ve formé co nejpfesnéjsich bodovych
odhad a ptipadné rozpéti hodnot, jak je stanoveno v ¢l. 6 odst. 3. K témto oblastem patfi:

a) smlouvy podle ¢l. 29 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23;

b) avéry, u nichz ocekdvané penézni toky zavisi na schopnosti, ochoté nebo motivaci protistrany plnit své zavazky;
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) zpétné nabytd aktiva, u nichZ md na penéZni toky vliv jak redlnd hodnota daného aktiva v dob¢, kdy dand dstfedni
protistrana pfistoupi k vykonu zadrzovaciho prava na piislusny cenny papir nebo zdstavu, tak ocekdvany vyvoj takové
hodnoty po vykonu zadrzovaciho prava;

d) jakékoli jiné ndstroje ocenéné redlnou hodnotou, pokud uréeni této redlné hodnoty v souladu s Gcetnimi nebo
obezfetnostnimi pozadavky uplatiiujicimi se na jejich trzni ocenéni nebo ocenéni podle modelu jiz neni vzhledem
k okolnostem pouzitelné nebo platné;

e¢) goodwill a nehmotna aktiva, pokud test sniZeni jejich hodnoty muaze zéaviset na subjektivnim tsudku, a to i pokud jde
o rozumné dosazitelné penézni toky, diskontni sazby a okruh penézotvornych jednotek;

f) pravni spory a regulaéni opatieni, u nichZ mohou ocekdvané penézni toky podléhat rizné mife nejistoty ohledné jejich
vyse nebo nacasovéni;

g) polozky zahrnujici penzijni aktiva a zdvazky a polozky odlozené danové povinnosti.

Cldnek 14
Faktory ovliviiujici ocenéni

1. Odhadce nebo organ pfislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, zohledni obecné faktory, jez mohou ovlivnit hlavni pfedpoklady, z nichZ vychdzeji hodnoty aktiv a zdvazkt
v oblastech uvedenych v ¢ldnku 13, véetné téchto faktort:

a) ekonomickych a odvétvovych okolnosti, které ovliviiuji dstfedni protistranu, véetné udalosti selhdni nebo uddlosti
jinych nez selhdni a relevantniho vyvoje na trhu;

b) obchodniho modelu dstfedni protistrany a zmén v jeji strategii;

c) kritérif vybéru aktiv dstfedni protistrany;

d) okolnosti a postupt, které pravdépodobné povedou k platebnim otfestim;
e) okolnosti ovliviwjicich kapitalové pozadavky;

f) dopadu finanéni struktury tstfedni protistrany na jeji schopnost ponechat si aktiva a smlouvy po ocekdvanou dobu
drzeni a na jeji schopnost vytvaret predvidatelné penézni toky;

g) provoznich pravidel a alokace ztrét Gstfedni protistrany;

h) obav tykajicich se likvidity nebo financovani obecné nebo likvidity a financovani dané dstiedni protistrany.

2. Odhadce nebo organ pfislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, jasné odd@li veskeré vyznamné nerealizované zisky zjisténé v ramci ocenéni v rozsahu, v jakém tyto zisky
nebyly v ocenén{ uzndny, a ve zpravé o ocenéni uvede ndlezité informace o mimofadnych okolnostech, jez k témto ziskiim

vedly.

0ddil 3
kritéria pro ocefiovdni pro icely ¢l. 24 odst. 3 a ¢l. 26 odst. 1 druhého pododstavce nafizeni

(EU) 2021/23

Cldnek 15

Obecné zisady

1. Odhadce nebo orgin pfislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, posoudi dopad kazdého opatteni k Fesen{ krize, které organ piislusny k feSeni krize pravdépodobné pfijme,
na ocenéni s cilem poskytnout informace pro rozhodnuti podle ¢l. 24 odst. 3 nafizeni (EU) 2021/23.
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Aniz je dotCena nezavislost odhadce, maZze organ pfislusny k feseni krize uskute¢nit konzultace s odhadcem za téelem
zjisténi okruhu opatieni k feSeni krize, jeZ tento orgdn zvaZuje, véetné opatfeni obsaZenych v planu feSeni krize nebo,
jsou-li odli$nd, v jakémkoli navrzeném programu Fesent krize.

2.V piislusnych piipadech odhadce po konzultaci s orgdnem piislusnym k feSeni krize nebo tento organ, pokud
provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, pfedlozi samostatnd ocenéni, kterd zohlednuji
dopad dostate¢né riznorodého okruhu opatieni k fesent krize.

3. Odhadce nebo orgin prislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, zajisti, aby pii pouziti ndstroji k feSeni krize nebo pfi uplatnéni pravomoci k odpisu nebo konverzi
nastroji ticasti a dluhovych ndstroji nebo jinych nezajisténych zdvazka stanovenych v ¢lanku 32 natizeni (EU) 2021/23
byly v rdmci scénditi, které jsou relevantni pro okruh zvazovanych opatfeni k FeSeni krize, plné uzndny veskeré ztrty
z aktiv Gstfedni protistrany.

4. Pokud se hodnoty v ocenéni provedeném odhadcem nebo organem piislusnym k feSeni krize, pokud provadi
prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, vyznamné li$i od hodnot, které tistfedni protistrana uvedla
ve svych finan¢nich vykazech, odhadce nebo orgdn piislusny k feseni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26
odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, pouziji pfedpoklady vlastniho ocenéni k poskytnuti informaci pro tipravy pfedpokladt
a ucetnich pravidel nezbytnych pro sestaveni aktualizované rozvahy podle ¢l. 25 odst. 4 pism. a) nafizeni (EU) 2021/23,
a to zptisobem, ktery je v souladu s platnym dcetnim rimcem.

Odhadce nebo organ piislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, uvede vysi ztrét, které zjistil, ale které nemohou byt v aktualizované rozvaze uzndny, popise divody,
z nichz urcenti ztrat vychdzi, a uvede pravdépodobnost a asovy horizont jejich vyskytu.

5. Pokud jsou ndstroje tcasti a dluhové ndstroje nebo jiné nezajisténé zdvazky konvertoviny na kapitdl, uvede se
v ocenéni odhad kapitilové hodnoty novych akcif, pfevedenych nebo vydanych jako protiplnéni drzitelim
konvertovanych kapitdlovych ndstroji nebo jinym véfitelim, po konverzi. Tento odhad ptedstavuje zdklad pro stanoveni
konverzniho koeficientu ¢i konverznich koeficientd podle ¢l. 33 odst. 7 pism. b) nafizeni (EU) 2021/23.

Cldnek 16

Vybér ocetiovaci zdkladny

1. PH vybéru nejvhodngjsi ocenovaci zdkladny ¢i zdkladen zohledni odhadce nebo orgdn piislusny k feseni krize, pokud
provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, okruh opatfeni k feSeni krize posuzovanych
vsouladu s ¢l. 15 odst. 1.

2. Odhadce nebo orgdn pfislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, ur¢i na zdkladé poctivych, obezietnych a realistickych predpokladt penéZni toky, které muaze ustfedni
protistrana ocekdvat ze svych stavajicich aktiv a zdvazkd po pfijeti ureného opatteni ¢i uréenych opatieni k fesenf krize,
a diskontuje je vhodnou sazbou stanovenou v souladu s odstavcem 6.

3. PenéZni toky se stanovi na pfislusné Grovni agregace.

4. Pokud opatieni k FeSeni krize podle ¢l. 15 odst. 1 vyzaduji, aby si aktiva a zavazky ponechala dstfedni protistrana,
kterd je i nadle Zivotaschopnym subjektem, pouzije odhadce jako vhodnou ocenovaci zdkladnu hodnotu drzeni.

Povazuje-li odhadce nebo orgén pfislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, hodnotu drZeni za poctivou, obezfetnou a realistickou, mize tato hodnota pfedjimat normalizaci trznich
podminek.
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Hodnota drZeni se jako oceniovaci zakladna nepouZije v ptipadech, kdy jsou aktiva pfevedena na pieklenovaci protistranu
podle ¢lanku 42 nafizeni (EU) 2021/23, nebo pokud se pouZije ndstroj pfevodu Cinnosti podle ¢lanku 40 uvedeného
nafizeni.

5. Pokud opatieni k feseni krize podle ¢l. 15 odst. 1 predpoklddaji prodej aktiv, odpovidaji o¢ekdvané penézni toky
pfedpoklddanym hodnotdm zcizeni podle ¢l. 17 odst. 5 v o¢ekdvaném horizontu zcizeni.

6.  Diskontni sazby se stanovi s ohledem na nacasovdni penéznich tokd, rizikovy profil, ndklady financovéni a trzni
podminky vhodné pro ocetiované aktivum nebo oceniovany zdvazek, na zvaZovanou strategii zcizeni a na finan¢ni pozici
subjektu po vyfeseni krize.

Cldnek 17

Specifické faktory souvisejici s odhadem a diskontovinim ocekdvanych penéznich toki

1. Pfi odhadu penéZznich tokd uplatni odhadce nebo organ piislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni
podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, pfi urCovani klicovych charakteristik oceniovanych aktiv nebo zdvazka svij
odborny tsudek.

Odhadce nebo organ piislusny k teSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, uplatni sviij odborny tisudek téZ pii urcovani toho, jak tyto penézni toky ovlivni ponechéni téchto aktiv
nebo zdvazkd, jejich ptipadné obnoveni nebo refinancovani, ukonceni nebo zcizeni, jez pfedpoklddd opatieni k feSeni
krize uvedené v ¢l. 15 odst. 1.

2. Pokud opatfeni k feSeni krize uvedené v ¢l. 15 odst. 1 pfedpoklddd, Ze Gstiedni protistrana bude drzet aktivum,
ponechd si zdvazek nebo bude pokracovat v ¢innosti, mtize odhadce nebo organ piislusny k feseni krize, pokud provadi
prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, zohlednit ndsledujici faktory, které mohou potencidlné
ovlivnit budouci penézni toky:

a) zmény predpokladi nebo ocekavani v porovndni s ptredpoklady a ocekavanimi, jez prevazovaly v den ocenéni,
odpovidajici dlouhodobym historickym trendim a zvazované v pfiméfeném casovém horizontu, ktery odpovida
ptedpokladanému obdobi drzeni aktiv nebo obdobi predpokladanému pro ozdraveni Gstfedni protistrany;

b) dalsf nebo alternativni zdklady nebo metodiky pro ocenovéni, které odhadce povazuje za vhodné a jsou v souladu
s timto nafizenim, a to i v souvislosti s posouzenim kapitdlové hodnoty akcii po konverzi.

3. Pokud jde o skupiny aktiv a zdvazkt nebo ¢innosti, o nichz se pfedpokldda, Ze budou ukonceny, zohledni odhadce
nebo orgdn prisluiny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23,
naklady a piinosy tohoto feseni.

4. Pokud situace ustiedni protistrany této protistrané brani v drzen{ aktiva nebo v pokracovani v ur¢ité ¢innosti nebo
pokud orgdn pfislusny k FeSeni krize k dosazeni cilii FeSeni krize povazuje za nutny prodej z jinych davodd, ocekdvané
penézni toky se oceni v hodnotdch zcizen{ o¢ekdvanych béhem daného obdobi zcizeni.

5. Hodnotu zcizen{ ur¢i odhadce nebo organ prislusny k feseni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26
odst. 1 naf{zeni (EU) 2021/23, na zékladé penéznich tokii po odecteni nakladii zcizeni a po odecteni ocekdvané hodnoty
piipadnych poskytnutych zéruk, které mize Gstfedni protistrana rozumné ocekdvat za pfevladajicich trznich podminek
pii bézném prodeji nebo pievodu aktiv ¢i zdvazka.

Je-li to vhodné s ohledem na opatieni, jez maji byt pfijata v rdmci programu feeni krize, mtize odhadce nebo orgin
piislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, ur¢it hodnotu
zcizeni uplatnénim slevy pfi pfipadném urychleném prodeji na dostupnou trzni cenu tohoto prodeje nebo prevodu.
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Pti urcovani{ hodnoty zcizeni aktiv, jeZ nemaji likvidni trh, odhadce nebo organ piislusny k feseni krize, pokud provadi
prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, zohledni dostupné ceny na trzich, na nichz se obchoduje
s obdobnymi aktivy, nebo modelové vypocty s pouzitim dostupnych trznich parametrt, s pfipadnym zohlednénim slev
pro nelikviditu.

6.  Odhadce nebo organ piislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, zohledni nésledujici faktory, které by mohly ovlivnit hodnoty zcizeni a obdobi zcizen:

a) hodnoty zcizeni a obdobi zcizeni zjisténé u podobnych transakei, patfi¢né upravené s ohledem na rozdily v obchodnim
modelu a ve finan¢ni struktufe stran téchto transakcf;

b) vyhody nebo nevyhody konkrétni transakce, které jsou specifické pro zicastnéné strany nebo pro podmnozinu
tcastnikd trhu;

¢) jednotlivé atributy aktiva nebo ¢innosti, které mohou byt relevantni pouze pro konkrétniho potencidlniho kupujictho
nebo pro podmnozinu téastniki trhu;

d) pravdépodobny dopad ofekdvanych prodejii na fransizovou hodnotu tstfedni protistrany.

7. PH posuzovani hodnoty ¢innosti pro ucely pouziti ndstroje prevodu ¢innosti nebo ndstroje pieklenovaci dstfedni
protistrany miZe odhadce nebo orgdn piisluiny k feseni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1
nafizeni (EU) 2021/23, vzit v Gvahu rozumnd ocekavani tykajici se fransizové hodnoty. Takovd ocekavani tykajici se
frandizové hodnoty zahrnuji ocekdvidni vyplyvajici z obnovy aktiv, z refinancovdni otevieného portfolia nebo
z pokracovani ¢i obnoveni ¢innosti v souvislosti s opatfenimi k FeSen{ krize.

8. Odhadce nebo orgin pifislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, ktery posoudi, Ze neexistuje redlna vyhlidka na zcizeni aktiva nebo ¢innosti, nestanovi hodnotu zcizeni, ale
odhadne souvisejic penézni toky na zdkladé piislusnych vyhlidek na pokracovani nebo ukonceni.

Prvni pododstavec se nevztahuje na ndstroj pfevodu ¢innosti.

9. 'V piipadé &isti skupiny aktiv nebo Cinnosti, které budou pravdépodobné likvidovany v bézném upadkovém Fizeni,
muze odhadce nebo orgdn piislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, piihlédnout k hodnotdm zcizeni a obdobim zcizeni zji§ténym na aukcich s aktivy podobné povahy
a v podobném stavu.

Pii uréovani ocekdvanych penéznich tokd zohledni odhadce nebo organ piislusny k feseni krize, pokud provadi prozatimni
ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, nelikviditu a absenci spolehlivych vstupii pro stanoveni hodnot zcizeni
a z toho vyplyvajici nutnost pouzit metodiky ocenovani vychazejici z nezjistitelnych vstupnich tdaji.

Cldnek 18

Metodika pro vypocet a zahrnuti rezervy na dodate¢né ztrity

1. Odhadce nebo orgin pfislusny k feSeni krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, zahrne do ocenéni rezervu ke zohlednéni skute¢nosti a okolnosti nasvédcujicich dalsim ztrtdm s nejistou
vysi nebo nejistym nacasovanim.

Odhadce nebo orgin pifslusny k feSeni krize, pokud provddi prozatimni ocenéni podle ¢l. 26 odst. 1 nafizeni
(EU) 2021/23, dostatecné vysvétli a odtivodni predpoklady, z nichz vypocet rezervy vychazi.
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2. PH ur¢ovani vyse rezervy ur¢i odhadce nebo organ pfislusny k fesenti krize, pokud provadi prozatimni ocenéni podle
¢l. 26 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/23, faktory, které by mohly ovlivnit o¢ekdvané penézni toky v dasledku opatteni k feseni
krize, kterd budou pravdépodobné pfijata.

KAPITOLA IV
Oddéleni ocenéni v rdmci FeSeni krize a ocenéni pro ticely uplatnéni zdsady, Ze se Zddny véFitel nesmi dostat do méné

vyhodného postaventi, a metodika ocefiovdni pro ticely uplatnéni této zdsady

Cldnek 19

Obecnd ustanoveni

1. PH urcovani zachdzeni s akciondfi a véfiteli v béZném tpadkovém fizeni se ocenéni zaklddd pouze na informacich
o skute¢nostech a okolnostech, které existovaly a které mohly byt pfiméfené zndmy ke dni vydani rozhodnuti o FeSeni
krize, jez by v pfipadé, Ze by byly odhadci zndmy, ovlivnily ocenéni aktiv a zdvazk tstredni protistrany k tomuto dni.

2. Priurcovéni skute¢ného zachdzeni s akciondfi a véfiteli v rdmci FeSent krize vychazi odhadce z dostupnych informaci
tykajicich se skute¢nosti a okolnosti, které existuji k datu ¢i datiim, kdy akciondfi a véfitelé obdrzi ndhradu (déle jen ,datum
nebo data pfizndni skute¢ného zachdzeni*).

3. Referen¢nim datem pro ocenéni je datum vyddni rozhodnuti o FeSeni krize, jez se muze lisit od data pfizndni
skute¢ného zachazeni.

Povazuje-li odhadce dopad diskontovani vynost za zanedbatelny, lze nediskontované vynosy ke dni provedeni opatieni
k feSeni krize porovnat pfimo s diskontovanou astkou hypotetickych vynost, jez by akciondfi a véfitelé obdrzeli
v ptipadg, Ze by ke dni vydani rozhodnuti k feSeni krize vstoupila tstfedni protistrana do bézného tpadkového fizeni.

Cldnek 20
Soupis aktiv a pohledivek
1. Odhadce vyhotovi soupis viech identifikovatelnych a podminénych aktiv ve vlastnictvi astfedni protistrany.

Tento soupis zahrnuje aktiva, u nichZ je prokdzana existence souvisejicich penéznich tokd nebo ji lze pfiméfené ocekévat.

2. Ustiedni protistrana poskytne odhadci soupis vsech pohleddvek a podminénych pohledvek viici této tstiedni
protistrané.

Tento soupis kategorizuje viechny pohleddvky a podminéné pohledavky podle jejich priority v bézném tpadkovém fizeni.
Odhadce mutze uzaviit dohody za téelem odborného poradenstvi ¢i odbornych znalosti, pokud jde o soulad poradi
pohledavek s pouzitelnym insolvenénim pravem.

3. ZatiZend aktiva a pohleddvky, které jsou témito aktivy zajistény, ur¢i odhadce oddélené.

Cldnek 21
Jednotlivé kroky ocenéni

Pfi urcovani, zda existuje rozdilné zachdzeni podle ¢l. 61 odst. 2 pism. ¢) nafizeni (EU) 2021/23, odhadce posoudi:
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a) zachdzeni, jehoZ by se dostalo akciondfim a véfitelim, ve vztahu k nimzZ byla pfijata opatieni k fesen{ krize, pokud by
tstfedni protistrana ke dni vyddni rozhodnuti o FeSeni krize vstoupila do bézného tpadkového Fizeni, po plném
uplatnéni pfislusnych smluvnich zdvazkd a dalsich ujednéni v jejich provoznich pravidlech, pficemz se odhlédne od
piipadného poskytnuti mimotddné vetejné finan¢ni podpory;

b) hodnotu restrukturalizovanych pohledavek po uplatnéni pravomoci a ndstroji k Feseni krize a hodnotu jinych vynost,
jez akciondfi a véfitelé obdrzi k datu nebo datim pfizndni skute¢ného zachdzeni a které jsou diskontoviny ke dni
vydani rozhodnuti o feSeni krize, povaZuje-li se to za nutné, aby bylo mozné provést spravedlivé srovndni se

zachdzenim uvedenym v pismeni a);

¢) zda zachdzeni uvedené v pismeni a) pfevySuje zachdzeni uvedené v pismeni b) pro jednotlivé véfitele v souladu
s pofadim jejich priority v bézném tpadkovém Fizeni urcenym podle ¢ldnku 20.

Cldnek 22

Urceni zachdzeni s akciondfi a véfiteli v béZném dpadkovém fizeni

1. Metodu provedeni ocenéni podle ¢l. 21 pism. a) pfedstavuje uréeni diskontované ¢astky oc¢ekdvanych penéznich toka
v bézném tpadkovém fizeni.

2. Ocekavané penézni toky jsou diskontovdny sazbou nebo sazbami, které piipadné zohlediiuji nacasovéani spojené
s takovymi ocekdvanymi penéznimi toky, situaci ke dni vyddni rozhodnuti o feeni krize, bezrizikové tirokové miry,
rizikové prirdzky u podobnych finan¢nich ndstrojt, které vydaly obdobné subjekty, trzni podminky nebo diskontni sazby
uplatiované potencidlnimi kupujicimi a jiné relevantni vlastnosti ocennovaného prvku ¢&i prvki.

3. Metodika stanovend v odstavci 2 pro vypocet diskontni sazby se nepouzije, pokud jsou v pouzitelném insolven¢nim
pravu nebo praxi stanoveny konkrétni diskontni sazby relevantni pro ocenéni.

4. Pfi stanoveni diskontované ¢astky ocekdvanych penéznich tokd v béZném tpadkovém fizeni odhadce zohledni:

a) platnd provozni pravidla Gstfedni protistrany, smluvni ujedndni, insolvencni pravo a praxi v ptislusné jurisdikci, které by
mohly ocenéni ovlivnit;

b) pfiméfené piedvidatelné spravni néklady, transakéni ndklady, ndklady na ddrzbu, naklady na prodej a jiné ndklady, které
by vynalozil spravce nebo konkurzni spravce, jakoz i ndklady na financovani;

¢) informace o neddvnych pfipadech dpadku podobnych subjektd, jsou-li dostupné a relevantni;

d) odhad piimych reprodukénich nédkladd, které vznikly clenim clearingového systému, vypocteny v souladu
s ¢lankem 23.

5. U aktiv obchodovanych na aktivnim trhu pouzije odhadce zjisténou cenu, s vyjimkou pfipadd, kdy obchodova-
telnosti aktiv tstfedni protistrany brani zvlastni okolnosti.

U aktiv, kterd nejsou obchodovédna na aktivnim trhu, zohledni odhadce p#i stanoveni ¢astky a nacasovani ocekdvanych
penéznich tokd tyto faktory:

a) ceny zjisténé na aktivnich trzich, na nichz se obchoduje s obdobnymi aktivy;

b) ceny zji§téné v bézném tpadkovém fizeni ¢i v rdmci jinych transakei s aktivy podobné povahy a stavu, které byly
realizovany v tisni;

) ceny zji§téné pii transakcich zahrnujicich prevod ¢innosti nebo prevod na pieklenovaci tstfedni protistranu v rdmci
feeni krize v souvislosti s podobnymi subjekty;
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d) pravdépodobnost toho, Ze aktivum vytvoii v bézném tipadkovém Fizeni Cisty penéZni tok;

e) ocekdvané trzni podminky v daném obdobi zcizeni, véetné hloubky trhu a schopnosti trhu vyménit p¥islusny objem
aktiv v daném obdobi, a

f) délku daného obdobi zcizeni, kterd odrazi dusledky platného insolven¢niho prava.

6. Odhadce zohledni, zda by finan¢ni situace dstfedni protistrany ovlivnila ocekdvané penéZni toky, mimo jiné
omezenim schopnosti spravce vyjednévat podminky s potencidlnimi kupujicimi.

7. S vyhradou pouzitelnych ustanoveni piislusného insolvencniho rdmce zohledniuji penézni toky pokud mozno
smluvni, statutdrni nebo jind zakonnd prava véfitela ¢i postupy bézného tpadkového fizeni.

8. Hypotetické vynosy plynouci z ocenéni jsou pfidéleny akcionditim a véfitelim v souladu s pofadim jejich priority
podle pouzitelného insolvenéniho préva urc¢enym v ¢lanku 20.

Cldnek 23

Pfimé reprodukéni ndklady, které vzniknou ¢leniim clearingového systému v béZném dpadkovém Fizeni

1. PH vypoctu ndkladt podle ¢l. 22 odst. 4 pism. d) zohledni odhadce v souladu s ¢l. 61 odst. 3 prvnim pododstavcem
pism. ¢) nafizeni (EU) 2021/23 obchodné pfiméfeny odhad pifimych reprodukénich ndkladd, které by clentim
clearingového systému vznikly, aby mohli v pfiméfeném obdobi znovu oteviit srovnatelné Cisté pozice na trhu.

2. Odhadce zohledni tyto naklady ¢lent: clearingového systému:

a) hypotetické tvérové expozice clenti clearingového systému viaci dané dstfedni protistrané v dobé znovuotevieni
srovnatelnych ¢istych pozic, pokud by tyto pozice zistaly do tohoto data oteviené u dané ustiedni protistrany;

b) veskeré ndklady na likviditu a koncentraci, které ¢lenim clearingového systému vzniknou pfi opétovném otevieni
srovnatelnych ¢istych pozic;

c) veskeré vyznamné nevyhnutelné provozni ndklady, které ¢lenim clearingového systému vzniknou v souvislosti
s novymi spojenimi nebo transakcemi mezi ¢leny clearingového systému a jakoukoli protistranou nebo tstfedni
protistranou, véetné poplatkil za ¢lenstvi, obchodovéni, clearing, platby, vypofadani a tischovu;

d) jakékoli dalsi vyznamné ndklady na financovani vyplyvajici z rozdilu v platnych marzovych pozadavcich a pFispévcich
do fondu pro riziko selhdni a souvisejici s opétovnym otevienim distych pozic u kterékoli protistrany nebo tstfedni
protistrany.

Cldnek 24

Urceni skuteéného zachdzeni s akcionafi a véfiteli v ramci feSeni krize

1. Odhadce ur¢i vSechny pohledavky, které nejsou uhrazeny po odpisu nebo konverzi kapitalovych néstroji a uplatnéni
piipadnych opatfeni k feseni krize, a postoupi tyto pohleddvky na pravnické a fyzické osoby, které byly akciondfi a véfiteli
ustfedni protistrany ke dni vyddni rozhodnut{ o feseni krize.

Odhadce urdf skute¢né zachdzeni s pravnickymi a fyzickymi osobami, které byly ke dni vyddni rozhodnuti o feSeni krize

akcionafi a véfiteli Gstfedni protistrany, v souladu s odstavci 2, 3 a 4, s vyjimkou piipadt, kdy tyto osoby obdrzi
v dtisledku feSeni krize penézni nahradu.

2. Pokud pravnické a fyzické osoby, které byly ke dni vydadni rozhodnuti o feSeni krize akciondfi a véfiteli dstfedni
protistrany, obdrzi v disledku feSeni krize ndhradu ve formé kapitdlu, ur¢i odhadce skutené zachdzeni s témito osobami
poskytnutim odhadu celkové hodnoty akcii, které byly pfevedeny na drzitele kapitdlovych ndstroji, dluhovych ndstroji
nebo jinych nezajisténych zdvazkd, jez byly konvertovany, nebo které jim byly vydany jako protiplnéni. Tento odhad mize
vychdzet ze stanovené trzni ceny vyplyvajici z obecné uzndvanych metodik oceriovéni.
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3. Pokud pravnické a fyzické osoby, které byly ke dni vydani rozhodnuti k feSeni krize akciondfi a véfiteli dstfedni
protistrany, obdrzi v disledku feSeni krize nédhradu dluhu, ur¢i odhadce skute¢né zachdzeni tak, Ze zohledni zmény
smluvnich penéznich tokd, které vyplyvaji z odpisu nebo konverze, uplatnéni jinych opatfeni k feSeni krize a ptislusné
diskontni sazby vypoctené v souladu s metodikou stanovenou v €l. 22 odst. 2 tohoto nafizeni.

4. U neuhrazenych pohleddvek miize odhadce zohlednit ceny zjisténé na aktivnich trzich se stejnymi nebo podobnymi
ndstroji vydanymi Gstfedni protistranou v rezimu fe$eni krize nebo jinymi podobnymi subjekty, jsou-li k dispozici, a to
spolecné s faktory popsanymi v odstavcich 2 a 3.

5. Pfi porovnavani skute¢ného zachdzeni s akciondfi a véfiteli v rdmci feSeni krize s ocenénim pro dcely uplatnéni

zdsady, Ze se zadny véfitel nesmi dostat do méné vyhodného postaveni, odhadce rovnéz zohledni skute¢né pi{mé
reprodukéni ndklady, které vzniknou ¢lentim clearingového systému a které jsou uvedeny v ¢l. 23 odst. 2.

Cldnek 25

Zprava o ocenéni

Odhadce vypracuje pro orgdn pifslusny k feSeni krize zpravu o ocenéni, kterd obsahuje tyto prvky:
a) shrnuti ocenéni, véetné uvedeni rozpéti hodnot a zdroji nejistoty ocenéni;
b) vysvétleni hlavnich metodik a pfijatych pfedpokladii a toho, nakolik je ocenéni na jejich vybér citlivé;

¢) je-li to proveditelné, vysvétleni toho, pro¢ se ocenéni li§{ od jinych relevantnich ocenéni, véetné ocenéni v ramci FeSeni
krize, kterd byla provedena v souladu s nafizenim (EU) 2021/23, nebo jinych obezfetnostnich ¢i ticetnich ocenéni.

Cldnek 26

Vstup v platnost

Toto naifzen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 3. kvétna 2023.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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