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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2023/451
ze dne 25. listopadu 2022,

kterym se urCuji faktory, k nimZ maji pfihlédnout pfislus$ny orgin a kolegium dohledu pfi
posuzovani ozdravnych plani dstfednich protistran

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/23 ze dne 16. prosince 2020 o rdmci pro ozdravné
postupy a feseni krize Gstfednich protistran a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, (EU) ¢. 648/2012, (EU) ¢. 600/2014,
(EU) ¢. 806/2014 a (EU) 2015/2365 a smérnic 200247 /ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 (!),
a zejména na ¢l. 10 odst. 12 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dtvodam:

(1)  Piislusné organy a kolegia dohledu by pfi posuzovani ozdravného planu ustfedni protistrany mély zohlednit
kapitalovou strukturu a rizikovy profil tstfedni protistrany tak, Ze uvdzi, zda je ozdravny plan vhodny k zajisténi
dostatku finan¢nich zdroji dstfedni protistrany a v pfipadé potieby také k tomu, aby byla zajisténa vcasnd
rekapitalizace tstfedni protistrany a doplnéni jejich pfedem financovanych zdroji a aby byl vyfeSen nedostatek
financovani a likvidity.

(2)  Prislusné orgdny a kolegia dohledu by pfi posuzovini ozdravného plinu dstfedni protistrany mély zohlednit
postupnou ochranu ustfedni protistrany proti selhdni tak, Ze uvazi, zda jsou struktura postupné ochrany tstfedni
protistrany proti selhdni a pravidla alokace ztrat dostacujici pro piipad vSech ptedpokladanych scéndit ztrit ze
selhdni a zda jsou pravidla alokace ztrdt pravné vymahatelnd.

(3)  Prislusné orgdny a kolegia dohledu by pfi posuzovani ozdravného plinu dustfedni protistrany mély zohlednit
sloZitost organizacni struktury tstfedni protistrany tak, Ze uvazi, zda jsou vlastnicka struktura dstfedni protistrany
a jeji opatieni pro spravu a fizeni dostate¢né jasné a redlné, aby byl ozdravny plan skute¢né proveditelny a aby bylo
zajisténo bezproblémové provedeni ozdravnych opatieni.

(4)  Prislusné orgdny a kolegia dohledu by pfi posuzovani ozdravného plinu ustfedni protistrany mély zohlednit
nahraditelnost ¢innosti tstfedni protistrany tak, Ze uvazi, jak by podle ozdravného plinu dstfedni protistrany
mohly byt clearingové sluzby poskytované tstfedni protistranou zajistovany z¢asti nebo zcela jinymi povolenymi
ustfednimi protistranami z Unie nebo uznanymi tstfednimi protistranami ze tretich zemi, aby se zmirnilo riziko
narueni sluzeb, které maji zdsadni vyznam pro redlnou ekonomiku a finan¢ni stabilitu.

(5)  Piislusné organy a kolegia dohledu by pfi posuzovani ozdravného planu dstfedni protistrany mély zohlednit jeji
rizikovy profil tak, Ze vezmou v tivahu charakter jeji obchodni ¢innosti a spravni a pravni rizika, jez jsou s Ustfedni
protistranou spojend, s cilem posoudit, zda je Gstfedni protistrana schopna bez ohledu na své specifika provést
opatteni stanovend v ozdravném planu rychle a ti¢inné.

(6)  Piislusné organy a kolegia dohledu by pfi posuzovani ozdravného planu dstfedni protistrany mély zohlednit jeji
pfipravenost vypofddat se se zdtézi, jez by ohrozila jeji Zivotaschopnost, tak, Ze uvdzi pfiméfenost scénaft
a ukazateld zahrnutych v ozdravném plinu s ohledem na specifika Gstfedni protistrany, aby byla zajisténa
davéryhodnost miry pfipravenosti dstfedni protistrany na takovou zatéz.

() Uf. vést. L 22,22.1.2021,s. 1.
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Pfislusné orgdny a kolegia dohledu by pfi posuzovani ozdravného plinu dstfedni protistrany mély zohlednit jeji
model podnikani tak, Ze uvazi, zda jsou v ozdravném planu vhodné uréeny zdsadni funkce a to, jak ma byt podle
ozdravného planu uskute¢nén prodej aktiv nebo linii podnikdni, s cilem odhadnout dopady aktivace ozdravného
planu na cleny clearingového systému, jejich klienty, nepiimé klienty a outsourcingové smlouvy.

Prislusné orgdny a kolegia dohledu by mély zohlednit dopad ozdravného plénu dstfedni protistrany na urcité
subjekty ve vztahu ke komunikaci tak, Ze uvdzi, zda jsou postupy Ustfedni protistrany v oblasti komunikace
a zvefejiiovani vhodné pro co nejtransparentnéjsi poskytovani informaci a pro zvlddani potencidlné negativnich
reakci trhu na obtiZe tstfedni protistrany.

Prislusné orgdny a kolegia dohledu by mély zohlednit dopad ozdravného plinu dstfedni protistrany na cleny
clearingového systému tak, Ze uvdZi, jak Gstfedni protistrana hodnoti slozitost ¢lenstva svého clearingového
systému, s cilem odhadnout dopad ozdravného pldnu na klienty a nepfimé klienty clearingového systému a uvazi
jejich smluvni zdvazky v kazdém scénéii ozdravnych postupt.

Pfislusné organy a kolegia dohledu by mély zohlednit dopad ozdravného planu dstfedni protistrany na propojené
trzni infrastruktury tak, Ze uvazi, zda by provadéni ozdravnych opatfeni dstfedni protistrany mohlo mit dopad na
provoz néjaké propojené infrastruktury, s cilem fadné zhodnotit dopad planu feSeni krize z hlediska G¢inkd na
interoperabilitu.

Prislusné organy a kolegia dohledu by mély zohlednit dopad ozdravného planu tstfedni protistrany na finan¢ni trhy
obsluhované tstfedn{ protistranou véetné obchodnich systémt tak, ze uvdZzi jakékoli propojeni s obchodnimi
systémy ustfedni protistrany s cilem pfedpovédét zavazné dopady ozdravnych opatieni na schopnost obchodniho
systému zpracovavat obchody nebo stanovovat ceny.

Prislusné orgdny a kolegia dohledu by mély zohlednit dopad ozdravného planu dstfedni protistrany na finanéni
systém kazdého clenského statu a Unie jako celku tak, Ze zhodnoti dopad ozdravnych opatfeni na subjekty
vyznamné propojené s Ustfedni protistranou, ¢leny clearingového systému a infrastrukturami finan¢niho trhu
a posoudi riziko Siteni krize, které by aktivaci ozdravného plinu mohlo vzniknout. Rovnéz by mély uvazit
vhodnost pobidek, které jsou v ozdravném plinu obsazeny, aby se zajistilo, Ze se diky ozdravnym opatfenim
a ndstrojum k alokaci ztrdt maximalné zvysi pravdépodobnost uspé$ného ozdraveni a ze ndklady budou spravedlivé
a tmérné rozdéleny mezi akciondre dstfedni protistrany, ¢leny clearingového systému a jejich klienty.

Toto nafizeni vychazi z navrhu regula¢nich technickych norem, ktery Komisi predlozil Evropsky orgdn pro cenné
papiry a trhy (dédle jen ,orgdn ESMA®).

Orgdn ESMA vypracoval ndvrh technickych norem, z néjZ toto nafizeni vychdzi, ve spoluprici s Evropskym
systémem centrdlnich bank a Evropskou radou pro systémovd rizika. Orgdn ESMA provedl oteviené vefejné
konzultace o navrzich regula¢nich technickych norem, analyzoval mozné souvisejici naklady a piinosy a pozadal
o poradenstvi skupinu subjekt ptsobicich v oblasti cennych papirt a trhii zffzenou podle ¢lanku 37 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 (3,

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
0

(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy),

zméné rozhodnutf ¢. 716/2009[ES a o zrudeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES

(Ut. vést. L 331, 15.12.2010, . 84).
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Posouzeni kapitilové struktury a finan¢niho rizika dstfedni protistrany
Pfi posuzovani pfiméfenosti ozdravného planu ustfedni protistrany ve vztahu k jeji kapitdlové struktufe a jejimu
finanénimu riziku pFihliz{ pfislusné orgdny a kolegia dohledu ke viem témto faktortim:

a) zda existuje nesoulad mezi kapitdlovou strukturou dstfedni protistrany a ozdravnymi opatfenimi, kterd maji zajistit
v¢asnou rekapitalizaci Gstfedni protistrany v piipadé, Ze tdroven jejtho kapitdlu klesne pod prahovou hodnotu
oznamovaci povinnosti nebo pod troven kapitalovych pozadavkd;

b) zda je v ozdravném planu nalezité¢ zahrnut dodate¢ny objem pfedem financovanych vyclenénych vlastnich zdroji
uvedeny v ¢l. 9 odst. 14 nafizeni (EU) 2021/23;

c¢) zda jsou s ohledem na typy produktdl, u nichZ je provddén clearing, opatfeni uvedend v ozdravném planu spravné
navrzend, proveditelnd, dtivéryhodnd a vhodnd, aby astfedni protistrana byla schopna:

i) obnovit rovnovahu ve svém zdznamu sparovanych pokynti a obnovit kapitdl;
ii) doplnit pfedem financované zdroje;
i) zachovat si p¥istup k dostate¢nym zdrojim likvidity;

iv) zachovat si nebo obnovit Zivotaschopnost a finanéni zdravi tim, Ze uplatni urcité ozdravné ndstroje nebo opatfeni
véetné ndstroju k alokaci ztrdt, jako jsou vyzvy k doplnéni likvidity pro ozdraveni, snizeni hodnoty ziskd splatnych
ustfedni protistranou ¢lentim clearingového systému, ktef{ neselhali, alokace pozic a jind opatieni tykajici se
likvidity;

d) zdajsou opatfeni uvedend v ozdravném planu néleZité testovana, aby byla umoznéna alokace a uréovani cen;

e) zda jsou opatfeni zahrnutd v ozdravném pldnu a ndstroje uvedené v pism. c) bodé iv) dostate¢né spolehlivé a okamzité
pouzitelné v ptipadech ozdraveni specifického pro danou tstfedni protistranu i v pfipadech ozdraveni se systémovym
dopadem;

f) zda jsou v ozdravném planu stanoveny mechanismy feSeni nedostatku financovéni i do¢asného nedostatku likvidity
a zda jsou v ném uvedena ujedndni o likvidité vztahujici se na danou dstfedni protistranu;

g) zda opatfeni uvedend v ozdravném planu zohledriuji model marZi a postupy v oblasti marzi, jakoZz i rdimec pro zajisténi
v¢etné soupisu kolaterdlu pfijatého tstfedni protistranou a sraZek ke snizeni hodnoty kolaterdlu provedenych tstfedni
protistranou, a zejména vechny tyto informace:

i) maximalni vy$i marzi, které dstfedni protistrana vybird;
ii) v prislusnych piipadech maximdlni pozadované piispévky do jednotlivych fonda ustfedni protistrany pro riziko
selhdnf;

i) odhad nejvyssi celkové ¢dstky platebnich zdvazkd, jejichZ splatnost by mohla pfipadnout na jeden den v pfipadé
selhdni jednoho nebo dvou nejvétsich ¢lend clearingového systému a jejich pfidruzenych subjektt v mimofadnych,
ale moznych trznich podminkéch;

iv) moznost prevodu zdroji nebo likvidity mezi riznymi liniemi podnikdni;

h) zda se v ozdravném planu predpoklddd vyuziti stalych facilit centralni banky a zda jsou v ném jasné uréena aktiva,
u nichz se o¢ekavd, Ze by mohla poslouZit jako zajisténi podle podminek facility centrdlni banky.

Cldnek 2
Posouzeni postupné ochrany proti selhdni dstfedni protistrany

Pfislusné orgdny a kolegia dohledu posuzuji pfiméfenost ozdravného planu tstfedni protistrany ve vztahu k jeji postupné
ochrané proti selhdni s piihlédnutim ke viem témto faktoram:

a) zdajsou jasné urceny postupnd ochrana proti selhdni a rizné zptsoby $ifeni ztrat a zda jsou disledky ztrat modelovany
v souladu s pravidly tykajicimi se alokace téchto ztrdt véetné ujedndni mezi ustfedni protistranou a ¢leny jejtho
clearingového systému a celkového ramce fizeni rizik dstfedni protistrany, jako je napfiklad soubor pravidel dstiednich
protistran,;
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b) zda byla pfi zajistovani vymahatelnosti postupné ochrany posouzena a feSena piislusnd pravni rizika, a to i v souvislosti
se ¢leny clearingového systému, ktefi majf sidlo v jurisdikci tfeti zemé.

Cldnek 3
Posouzeni organizacni struktury dstfedni protistrany

Pfislusné organy a kolegia dohledu posuzuji pfiméfenost ozdravného planu dstiedni protistrany ve vztahu ke sloZitosti
organizacni struktury s pfihlédnutim ke vSem témto faktorim:

a) zda by na ozdravny plan mohla mit dopad vlastnicka struktura tstfedni protistrany;
b) jak se vlastnickd struktura dstfedni protistrany odrdZi v jejich motiva¢nich strukturdch ¢ rozhodovacich postupech;

¢) jaky by na ozdravny plan mohly mit dopad pozadavky na vlastniky stanovené v ozdravném pldnu, naptiklad jsou-li
souddsti ozdravného planu smluvni dohody o podpofe ze strany matefského podniku nebo o vnitroskupinové
podpore, a zejména posuzuji:

i) spolehlivost a vymahatelnost takové podpory;
i) to, zda jsou v ozdravném planu nélezité uvazeny a feSeny piipady, v nichZ dohody o podpote nelze splnit;

d) zda jsou dostate¢né posouzena propojeni ustfedni protistrany se vSemi subjekty stejné skupiny, aby se pocitalo
s rizikem $ifeni krize, k némuz mtze dojit v ptipadé, Ze je nékterd spole¢nost ve skupiné podrobena finanénim
omezenim nebo selze a rovnéz posuzuji, jaky by uvedend propojeni mohla mit dopad na pouzitelnost opatfeni

zahrnutych v ozdravném planu;

e) zda jsou zdsady a postupy, jimiz se fdi schvaleni ozdravného pldnu a stanoveni osob, které jsou v rdmci organizace
odpovédné za vypracovani a provadéni ozdravného plinu, vhodné, jasné a proveditelné;

f) zdaje ozdravny plén v souladu se strukturou spravy a fizeni dstfedni protistrany, s jejimi rozhodovacimi postupy a s jeji
vnitini spravou a f{zenim;

g) zda by sloZitost vnitini organizace dstfedni protistrany mohla byt pfekdzkou v¢asného provedeni opatfent, nebo zda je
pravdépodobné, ze postupy budou diky jasnym rozhodovacim Fetézctim a jasné vymezenym povinnostem provadény
efektivng;

h) zda jsou postupy a akéni plany uvedené v ozdravném pldnu jasné a proveditelné, a to véetné postupt tykajicich se
rozhodovani, podrobnych zdznami kontaktii poskytovanych v§emi osobami, které jsou pro ozdravny plan relevantni,
moznosti vzddleného pfistupu a dostupnosti subjekttl s rozhodovaci pravomoci, a zda ozdravny plin obsahuje
postupy, jak kontaktovat klicové osoby na misté i jinde;

i) zdaje ozdravny plan v pfislusnych pfipadech tc¢inné zaclenén do provoznich ptedpist Ustfedni protistrany;

j) zda md Gstfedni protistrana zavedené vhodné pfedpisy a postupy pro pravidelné testovani ozdravného planu za Gcasti
¢lent jejiho clearingového systému, a je-li to mozné, pro identifikaci jejich klientd a neptimych klientd.

Cldnek 4
Posouzeni nahraditelnosti ¢innosti dstfedni protistrany

Pislusné organy a kolegia dohledu posuzuji pfiméfenost ozdravného planu dstfedni protistrany ve vztahu
k nahraditelnosti jejich ¢innosti s pfihlédnutim ke viem témto faktortim:

a) zda je v ozdravném planu zohlednéno, jestli nékteré nebo vSechny clearingové sluzby poskytované ustiedni
protistranou poskytuji i jiné tstfedn{ protistrany povolené podle ¢lanku 14 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) ¢. 648/2012 (*) nebo uznané podle ¢lanku 25 uvedeného natizent;

() Naifzen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. cervence 2012 o OTC derivdtech, dstfednich protistranich
a registrech obchodnich ddaji (UF. vést. L 201, 27.7.2012, 5. 1).



3.3.2023 Utedni véstnik Evropské unie L 67/11

b) v jakém rozsahu jsou v ozdravném planu na zékladé informaci dostupnych astéedni protistrané uvedeny tidaje o tom,
jak byly urceny clearingové sluzby poskytované jinymi tstfednimi protistranami a zda jsou urcené sluzby zavedenymi,
nebo nové zavedenymi clearingovymi sluzbami;

) v jakych ptipadech se v ozdravném planu pfedpoklddd prenositelnost transakci nebo prevod nekritickych ¢innosti na
jiného poskytovatele sluzeb v ¢aste¢ném nebo plném rozsahu a:

i) zdaje uvedeno posouzeni proveditelnosti této moznosti vychdzejici z informaci dostupnych tstfedni protistrang;

i) jak je v ozdravném pldnu feSena moznost, Ze pfenositelnost transakci nebo pfevod nekritickych ¢innosti nebude
mozné provést.

Cldnek 5

Posouzeni rizikového profilu dstfedni protistrany

1. Piislusné orgdny a kolegia dohledu posuzuji pfiméfenost ozdravného planu dstiedni protistrany ve vztahu k jejimu
rizikovému profilu s p¥ihlédnutim ke vSem témto faktorim:

a) zda ozdravny pldn ustfedni protistrany celkové postihuje riizné druhy rizik a jejich mozné kombinace a obsahuje
vhodnd opatfeni k jejich feSent, kterd mohou vyzadovat pouziti ozdravnych ndstrojii uvedenych v ¢l. 1 pism. ¢) bodé iv);

b) zda je v ozdravném planu posouzeno a zmirnéno riziko naruseni naptiklad clearingovych, investi¢nich, dschovnich
a platebnich sluzeb, k némuz mtize dojit na strané dstfedni protistrany ¢i na strané jinych subjekt a poskytovatelt
sluzeb, vii¢i nimz ma Gstfedni protistrana expozice;

¢) zdajsou v ozdravném planu zohlednény povaha, rozsah a slozitost ¢innosti dstfedni protistrany a jak jsou tyto aspekty
promitnuty do opatieni, kterd stfedni protistrana navrhla;

d) zda maze ustiedni protistrana uplatnit ozdravny pldn nezavisle bez zdsahu jinych subjektd patticich do téze skupiny
spole¢nosti a zda jsou tam, kde je to mozné, jasné uréeny vedlejsi ucinky na dal$i subjekty skupiny a vzdjemnou
finanéni propojenost;

e) zda jsou v ozdravném pldnu zohlednéna environmentdln{ rizika a riziko kybernetickych ttokd, které by mohly vést
k vyznamnému zhor3eni finanéni situace Gstfedni protistrany a dal$im rizikim uréenym v rdmci stresovych testd, které
se v piislusnych piipadech u ozdravného planu provadéji podle ¢l. 49 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 a ¢l. 21 odst. 2
nafizeni (EU) ¢. 1095/2010;

f) zda jsou v ozdravném planu posouzena pravni rizika, a zejména zda jsou vSechna opatfeni stanovend v tomto planu
v souladu s pravnimi ptedpisy, platnd, zdvaznd a vymahatelnd;

g) zdajsou ptislusné dohody, ujednani a smlouvy v¢etné provoznich predpist tstfedni protistrany a dohod s poskytovateli
sluzeb jasné, v souladu s pravnimi pfedpisy, platné, zdvazné a vymahatelné, piipadné i soudné, a je tak zajisténo, Ze je
fizeno a minimalizovano riziko jejich pravniho napadent a zalob;

h) zda byla v piipadé potteby ziskdna pravni stanoviska dokladajici pravni platnost a vymahatelnost ozdravnych opatfeni
a dohod, a to zejména v ptipadech, kdy se druhd strana dohody nachazi ve tieti zemi;

i) zdaje odivodnéni, které v pipadé, Ze se rada tstfedni protistrany rozhodla nefidit se pti schvalovani ozdravného planu
ustfedni protistrany radami vyboru pro rizika, poskytla tstfedni protistrana ¢lentim vyboru pro rizika a piislu§nému
orgdnu podle ¢l. 9 odst. 18 nafizen{ (EU) 2021/23, dostatecné.

2. Pro uclely odst. 1 pism. a) se v zavislosti na dané dstfedni protistrané uvazi tyto druhy rizik: operaéni, Gvérova,
investi¢ni, trzni, systémovd, environmentdlni a klimatickd rizika a rizika souvisejici s likviditou, celkovou ¢innosti,
tschovou a vypofadanim.

3. Pro ucely odst. 1 pism. ¢) lze to, jak jsou aspekty vyjmenované v uvedeném pismenu zahrnuty do ozdravného planu,
posoudit s pfihlédnutim ke viem témto vlastnostem ¢innosti Gstfedni protistrany:

a) druhu finan¢nich néstrojt, jejichz clearing je nebo md byt provadén udstfedni protistranou;
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finanénim ndstrojim, jejichZ clearing je nebo ma byt provadén ustfedni protistranou a které podléhaji povinnosti
clearingu podle ¢lanku 4 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;

primérnym hodnotdm zdétovanym dstfedni protistranou v pribéhu jednoho roku podle druhu produktu a podle
mény v absolutnich hodnotdch, jakoz i v relativnich hodnotach ve vztahu ke kapitdlu ustfedni protistrany na trovni
jednotlivych ¢lent clearingového systému a pokud mozno i jednotlivych klientd;

tomu, zda jsou transakce, jejichZ clearing je provadén tstfedni protistranou, uskute¢ovany v obchodnim systému v EU,
v obchodnim systému ve tfeti zemi, ktery je povaZzovdn za rovnocenny v souladu s ¢ldnkem 2a nafizeni (EU)

¢. 6482012, nebo jako mimoburzovni transakce;

Clenskym stdtlim, v nichz dstfedni protistrana poskytuje nebo hodld poskytovat sluzby, a dalsim preshrani¢nim
¢innostem tstfedni protistrany.

Cldnek 6

Posouzeni rizikového profilu dstfedni protistrany ve vztahu k jeji pfipravenosti

Prislusné orgdny a kolegia dohledu posuzuji pfiméfenost ozdravného pldnu dstfedni protistrany ve vztahu

/v.0

k harmonogramu, scéndfim a ukazatelam, které jsou v ném obsaZeny. Pfi posuzovani piihlizeji piislusné organy a kolegia
dohledu ke v§em témto faktortim:

a)

zda pldnované pouziti ozdravného plinu a v ném stanovend strategie:

i) odrazeji rizikovy profil Gstfedni protistrany, ktery vyplyvé z jejlho modelu podnikdni a portfolia produktt, a to
mimo jiné s ohledem na trzni likviditu, koncentraci trhu, roli piimych ¢lenti clearingového systému a jejich klientd,
metodiky vyporadani, mény, dobu, béhem niz se clearing provadi, a na obsluhované obchodni systémy;

ii) zohledfuji konkrétni strukturu a organizacni uspofadani dstfedni protistrany, a to mimo jiné s ohledem na oddéleni
zdroji pro postupnou ochranu proti selhdni a na moznosti sdileni rizik v rdmci riiznych sluzeb;

i) zohlednuji zavislost ustfedni protistrany na piislusnych subjektech véetné spiiznénych subjekt skupiny a tretich
stran;

zda ramec kvantitativnich a kvalitativnich ukazateldi zahrnuty v ozdravném plédnu stanovi okolnosti, za kterych maji byt
opatfeni uvedend v tomto planu pfijata.

Cldnek 7

Posouzeni rizikového profilu iistfedni protistrany ve vztahu k modelu podnikdni

Pfislusné organy a kolegia dohledu posuzuji pfiméfenost ozdravného planu tstfedni protistrany ve vztahu k opera¢nimu
riziku, které je spojeno s jejim modelem podnikdni, s piihlédnutim ke vSem témto faktortim:

a)

b)

zda jsou spravné ureny zdsadni funkce tstfedni protistrany;

zda jsou ptipravnd opatieni k usnadnéni prodeje aktiv nebo linii podnikani, kterd jsou v ozdravném planu uvedena, pro
danou tstfedni protistranu vhodnd s pfihlédnutim ke vSem témto faktoriim:

i) zdajsou postupy uréeni hodnoty a prodejnosti hlavnich linif podnikéni, operaci a aktiv dstfedni protistrany vhodné
pro rychlé a divéryhodné posouzen;

ii) zda lhtta stanovend pro pfipravu prodeje odpovidd druhu ndstroji, u nichz je provddén clearing, a rozsahu prodeje;

i) zda posouzeni mozného Gc¢inku prodeje na ¢innost Gstfedni protistrany odrdzi konkrétni ¢innosti dané tstfedni
protistrany, tj. typ produktd, u nichz je provddén clearing, nebo metody stanoveni marzi pouzivané u produkti

a struktur actd;

iv) zda je dostate¢né posouzen dopad piipravnych opatfeni tykajicich se linii podnikdni na cleny clearingového
systému, jejich klienty a nepfimé klienty, bylo-li ho mozné urcit, a zda je zmirnén pfipadny nepfiznivy dopad;
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¢) provadi-li dstfedni protistrana clearing u vice produktd, pfihliZi se k tomu, zda uvéZila mozZnost rozdélit prodej mezi
produkty a zda byly jako diisledek takového rozdéleni zjistény néjaké prekdzky nebo jestli byly zjistény néjaké jiné
Gcinky, které by takové rozdéleni prodeje mélo na ozdravny plan;

d) zda je v ozdravném planu posouzen pocet a vyznam rtiznych propojeni se subjekty, jako jsou poskytovatelé likvidity,
zuctovaci banky, platformy, uschovatelé, investi¢ni agenti, banky ¢i poskytovatelé sluzeb, a jak tato propojeni ovliviiuji
ozdravnd opatfeni a G¢innost ozdravného planu;

e) zda byl posouzen vyznam ¢&i podstatnost jednotlivych propojent, a to i z hlediska objemd, u nichz je provadén clearing,
a finan¢nich expozic vyplyvajicich z pfislusnych ujednani;

f) zda byly dostate¢né posouzeny veskeré outsourcingové smlouvy, které pokryvaji ¢dst hlavni Cinnosti ustfedni
protistrany, a zda byla zmirnéna zjisténa rizika;

g) jak byla posouzena privni vymahatelnost ozdravného planu vici poskytovatelim sluzeb, které jsou zajistovany
prostiednictvim outsourcingovych smluv uvedenych v pism. f), zda byla dostate¢né posouzena moznost, Ze by
poskytovatelé téchto sluzeb nebyli schopni plnit své zavazky plynouci z outsourcingové smlouvy, a jak byla
v ozdravném pldnu zmirnéna souvisejic rizika.

Cldnek 8

Posouzeni celkového dopadu na urcité subjekty ve vztahu k plinu dstfedni protistrany ohledné komunikace
a zvefejiovani

Pfislusné organy a kolegia dohledu posuzuji pfiméfenost ozdravného planu dstfedni protistrany ve vztahu k jejimu planu
komunikace a zvefejiiovani s piihlédnutim k celkovému dopadu, ktery by provadéni ozdravného planu mélo na subjekty
nebo trhy uvedené v ¢l. 10 odst. 3 pism. b) nafizeni (EU) 2021/23, a zejména ke vSem témto faktorim:

a) zda je pldn Gstfedni protistrany ohledné komunikace a zvefejiiovani v souladu s oddilem A bodem 3 piilohy nafizeni
(EU) 2021/23, a zejména zda tento plan:

i) stanovi, jak se ma zajistit, aby byly zdcastnénym strandm tGstfedni protistrany, mimo jiné ¢lentim clearingového
systému a obecné finanénimu trhu, poskytovany informace co nejtransparentnéji;

ii) obsahuje jasné pokyny, jak se vyporddat s ocekavanimi, a ptedpoklddd, Ze pfi zvefejiiovani informaci budou
potencidlné negativni reakce trhu omezeny na co nejnizsi miry;

b) zda plan Gstfedni protistrany ohledné komunikace a zvefejiovani obsahuje jasné postupy tykajici se toho, jak a kdy se

maji sdilet informace s riiznymi subjekty, a je v ném jasné popsdno, jak tyto postupy zohlediji pravni a jiné zdvazné
pozadavky.

Clanek 9

Posouzeni celkového dopadu ozdravného plinu dstfedni protistrany na ¢leny clearingového systému, jejich
klienty a nepfimé klienty

Prislusné orgdny a kolegia dohledu posuzuji pfiméfenost ozdravného pldnu ve vztahu k jeho celkovému dopadu na ¢leny
clearingového systému tstfedni protistrany, a mé-li Gstfedni protistrana k dispozici pfislusné informace, i na jejich klienty
a nepfimé klienty, v¢etné p¥ipadd, kdy byli tito klienti a nepfim{ klienti oznaceni jako jiné systémové vyznamné instituce,
s pfihlédnutim ke v§em témto faktorim:

a) zda ozdravny plan spravné odrdzi slozitost ¢lenstva clearingového systému dstiedni protistrany vcetné vSech téchto
aspekta:

i) rozsahu zajistovani clearingu pro klienty prostfednictvim tstfedni protistrany;
ii) poctu clent clearingového systému usazenych:

1) vjurisdikei Gstfedni protistrany;
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2) vjiném ¢lenském staté;
3) ve tfeti zemi;
iti) koncentrace ¢lenstva;

b) zda je v ozdravném planu zohlednén celkovy dopad mozného naruseni clearingovych sluzeb, které poskytuje tstfedni
protistrana, na ¢leny clearingového systému, a ma-li Gstfedni protistrana k dispozici piislusné informace, i na jejich
klienty a nep¥{mé klienty, a to v¢etné potencidlnich dopadti na pfistup ke clearingu a dalsich ¢inkd odvijejicich se od
provoznich pfedpisti dstfedni protistrany;

¢) zda je v ozdravném pldnu zohlednén mozny dopad dohodnutych opatieni, kterd maji byt podle ozdravného plinu
pfijata, na ¢leny clearingového systému a pfipadné na jejich klienty a nepfimé klienty;

d) zda ¢lenové clearingového systému a ptipadné jejich klienti a nepFimi klienti odsouhlasili v rdmci provoznich pfedpist
ustfedni protistrany néjaké finan¢ni nebo smluvni povinnosti tykajici se napfiklad toho, jak se vypocitd vyse zavazku,
zda se stanovi néjaké maximum nebo limit, zda bude ¢dstka dohodnuta pfedem, nebo se vypocitd na zdkladé expozic
daného ¢lena nebo klienta a jak by tyto zdroje byly vyzadovany.

Cldnek 10

Posouzeni celkového dopadu ozdravného plinu dstfedni protistrany na propojené infrastruktury finanéniho
trhu

Pfislusné orgdny a kolegia dohledu posuzuji pfiméfenost ozdravného plinu dstfedni protistrany ve vztahu k jeho
celkovému dopadu na propojené infrastruktury finanéniho trhu s pfihlédnutim ke vSem témto faktoriim:

a) zda je v ozdravném plinu posouzen mozny dopad uplatiiovani ozdravnych opatieni na interoperabilni dstfedni
protistrany a na jiné infrastruktury finanéntho trhu propojené s dstfedni protistranou, a to na zakladé posouzeni
vyznamu Gcasti dstfedni protistrany v téchto subjektech;

b) zda jsou v ozdravném pldnu feSeny dohody o interoperabilité nebo dohody o vazaném zajisténi s jinymi dstiednimi
protistranami a rozsah pusobnosti téchto dohod, naptiklad pokud jde o objemy, u nichz je provddén clearing,
a finan¢ni zdroje vyméfiované v ramci téchto dohod;

¢) zda by provadénim nékterého z opatfeni uvedenych v ozdravném plinu mohl byt ovlivnén pfistup k jinym
infrastrukturdm finanéniho trhu a jak byly zmirnény pfipadné zjisténé prekdzky nebo omezen;

d) zda byly propojené infrastruktury financntho trhu a dal3i zicastnéné strany, které by nesly ztrdty, jimz by vznikly
naklady nebo jez by pfispivaly k pokryti nedostatku likvidity v ptipadé, Ze by ozdravny plan byl provaddén, zapojeny
v souladu s ¢l. 9 odst. 16 nafizeni (EU) 2021/23 do vypracovavani ozdravného planu efektivnim a uspokojivym
zplisobem.

Cldnek 11

Posouzeni celkového dopadu ozdravného plinu dstfedni protistrany na finanéni trhy obsluhované dstfedni
protistranou véetné obchodnich systémi

Prislusné orgdny a kolegia dohledu posuzuji pfiméfenost ozdravného pldnu ustfedni protistrany ve vztahu k jeho
celkovému dopadu na finan¢ni trhy, které obsluhuje tstfedni protistrana, véetné obchodnich systémit s pfihlédnutim ke
vSem témto faktortm:

a) zdaje v ozdravném planu posouzen dopad, ktery by uplatiiovani ozdravnych opatfeni mohlo mit na obchodni systémy
a dalsi zdroje obchodovani propojené s tsttedni protistranou, a to i pokud jde o posouzeni vyznamu Gcasti tstfedni
protistrany v téchto subjektech a toho, zda tento dopad pfedstavuje ohroZeni stability dotcenych subjektd;

b) zda Ustfedni protistrana kromé clearingovych sluzeb poskytuje néjaké dalsi nebo doplikové sluzby spojené
s clearingem, které jsou podstatné nebo vyznamné, a zda by néjaké opatfeni uvedené v ozdravném plinu mohlo mit
dopad na finan¢ni trh, na némZ ustfedni protistrana tyto dal$i nebo dopliikové sluzby, které jsou podstatné nebo
vyznamné, poskytuje.
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Cldnek 12

Posouzeni celkového dopadu ozdravného plinu tdstfedni protistrany na finan¢ni systém kazdého ¢lenského stitu
a Unie jako celku

Prislusné orgdny a kolegia dohledu posuzuji pfiméfenost ozdravného planu ustfedni protistrany ve vztahu k celkovému
dopadu na finan¢ni systém kazdého ¢lenského statu a Unie jako celku s pfihlédnutim ke vSem témto faktortm:

a) zda byl posouzen mozny dopad ozdravného planu na:

i) finan¢ni stabilitu kazdého ¢lenského stdtu a Unie jako celku, ktery by se projevil v disledku mozného Sifeni krize,
napiiklad pokud jde o Gvérovd a operacni rizika ¢i rizika souvisejici s likviditou v ptipadé tcastniki clearingu
a navzdjem propojenych infrastruktur finan¢niho trhu;

i) finan¢ni systém kazdého clenského stitu a Unie jako celku, ktery by byl disledkem toho, Ze by byl ozdravnym
pldnem zasaZen jeden nebo vice subjektti propojenych s dstfedni protistranou nebo samotnd ustfedni protistrana;

b) zda jsou v ozdravném planu za tGcelem posouzeni jeho Sir§tho dopadu na systémova rizika uvdZeny a zohlednény
vysledky analyz piilezitostné provadénych orgdnem ESMA, jsou-li pro ozdravny plan relevantni, a zda jsou do tohoto
planu v co nejvétsi mife zapracovana zmirfiujici opatfeni reagujici na relevantni zjisténi ¢i obavy;

¢) zda bylo zohlednéno vyznamné propojeni se subjekty, jako jsou poskytovatelé likvidity, ziictovaci banky, platformy,
uschovatelé, investi¢ni agenti, banky ¢i poskytovatelé sluzeb, na zdkladé posouzeni toho, jak by ozdravny plin mohl
ovlivnit ¢innost propojenych subjektl, a zda jsou opatieni obsaZzend v ozdravném planu z hlediska identifikovanych
subjektti s vyznamnym propojenim vhodnd a proveditelnd, nebo jestli by mohla mit vyznamny nepfiznivy dopad na
finan¢ni systém kazdého ¢lenského statu a Unie jako celku;

d) zda poskytovatelé likvidity, vykondvé-li nad nimi dohled pfislusny orgdn ustfedni protistrany nebo jsou-li k dispozici
informace o jejich likviditnich expozicich, vytvdreji koncentrované likviditni expozice v disledku toho, Ze mohou ve
vztahu k vice astfednim protistrandm zastavat vice roli v¢etné ¢lena clearingového systému, platebni banky, investi¢ni
banky, uschovatele ¢i poskytovatele zajisténi likvidity.

Cldnek 13

Pobidky

Pfislusné organy a kolegia dohledu posuzuji pfiméfenost ozdravného planu Gstfedni protistrany ve vztahu k tomu, zda
tento plan vytvaii vhodné pobidky pro vlastniky tstfedni protistrany, ¢leny clearingového systému a pokud mozno jejich
klienty, v zévislosti na daném ptipadu, aby méli kontrolu nad mirou rizika, kterou tito vlastnici Gfedn{ protistrany, ¢lenové
clearingového systému a jejich klienti do systému pfindseji nebo které jsou v systému vystaveni, s cilem monitorovat
¢innosti Gstfedni protistrany v oblasti podstupovani rizik a Fizeni rizik a pfispivat k procesu Fizeni selhdni dstfedni
protistrany s pfihlédnutim ke v§em témto faktortim:

a) zda pobidky zvysuji pravdépodobnost tspésného ozdraveni a zda jsou v ozdravném planu specifikovany pobidky pro
jednotlivé ztcastnéné strany, pfipadné i s pifklady, jak by kromé ptispévkd dohodnutych podle provoznich predpisii
tstfedni protistrany bylo mozné v dobé krize motivovat k dobrovolnym ¢i volitelnym piispévkim,;

b) zda zddosti o zdroje, pispévky nebo rozdélovani ndklad spojenych s ozdravnym plidnem vytvéieji vhodné pobidky
pro ustfedni protistranu, ¢leny jejiho clearingového systému, jejich klienty a nep¥{mé klienty, jsou-li tito pifimi
a nepiimi klienti zndmi, pro akciondfe a dal3i subjekty ve stejné skuping, aby jednali zptsobem, jenZ minimalizuje
rizika a potencidlni ndklady;

¢) zda struktura procesu fizeni selhdni podnécuje k Gcasti na fizeni selhdni ¢lend clearingového systému a jejich klientt
tim, Ze zahrnuje pouziti ozdravnych ndstroji a poskytnuti zdrojii Gstfedni protistrané, kterd je pfedmétem ozdravnych
postupti, a mimo jiné také ukldddnim sankci v pfipadé neposkytnuti vyclenénych zdroju, bylo-li jejich poskytnuti
dohodnuto, véetné vysldni zaméstnancti, ktef{ maji pomoci s fizenim ozdravnych postupt nebo se zapojit do vetejné
soutéze v rdmci drazby;

d) zda mechanismy a opatieni pro drazby pozic ¢lentl, kteff selhali, dostate¢né podnécuji ¢leny clearingového systému,
ktefi neselhali, k soutézi v poddvani nabidek, zda jsou dobfe strukturované a zda vytvareji pobidky, s nimiz ozdravny
plén pocitd;
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zda vztah mezi Cinnosti ¢lend clearingového systému a ztratami, které by jim mohly vzniknout v souvislosti
s ozdravnym pldnem, vytvdi{ vhodnou pobidku pro to, aby se ¢lenové clearingového systému snaZzili zvysit
pravdépodobnost, Ze ozdraveni bude tspéiné, a zda jsou napiiklad ztrity nebo limit pro mozné ztrity pf¥iméfené
méfenym ukazatelim ¢innosti ¢lena zaloZenym na variaéni marzi, po¢dte¢ni marzi, pfispévcich do fondu pro riziko
selhdni nebo na jinych méfitelnych hodnotdch v oblasti rizik a ¢innosti;

zda jsou mechanismy ustfednich protistran pro zapojeni propojenych infrastruktur finan¢niho trhu a dalsich
zacastnénych stran, které by nesly ztraty, jimz by vznikly ndklady nebo jez by pfispivaly k pokryti nedostatku likvidity
v ptipadé, Ze by ozdravny plan byl provddén, do vypracovavani ozdravného planu a do piislusnych diskusi o fizeni
rizik dobfe strukturované a zda vytvafeji vhodné pobidky k zajisténi rovnovahy mezi zdjmy propojenych infrastruktur
finan¢niho trhu a dal$ich zicastnénych stran;

zda zapojeni ¢lenti clearingového systému, a piipadné jejich klientti, nebo dalsich subjektd propojenych s ustredni
protistranou do poskytovéni sluzeb v zdjmu zmirnéni ztrat v pfipadé ozdraveni skytd spravné pobidky pro to, aby byly
ustfedni protistrané poskytnuty vhodné sluzby véetné ¢innosti protistrany repo obchodu a poskytovani likvidity.

Cldnek 14

Vstup v platnost

Toto naifzen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZzitelné ve vsech ¢lenskych stitech.

V Bruselu dne 25. listopadu 2022.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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