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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2022/1930
ze dne 6. &ervence 2022,

kterym se méni regulacni technické normy stanovené v nafizeni v pFenesené pravomoci (EU)
2018/1229, pokud jde o datum pouZitelnosti ustanoveni tykajicich se rezimu ndhradni koupé

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepseni vyporadani
obchodtt s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlnich depozitafich cennych papird a o zméné smérnic 98/26/ES
a2014/65/EU a natizeni (EU) ¢. 236/2012 ('), a zejména na ¢l. 7 odst. 15 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dtvodam:

(1)  Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229 (3) stanovi opatfeni k prevenci a feSen{ selhdni vypofddani
a na podporu discipliny pfi vyporddani. Mezi tato opatfeni patii sledovéni selhdni vypofddani a vybér a rozdélovani
penézitych sankci za selhdni vypofddani. Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229 rovnéz upfesiiuje
provozni podrobnosti postupu nahradni koupé uvedeného v ¢l. 7 odst. 3 az 8 nafizeni (EU) ¢. 909/2014.

(2)  Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229 bylo zménéno nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2020/1212 () s cilem odlozit datum vstupu v platnost nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229 do
1. tinora 2021. OdlozZené datum vstupu v platnost bylo znovu odloZeno nafizenim Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2021/70 (%) do 1. Ginora 2022.

(3)  Zdcastnéné strany viak poskytly dikazy, Ze povinné ndhradni koupé by mohly zvysit tlak na likviditu a ndklady na
cenné papiry, u nichZ existuje riziko ndhradni koupé€. Takovy dopad by mohl byt jesté zhorsen, dojde-li k volatilité
na trhu. V této souvislosti by uplattiovani pravidel pro povinnou nahradni koupi stanovenych v nafizeni (EU)
¢. 909/2014 a dale upfesnénych v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229 mohlo mit negativni dopad na
efektivnost a konkurenceschopnost kapitdlovych trht v Unii. Tento dopad by dale mohl vést k sirsimu rozpéti
nakup/prodej, nizsi efektivité trhu a omezeni pobidek k pljéovani cennych papird na trzich pajcek cennych papirt
a repo obchodt a k vypofadavani obchodt s centralnimi depozitdfi usazenymi v Unii. Ocekava se tudiz, Ze ndklady
na uplatiiovani pravidel pro povinnou ndhradni koupi, jak jsou v soucasnosti stanovena v nafizeni (EU) ¢. 909/2014,
pfevazi nad potencidlnimi pfinosy.

(4)  Ustanoveni ¢l. 76 odst. 5 nafizeni (EU) & 909/2014 bylo zménéno ¢lankem 17 nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2022/858 (). Tato zména umoziiuje stanovit rozdilnd data pouZitelnosti kazdého z opatieni k zajisténi
discipliny pfi vyporadani stanovenych v ¢l. 7 odst. 1 az 13 nafizeni (EU) ¢. 909/2014 a blize urCenych v nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229, aby bylo mozno poskytnout dostatek ¢asu k novému posouzeni rdmce
pro zajisténi discipliny pfi vypofddani stanoveného naiizenim (EU) ¢. 909/2014, a zejména pravidel pro povinnou
néhradni koupi. Je proto nezbytné zajistit, aby se ustanoveni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 20181229,

() Ut vést. L 257, 28.8.2014, s. 1.

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 20181229 ze dne 25. kvétna 2018, kterym se dopliuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o regula¢ni technické normy pro zajisténi discipliny pii vypofaddni (Ut. vést. L 230,
13.9.2018,s. 1).

() Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2020/1212 ze dne 8. kvétna 2020, kterym se mén{ nafizen{ v pfenesené pravomoci (EU)
20181229, kterym se doplituje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014, pokud jde o regula¢ni technické normy
pro zajisténi discipliny pii vypofddani (Ut. vést. L 275, 24.8.2020, s. 3).

(*) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/70 ze dne 23. ¥jna 2020, kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2018/1229 tykajici se regula¢nich technickych norem pro zajisténi discipliny pfi vyporddéni, pokud jde o jeho vstup v platnost
(Ut vést. L 27,27.1.2021, 5. 1).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/858 ze dne 30. kvétna 2022 o pilotnim rezimu pro trzni infrastruktury zalozené
na technologii sdileného registru a o zméné nafizen (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 909/2014 a smérnice 2014/65/EU (Ur. vést. L 151,
2.6.2022, 5. 1).
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ktera se tykaji povinné nahradni koupé, nepouzila, dokud nebude toto nové posouzeni dokonéeno. Tim by se rovnéz
zajistilo, Ze dcastnikdm trhu nevzniknou duplicitni ndklady na provadéni v pi{padé, Ze tato pravidla budou
v dtsledku pfezkumu nafizeni (EU) ¢. 909/2014 (°) zménéna.

Proto by se ustanoveni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229, kterd se tykaji povinné nahradni koupg,
neméla pouzit ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost do 2. listopadu 2025

Podle ¢lanku 72 nafizeni (EU) ¢. 909/2014 a ¢l. 76 odst. 5 uvedeného nafizeni ve znéni pfed jeho zménou nafizenim
(EU) 2022/858 byl ¢lanek 15 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 () zruSen ke dni vstupu
v platnost nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229, aby se zohlednila skute¢nost, ze od uvedeného data se
ocekavalo, Ze nafizeni (EU) ¢. 909/2014 a nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2018/1229 harmonizuji na trovni
Unie opatfeni k prevenci a feseni selhdni vypofadani s 3ir$i oblasti ptisobnosti, nezZ mélo nafizeni (EU) ¢. 236/2012.
JelikoZ ustanoveni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229, kterd upravuji povinnou nahradni koupi, se
nepouziji ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost do 2. listopadu 2025, je nezbytné zavést postupy ndhradni
koupé, které byly dfive stanoveny v ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 236/2012, na dobu, neZ se pouziji pravidla
stanovend v ¢ldncich 21 az 38 nafizeni (EU) 2018/1229.

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno.

Toto nafizeni vychdzi z ndvrhii regula¢nich technickych norem, jez Komisi pfedlozil Evropsky organ pro cenné
papiry a trhy (ESMA).

Vzhledem k omezenému rozsahu zmény, potfebé co nejdifve ucastnikim trhu poskytnout objasnéni
a k piispévkim, které jiz tito dcastnici trhu poskytli k vefejné konzultaci, kterou provedla Evropskd komise
v souvislosti s legislativnim ndvrhem nafizeni (EU) 2022/858, neuskute¢nil orgdn ESMA zddné oteviené vefejné
konzultace. Orgdn ESMA nicméné proved! analyzu potencidlnich souvisejicich ndkladt a pfinost na vysoké trovni
a pozddal o poradenstvi skupinu subjektl pisobicich v oblasti cennych papirti a trhtt zfizenou podle ¢lanku 37
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (). PFi vypracovani ndvrhu regulacnich technickych
norem orgdn ESMA rovnéz spolupracoval s ¢leny Evropského systému centrélnich bank,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Zmény nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229 se méni takto:

1)

v kapitole IV (Zdvére¢nd ustanovent) se vkldda novy ¢lanek 41a, ktery zni:
,Cldnek 41a

Pfechodnd ustanoveni

Do 2. listopadu 2025 dstiedni protistrana v ¢lenském stdté, kterd poskytuje clearingové sluzby pro akcie, zajisti, aby
byly zavedeny postupy, které spliiuji viechny tyto poZadavky:

Dne 16. bfezna 2022 piijala Evropskd komise legislativni ndvrh na zménu nafizeni (EU) ¢. 909/2014 s cilem zvysit Gcinnost
vyporadacich trhi Unie pfi soucasném zachovdni financni stability (https://ec.europa.eufinfo/publications/220316-central-securities-
depositories-regulation-review_en).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 236/2012 ze dne 14. bfezna 2012 o prodeji na kratko a nékterych aspektech swapt
avérového selhdni (Uf. vést. L 86, 24.3.2012, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES
(Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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a) jestlize fyzickd nebo pravnicka osoba, kterd prodava akcie, neni schopna tyto akcie dodat pro vypotddani do ¢ty
obchodnich dndi po dni, kdy se vypofdddni md uskutecnit, jsou automaticky aktivovany postupy pro ndhradni
koupi akeii, aby bylo zajisténo jejich dodani pro vyporadani;

b) jestlize neni mozné provést ndhradni koupi akcif pro téely vypofadani, je kupujicimu zaplacena ¢astka vychdzejici
z hodnoty akcii, které mély byt dodany ke dni doddni, a ¢astka pokryvajici ztraty, jez kupujicimu v disledku selhdni
vypofadéni vznikly;

¢) vSechny ¢astky placené podle pismen a) a b) uhradi fyzickd nebo pravnicka osoba, kterd selhala pfi vyporadani.;

2) ¢lanek 42 se méni takto:

i) nazev se nahrazuje timto:
,Vstup v platnost a pouZitelnost;

ii) dopliuje se novy pododstavec, ktery zni:

Neer

,Opatfeni tykajici se discipliny pti vypofddani stanovend v ¢lancich 21 az 38 se viak nepouziji az do 2. listopadu
2025

Cldnek 2
Vstup v platnost

Toto naifzen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouZitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 6. ¢ervence 2022.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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