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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2022/1671
ze dne 9. ¢ervna 2022

o prodlouzeni pfechodného obdobi uvedeného v ¢l. 89 odst. 1 prvnim pododstavci nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivitech,
ustfednich protistrandch a registrech obchodnich Gdaji ('), a zejména na ¢l. 85 odst. 2 tieti pododstavec uvedeného
nafizenti,

vzhledem k témto diivodiim:

(1) V¢l 89 odst. 1 nafizeni (EU) ¢ 648/2012 se stanovi, Ze do 18. ¢ervna 2021 se povinnost clearingu uvedend
v ¢lanku 4 uvedeného nafizeni nemd vztahovat na OTC derivitové smlouvy, které jsou objektivné méfitelné jako
sniZujici investi¢ni rizika pfimo souvisejici s finan¢ni solventnosti slozek penzijntho systému, a na subjekty ziizené
pro uUcely poskytovani ndhrady ¢lentim slozek penzijniho systému v ptipadé jejich selhdni. Toto pfechodné obdobi
bylo zavedeno s cilem umoznit vyvoj schiadnych technickych FeSeni umoznujicich slozkdm penzijniho systému
pfevadét hotovostni a nehotovostni kolaterdl jako variani marzi, a zabrdnit tak negativnim dopadim na
dtchodové davky budoucich diichodct, které by byly zplisobeny okamzitym uplatnénim povinnosti clearingu na
tyto OTC derivétové smlouvy.

(2)  Ustanoveni ¢l. 85 odst. 2 tettho pododstavce nafizeni (EU) ¢. 648/2012 zmocniuje Komisi k tomu, aby prechodné
obdobi stanovené v ¢l. 89 odst. 1 uvedeného nafizeni dvakrat, pokazdé o jeden rok, prodlouzila, pokud by dospéla
k zévéru, Ze nebyla vyvinuta 7ddnd schiidnd technickd FeSeni umoznujici slozkdm penzijniho systému prevadét
hotovostni a nehotovostni kolaterdl jako varia¢ni marZi a Ze se neméni negativni dopady derivitovych smluy,
u nichz se provadi centralni clearing, na dtichodové davky budoucich dichodct. Ustanoveni ¢l. 85 odst. 2 prvniho
pododstavce nafizeni (EU) ¢. 648/2012 pro tyto Gcely vyzaduje, aby Komise kazdoro¢né, az do posledniho
prodlouzeni ptechodného obdobi, vypracovala zpravu, v niZ posoudi, zda byla takova schiidnd technickd feseni
vyvinuta a zda je nutné piijmout jakakoli opatfeni k usnadnénf téchto schiidnych technickych Feseni.

(3)  Komise pfijala dvé vyro¢ni zprvy: dne 23. zdi 2020 () a 6. kvétna 2021 (). V té&chto zprivich Komise
konstatovala, Ze acastnici trhu se v prabéhu let snazili vyvinout vhodnad technickd feSeni, mezi néz patii
transformace kolaterdlu bud cleny clearingového systému, nebo prostiednictvim repo trhii s clearingem. Komise
rovnéz uvedla, Ze nékteré slozky penzijniho systému zacaly centrdlni clearing u &asti svych derivatovych portfolif
provadét dobrovolné. Zprava dospéla k zdvéru, ze hlavnim pretrvavajicim problémem je ptistup slozek penzijniho
systému k likvidité v piipadé napjatych podminek na trhu, aby mohly slozit variatni marZi, protoZe tento
pozadavek by rychle a vyznamné zvysil riziko vycerpani hotovosti drzené témito slozkami.

(4)  Ustanoveni ¢l. 85 odst. 2 druhého pododstavce pism. a) nafizeni (EU) ¢. 648/2012 vyZzaduje, aby Evropsky organ
pro cenné papiry a trhy (ESMA) ve spolupréci s Evropskym orgdnem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi, Evropskym orgdnem pro bankovnictvi a Evropskou radou pro systémovd rizika kazdoro¢né Komisi
piedlozil zprdvu, v niz posoudi, zda ustfedni protistrany, ¢lenové clearingového systému a slozky penzijniho
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systému vynalozili nalezité asili a vyvinuli schidnd technickd feSeni usnadnujici Gcast slozek penzijniho systému na
centrdlnim clearingu prostfednictvim poskytovani hotovostniho a nehotovostniho kolaterdlu jako varia¢nich marzi,
veetné dusledkd téchto feseni pro likviditu trhu a procykli¢nost a jejich potencidlnich pravnich ¢ijinych dasledkd.

(5)  Nafizenim Komise v prenesené pravomoci (EU) 2021/962 (*) Komise piechodné obdobi stanovené v ¢l. 89 odst. 1
nafizeni (EU) ¢. 648/2012 jednou prodlouzila, a to do 18. ¢ervna 2022.

(6)  Svou nejnovéjsi zpravu o tom, zda tstfedni protistrany, ¢lenové clearingového systému a slozky penzijniho systému
vynaloZili nalezité asil a vyvinuli schiidnd technickd feSenf usnadniujici ticast téchto slozek na centrdlnim clearingu
prostiednictvim poskytovani hotovostniho a nehotovostniho kolaterdlu jako varia¢nich marzi, pfedlozila ESMA dne
25. ledna 2022. ESMA v ni do znaéné miry potvrdila svd diivéjsi zjisténi uvedend v piedchozich zpravich Komisi,
zaméfila se vSak na provozni pfipravenost slozek penzijniho systému provadét clearing OTC derivatovych smluv.
Ackoli stile vice slozek penzijniho systému provadi clearing OTC derivatovych smluv dobrovolné a podminky
likvidity se nadale vyvijeji piiznivé, zprava ESMA dospéla také k zavéru, Ze slozky penzijntho systému a pfislusni
Ucastnici trhu potiebuji dostatek ¢asu, aby dokoncili svd ujedndni o clearingu a fizeni kolaterdlu. ESMA proto
vyjadtila ndzor, Ze je zapotiebi prodlouzit pfechodné obdobi stanovené v ¢l. 89 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012
o dalf rok.

(7) Ve svém nejnovéj$im posouzeni stavu piipravenosti slozek penzijniho systému provadét centrdlni clearing svych
derivatovych portfolif (°) dospéla Komise k zavéru, ktery je podobny zavéram ESMA. Podle analyzy Komise ztistaly
podminky likvidity pro slozky penzijniho systému solidni, a to i v poslednich obdobich napéti na trhu, a ocekava
se, Ze se budou nadéle vyvijet pFiznivé, s tim, jak fondy zacinaji uplatiiovat alternativni modely piistupu na repo trh.
Diky pozitivnimu vyhledu ohledné piistupu k likvidité zacalo stéle vice slozek penzijniho systému dobrovolné
provadét clearing alesponi ¢asti svych derivatovych portfolii. Alternativni modely piistupu k likvidité
prostfednictvim repo trhu vSak potiebuji ¢as na dosazeni vyspélosti a slozky penzijniho systému musi soucasné
zlepsit své interni postupy fizenf likvidity a kolaterdlu.

(8)  Komise proto s ohledem na zpravu ESMA dospéla k zavéru, Ze je skutené nezbytné prodlouzZit pfechodné obdobi
stanovené v ¢l. 89 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 o dalsi rok.

(9)  Prechodné obdobi stanovené v ¢l. 89 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 by proto mélo byt prodlouZeno.

(10) Toto nafizeni by mélo vstoupit v platnost co nejdiive, aby bylo zajisténo prodlouzeni pfechodného obdobi pied
uplynutim doby jeho platnosti,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Prechodné obdobi stanovené v ¢l. 89 odst. 1 prvnim pododstavci nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se prodluzuje do dne
18. cervna 2023.

Cldnek 2

Toto naifzeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2021/962 ze dne 6. kvétna 2021 o prodlouzeni pfechodného obdobi uvedeného v ¢l. 89
odst. 1 prvnim pododstavci naifzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (UF. vést. L 213, 16.6.2021, s. 1).
() COM(2022) 254.
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Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouZitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 9. ¢ervna 2022.

Za Komisi
piedsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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