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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2022/629
ze dne 12.ledna 2022,

kterym se méni regulacni technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2017/583, pokud jde o dpravu prahovych hodnot likvidity a obchodniho percentilu pouZivaného
k uréeni konkrétniho objemu pro dany ndstroj, pouZitelné pro urcité nekapitilové nastroje

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
ndstroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 6482012 ('), a zejména na ¢l. 9 odst. 5 tfeti pododstavec uvedeného nafizen,

vzhledem k témto diivodiim:

(1)  Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 (3 stanovi poZadavky na transparentnost vztahujici se na
dluhopisy, strukturované finan¢ni produkty, emisni povolenky a derivity. V zdjmu zajisténi hladkého provddéni
téchto pozadavki zavedlo uvedené nafizeni v pfenesené pravomoci kazdoroéni postupné zavddéni nékterych
prahovych hodnot transparentnosti v pribéhu Ctyt let pocinaje rokem 2019. Toto postupné zaviddéni umozZiiuje
postupné rozsifovat uplatiiovani odpovidajicich povinnosti tykajicich se transparentnosti. To se tykd zejména
kritéria ,praimérného denniho poctu obchodir”, které se pouziva pro urceni dluhopis, pro néz existuje likvidni trh,
a obchodnich percentild pouZivanych k uréeni konkrétntho objemu pro dany ndstroj (SSTI), ktery umoziiuje
vyjimky z povinnosti tykajicich se pfedobchodni transparentnosti.

(2)  Vramci tohoto postupného zavddéni neni pfechod do dalstho stadia automaticky. Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy (ESMA) je povinen piedlozit Komisi své kazdoro¢ni posouzeni vhodnosti pfechodu do dalstho stadia.
Posouzeni organu ESMA musi analyzovat vyvoj objemti obchodi s dotéenymi finanénimi ndstroji v soucasném
stadiu a predjimat moZny dopad, ktery by pfechod do dalsiho stadia mohl mit jak na disponibilni likviditu, tak na
ucastniky trhu. Organ ESMA je v piislusnych ptipadech povinen spolu se svou zpravou predlozit pfepracovanou
regula¢éni normu upravujici prahovou hodnotu k ptechodu do dalsiho stadia.

(3)  Orgéan ESMA piedlozil své posouzeni a pfepracované regulaéni normy Komisi dne 22. ¢ervence 2021. Orgdn ESMA
dospél k zdvéru, Ze 1,57 % az 2,58 % dluhopisti obchodovanych mezi prvnim ¢tvrtletim a ¢tvrtym Ctvrtletim roku
2020 bylo povazovano za likvidni podle kritérii platnych ve stadiu S2. Pfechod do stadia S3 znamend zvySeni
piiblizné o 40 %.

() Uf vést.L173,12.6.2014, s. 84.

() Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2017/583 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich ndstrojt, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici se pozadavkd na
transparentnost pro obchodni systémy a investicni podniky v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi produkty,
povolenkami na emise a derivaty (Uf. vést. L 87, 31.3.2017, . 229).
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Pokud jde o SSTI, orgdn ESMA dospél k zavéru, Ze ptechod ze stadia S2 do stadia S3 bude mit dopad zejména na
obchodovini se statnimi dluhopisy a jinymi vefejnymi dluhopisy, nebot ndrist u téchto ndstroji bude nejvétsi. Tyto
ndstroje jsou viak obvykle obchodovany v rozmezi 3 az 6 miliontit EUR. Orgdn ESMA se proto domnivd, Ze pfechod
do stadia S3 by zachoval predobchodni SSTI na dostate¢né nizké drovni, aby poskytovatele likvidity chrdnila pfed
dopadem na trh vyplyvajicim z pokynt velkého rozsahu, a zdroven by se zajistilo, Ze pfedobchodni transparentnost
se bude vztahovat na vétsi mnozstvi likvidnich dluhopisti.

S ohledem na posouzeni provedené organem ESMA a s ohledem na omezenou troven transparentnosti na trzich
s dluhopisy, omezené Gcinky na hospodéiskou soutéz na trhu a skutecnost, ze prahovd hodnota by byla stile
dostate¢né nizkd na to, aby poskytovatele likvidity chranila pfed potencidlnim dopadem na trh vyplyvajicim
z pokyntl velkého rozsahu, je u dluhopisti, pro néz existuje likvidni trh, a u SSTI pro dluhopisy vhodné piejit do
stadia 3. Pfechod do stadia 3 by mél zvysit troven transparentnosti na trhu s dluhopisy, aniz by to mélo negativni
dopad na likviditu.

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 by proto mélo byt odpovidajicim zpiisobem zménéno.
Toto nafizeni vychdzi z ndvrhti regula¢nich technickych norem pfedlozenych Komisi orgdnem ESMA.

Orgdn ESMA uskutec¢nil oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regula¢nich technickych norem, z nichz toto
nafizeni vychdzi, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a pfinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjekt®
pusobicich v oblasti cennych papirt a trhii zfizenou podle ¢ldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Zmény nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583

Cldnek 17 nafizeni v prenesené pravomoci (EU) 2017/583 se méni takto:

a)

odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Pro urceni dluhopist, pro které neexistuje likvidni trh pro Géely ¢lanku 6, a v souladu s metodikou stanovenou
v ¢l 13 odst. 1 pism. b), se pro kritérium likvidity ,praimérny denni pocet obchodd“ pouzije ,primérny denni pocet
obchodt“ odpovidajici stadiu S3 (7 dennich obchodu).”;

odstavec 3 se nahrazuje timto:

,3.  Pro ureni konkrétnitho objemu pro dany finanéni ndstroj pro Glely ¢lanku 5 a v souladu s metodikou
stanovenou v ¢l. 13 odst. 2 pism. b) bodé i) se jako piislusny obchodni percentil pouzije obchodni percentil
odpovidajici stadiu S3 (50. percentil).

Pro urceni konkrétniho objemu pro dany finan¢ni ndstroj pro téely ¢lanku 5 a v souladu s metodikou stanovenou
v ¢l. 13 odst. 2 pism. b) bodech ii) az iv) se jako pFislusny obchodni percentil pouzije obchodni percentil odpovidajici
stadiu S1 (30. percentil).“.

Cldnek 2

Vstup v platnost

Toto naifzen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

0)

Naifzen Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zifzen{ Evropského orgdnu dohledu (Evropského
orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uf. vést. L 331,
15.12.2010, . 84).
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Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouZitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 12. ledna 2022.

Za Komisi
piedsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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