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II
(Nelegislativni akty)
NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2022/25
ze dne 22. 74t 2021,
kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokud jde o regulaéni
technické normy vymezujici metody pro méfeni K-faktorii uvedené v clinku 15 uvedeného nafizeni
(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich
pozadavcich na investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) & 575/2013, (EU) & 600/2014 a (EU)
¢. 806/2014 ('), a zejména na ¢l. 15 odst. 5 tfeti pododstavec uvedeného natizent,

vzhledem k témto diivodiim:

(1)

Neékteré z K-faktort ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 26 nafizeni (EU) 2019/2033 nevyzaduji dal$i upfesnéni, nebot
uvedené nafizeni metody pro jejich méfeni podrobné rozpracovavd. Tak je tomu v pfipadé K-faktoru K-NPR ,¢isté
pozi¢ni riziko“ (net position risk), ktery vyplyva z nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 (3,
stejné jako u K-faktorti K-CON ,riziko koncentrace” (concentration risk) a K-TCD ,denni objem obchodovani (daily
trading flow), u kterych jsou odpovidajici pozadavky podle uvedeného nafizeni uplatiioviny zjednodusené.
V jinych pfipadech, jako je ,spravovany majetek” (AUM), ,drzené penize zdkaznikd“ (CMH), ,zpracovdvané pokyny
zakaznik“ (COH), ,majetek v tschové a spravé”“ (ASA) a ,denni objem obchodovéani“ (DTF), by viak bylo uzite¢né
metody pro méfeni téchto faktort blize objasnit.

Veskeré ¢innosti, které investiéni podnik provadi, by mély byt vyjadieny pomoci K-faktord, jez by vhodnym
zpusobem odrdzely rizika. Vzhledem k tomu, Ze vdzany zdstupce je fyzickd nebo pravnickd osoba, kterd jednd
pouze jménem uréitého investiéniho podniku a na plnou a bezpodmine¢nou odpovédnost tohoto investi¢niho
podniku, je tieba zajistit, aby byla veskerd ¢innost vdzaného zdstupce zahrnuta do K-faktordt AUM, ASA, CMH
a COH investi¢ni spole¢nosti.

Investi¢ni sluzba ,investi¢ni poradenstvi“ uvedend v piiloze I oddile A bodé 5 smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU () se li§i od dopliikové sluzby ,poradenskd ¢innost podnikiim v oblasti struktury kapitdlu,
pramyslové strategie a souvisejicich zdleZitost a poradenstvi a sluzby tykajici se fazi a nakupu podnik“ uvedené
v piiloze I oddile B bodé 3 této smérnice. Na zakladé téchto skutecnosti a rovnéz na zékladé definice ,investicniho
poradenstvi priibézné povahy“ v ¢l. 4 odst. 1 bodé 21 nafizeni (EU) 2019/2033, do které vyse uvedend doplikovad
sluzba neni zahrnuta, je nutné upfesnit, Ze veskery spravovany majetek souvisejici s touto doplitkovou sluzbou je
tieba pro ucely vypoctu K-AUM vyloucit.

() Uf. vést.L 314,5.12.2019,s. 1.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na tvérové
instituce a investi¢ni podniky a o zméné naiizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ur. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji a o zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU (Uk. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).
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(10)

(11)

Pro zajisténi konzistentntho méfeni AUM a ASA pii vypoctu K-AUM a K-ASA by mély byt finanéni ndstroje
oceflovadny redlnou hodnotou v souladu s pouzitelnymi dcetnimi standardy, aby se tam, kde je k dispozici,
zohlednila trzni hodnota finan¢nich néstroja.

Vzhledem k tomu, Ze kalibrace koeficientu CMH v tabulce 1 ¢ldnku 15 nafizeni (EU) 2019/2033 jiz zohlediiuje
riziko pro zdkazniky spojené s fizenim hotovosti, nemély by byt ¢astky zahrnuté do méfeni CMH zahrnuty do
méfeni AUM. Déle aby se pfi vypoctu kapitdlovych pozadavkii zamezilo dvojimu zapocteni, nemély by byt &astky
jiz zahrnuté do méfeni CMH zahrnuty do méfeni ASA.

Definice CMH v ¢l. 4 odst. 1 bodé 28 nafizeni (EU) 2019/2033 spole¢né s 24. bodem odtivodnéni tohoto nafizeni
objastiuji, které ¢dstky je tfeba do méfeni CMH zahrnout. Proto pro zajisténi spolehlivosti tidaji CMH staéi blize
upfesnit zbyvajici praktické aspekty metody pro méfeni CMH, zejména tim, Ze se zamezi pFilisnému spoléhdni se
na externi vykaznictvi a pozornost se zaméi{ na interni cetni zdznamy a tdaje investi¢niho podniku pouzité pro
intern sesouhlaseni.

Metody pro méfeni ¢astek, které maji byt zahrnuty do pfijimani a pfeddvani pokynt a provadéni pokynt v ramci
COH, by mély obsahovat zvldstni pravidla pro pfipad, kdy nejsou okamzité k dispozici trzni ceny, protoZe nejsou
v pokynech uvedeny. Je nezbytné zohlednit rozdily mezi pfipadem provddéni pokynii a pfipadem jejich pfijiméani
a pfeddvani, nebot ceny a terminy, ve kterych by mély byt pokyny zaznamendny pro méfeni COH, se mohou
v kazdém ptipadé lisit. Déle pokud jde konkrétné o pfijiméni a pfeddvani pokynd, jsou pfedané pokyny pro tento
tcel lepsi referen¢ni hodnotou nez pfijaté pokyny, protoze u piijatych pokynii nemusi dojit k jejich pFedani.

Vzhledem k tomu, Ze investi¢ni sluzba ,p¥ijimani a pfeddvani pokynii tykajicich se jednoho nebo vice finan¢nich
nastroji“ uvedend v piiloze I oddile A bodé 1 smérnice 2014/65/EU se lis{ od investi¢nich ¢innosti ,provozovani
mnohostranného nebo organizovaného obchodniho systému“ uvedenych v bodech 8 a 9 této smérnice, je tieba
objasnit, Ze nakupni a prodejni zdjmy sdruzené v mnohostrannych a organizovanych obchodnich systémech
provozovanych investi¢nim podnikem se do vypoétu K-COH hotovostni obchody nebo K-COH derivéaty nezahrnou.

Vzhledem k tomu, Ze kapitdlové pozadavky na investi¢ni podniky podle nafizeni (EU) 2019/2033 vychazeji
z K-faktorts, které pokryvaji vSechny sluzby a cinnosti uvedené v piiloze I smérnice 2014/65/EU, je nezbytné
stanovit pravidla pro dpravu téchto metod v pfipadech, kdy by jinak mohlo dojit k dvojimu zapocteni. To se tyka
piedeviim nékterych dopliikovych sluzeb, které lze provadét pouze ve spojeni se sluzbami a ¢innostmi uvedenymi
v piiloze I oddile A uvedené smérnice. Proto by pokyny souvisejici s doplitkovou sluzbou uvedenou v piiloze
I oddile B bodé 3 smérnice 2014/65/EU (poradenska ¢innost podnikiim v oblasti struktury kapitdlu, pramyslové
strategie a souvisejicich zdlezitosti a poradenstvi a sluzby tykajici se fuzi a ndkupu podnikd), které se tykaji
poradenstvi ohledné transakci mezi investory v piipadé podnikovych finan¢nich transakci nebo transakeci
soukromého kapitdlu, nemély byt zahrnuty do méfeni AUM ani do méfeni COH, protoZe jsou v téchto K-faktorech
jiz zahrnuty.

Natizeni (EU) 2019/2033 stanovi v tabulce 1 ¢lanku 15 dva rtizné koeficienty pro méteni COH, jeden koeficient pro
hotovostni obchody a samostatny koeficient pro derivaty. Je tfeba blize upfesnit, jak rozdglit obchody mezi tyto dvé
kategorie néstroji a jakou metodu ocenéni v kazdém ptipadé pouzit. Piedeviim derivity by mély byt do méfeni
K-faktori zahrnuty na zdkladé pomyslné hodnoty a hotovostni obchody na zdkladé trzni hodnoty, protoze
koeficienty K-faktorti jsou na tomto zdkladé kalibrovany.

Je tieba stanovit vypocet pomyslné ¢astky derivatu, protoZe nafizeni (EU) 2019/2033 pravidla pro jeji vypocet
neuvadi. Vzhledem k tomu, Ze ¢l. 29 odst. 3 nafizeni (EU) 2019/2033 stanovi pravidla pro vypocet pomyslné
Castky derivata pro téely vypoctu TCD, a pro zajisténi konzistentnosti méfeni TCD a DTF by se pravidla pro méfeni
pomyslné &astky derivatu méla vztahovat i na méfeni DTF.
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(12) Toto nafizeni vychdzi z navrhi regulatnich technickych norem, které Komisi ptedlozil Evropsky organ pro
bankovnictvi (EBA).

(13) Orgédn EBA uskute¢nil k ndvrhim regula¢nich technickych norem, z nichZ toto nafizeni vychdzi, oteviené vefejné
konzultace, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a piinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjektt
ptsobicich v bankovnictvi zf{izenou podle ¢ldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (4.
Pred predlozenim ndvrhu technickych norem, z nichZ toto nafizeni vychdzi, orgin EBA rovnéz konzultoval
Evropsky orgédn pro cenné papiry a trhy.

PRIJALA TOTO NARIZENI:

ODDIL 1

METODY PRO MERENI K-FAKTORU VE VZTAHU K RIZIKU PRO ZAKAZNIKA

Cldnek 1

Metody pro méfeni K-faktorii ve vztahu k riziku pro zdkaznika v pfipadé investi¢nich sluzeb a &innosti
provadénych vizanymi zdstupci

Pro Gcely méfeni K-faktort ve vztahu k riziku pro zdkaznika v souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) 2019/2033 zahrne
investi¢ni podnik do kazdého z K-faktort AUM, CMH, ASA a COH uvedenych v ¢ldncich 17, 18, 19 a 20 tohoto nafizeni
veskeré ¢astky, které se vztahuji k investi¢nim sluzbdm a ¢innostem investiéniho podniku provadénym vdzanymi zastupci
registrovanymi k tomu, aby mohli jednat jeho jménem.

Cldnek 2
Metody pro méfeni AUM v piipadé poradenskych ujednéni pritbéZné povahy bez moznosti vlastniho uvdzeni

1. Pro Gcely méfeni K-faktort ve vztahu k riziku pro zdkaznika v souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) 2019/2033
nezahrne investicni podnik do svého AUM uvedeného v ¢lanku 17 tohoto naffzeni ¢dstky aktiv, které se vztahuji
k doplikovym sluzbdm uvedenym v piiloze I oddile B, bodé 3 smérnice 2014/65/EU.

2. Pokud investi¢ni podnik poskytuje poradenskd ujedndni pribézné povahy bez moznosti vlastniho uvdzeni jinému
subjektu finan¢niho sektoru, ktery provadi spravu portfolia s moznosti vlastntho uvazeni, zahrne do svého AUM
uvedeného v ¢lanku 17 nafizeni (EU) 2019/2033 veskeré Castky aktiv, které s témito poradenskymi ujedndnimi bez
moznosti vlastniho uvdZeni souviseji.

Cldnek 3
Metody pro méfeni AUM v piipadé spravy portfolii s moZnosti vlastniho uviZzeni

Pro tGlely ¢lanku 17 nafizeni (EU) 2019/2033 musi byt méfeni celkového mési¢ntho AUM v souladu se viemi nasledujicimi
skute¢nostmi:

a) vypocet musi zahrnovat hodnotu finanénich néstrojti vypoctenou v redlné hodnoté v souladu s pouzitelnymi G¢etnimi
standardy;

b) finan¢ni ndstroje se zdpornou redlnou hodnotou se zahrnou v absolutni hodnotg;

¢) vypocet musi zahrnovat hotovost s vyjimkou ¢astek, na které se vztahuje CMH v souladu s ¢ldnkem 4 tohoto nafizeni.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Uf. vést.
L 331,15.12.2010, s. 12).
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Cldnek 4
Metody pro méfeni CMH

Pro tcely ¢lanku 18 nafizeni (EU) 2019/2033 musi méfeni CMH vychazet z ndsledujicich ddajt:
a) ztstatky, které investi¢ni podnik pouZivé pro své interni sesouhlasen;

b) hodnoty uvedené v G¢etnich zdznamech investiéniho podniku.

Cldnek 5
Metody pro méfeni ASA

Pro tcely clanku 19 nafizeni (EU) 2019/2033 musi méfeni celkového denntho ASA zahrnovat hodnotu vech finan¢nich
nastroju zdkaznik( v ischové a spravé vypoctenou v redlné hodnoté v souladu s pouzitelnymi d¢etnimi standardy. Do této
hodnoty nebude zahrnuto CMH uvedené v ¢lanku 4 tohoto nafizeni.

Cldnek 6
Metody pro méfeni provadéni pokynii v raimci COH

1. Pro tcely vypoctu K-COH v souladu s ¢lankem 20 nafizeni (EU) 2019/2033 zahrne investi¢ni podnik do vypoctu
COH pokyn daného zakaznika v okamziku, kdy ma potvrzeno, Ze provedeni probéhlo a cena je zndma.

2. Pokud investi¢ni podnik provadi jménem zdkaznika pokyn, ktery je pfijat od jiného investi¢niho podniku, zahrne
provadéjici investi¢ni podnik p#i vypo¢tu COH tento pokyn do celkového poctu svych pokynd méfenych pro ucely
provadéni pokynt zdkaznika a vylou¢i ho z celkového poctu svych pokynd méfenych pro acely pijimani a pfeddvani
pokynd.

Cldnek 7
Metody pro méfeni pfijiméni a pfeddvini pokynd v rdamci COH

1. Pro tGcely vypoctu K-COH v souladu s ¢ldnkem 20 nafizeni (EU) 2019/2033 plati, Ze pokud investi¢ni podnik pfijme
a pfedd pokyn zdkaznika, zahrne se tento pokyn v okamziku, kdy investi¢ni podnik pokyn pfedd jinému investi¢nimu
podniku nebo provadéjicimu makléi.

2. Do méfeni COH investi¢ni podnik nezahrne pfijaté a predané pokyny, pokud spojuje dva nebo vice investort za
tcelem provedeni transakce mezi témito investory, napiiklad v pfipadé podnikovych finan¢nich transakci nebo transakci
soukromého kapitalu.

3. Pokud investicni podnik zahrnuje do méfeni COH pfijaté a predané pokyny, pouzije cenu uvedenou v téchto
pokynech. Neni-li v pokynech uvedena Zddnd cena, vCetné piipaddi, kdy se jednd o limitni pokyny, pouZije investi¢ni
podnik trzni cenu finanéniho ndstroje v den pfedani.

4. Do méfeni COH se nezahrnuji ndkupni a prodejni zdjmy sdruzené investi¢nim podnikem za dGéelem provozovani
mnohostranného nebo organizovaného obchodniho systému, jak je stanoveno v ¢l. 4 odst. 1 bodech 22 a 23 smérnice
2014/65[EU.
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Cldnek 8
Metody pro méfeni hotovostnich obchodii pro déely COH

1. Pro Gcely méfeni COH v souladu s ¢ldnkem 20 nafizeni (EU) 2019/2033 zahrne investi¢ni podnik do hotovostnich
obchodt vsechny transakce, kdy se protistrana zavdze obchodovat s nékterou z téchto polozek:

a) prevoditelné cenné papiry;
b) nastroje penézniho trhu;
¢) podilové jednotky subjektti kolektivniho investovani;

d) opce obchodované na burze.
2. Pro Gcely méfeni COH opce obchodované na burze pouzije investi¢ni podnik op¢ni prémii pouZitou k provedeni této
opce.
Cldnek 9
Metody pro méfeni deriviti pro icely COH

Pro tcely méfeni COH v souladu s ¢ldnkem 20 nafizeni (EU) 2019/2033, pokud jde o derivéty, se pomyslnd cdstka
derivatové smlouvy stanovi podle ¢l. 29 odst. 3 uvedeného nafizeni.

ODDIL 2

METODY PRO MERENI K-FAKTORU VE VZTAHU K RIZIKU PRO PODNIK

Cldnek 10
Metody pro méfeni hotovostnich obchodi pro déely DFT
1. Pro Gcely méfeni DTF v souladu s ¢lankem 33 natizeni (EU) 2019/2033 tykajicim se hotovostnich obchodt zahrne

investi¢ni podnik do hotovostnich obchodti vSechny transakce, kdy se protistrana zavaze obchodovat s nékterou z téchto
polozek:

a) prevoditelné cenné papiry;
b) ndstroje penézniho trhy;
¢) podilové jednotky subjektti kolektivniho investovani;

d) opce obchodované na burze.
2. Pro tcely méfeni DTF opce obchodované na burze pouzije investi¢ni podnik op¢ni prémii pouzitou k provedeni této
opce.

Cldnek 11

Metody pro méfeni derivitii pro dcely DTF

Pro ucely méfeni DTF v souladu s ¢lankem 33 nafizeni (EU) 2019/2033 tykajicim se derivatd se pomyslnd cdstka
derivatové smlouvy stanovi podle ¢l. 29 odst. 3 uvedeného nafizeni.

Cldnek 12

Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Uednim véstniku Evropské unie.
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Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouZitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 22. z4f{ 2021.

Za Komisi
piedsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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