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OBECNE ZASADY

OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2022/987
ze dne 2. kvétna 2022,

kterymi se méni obecné zdsady (EU) 2015/510 o providéni rimce ménové politiky Eurosystému
(ECB/2014/60) (ECB/2022/17)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centralnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na prvni odrdzku
¢lanku 3.1, ¢ldnky 9.2, 12.1, 14.3, 18.2 a prvni odstavec ¢lanku 20 tohoto statutu,

vzhledem k témto ddvodiim:

(1)  Dosazeni jednotné ménové politiky vyZaduje vymezeni ndstroju a postupt, jez md Eurosystém vyuZzivat za tcelem
provadéni této politiky jednotnym zptsobem ve vSech ¢lenskych stétech, jejichz ménou je euro.

(2)  Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) (') by mély byt zménény, aby zahrnovaly
potiebné technické a redakéni Gipravy tykajici se urcitych aspektt operaci ménové politiky.

(3)  Zachovani dvoustrannych postupti pro transakce na penéznim trhu jiz neni opodstatnéné, nebot zkuSenosti
ukézaly, Ze nabidkova fizeni jsou i¢innd a poskytuji zpusobilym protistrandm rovny piistup k operacim ménové
politiky Eurosystému.

(4)  Je tieba upravit kritéria zptisobilosti cennych papirti krytych aktivy tak, aby byla vyslovné vyloucena aktiva, kterd
vytvaieji penézni toky, kterd nezahrnuji pravo plného postihu vici dluznikiim, a aby se zvysila transparentnost
pozadavkd Eurosystému na zvefejiiovani informaci tykajicich se procesu posuzovani zpiisobilosti cennych papirt
krytych aktivy.

(5)  Je tieba provést urcité tpravy, aby se pro tcely zptsobilosti vyjasnilo zachdzeni s tivérovymi pohleddvkami, jejichz
aktudlni penéZni tok spojeny s kupbénem je zdporny.

(6)  Vzhledem k rozhodnuti Eurosystému zmeénit zpravodajskou povinnost tykajici se tidaji o Gvérech v rdmci zajisténi
Eurosystému v souladu s pozadavky na zp¥istupfiovani informaci stanovenymi v nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) 2017/2402 () je zapotfebi upravit zpravodajskou povinnost tykajici se tdaja o tvérech v ptipadé
neobchodovatelnych dluhovych ndstroji krytych zptisobilymi tivérovymi pohleddvkami.

(") Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2015/510 ze dne 19. prosince 2014 o provadéni rdmce ménové politiky Eurosystému
(obecné zésady o obecné dokumentaci) (ECB/2014/60) (Ur. vést. L 91, 2.4.2015, s. 3).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny rdmec pro sekuritizaci
a vytvaii se zvldstni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,
2009/138]ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) & 10602009 a (EU) & 6482012 (U. vést. L 347, 28.12.2017, . 35).
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(7)  Je tfeba provést urcité Gpravy, aby se zajistil soulad rdmce zaji§téni Eurosystému s piislusnymi ustanovenimi
smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 () a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 575/2013 () v ndvaznosti na zmény, které byly provedeny v uvedeném nafizenim ve vztahu ke krytym
dluhopisim nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 (°) a které se pouziji ode dne 8. ¢ervence
2022.

(8)  Pocet zdrojii ivérového hodnoceni, které Eurosystém akceptuje pro mobilizaci tivérovych pohleddvek jako zajistént,
se po postupném ukonceni pouZivani ratingovych ndstroji jako zdroji dvérového hodnoceni v obecném rdmci
snizil ze Ctyf na tfi. Pfislu§nd ustanoven je tfeba aktualizovat, aby tuto zménu odrdzela.

(9)  Rada guvernért provedla komplexni pfezkum docasnych opatfeni ke zmirnéni pozadavkd na zajisténi, které byly od
roku 2020 pfijaty v reakci na vyjime¢né hospoddfské a finan¢ni okolnosti spojené se $ifenim pandemie COVID-19.
Tato opatfeni zahrnovala zvySeni limitu ve vztahu k nezaji§ténym dluhovym ndstrojim vydanym dvérovymi
institucemi a s nimi tzce propojenymi subjekty, které mohou protistrany Eurosystému ptedlozit nebo pouzit jako
zajisténi. Pfi prezkumu bylo zohlednéno, a) Ze protistrandm Eurosystému, které se ti¢astni cilenych dlouhodobgjsich
refinan¢nich operaci provadénych podle rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2019/1311 (ECB/2019/21) (),
by mélo byt nadile umoznéno pro tyto operace mobilizovat dostatecné zajisténi; b) dopad kazdého z téchto
opatteni na dostupnost zajisténi pro protistrany Eurosystému; c) rizika spojend s kazdym z téchto opatiens; d) dalsi
trzni a politickd hlediska. V této souvislosti Rada guvernértt dne 23. bfezna 2022 mimo jiné rozhodla obnovit
pfedchozi limit ve vztahu k vy3e uvedenym nezajisténym dluhovym ndstrojim s cilem sniZit expozici Eurosystému
vuci riziku koncentrace. To je tfeba promitnout v prislusnych ustanovenich obecnych zdsad (EU) 2015/510
(ECB/2014/60).

(10) Zpusobilé protistrany, jejichz p¥istup k operacim ménové politiky byl omezen z divodu obezfetnosti ¢i v pfipadé
selhdni podle ¢lanku 158 obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60), mohou vyuzit mezni zdptijéni facilitu na
zakladé automatické zddosti v rdmci postupu pfi poskytovani tivéru stanoveného v piiloze Il obecnych zdsad
ECB[2012/27 (). Je nezbytné stanovit sankce, které se uplatni, dojde-li v déisledku vyuziti mezni zdpujéni facility za
takovych okolnosti k piekroceni stanovenych limitd, a to v rozsahu, v jakém jsou prekroceny.

(11) Je nezbytné jednoznacnéji upravit zachdzeni s referenénimi drokovymi sazbami pro obchodovatelnd
a neobchodovatelnd aktiva pro tcely zptsobilosti.

(12) Vsouladu s rozhodnutim Rady guvernérii ze dne 17. inora 2021 je tieba déle vyjasnit kritéria zptsobilosti zajisténi,
kterd se uplatiiuji na dluhopisy vdzané na udrzitelnost.

(13) Je nezbytné aktualizovat ustanoveni o zptisobilosti systémt vypofdddni obchodt s cennymi papiry a propojeni mezi
témito systémy, aby se vyslovné fesil pfipad centrdlnich depozitdit cennych papiri usazenych v ¢lenskych stdtech,
které pristupuji k eurozoné, a aby se zohlednila skute¢nost, ze odkazy na prislusny rimec pro hodnoceni uzivatel
se staly nadbytec¢nymi po dokonceni postupu udélovani povoleni podle natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.909/2014 ().

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 ze dne 27. listopadu 2019 o vydavani krytych dluhopisti a vefejném
dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU (Uf. vést. L 328, 18.12.2019, 5. 29).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na tGvérové
instituce a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 6482012 (UF. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 1).

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2160 ze dne 27. listopadu 2019, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013,
pokud jde o expozice v krytych dluhopisech (Ut. vést. L 328, 18.12.2019, s. 1).

() Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2019/1311 ze dne 22. Cervence 2019 o tfet{ sérii cilenych dlouhodobgjsich refinan¢nich
operaci (ECB/2019/21) (UF. vést. L 204, 2.8.2019, 5.100).

() Obecné zdsady ECB[2012/27 ze dne 5. prosince 2012 o transevropském expresnim automatizovaném systému zdctovani plateb
v redlném Case (TARGET2) (UK. vést. L 30, 30.1.2013, s. 1).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepseni vypotfdddn{ obchodii s cennymi papiry
v Evropské unii a centralnich depozitdfich cennych papird a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012
(Ur. vést. L 257, 28.8.2014, 5. 1).
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(14) Zachovani rdmce pro nouzové zahrani¢ni zajisténi jiz neni odtvodnéné vzhledem k provozni zdtéZi spojené
s udrzovanim rdmce, skute¢nosti, Ze tento ramec nebyl nikdy aktivovan, a pravdépodobné omezené dostupnosti
cilovych aktiv pro protistrany Eurosystému v ptipadé potieby.

(15) Nafizeni Evropské centrilni banky (ES) ¢. 1745/2003 (ECB/2003/9) (°) o uplatiiovani minimdlnich rezerv bylo
piepracovédno a zruSeno naffzenim Evropské centrdlni banky (EU) 2021/378 (ECB[2021/1) (**). Zmény zavedené
nafizenim (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) je tieba zohlednit v ustanovenich obecnych zdsad (EU) 2015/510
(ECB/2014/60), kterd se tykaji minimdlnich rezerv.

(16) Nektera ustanoveni obecnych zdsad je tieba aktualizovat tak, aby odrdzela dasledky pro rdmec pro provadéni
ménové politiky a prava a povinnosti zicastnénych stran, zejména pokud jde o operace na volném trhu, fizeni
likvidity, stdlé facility, sankéni rezim, povinné minimalni rezervy a troceni béznych G¢th, v piipadé aktivace
posileného nouzového feseni (ECONS) v ramci systému TARGET2 a dlouhodobého naruseni TARGET? trvajiciho
vice neZ jeden obchodni den.

(17) Obecné zdsady (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) je proto tieba piislusnym zptisobem zménit,
PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1
Zmény

Obecné zasady (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) se mén takto:
1. Clanek 2 se méni takto:
a) bod 4 se nahrazuje timto:

,(4) ,dvoustrannym postupem“ postup, pii kterém ndrodni centrdlni banka nebo pfipadné ECB provadi pfimé
transakce pi{mo s jednou nebo nékolika protistranami nebo prostfednictvim burz cennych papirti &
makléft, bez vyuziti postupt nabidkovych fizent;;

b) vkldda se novy bod 24-a, ktery zni:

»(24-a) ,avérem ECONS“ Gvér poskytnuty v rdmci nouzového zpracovani ve smyslu odstavce 6 dodatku IV
k pfiloze IT obecnych zdsad ECB[2012/27;;

¢) bod 31 se nahrazuje timto:

,(31) ,Gvérovymi operacemi Eurosystému*: a) reverzni transakce na poskytnuti likvidity, tj. operace ménové
politiky Eurosystému poskytujici likviditu s vyjimkou ménovych swapli pro tcely ménové politiky
a piimych nakupt; b) vnitrodenni Gvér a c) Gvér ECONS;*

d) bod 42 se nahrazuje timto:

,(42) ,indikativnim kalenddfem pravidelnych nabidkovych fizeni Eurosystému® kalenddf sestaveny
Eurosystémem, ktery uvadi nacasovani udrzovaciho obdobi, jakoz i vyhldsent, pfidéleni a splatnost hlavnich
refinan¢nich operaci a pravidelnych dlouhodobéjsich refinan¢nich operaci;*;

e) bod 53 se nahrazuje timto:

.(53) ,udrzovaci obdobi“ md stejny vyznam jako v definici v nafizeni Evropské centrdlni banky (EU) 2021/378
(ECBJ2021/1) (*);

(*) Naiizen{ Evropské centrdlni banky (EU) 2021/378 ze dne 22. ledna 2021 o uplatiovéni povinnosti
minimalnich rezerv (ECB[2021/1) (Uf. vést. L 73, 3.3.2021, 5. 1).%

() Nafizeni Evropské centrdlni banky (ES) &. 1745/2003 ze dne 12. z4i{ 2003 o uplatiiovini minimalnich rezerv (ECB/2003/9) (Uf. vést.
L 250, 2.10.2003, s. 10).

(") Nafizeni Evropské centrdlni banky (EU) 2021/378 ze dne 22. ledna 2021 o uplatiiovani povinnosti minimélnich rezerv (ECB/2021/1)
(UF. vést. L 73, 3.3.2021, 5. 1).
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f) bod 68 se nahrazuje timto:

,(68) ,zemémi G10 mimo EHP* zemé skupiny G10, které nejsou zemémi EHP, tj. Kanada, Japonsko, Svycarsko,
Spojené kralovstvi a Spojené staty;*;

g) vkldda se novy bod 88-a, ktery zni:

,(88-a) ,skupinou emitenta dluhopisti vdzanych na udrZitelnost“ skupina podnikd, které pisobi jako jeden
hospodatsky subjekt a tvoif vykazujici subjekt pro tcely predkladdani konsolidované ucetni zdvérky,
zahrnujici matefsky podnik a v§echny jeho pfimé a nepiimé dcefiné podniky;*;

h) bod 88a se nahrazuje timto:

,(88a) ,vykonnostnim cilem udrzitelnosti cil stanoveny ve vefejné dostupném dokumentu o emisi, ktery méf
kvantifikované zlepSeni profilu udrZitelnosti emitenta nebo jednoho ¢&i vice podnikii patiicich do téze
skupiny emitenta dluhopisti vizanych na udrzitelnost v pribéhu pfedem stanoveného obdobi s ohledem
na jeden nebo vice cilti v oblasti Zivotniho prostfedi stanovenych v nafizeni Evropského parlamentu

a Rady (EU) 2020/852 (*) a/nebo jeden ¢i vice cilii udrzitelného rozvoje stanovenych Organizaci spojenych
ndrodt v souvislosti se zménou klimatu nebo zhor$ovanim Zivotniho prosttedi (**)

(*) Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. Cervna 2020 o zifzeni rdmce pro
usnadnéni udrzitelnych investic a 0 zméné nafizeni (EU) 2019/2088 (UF. vést. L 198, 22.6.2020, s. 13).
(**) Obsazeny v ,Agend¢ pro udrzitelny rozvoj 2030 kterou pfijalo Valné shromdzdéni OSN dne 25. za#{ 2015.

2. V¢lanku 3 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2.  Povinnost minimdlnich rezerv je stanovena nafizenim (ES) ¢ 2531/98 a nafizenim (EU) 2021/378
(ECB/2021/1). Nékteré prvky systému povinnych minimalnich rezerv jsou pro informacni acely popsény v ptiloze L%

3.V danku 4 se tabulka 1 mén{ takto:

a) v fddku ,Operace jemného doladéni“ patého sloupce (,Postup) se zruSuji slova ,Dvoustranné postupy*
a pozndmka pod ¢arou;

b) vtadku ,Strukturdlni operace” patého sloupce (,Postup®) se za slova ,Dvoustranné postupy* vklddd nova pozndmka
pod ¢arou (*), kterd znf:

,(*) Postupy pro dvoustranné piimé transakce se oznamuji v pfipadé potieby.”;
4. V¢l 8 odst. 2 se pismeno ¢) nahrazuje timto:

,€) obvykle se provddéji prostfednictvim rychlych nabidkovych fizeni, ledaze se Eurosystém rozhodne provést
konkrétn{ operaci jemného doladéni prostfednictvim standardniho nabidkového Fizeni s ohledem na specifické
zaméry ménové politiky nebo s cilem reagovat na trznf situaci;*;

5. V&L 10 odst. 4 se pismeno c) nahrazuje timto:

,¢) které spadaji do kategorie operaci na volném trhu, jsou provddény prostfednictvim standardnich nabidkovych
fizeni, s vyjimkou operaci jemného doladénti, kdy jsou provadény prostiednictvim nabidkovych fizeni;;

6. V¢l 11 odst. 5 se pismeno ¢) nahrazuje timto:

,C) provadéji se na zdkladé rychlych nabidkovych fizeni, ledaze se Eurosystém rozhodne provést konkrétni operaci
prostiednictvim standardniho nabidkového Fizeni s ohledem na specifické zdméry ménové politiky nebo s cilem
reagovat na trzni situaci;®;

7. V&L 12 odst. 6 se pismeno c) nahrazuje timto:

,C) provadi se na zdkladé rychlych nabidkovych fizeni, ledaze se ECB rozhodne provést konkrétni operaci
prostfednictvim standardniho nabidkového fizeni s ohledem na specifické zdméry ménové politiky nebo s cilem
reagovat na trzni situaci;®;
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8. V¢l 14 odst. 3 se pismeno d) nahrazuje timto:

,d) provadgji je decentralizované ndrodni centrdlni banky, nerozhodne-li Rada guvernéri ECB, Ze konkrétni operaci
provede ECB nebo jedna ¢i vice narodnich centralnich bank vystupujicich jako vykonny nastroj ECB;*;

9. V¢lanku 17 se odstavec 6 nahrazuje timto:

,6.  Rada guvernérti ECB pravidelné rozhoduje o Grokovych sazbach stalych facilit. Zména tirokovych sazeb nabyva
tcinnosti od zacdtku nového udrzovactho obdobi pro povinné minimélni rezervy, jak je vymezeno v ¢ldnku 8 nafizeni
(EU) 2021/378 (ECB/2021/1). ECB zvefejiiuje kalenddi udrzovacich obdobi nejméné tfi mésice pied zacitkem
kazdého kalenddiniho roku.”;

10. Clanek 19 se méni takto:
a) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Prstup k mezni zdpujéni facilité je udélovin pouze v obchodni dny TARGET2 s vyjimkou dnti, kdy
TARGET2 neni na konci dne k dispozici z diivodu ,naruseni TARGET2 béhem nékolika obchodnich dnd, jak je
uvedeno v ¢lanku 187a. Ve dnech, kdy neni v provozu piislusny systém vypofddani obchodi s cennymi papiry, je
pfistup k mezni zdpuj¢ni facilité udélovan na zdkladé zptisobilych aktiv, kterd jiz byla u ndrodni centrdlni banky
pfedem uloZena.”;

b) odstavec 6 se nahrazuje timto:

,6.  Na konci kazdého obchodniho dne se zdporny zistatek protistrany na jejim tictu pro ztétovani u domdci
ndrodni centrdlni banky po ukonceni kontrolnich postupti na konci dne automaticky povazuje za zddost
(-automatickd zddost) o vyuziti mezni zaptjéni facility. Aby protistrany splnily poZadavek uvedeny v ¢l. 18
odst. 4, ulozi u domdci ndrodni centrdlni banky predem dostatecnd zptsobild aktiva jako zajisténi pfed tim, nez
k takové automatické Zadosti dojde. V ptipadé nesplnéni této podminky pristupu budou uloZeny sankce podle
¢lankd 154 az 157. Pokud automatickd zddost v piipadé protistrany, jejiz piistup k operacim ménové politiky
Eurosystému byl omezen podle ¢lanku 158, vede k tomu, Ze tato protistrana pfekrodi stanoveny limit, uplatni se
na &astku, o kterou je limit pfekrocen, sankce v souladu s ¢lanky 154 az 157.%

11. V ¢ldnku 22 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1. Ke vkladové facilit¢ mohou mit p¥istup instituce, které spliiuji kritéria zptisobilosti podle ¢lanku 55 a které maji
pfistup k G¢tu u ndrodni centrdlni banky, na kterém mizZe byt obchod vyporddan, zejména v systému TARGET2.
Pristup ke vkladové facilité je udélovan pouze v obchodni dny TARGET2 s vyjimkou dnti, kdy TARGET2 neni na
konci dne k dispozici z dtivodu naruseni TARGET2 béhem nékolika obchodnich dnti®, jak je uvedeno v ¢lanku 187a.%

12. V ¢asti druhé hlavé III se ndzev kapitoly 1 nahrazuje timto:

,Nabidkovd Fizeni pro operace Eurosystému na volném trhu*;

13. Clének 24 se nahrazuje timto:

,Cldnek 24

Typy postupi pro operace na volném trhu

Operace na volném trhu se provadgji na zakladé nabidkovych fizeni.*;
14. V ¢asti druhé hlavé II kapitole 1 se zruduje oddil 3 véetné ¢lankd 44 az 48.

15. V¢l 50 odst. 2 v tabulce 8 se slova ,Den vyporadani operaci na volném trhu zaloZenych na rychlych nabidkovych
fizenich nebo dvoustrannych postupech” nahrazuji slovy ,Den vypofddani operaci na volném trhu zaloZenych na
rychlych nabidkovych Fizenich;
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16. Clének 52 se nahrazuje timto:

,Cldnek 52

Vypofidavini operaci na volném trhu providénych prostfednictvim rychlych nabidkovych fizeni nebo
dvoustrannych postupis

1. Eurosystém se snazi vypofddavat operace na volném trhu provddéné prostfednictvim rychlych nabidkovych
fizeni v den obchodu. Lze pouzit jiné dny vypofddani, zejména v piipadé piimych transakci a ménovych swapi.

2. Operace jemného doladéni a strukturdlni operace, které se uskutecriuji formou pfimych transakci na zakladé
dvoustrannych postupt, se vypofddaji decentralizované prostfednictvim ndrodnich centrdlnich bank.*;

17. V ¢lanku 54 se odstavee 1 a 2 nahrazuji timto:

»1. Podle ¢l. 3 odst. 1 pism. b) a c) nafizeni (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) mohou byt jako ¢ty minimdlnich rezerv
pouzity Gty pro zictovani (Géty platebniho styku) protistrany vedené u ndrodni centrdlni banky. DrZeni minimalnich
rezerv na Gctech pro za¢tovani mize byt vyuzito k vnitrodennim za¢tovacim Géelam. Denni stav minimalnich rezerv
protistrany se vypocitd jako soucet koneénych dennich ziistatkti na jejich Gétech minimdlnich rezerv. Pro tcely tohoto
¢lanku ma pojem ,G¢ty minimélnich rezerv” stejny vyznam jako v natizeni (EU) 2021/378 (ECB/2021/1).

2. Rezervy, které spliiuji pozadavky minimalnich rezerv podle nafizen{ (ES) ¢. 2531/98 a nafizeni (EU) 2021/378
(ECB/2021/1), se tiroli v souladu s nafizenim (EU) 2021/378 (ECB/2021/1).%

18. V ¢ldnku 55 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) podléhaji systému minimdlnich rezerv Eurosystému podle ¢ldnku 19.1 statutu ESCB a povinnosti na zakladé
tohoto systému nejsou podle nafizeni (ES) ¢. 2531/98 a nafizeni (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) zprostény*;

19. V ¢&lanku 55a se odstavec 5 nahrazuje timto:
5. Subjekt pro likvidaci neni zptisobily pro piistup k operacim ménové politiky Eurosystému.”;
20. Clének 57 se méni takto:

a) nadpis se nahrazuje timto:

,Vybér protistran pro p¥istup k operacim na volném trhu providdénym prostfednictvim rychlych
nabidkovych fizeni*;

b) odstavce 1 az 3 se nahrazuji timto:

,1.  PH operacich na volném trhu provadénych prostfednictvim rychlych nabidkovych Fizeni jsou protistrany
vybirdny v souladu s odstavci 2 a 3.

2.V pfipadé¢ strukturdlnich operaci, které se uskute¢nuji formou pfimych transakci na zakladé rychlych
nabidkovych Fizeni, se uplatiiuji kritéria zptsobilosti stanovend v odst. 3 pism. b).

3. PH operacich jemného doladéni provddénych prostfednictvim rychlych nabidkovych fizeni jsou protistrany
vybirdny takto:

a) V piipadé operaci jemného doladéni, které se uskute¢tiuji formou ménovych swapt pro ticely ménové politiky
na zdkladé rychlych nabidkovych Fizeni, je okruh protistran shodny s okruhem subjektd, které jsou vybrany pro
devizové intervenéni operace Eurosystému a usazeny v ¢lenskych statech, jejichz ménou je euro. Protistrany
ménovych swapt pro tcely ménové politiky provadénych prostiednictvim rychlych nabidkovych fizeni
nemusi spliovat kritéria uvedend v ¢lanku 55. Kritéria vybéru protistran devizovych interven¢nich operaci
Eurosystému jsou zaloZena na zdsadach obezfetnosti a efektivity, jak je uvedeno v pitiloze V. Narodni centraln{
banky mohou uplatiiovat omezovaci systém, ktery jim umozni kontrolovat Gvérovou angazovanost ve vztahu
k jednotlivym protistrandm, jeZ se i¢astni ménovych swapt pro tGéely ménové politiky.
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b) V piipadé operaci jemného doladéni, které se uskute¢iiuji formou reverznich transakci ¢i pi{jmu terminovanych
vkladii na zaklad¢ rychlych nabidkovych fizeni, vybird kazdd ndrodni centrdlni banka soubor protistran pro
konkrétni transakci z instituci, které spliiuji kritéria zptisobilosti uvedend v ¢ldnku 55 a které jsou usazeny
v jejim ¢lenském stdté, jehoz ménou je euro. Pfi vybéru je hlavnim kritériem ¢innost pfislusné instituce na
penéznim trhu. Nérodni centrdlni banka mutze pii vybéru uplatiiovat dalsi kritéria, jako je w&innost
obchodniho oddéleni ¢i nabidkovy potencidl.;

¢) odstavec 4 se zrusuje;
d) odstavec 5 se nahrazuje timto:
,5.  AniZ jsou dotleny odstavce 1 az 3 a rozhodne-li tak Rada guvernéri ECB, lze operace na volném trhu
provadéné prostrednictvim rychlych nabidkovych Fizeni uskutec¢niovat i s $ir$im okruhem protistran, nez jak je
uvedeno v odstavcich 2 az 3.
21. Clének 63 se méni takto:
a) vodstavci 1 pismenu b) se bod i) nahrazuje timto:
,i) referen¢ni sazbou miZe byt v ur¢itém case jen jedna z téchto sazeb:
— sazba penézniho trhu v eurech poskytovand centrélni bankou nebo administrdtorem nachdzejicim se v Unii
a zatazenym do registru uvedeného v ¢lanku 36 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/1011 (*), napt. kratkodobd eurovd sazba (€STR) (vletné sloZené nebo primérné denni €STR),
Euribor nebo obdobné indexy; pro prvni ajnebo posledni kupén mize byt referen¢ni sazbou linedrni
interpolace mezi dvéma dobami do splatnosti téZze sazby penéZniho trhu v eurech, napf. linedrni
interpolace mezi dvéma rtiznymi dobami do splatnosti sazby Euribor,

— sazba swapti s konstantn{ splatnosti, napt. indexy CMS, EIISDA, EUSA,

— vynos jednoho stitniho dluhopisu v eurozéné, jehoz splatnost nepfesahuje jeden rok, nebo index nékolika
statnich dluhopisti v eurozong, jejichz splatnost neptesahuje jeden rok,

— infla¢ni index eurozény;
(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou
pouziviny jako referenéni hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a finan¢nich smlouvich nebo k méfeni

vykonnosti investi¢nich fondfi, a 0 zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a naiizen{ (EU) ¢. 596/2014
(Ut.vést. L 171, 29.6.2016, 5. 1).%

b) v odstavci 1 se pismeno c) nahrazuje timto:

,¢) kupény s odstupiiovanou nebo proménlivou sazbou vazanou na vykonnostni cile udrZitelnosti, pokud splnéni
vykonnostnich cilti udrZitelnosti ze strany emitenta nebo podniku patfictho do téze skupiny emitenta
dluhopisti vdzanych na udrzitelnost podléhd ovéfeni nezdvislou teti osobou v souladu s podminkami
dluhového néstroje.;

22. V ¢lanku 73 se dopliiuje novy odstavec 6, ktery zni:

,6.  Aktiva, kterd vytvafeji penézni toky, musi zahrnovat pravo plného postihu vici dluzniktim.

23. Vklada se novy ¢lanek 79a, ktery zni:
,Cldnek 79a
Posouzeni informaci tykajicich se zptsobilosti cennych papirt krytych aktivy

Eurosystém muZe rozhodnout, Ze na zdkladé posouzeni poskytnutych informaci nepfijme cenné papiry kryté aktivy
pro pouziti jako zaji§téni pfi Gvérovych operacich Eurosystému. Eurosystém pfi svém posouzeni zohledni, zda se
piedlozené informace jevi jako dostatecné jasné, konzistentni a tiplné k prokdzani splnéni vSech kritérii zptsobilosti
cennych papiri krytych aktivy, zejména pokud jde o to, zda aktiva, kterd vytvdfeji penéini toky, byla pofizena
zptisobem, ktery Eurosystém povazuje za ,skutecny prodej“ ve smyslu ¢l. 75 odst. 2.
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24. Clanek 80 se méni takto:

a) nadpis se nahrazuje timto:

,Historické kryté dluhopisy zajisténé cennymi papiry krytymi aktivy*;
b) odstavce 1 az 5 se nahrazujf timto:

,1.  Aniz je dotcena zpusobilost regulovanych krytych dluhopisii podle ¢lanku 64a, kryté dluhopisy regulované
v EHP, pro néz byl zpFistupnén kdd ISIN pfed 8. Cervencem 2022 a na néz se nevztahuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2162 (*) (dale jen ,historické kryté dluhopisy*), mohou byt kryty cennymi papiry
krytymi aktivy za predpokladu, Ze soubor zajistovacich aktiv téchto dluhopisii (pro tcely odstavcii 1 az 4 dale jen
,soubor zajisfovacich aktiv®) obsahuje pouze cenné papiry kryté aktivy, které spliuji vSechny tyto pozadavky.

a) Aktiva, kterd vytvafeji penéZni toky zajistujici cenné papiry kryté aktivy, spliuji kritéria vymezend v ¢l. 129
odst. 1 pism. d) az f) nafizen{ (EU) ¢. 575/2013 v okamziku zpfistupnéni kodu ISIN.

b) Pavodcem aktiv, kterd vytvaieji penézni toky, je subjekt tizce propojeny s emitentem, jak je popsino
v ¢lanku 138.

¢) Jsou pouzivany jako technicky nastroj pro pfevod hypotecnich tivéri nebo zarucenych ivért na nemovitosti od
ptivodce do souboru zajistovacich aktiv.

2. S vyhradou odstavce 4 ndrodni centrdlni banky k ovéfeni skutecnosti, Ze soubor zajidfovacich aktiv
neobsahuje cenné papiry kryté aktivy, které nejsou v souladu s odstavcem 1, pouZivaji tato opatfeni.

a) Nérodni centrdlni banky kazdé ctvrtleti vyzaduji, aby jim emitent sdm potvrdil, Ze soubor zajistovacich aktiv
neobsahuje cenné papiry kryté aktivy, které nejsou v souladu s odstavcem 1. V zddosti ndrodni centralni banka
uvede, Ze potvrzeni musi byt podepsdno vykonnym feditelem emitenta, jeho finanénim feditelem nebo
manaZzerem obdobného postaveni, ptipadné osobou opravnénou podepisovat jménem emitenta.

b) Nérodni centrdlni banky jednou ro¢né vyzaduji ndsledné potvrzeni externich auditort nebo subjektd, které
sleduji soubor zajistovacich aktiv na strané emitenta, jez potvrzuje, Ze soubor zajisfovacich aktiv ve
sledovaném obdob{ neobsahuje cenné papiry kryté aktivy, které nejsou v souladu s odstavcem 1.

3. Pokud emitent pfislusné Zadosti nevyhovi nebo mé-li Eurosystém za to, Ze obsah potvrzeni je natolik
nespravny nebo nedostate¢ny, zZe nelze ovéfit, zda soubor zajistovacich aktiv spliuje kritéria uvedend v odstavci 1,
Eurosystém rozhodne o tom, Ze kryté dluhopisy regulované v EHP uvedené v odstavci 1 nepfijme jako zpisobilé
zajisténi, nebo o pozastaveni jejich zptsobilosti.

4. Pokud piislusnd legislativa nebo prospekt vylucuji, aby cenné papiry kryté aktivy, které nejsou v souladu
s odstavcem 1, byly zahrnuty do souboru zajistovacich aktiv, ovéfeni podle odstavce 2 se nevyzaduje.

5. Pro tGcely odst. 1 pism. b) se Gizké propojeni urcuje v dobé, kdy jsou cenné papiry kryté aktivy s pfednostnim

vypofddanim pfevddény do souboru zajistovacich aktiv krytého dluhopisu regulovaného v EHP uvedeného
v odstavci 1.

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 20192162 ze dne 27. listopadu 2019 o vyddvani krytych
dluhopisti a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a 0 zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU (UF. vést.
L 328,18.12.2019,s. 29).%

25. Clének 90 se mén takto:
a) nadpis se nahrazuje timto:

LJistina, kupdn a dalsi prvky zpisobilych divérovych pohledivek;

b) na konci textu v pismeni a) se slovo ,a“ nahrazuje stfednikem;
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¢) pismeno b) se nahrazuje timto:
,b) maji nékterou z téchto typt Grokovych sazeb:
i) ,snulovym kupbnem®;
ii) pevng;

i) pohyblivd, tj. vizand na referen¢ni Grokovou sazbu a s touto strukturou: kupbénova sazba = referenéni
sazba * x s tim, Ze f < kupdnovd sazba < c, pficemz:

— referen¢ni sazbou miiZe byt v ur¢itém Case jen jedna z téchto sazeb:

— sazba penézniho trhu v eurech poskytovand centrdlni bankou nebo administratorem nachdzejicim
se v Unii a zafazenym do registru uvedeného v ¢ldnku 36 nafizeni (EU) 2016/1011, napt. €STR
(v¢etné slozené nebo primérné denni €STR), Euribor nebo obdobné indexy;

— sazba swapti s konstantn{ splatnosti, napt. indexy CMS, EIISDA, EUSA,
— vynos jednoho stdtniho dluhopisu eurozény nebo index nékolika statnich dluhopisii eurozény;

— f (spodni hranice) a ¢ (horn{ hranice), pokud jsou ddny, jsou ¢iselné hodnoty, které jsou bud pfedem
stanoveny v okamziku vzniku nebo se mohou v pribéhu Zivotnosti ivérové pohleddvky ménit;
mohou byt stanoveny i po vzniku avérové pohledavky;

— X (marZe);";
d) vklada se nové pismeno ba), které zni:

,ba) jejich kupénovd struktura (bez ohledu na to, zda se jednd o Gvérovou pohleddvku s pevnou nebo pohyblivou
trokovou sazbou) muazZe zahrnovat marzi, kterd je bud pfedem stanovena v okamZiku vzniku tvérové
pohledavky, nebo se mizZe béhem jeji Zivotnosti ménit. V pifpadé zmény marze je posouzeni zpisobilosti
kupénové struktury zaloZeno na zbytkové Zivotnosti tvérové pohledavky; a“;

€) pismeno c) se nahrazuje timto:

,€) jejich aktudlni kupén nevede k zdpornému penéZnimu toku ani ke sniZeni platby jistiny. Pokud v aktudlnim
akrudlnim obdob{ kupénova struktura vede k zdpornému penéznimu toku spojenému s kupény, je tivérova
pohleddvka od okamziku nového nastaveni kupénu nezptisobild. Uvérova pohleddvka se miiZe se stit znovu
zptisobilou na za¢dtku nového akrudlniho obdobi, kdyZ penézni tok spojeny s kupdénem vztahujici se na
dluznika pfestane byt zdpornym, za ptedpokladu, Ze spliiuje viechny ostatni piisluiné pozadavky.”;

26. V ¢lanku 107a se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2.  Neobchodovatelné dluhové ndstroje kryté zpiisobilymi Gvérovymi pohleddvkami musi znit na pevné
a bezpodminecné stanovenou ¢dstku jistiny a mit kupdénovou strukturu, kterd spliiuje pozadavky vymezené
v ¢ldnku 63. Soubor zajistovacich aktiv obsahuje pouze Gvérové pohledavky, pro které je k dispozici specificky vzor
ECB pro vykazovéni tidaji o tivérech, pokud jde o neobchodovatelné dluhové néstroje kryté zptsobilymi Gvérovymi
pohledavkami.

27. V ¢&lanku 110 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Protistrany, které jako zaji§téni mobilizuji tvérové pohleddvky, si zvoli jeden systém tvérového hodnoceni
z jednoho ze tfi zdroji Givérového hodnoceni, které Eurosystém akceptuje v souladu s obecnymi akceptacnimi kritérii
obsazenymi v hlavé V &isti ¢tvrté. Pokud si protistrany jako zdroj zvoli externi ratingovou agenturu, lze vyuZit
kterykoli systém externich ratingovych agentur.;

28. V ¢lanku 112a se odstavee 1 a 2 nahrazuji timto:

,1. Neobchodovatelné dluhové ndstroje kryté zpiisobilymi dvérovymi pohleddvkami nemusi byt hodnoceny
jednim ze ti{ zdrojii dvérového hodnoceni, které Eurosystém akceptuje v souladu s obecnymi akceptaénimi kritérii
obsazenymi v hlavé V &sti ¢tvrté.

2. Kazdd podkladovd tivérovd pohleddvka v souboru zajistovacich aktiv neobchodovatelnych dluhovych ndstroji
krytych zptsobilymi Gvérovymi pohledavkami musi mit hodnoceni Gvérového rizika vypracované jednim ze ti
zdroju ivérového hodnoceni, které Eurosystém akceptuje v souladu s obecnymi akceptacnimi kritérii obsazenymi
v hlavé V &sti ¢tvrté. Kromé toho pouzity systém ¢&i zdroj Gvérového hodnoceni musi byt totozny se systémem ci
zdrojem zvolenym piivodcem v souladu s ¢ldnkem 110. PouZiji se pravidla tykajici se pozadavkd Eurosystému na
tvérovou kvalitu podkladovych tGvérovych pohledévek stanovend v oddile 1.%
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29. Hlava VIl a ¢ldnek 137 se zrusuji;
30. Clanek 138 se méni takto:
a) v odstavci 3 pismeni b) se navéti nahrazuje timto:

,kryté dluhopisy regulované v EHP, s vyjimkou seskupeni struktur vyuzivajicich kryté dluhopisy v rdimci skupiny
vydanych v souladu s ¢lankem 8 smérnice (EU) 2019/2162, které:*;

b) v odstavci 3 pismeni b) se bod i) nahrazuje timto:

,i) pokud byly vyddny 7. Cervence 2022 nebo pfed timto datem, spliuji pozadavky stanovené v ¢l. 129 odst. 1 az
3 a 6 nafizeni (EU) & 575/2013, které plati ke dni emise, a jsou k 7. ervenci 2022 uvedeny na seznamu
zpusobilych obchodovatelnych aktiv zvefejnéném na internetovych strankdch ECB; nebo, pokud byly vyddny
8. Cervence 2022 nebo po tomto datu, spliuji pozadavky stanovené v ¢l. 129 odst. 1 az 3b a 6 a 7 nafizeni (EU)
¢. 575/2013, které plati ke dni emise;*;

¢) v odstavci 4 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,Pokud je tieba ovérit dodrzovani pozadavku obsazeného v odst. 3 pism. b) bodu i) nebo ii), tj. v ptipadé krytych
dluhopist regulovanych v EHP, pokud ptislusné pravni pfedpisy nebo prospekt nevylucuji i) seskupeni struktur
vyuzivajicich kryté dluhopisy v ramci skupiny vydanych v souladu s pfislusnymi vnitrostatnimi pravnimi ptedpisy,
kterymi se provadi ¢ldnek 8 smérnice (EU) 2019/2162, nebo ii) dluhové ndstroje uvedené v odst. 3 pism. b) bodu ii)
jako aktiva v souboru zaji§tovacich aktiv a pokud protistrana nebo subjekt, s nimz je protistrana tizce propojena,
tyto dluhové ndstroje vydal, ndrodni centrdlni banky mohou pfijmout viechna nebo nékterd z nésledujicich
opatfeni k provedeni ad hoc kontrol dodrzovani pozadavku uvedeného v odst. 3 pism. b) bodu i) nebo ii).*;

d) v odstavci 4 se pismena b) a ¢) nahrazuji timto:

,b) Pokud monitorovaci zpravy neposkytuji dostate¢né informace pro tcely ovéfeni, mohou nérodni centrdlni
banky obdrzet potvrzeni protistrany mobilizujici kryty dluhopis regulovany v EHP, kterym protistrana
potvrdi, Ze kryty dluhopis regulovany v EHP neni — v rozporu s odst. 3 pism. b) bodem i) — souéasti seskupeni
struktur vyuZivajicich kryté dluhopisy v rdmci skupiny vydanych v souladu s pfislusnymi vnitrostdtnimi
pravnimi ptedpisy, kterymi se provadi ¢linek 8 smérnice (EU) 2019/2162, a Ze soubor zajistovacich aktiv
krytych dluhopisii regulovanych v EHP v rozporu s odst. 3 pism. b) bodem ii) neobsahuje nezaji§téné
bankovni dluhopisy vydané protistranou nebo jinym subjektem, ktery je s touto protistranou tizce propojen,
a v plném rozsahu zaruéené jednim nebo nékolika subjekty vefejného sektoru v EHP, které maji pravo vybirat
dané. Potvrzeni protistrany musi byt podepsdno vykonnym feditelem protistrany, jejim finanénim feditelem
nebo manaZzerem obdobného postaveni, piipadné osobou opravnénou podepisovat jejich jménem.

¢) Ndrodni centralni banky mohou od protistrany, kterd mobilizuje kryty dluhopis regulovany v EHP, jednou
ro¢né obdrzet ndsledné potvrzeni externich auditori nebo subjektti, které sleduji soubor zajistovacich aktiv,
ze kryty dluhopis regulovany v EHP neni — v rozporu s odst. 3 pism. b) bodem i) — soucdsti seskupeni struktur
vyuzivajicich kryté dluhopisy v rdmci skupiny vydanych v souladu s pfislusnymi vnitrostitnimi pravnimi
piedpisy, kterymi se provadi ¢lanek 8 smérnice (EU) 2019/2162, a Ze soubor zajistovacich aktiv krytych
dluhopisti regulovanych v EHP v rozporu s odst. 3 pism. b) bodem ii) neobsahuje nezajisténé bankovni
dluhopisy vydané protistranou nebo jinym subjektem, ktery je s touto protistranou tizce propojen, a v plném
rozsahu zarucené jednim nebo nékolika subjekty vefejného sektoru v EHP, které maji pravo vybirat dané.”;

31. Clének 141 se méni takto:
a) vodstavci 1 se,10 % nahrazuje 2,5 %
b) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Pokud vznikne tzké propojeni nebo dojde k fizi mezi dvéma ¢i vice emitenty nezajisténych dluhovych
nastrojii, prahovd hodnota uvedend v odstavci 1 se uplatni po uplynuti tif mésicti od data vzniku tzkého
propojeni nebo nabyti G¢innosti fize.;
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32. V ¢lanku 153 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1.  Institucim, které neplni povinnosti vyplyvajici z nafizeni a rozhodnuti ECB tykajicich se uplatiiovani
minimdlnich rezerv, ECB ukldd4 sankce podle nafizeni (ES) ¢. 2532/98, nafizeni (ES) ¢. 2157/1999 (ECB[1999/4),
nafizeni (ES) ¢ 2531/98, nafizeni (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) a rozhodnuti Evropské centralni banky (EU)
2021/1815 (ECB[2021[45) (*). Piislusné sankce a procesni pravidla pro jejich uplatiiovani jsou stanoveny
v uvedenych pravnich aktech.

(*) Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2021/1815 ze dne 7. f{jna 2021 o metodice pro vypocet sankei za
nesplnéni povinnosti drzet minimalni rezervy a souvisejici povinnosti minimdlnich rezerv (ECB[2021/45)
(UF. vést. L 367, 15.10.2021, s. 4).

33. V ¢lanku 154 odstavci 1 se pismeno d) nahrazuje timto:

,d) pokud se tykd postupt ke konci dne a podminek pfistupu k mezni zdpijéni facilité, povinnost jako zajisténi
pfedem predlozit dostatecnd zpiisobild aktiva, je-li na G¢tu protistrany pro zictovani v systému TARGET2 po
ukonceni kontrolnich postupti ke konci dne zdporny zistatek a dochdzi tak k automatické zddosti o vyuziti
mezni zaptjéni facility ve smyslu ¢l. 19 odst. 6, nebo v ptipadé protistrany, jejiz pfistup k operacim ménové
politiky Eurosystému byl omezen podle ¢lanku 158, povinnost zachovat vyuziti operaci ménové politiky
Eurosystému v ramci vymezeného limitu.”;

34. V ¢lanku 155 se doplituje novy odstavec 2a, ktery zni:

,2a.  Pokud je vysledkem vypoctu finanéniho postihu podle pfilohy VII po uplatnéni 50 % snizeni podle odstavce 2
¢astka nizsi nez 500 EUR, uloZi se minimdlni finan¢ni postih ve vysi 500 EUR.

35. za ¢ldnek 187 se vklid4d novd CAST SEDMA A obsahujici ¢lanky 187a az 187d, kter4 znf:

,CAST SEDMA A

ZVLASTNI USTANOVENI V PRIPADE NARUSENI TARGET2 BEHEM NEKOLIKA OBCHODNICH DNU

Cldnek 187a

NaruSeni TARGET?2 béhem nékolika obchodnich dnit

1. ECB muze vyhldsit naruseni systému TARGET?2, které narusuje bézné zpracovani plateb, za ,naruseni TARGET2
béhem nékolika obchodnich dnti®, pokud:

a) je v dusledku naruseni aktivovdno nouzové feseni ve smyslu ¢l. 2 bodu 86 obecnych zdsad ECB[2012/27 a
b) narueni trvd nebo ECB ocekavd, Ze bude trvat vice neZ jeden obchodni den.

Pravidelné operace ménové politiky mohou byt po aktivaci nouzového feSeni podle pismene a) odloZzeny nebo
zruseny.

2. VyhldSen{ uvedené v odstavci 1 se oznamuje prostfednictvim internetovych stranek ECB. ECB v rdmci tohoto
vyhld$eni nebo po ném ozndmi dusledky naruseni pro konkrétni operace a ndstroje ménové politiky.

3. Po vyhldSeni u¢inéném podle tohoto ¢ldnku se mohou uplatnit zvlastni opatfeni a ustanoveni tykajici se
nékterych operaci a ndstrojit ménové politiky, jak je uvedeno v téchto obecnych zdsaddch, a zejména v ¢lancich 187b,
187ca 187d.
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4. Po vyfeSeni naruSeni systému TARGET2 vydd ECB prostfednictvim internetovych stranek ECB ozndmeni,
v némz uvede, Ze zvld$tni opatfeni a ustanoveni pfijatd v disledku tohoto naruseni TARGET2 béhem nékolika
obchodnich dn se jiz neuplatiiuji.

Cldnek 187b

Zpracoviani operaci ménové politiky Eurosystému v pfipadé naruseni TARGET2 béhem nékolika obchodnich
dni

V piipadé vyhldseni naruseni TARGET2 béhem nékolika obchodnich dnt podle ¢ldnku 187a se v souvislosti se
zpracovanim operaci ménové politiky Eurosystému mohou pouZit tato ustanoveni.

a) Vyporddani operaci na volném trhu v eurech podle hlavy III kapitoly 2 téchto obecnych zdsad nelze zpracovavat
prostiednictvim nouzového feseni ve smyslu ¢l. 2 bodu 86 obecnych zdsad ECB[2012/27.V disledku toho muze
byt vyporadani téchto operaci odloZeno do doby, nez budou obnoveny bézné operace TARGET?2.

b) Urokové platby z téchto operaci se vypocitaji bud i) jako kdyby pii vyporddani operaci nedoslo k zidnému
zpozdéni, nebo ii) podle skute¢né doby trvani, podle toho, co mé pro protistranu za ndsledek nizsf tirok, ktery ma
splatit, nebo vyssi trok, ktery ma obdrzet.

) Eurosystém pii vypoctu trokové platby vypoctené v souladu s pismenem b) zapocitd veskeré dodatecné troky ze
zistatku bézného actu, které je protistrana v disledku opozdéného vyporadani opravnéna obdrzet nebo které je
v pipadé zdpornych sazeb povinna zaplatit.

d) Uroky se vyplaceji nebo obdrzi v okamziku, kdy ECB vydd ozndmeni uvedené v ¢l. 187a odst. 4.
Cldnek 187¢

Piistup k mezni zdptjéni facilité v pfipadé naruseni TARGET2 béhem nékolika obchodnich dni

V piipadé vyhldseni naruSeni TARGET2 béhem nékolika obchodnich dnd podle ¢linku 187a se v souvislosti
s piistupem k mezni zaptjéni facilité mohou pouzit tato ustanoven:

a) Bez ohledu na ¢l. 19 odst. 6 se zdporny zdstatek protistrany na jejim Gctu pro ztctovani u domdci ndrodni
centralni banky na konci dne povazuje za vnitrodenni likviditu a tiro¢i se Grokovou sazbou nula procent.

b) Na vSechny nesplacené avéry v ramci mezni zdptjéni facility podle ¢lanku 20 poskytnuté den pied aktivaci
nouzového feleni se uplatni Grokovéd sazba nula procent. Tato tGrokové sazba se uplatiiuje po obdobi naruseni
TARGET2. Jakykoli Gvér poskytnuty v rdmci mezni zdptjéni facility a zd¢tovany v redlném case v den naruseni
TARGET2 béhem nékolika obchodnich dnti, aviak pfed vyhldsenim takového naruseni, se povazuje za tvér
poskytnuty v obchodni den, kdy je vyfeseno naruseni TARGET2 béhem nékolika obchodnich dnii. Uroky splatné
za jakykoli Givér pfijaty v rdmci mezni zdpujéni facility jsou splatné spolu se splacenim tvéru pfijatého v rdmci
mezni zapGjni facility aZ poté, co je nouzové feseni deaktivovano a ECB vydala ozndmeni podle ¢l. 187a odst. 4.
Vypocet trokové platby nezahrnuje obchodni dny, béhem nichz trvalo naruseni TARGET2 béhem nékolika
obchodnich dn.

Cldnek 1874

Neuklddani sankci v pfipadé naruseni TARGET2 béhem nékolika obchodnich dni

Pokud je podle ¢lanku 187a vyhldSeno naruSeni TARGET2 béhem nékolika obchodnich dnd, které mé vliv na
schopnost protistrany plnit povinnosti podle téchto obecnych zdsad, neuloZi se této protistrané Zadnd sankce podle
¢lanku 154.%

36. Piiloha I se nahrazuje pfilohou I téchto obecnych zdsad;

37. Prilohy VIa a VII se méni v souladu s pfilohou II téchto obecnych zdsad.
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Cldnek 2
Nabyti ti¢inku a provadéni

1. Tyto obecné zdsady nabyvaji G¢inku dnem ozndmeni ndrodnim centrdlnim bankdm ¢lenskych stétd, jejichz ménou je
euro.

2. Narodni centrdlni banky ¢lenskych stitd, jejichz ménou je euro, pfijmou opatfeni nezbytnd k dosaZeni souladu
s témito obecnymi zdsadami a pouziji je ode dne 8. ¢ervence 2022. Nejpozdéji do 20. kvétna 2022 informuji Evropskou
centralni banku o textech a prostiedcich, které se tykaji téchto opatteni.

Cldnek 3

Urceni

Tyto obecné zdsady jsou urceny vSem centrdlnim bankdm Eurosystému.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 2. kvétna 2022.

Za Radu guvernérii ECB
Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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PRILOHA I
Priloha I obecnych zdsad (EU) 2016/510 (ECB/2014/60) se nahrazuje timto:
PRILOHA I

MINIMALNI REZERVY

Obsah této pfilohy slouzi pouze pro informativni tGéely. V piipadé rozporu mezi touto piflohou a pravnim rdmcem
systému minimdlnich rezerv Eurosystému vymezenym v odstavci 1 md pfednost uvedeny pravni rimec.

1. V souladu s ¢lankem 19 statutu Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky (ddle jen ,statut
ESCB“) pozaduje Evropskd centrdlni banka (ECB), aby tvérové instituce v rdmci systému minimélnich rezerv
Eurosystému udrZovaly na Gétech u ndrodnich centralnich bank minimdlni rezervy. Pravn{ rdmec tohoto systému je
stanoven C¢lankem 19 statutu ESCB, nafizenim (ES) ¢ 2531/98 a nafizenim (EU) 2021/378 (ECB[2021/1).
Uplattiovani nafizeni (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) zajiStuje, aby podminky systému minimdlnich rezerv
Eurosystému byly jednotné ve vSech ¢lenskych statech, jejichz ménou je euro.

2. Hlavnimi cili systému minimalnich rezerv Eurosystému jsou stabilizace Girokovych sazeb na penéznim trhu a vytvéfeni
(nebo zvySovani) nedostatku strukturdlni likvidity.

3. Vsouladu s ¢l. 1 pism. a) nafizeni (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) se systém minimdlnich rezerv Eurosystému vztahuje
na avérové instituce:

i) kterym bylo udéleno povoleni v souladu s ¢linkem 8 smérnice 2013/36/EU nebo

i) které jsou osvobozeny od povinnosti ziskat takové povoleni podle ¢l. 2 odst. 5 smérnice 2013/36/EU.

Kromé toho systému minimalnich rezerv Eurosystému podléhaji rovnéz pobocky zfizené v eurozéné Gvérovymi
institucemi, které nejsou v eurozéné zaregistrovany. Pobocky tvérovych instituci zaregistrovanych v eurozéné,
usazené mimo eurozdnu, viak tomuto systému nepodléhaji.

4. Podle ¢l. 4 odst. 1 nafizeni (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) budou instituce zpro$tény povinnosti minimdlnich rezerv,
pokud je jim povoleni odiato nebo se jej vzdaji nebo pokud jsou pfedmétem likvida¢niho Fizeni podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES (*)

5. Podle ¢l. 4 odst. 2 nafizeni (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) mizZe ECB na zddost piislusné narodni centralni banky udélit
institucim, na néz se vztahuji skute¢nosti vymezené v pismenech a) az d) uvedeného ustanoveni, vyjimku z povinnosti
minimalnich rezerv. Mezi tyto instituce patfi mimo jiné instituce, na néz se vztahuje reorganiza¢ni opatfeni podle
smérnice 2001/24/ES, instituce, na néz se vztahuje piikaz ke zmrazeni majetku vydany Unii nebo ¢lenskym stitem
nebo na néz se vztahuji opatfeni pfijatd Unii podle ¢lanku 75 Smlouvy, kterd omezuji pouZivani jejich financnich
prostiedkd; instituce, na néZ se vztahuje rozhodnuti Eurosystému o pozastaveni nebo vylouceni jejich pFistupu
k operacim Eurosystému na volném trhu nebo stilym facilitim, a instituce, v jejichz pfipadé neni pfiméfené
pozadovat drzeni minimalnich rezerv.

6. Vyjimky uvedené v clanku 4 nafizeni (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) se uplatiiuji od zacitku udrzovactho obdobi,
v némz piislusna skute¢nost nastane.

7. Podle ¢l. 3 odst. 3 nafizeni (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) ECB zvefejiiuje na svych internetovych strankdch seznam
instituci, které podléhaji povinnosti minimalnich rezerv Eurosystému podle uvedeného nafizeni.

8. ECB zvefejiiuje téZ seznam instituci, které jsou zpro§tény povinnosti minimdlnich rezerv, s vyjimkou instituc
uvedenych v ¢l. 4 odst. 2 pism. a) aZ ¢) nafizeni (EU) 2021/378 (ECB/2021/1).
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9. Zéklad pro stanoveni minimdlnich rezerv kazdé instituce se urcuje ve vztahu k prvktim jeji rozvahy. Udaje rozvahy se
oznamuji ndrodnim centrdlnim bankdm v rdmci obecného systému ménové a financni statistiky ECB. Podle ¢l. 5
odst. 5 natizeni (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) a s vyhradou vyjimek stanovenych pro instituce ve zbytkové ¢asti
v ¢l 5 odst. 6 téhoZ nafizeni vypocitavaji instituce zdklad pro stanoveni minimélnich rezerv pro urcité udrzovaci
obdobi na zakladé ddajti za mésic predchazejici o dva mésice mésic, v némz udrzovaci obdobi zalind.

10. Sazby minimdlnich rezerv urc¢uje ECB a podléhaji omezenim stanovenym v nafizeni (ES) ¢. 2531/98.

11. Vy3e minimdlnich rezerv, které maji instituce drZet, se vypocitd pouzitim sazeb minimdlnich rezerv stanovenych v ¢l. 6
odst. 1 nafizen{ (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) na kazdy ze zdvazk zdkladu pro stanoveni minimalnich rezerv podle
¢lanku 5 uvedeného natizeni. Ndrodni centrdlni banky pouzivaji minimalni rezervy vypocitané v souladu s ¢lankem 6
nafizeni (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) k tirocen{ drZenych minimdlnich rezerv a k posouzeni toho, zda instituce plni
povinnost drZet pozadovanou vysi minimalnich rezerv.

12. ZatGcelem sledovini cile stabilizace Girokovych sazeb systém minimdlnich rezerv Eurosystému umoZziiuje, aby instituce
vyuzily primérovacich opatfeni, coz znamend, Ze dodrzovani povinnosti minimalnich rezerv je uréovano na zakladé
priuméru dennich kone¢nych zastatkii jednoho ¢i vice G¢tt minimalnich rezerv za udrZovaci obdobi. Udrzovaci
obdobi je vymezeno v ¢ldnku 8 nafizeni (EU) 2021/378 (ECB[2021/1).

13. V souladu s ¢ldnkem 9 nafizen{ (EU) 2021/378 (ECB/2021/1) se drzené minimdln{ rezervy instituci dro¢i primérnou
trokovou sazbou Eurosystému pro hlavni refinanéni operace béhem udrzovaciho obdobi (viZzenou podle poctu

vy

kalenddfnich dnti) podle tohoto vzorce (vysledek se zaokrouhli na nejblizs{ cent):

Hi - ng - 1y

R, = -
Y7100 - 360

. MR;
o i Z I

i=l
kde:
R, = turoky, které pfipadaji na drzené minimalni rezervy v udrZovacim obdobi t;
H, = pramérna denni vyse drzenych minimalnich rezerv v udrzovacim obdobi t;
n, = pocet kalenddinich dnt udrzovaciho obdobi t;
I, = sazba pro tro¢eni minimélnich rezerv drzenych béhem udrzovaciho obdobi t; sazba se
standardné zaokrouhli na dvé desetinnd mista;
i= i-ty kalenddfni den udrZovaciho obdobi t;
MR; = mezni Grokova sazba posledni hlavni refinan¢ni operace vypofddané v kalenddinim

dni i nebo pied timto kalenddinim dnem.

Denni kone¢ny ziistatek TARGET2 po dobu naruseni TARGET2 béhem nékolika obchodnich dnti ve smyslu ¢lanku 187a se
zohledni pfi vypoctu tohoto vzorce se zpétnou platnosti po vyfeSeni naruseni TARGET2. Denni kone¢ny zistatek, ktery se
pouzije béhem dnti naruseni systému TARGET2 béhem nékolika obchodnich dnt, se ur¢i na zdkladé nejlepsich informaci,
které md ECB k dispozici. Veskeré zistatky drzené béhem dne nebo po delsi dobu v rdimci nouzového feseni pouzZitého
béhem naruseni TARGET?2 béhem nékolika obchodnich dni jsou Groceny sazbou nula procent.
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V piipadé, Ze instituce nedodrzi jiné povinnosti podle nafizeni a rozhodnuti ECB, ktera se tykaji systému minimélnich
rezerv Eurosystému (napf. piislusné ddaje nejsou zasldny vcas nebo jsou nepfesné), je ECB oprdvnéna uvalit sankce

v souladu s nafizenim (ES) ¢. 2532/98, nafizenim (ES) ¢. 2157/1999 (ECB/1999/4) a rozhodnutim (EU) 2021/1815
(ECBJ2021/45).;

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2001/24/ES ze dne 4. dubna 2001 o reorganizaci a likvidaci Gvérovych
spole¢nosti (UF. vést. L 125, 5.5.2001, s. 15).%."
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PRILOHA II

Piilohy VIa a VII obecnych zasad (EU) 2017/510 (ECB/2014/60) se méni takto:

1. V priloze Vla se oddil I nahrazuje timto:

L. KRITERIA ZPUSOBILOSTI SYSTEMU VYPORADANI OBCHODU S CENNYMI PAPIRY A PROPOJENI MEZI
TEMITO SYSTEMY

1. Eurosystém uréuje zpusobilost systému vypofaddni obchodl s cennymi papiry (déle jen ,vypoifddaci systém®)
provozovaného centrdlnim depozitifem cennych papira (ddle jen ,centralni depozitdi“), ktery je usazen v ¢lenském
staté, jehoz ménou je euro, nebo ndrodni centrdlni bankou anebo vefejnym subjektem (ve smyslu ¢l. 1 odst. 4
naffzeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014) clenského stitu, jehoz ménou (*) je euro (déle jen
,provozovatel vypotadaciho systému*), na zdkladé téchto kritérit:

a) provozovatel vyporddaciho systému v zemi eurozény spliiuje pozadavky stanovené v nafizeni (EU) ¢. 909/2014
a

b) ndrodni centrdlni banka ¢lenského stdtu, v némz piislusny vypofadaci systém pusobi, zavedla a udrzuje vhodnd
smluvni nebo jind pravné zdvaznd ujedndni s provozovatelem vypotddaciho systému v zemi eurozény, kterd
zahrnuji poZadavky Eurosystému uvedené v oddile II.

2. Eurosystém urcuje zptsobilost piimého nebo zprostiedkovaného propojeni, které zahrnuje pouze vypofadaci
systémy eurozény, na zdkladé téchto kritérif:

a) piimé propojeni nebo, v piipadé zprostfedkovaného propojeni, viechna pfimd propojeni, z nichz
zprostiedkované propojeni sestavd, spliuji pozadavky stanovené v nafizeni (EU) ¢. 909/2014;

b) ndrodni centrdlni banky clenskych statt, v nichZ je usazen vyporddaci systém investora, jakykoli vyporddaci
systém zprostiedkovatele a vypofadaci systém emitenta, zavedly a udrzuji vhodnd smluvni nebo jind pravné
zdvaznd ujedndni s provozovateli vyporddactho systému v zemi eurozény, kterd zahrnuji pozadavky
Eurosystému stanovené v oddile II;

¢) Eurosystém povazuje vypotadaci systém investora, jakykoli vyporddaci systém zprostredkovatele a vypofddaci
systém emitenta, které se icastni propojent, za zptisobilé;

d) v piipadé zprostfedkovanych propojeni povazuje Eurosystém za zptsobild viechna piiméd propojeni, z nichz
zprostiedkované propojent sestdva.

3. Pfed urcenim zpusobilosti pfimého propojeni nebo zprostiedkovaného propojeni, které zahrnuje jeden nebo vice
vypofddacich systémd provozovanych centrdlnimi depozitdfi usazenymi v zemi Evropského hospoddiském
prostoru (EHP), jejiz ménou neni euro, nebo ndrodnimi centrdlnimi bankami anebo vefejnymi orgdny zemé EHP,
jejiz ménou neni euro (ddle jen ,vypotddaci systém ze zemé EHP mimo eurozénu“ provozovany ,provozovatelem
vypofddaciho systému ze zemé EHP mimo eurozénu®), provede Eurosystém analyzu realizovatelnosti, kterd
zohledni mimo jiné hodnotu zptsobilych aktiv vydanych nebo drzenych v téchto vypofadacich systémech.

4. Za predpokladu, ze zdvéry uvedené analyzy budou kladné, urci Eurosystém zpusobilost propojeni zahrnujiciho
vyporadaci systémy ze zem{ EHP mimo eurozénu na zakladé téchto kritérit:

a) Provozovatelé vypofadacich systémt ze zemi EHP mimo eurozénu, které se i€astni propojent, jakoZ i propojeni
samotné spliiuji poZadavky stanovené v nafizeni (EU) ¢. 909/2014.

b) Pokud jde o ptima propojeni, ndrodni centrdlni banka ¢lenského stitu, v némz vypofadaci systém investora
ptisobi, zavedla a udrzuje vhodnd smluvni ¢i jind pravné zdvaznd ujedndni s provozovatelem vypofddaciho
systému investora v zemi eurozény. Tato smluvni ¢i jind pravné zdvaznd ujedndni musi stanovit povinnost
provozovatele vypofddaciho systému v zemi eurozény provést ustanoveni oddilu I v pravnich ujedndnich
s provozovatelem vypofddaciho systému emitenta ze zemé EHP mimo eurozénu.

Pokud jde o zprosttedkovand propojent, viechna jednotlivd pfimd propojeni, v nichZ vypofadaci systém ze zemé
EHP mimo eurozénu vystupuje jako vypofadaci systém emitenta, musi spliiovat kritérium uvedené v prvnim
odstavci pismene b). V piipadé zprostfedkovaného propojeni, v kterém jsou vypofddaci systém zprostied-
kovatele i vyporddaci systém emitenta vypofadacimi systémy ze zemé EHP mimo eurozénu, musi ndrodni
centralni banka ¢lenského stdtu, v némz vypofadaci systém investora pisobi, zavést a udrzovat vhodnd smluvni
nebo jind pravné zdvazna ujedndni s provozovatelem vypofadaciho systému investora v zemi eurozény. Tato
smluvni nebo jind pravné zdvaznd ujedndni musi stanovit nejen povinnost provozovatele vyporadaciho systému
v zemi eurozény provést ustanoveni oddilu II v pravnich ujedndnich s provozovatelem vypofadaciho systému
zprostiedkovatele ze zemé EHP mimo eurozénu, ale téZ povinnost provozovatele vyporddactho systému
zprosttedkovatele ze zemé EHP mimo eurozénu provést ustanoveni oddilu II ve svych smluvnich nebo jinych
pravné zévaznych ujednanich s provozovatelem vypofadaciho systému emitenta ze zemé EHP mimo eurozénu.
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¢) Vsechny vypofadaci systémy eurozony, které se icastni propojenti, povaZuje Eurosystém za zptisobilé.
d) V pripadé zprostiedkovanych propojeni povazuje Eurosystém za zpisobild vSechna piimd propojeni, z nichz
zprostiedkované propojent sestava.

¢) Narodni centrdlni banka zemé EHP mimo eurozénu, v niZ plsobi vyporddaci systém investora, se zavdzala
vykazovat informace o zptsobilych aktivech obchodovanych na akceptovanych tuzemskych trzich zptsobem,
ktery urci Eurosystém.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni vyporddani
obchodti s cennymi papiry v Evropské unii a centrdlnich depozitdfich cennych papirt a 0 zméné smérnic 98/26/ES
a2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012 (UF. vést. L 257, 28.8.2014, s. 1)“.

2. V piiloze VII oddile IT se zrusuje odstavec 10.
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