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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU, Euratom) 2022/2545
ze dne 19. prosince 2022

o stanoveni ramce pro pfifazovani ndkladi souvisejicich s vypiijénimi operacemi a operacemi fizeni
dluhu v rdmci diverzifikované strategie financovani

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spolecenstvi pro atomovou energii,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 ze dne 18. Cervence 2018, kterym se
stanovi finan¢ni pravidla pro souhrnny rozpocet Unie, méni nafizeni (EU) ¢. 1296/2013, (EU) ¢. 1301/2013, (EU)
¢. 13032013, (EU) ¢ 1304/2013, (EU) & 1309/2013, (EU) & 1316/2013, (EU) ¢ 223/2014 a (EU) ¢ 2832014
a rozhodnut{ ¢. 541/2014/EU a zruSuje nafizeni (EU, Euratom) ¢. 966/2012 ('), a zejména na ¢ldnek 220a uvedeného
nafizen,

vzhledem k témto ddvodiim:

(1)

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2022/2434 () zavadi do nafizeni (EU, Euratom) 2018/1046
(déle jen ,finan¢ni nafizeni®) diverzifikovanou strategii financovéni jako jedinou metodu financovéni pro provadéni
vyptjcnich operaci a operaci fizeni dluhu realizovanych Komisi. Po vstupu nafizeni (EU, Euratom) 2022/2434
v platnost se mé diverzifikovana strategie financovan{ vztahovat na programy finan¢ni pomoci, jejichz zékladni
pravni akty vstoupi v platnost dne 9. listopadu 2022 nebo pozdgji.

Komise by méla zavést nezbytnd opatfeni pro provadéni diverzifikované strategie financovani. Uplatiiovani
diverzifikované strategie financovani vyZaduje pfijeti souboru pravidel, kterd stanovi, jak pfifadit pfislusné naklady
k pfislusnym programtim finan¢ni pomoci, pfi¢emz by tato pravidla méla zajistit, aby vSechny ndklady vzniklé Unii,
jeZ se tykaji finanéni pomoci, byly G¢tovany pifjemci.

Metodika pro pfifazovani naklada souvisejicich s provadénim diverzifikované strategie financovéni v rdmci ndstroje
NextGenerationEU (NGEU) byla stanovena provadécim rozhodnutim Komise (EU) 2021/1095 (). Je vhodné rozsifit
tento reZim na vypujéni operace a operace fizeni dluhu provadéné v ramci diverzifikované strategie financovani
podle ¢lanku 220a finanéniho nafizeni.

V souladu s ¢l. 220 odst. 5 pism. e) finan¢niho nafizeni a s rozpoctovymi zdsadami fddného finan¢niho fizeni
a vyrovnanosti by povinnost splacet méli mit pifjemci finan¢ni pomoci. VSechny ndklady by mély byt dctovany
pifjemcim na zdkladé jednotné metodiky pfifazovani ndklad zajistujici jejich transparentni a proporciondlni
rozdéleni.

Metodika pfifazovani ndkladti by méla zajistit, aby nedochdzelo ke kifzovému subvencovani nakladi jedné kategorie
pijemct jinou kategorii. Ndklady na ptjcky by mély byt plné pfipsany pifjemctm téchto ptjcek, zatimco ndklady
na nevratné prostifedky rozpoc¢tu EU na zdkladé skute¢nych ndkladt vzniklych v diisledku shromazdéni a vyplaceni
piislusného podilu vynosti rtiznym pijemcim. Metodika by meéla zahrnovat veskeré ndklady vzniklé Unii
v souvislosti s vyptj¢nimi operacemi a operacemi Fzeni dluhu, v¢etné vSech administrativnich nakladd, a méla by
zajistit, aby pro kazdou vyplatu byly vypocteny riizné kategorie naklada.

Ut. vést. L 193, 30.7.2018, s. 1.

Natizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2022/2434 ze dne 6. prosince 2022, kterym se méni nafizeni (EU, Euratom)
2018/1046, pokud jde o zavedeni diverzifikované strategie financovani jako obecné vypujéni metody (Uf. vést. L 319, 13.12.2022,
s. 1).

Provddéci rozhodnuti Komise (EU) 2021/1095 ze dne 2. Cervence 2021, kterym se stanovi metodika pro piifazovdni ndkladi
souvisejicich s vypujénimi operacemi a operacemi fizeni dluhu v rdmci ndstroje NextGenerationEU (UF. vést. L 236, 5.7.2021, s. 75).
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(6)  Aby bylo mozné zajistit spravedlivé a rovné zachdzeni s piijemci, méla by Komise zavést spole¢nou a jednotnou
metodiku pro naklady, kterd se bude vztahovat na vechny typy vyplat (vyplaty hrazené z rozpoctu Unie a vyplaty
hrazené ptijemci) a kterd bude ptijemctim pfipisovat naklady na zdkladé podilu obdrzenych vynost.

(7)  Tato metodika vypoctu a pfifazovani nakladd by méla rozliSovat mezi tfemi kategoriemi nakladd: ndklady na
financovani, naklady na fizeni likvidity a administrativni ndklady. Néklady na financovani vychazeji z Grokové
sazby a dalSich poplatkd, které musi Komise zaplatit za rtizné néstroje vydané k financovéani ptislusnych vyplat.
Néklady na fizeni likvidity jsou naklady vzniklé v dusledku vydanych ¢astek, které jsou docasné drzeny na actech
likvidity jako rezervy na pokryti nadchdzejicich plateb. Tyto stdlé provozni ndklady jsou nedilnou souddsti
diverzifikované strategie financovani a mély by byt spravedlivé rozdéleny mezi vSechny piijemce. Tieti kategorif
ndkladii jsou administrativni ndklady na budovéni technické a provozni kapacity s cilem zavést diverzifikovanou
strategii financovdni, které jednoznacné vznikaji v disledku provadéni diverzifikované strategie financovani.

(8)  Spravedlivé a proporciondlni pfifazovani naklad se provadi prostfednictvim rozdéleni vyplat a souvisejicich
néstrojii financovani do riznych obdobi (ddle ,Casové tseky®). Jiz uskutetnéné vyplaty a souvisejici vypujcni
transakce provedené v rdmci diverzifikované strategie financovdni, které jsou jiz pfifazeny k ¢asovym tsekiim,
ziistavaji nedotCeny pfiddnim vyplat v rdmci programu finan¢éni pomoci spadajicich pod pisobnost ¢lanku 220a
finan¢ntho nafizeni. Od pocitku vypldceni téchto pijéek se ndklady na kazdou vyplatu financovanou
prostfednictvim diverzifikované strategie financovani vypoctou a pfifadi stejnym zptisobem. Rozhodujici vyhodou
tohoto pfistupu je, Ze naklady na financovani jsou stejné pro vSechny vyplaty pfifazené ke stejnému casovému
useku, coz zajistuje, Ze vypujcky jsou ptizptsobeny potiebdm vyplat.

(9)  Je nutné zajistit, aby nebylo nijak ovlivnéno rozdéleni naklad u jakéhokoli programu, na ktery by se metodika
piifazovan{ ndkladt vztahovala. Metodika pfifazovani ndkladd by se od svého pfijeti vztahovala na vypujcky
v rdmci NGEU a Gvéry podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2463 (¥, které maji podobnou
dobu trvani a podobnou strukturu. Proto je mozné je zafadit do stejnych casovych tsekd. Pokud bude zfizen novy
program finan¢ni pomoci s jinou dobou trvani a strukturou, u kterého je pravdépodobné, Ze bude mit dopad na
naklady, je tfeba tuto metodiku néleZité pfezkoumat.

(10) Vypocet ndkladl na financovani, které vyplyvaji z vypijénich transakei, by mél vychdzet z ndkladt vzniklych ze
viech vypujcnich operaci béhem Sestimésicniho obdobi, kam spadd datum vyplaceni prostfedktl. Toto rozdéleni
nakladd na financovani je nutné k zajisténi toho, aby ndklady na financovani i¢tované v souvislosti s vyplatou
odpovidaly trznim sazbdm platnym v dobé, kdy k vyplaté dojde. Tento pfistup znamend, Ze presné niklady na
financovéni jsou stanoveny az po ukonéeni souhrnného financovani na konci Sestimési¢niho ¢asového tseku, ale
orienta¢ni ceny budou pifjemctim pujcek zndmy pfed kone¢nym vycislenim nakladt. Pijemcim pijéek nebo,
v ptipadé vnéjsich tcelové vazanych pijmi podle ¢l. 3 odst. 1 naffzeni Rady 2020/2094 (), na vrub rozpoctu EU
by mél byt G¢tovan stejny poplatek. Tim se zabrani svévoli nebo ndhodé, které charakterizuji tradi¢ni metodu back-
to-back, kdy nédklady pro konkrétniho pfijemce vyplyvaji z podminek, které mohly byt ziskdny v den, kdy doslo
k vyptjcce.

(11) Kazdy casovy tsek by mél byt aktivni po dobu Sesti mésicti po¢inaje dnem 1. ledna nebo 1. Cervence. Prvni ¢asovy
usek by vSak mél zahrnovat obdobi od 1. ¢ervna 2021 do 31. prosince 2021, jak je uvedeno v ¢linku 4 tohoto
rozhodnuti.

(12) Zatimco néklady na financovani se mohou mezi Sestimési¢nimi casovymi tseky lisit v dasledku rozdilt
v podminkach financovéni, které Komise nemtze ovlivnit, bude Komise fidit vyptijéni operace a operace fizeni
dluhu tak, aby zajistila, Ze kazdy casovy tsek bude mit v co nejvétsi mozné mife podobné profily splatnosti.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2463 ze dne 14. prosince 2022, kterym se zfizuje ndstroj pro poskytovani
podpory Ukrajiné na rok 2023 (makrofinanéni pomoc +) (Ur. vést. L 322, 16.12.2022, s. 1).

() Nafizeni Rady (EU) 2020/2094 ze dne 14. prosince 2020, kterym se zfizuje Nastroj Evropské unie na podporu oZiveni, jehoz ticelem
je podpotit oziveni po krizi COVID-19 (UK. vést. L 4331, 22.12.2020, 5. 23).
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(13)  Strategie financovani Komise umoziuje lépe fidit trokové riziko a dalsf finanéni rizika. Urokové sazby tétované
pifjemcim ptjéek budou sice stabilni, ale v ptipadé, Ze bude tfeba nahradit splatné ndstroje v ramci souboru
finan¢nich prostiedkd, bude nutny pravidelny a mezni prepocet sazeb. V odivodnénych piipadech bude Komise
rozvijet své mozZnosti vyuzivat derivity, napiiklad swapy, k fizeni jakéhokoli zbyvajictho trokového rizika
a nabidne pfjemci moznost pujcek s pevnou trokovou sazbou. Néklady na tento ndstroj s pevnou trokovou
sazbou by mél nést v plném rozsahu a vyhradné pfijemce, ktery tuto moznost vyuziva.

(14) Vyse vyplat v ur¢itém casovém tseku by se mély rovnat vysi dlouhodobych ndstrojii financovéni pfifazenych
danému casovému useku. Ve vétsiné pifpadi se vyplata vynost uskutecni a bude pfifazena stejnému casovému
useku jako vydani dlouhodobych ndstroji financovani, které se pouZivaji k ziskdni vynost. Nepfedvidatelnd
zpozdéni pii provadéni vyplaty vSak mohou vést k situacim, kdy vynosy z dlouhodobého financovéni byly ziskdny,
ale nemohou byt vyplaceny dle ptavodniho plinu. Podle tohoto scéndfe muze byt vyplata odloZzena z jednoho
Casového dseku do nasledujictho. Pokud vSak jiz byly finan¢ni prostfedky na tyto konkrétni potieby financovani
ziskdny a pfifazeny k predchozimu casovému tseku, nemohou byt v tomto ¢asovém tseku pouzity pro jiné
potieby. Za téchto okolnosti by mélo byt mozné piifadit vyplaty ¢asovému tseku, v rdamci kterého byly néstroje
financovani vydany. Stejné tak by mélo byt mozné pfifadit nédstroje dlouhodobého financovani nasledujictho
Casového tseku predchozimu Casovému tiseku v piipadé, Ze vySe dlouhodobych ndstroji financovini daného
¢asového useku nestaci k pokryti vyse vyplat.

(15) Komise bude rovnéz potiebovat urcité prostiedky k tomu, aby v pfedchozim ¢asovém tseku piedjimala potieby
tykajici se vyplat, které vzniknou v rané fdzi ptistiho ¢asového tseku. S cilem reagovat na tyto situace a zajistit, aby
Komise méla k dispozici zdroje za vyhodnych podminek, a mohla tak provadét vyplaty v blizkosti prechodu mezi
Casovymi useky, by Komise méla mit moznost pfifadit dlouhodobé finan¢ni ndstroje do ndsledujictho casového
useku.

(16)  Schopnost fdit likviditu finan¢nich operaci pfistupem ke kratkodobym vypujckdm a drzenim hotovosti pro tcely
obezfetnosti je Ustfednim a urcujicim rysem diverzifikované strategie financovéni. Toto Hzeni likvidity umozni
Komisi uspokojit veskeré platebni potieby a pfizptisobit emise trznim podminkdm. Tato moZnost vede k vynosim
zvy$ujicim ndklady prostfednictvim vydavan{ krdtkodobych cennych papird a k docasnému drzeni nékterych
vynosti na aétu likvidity, aby byla zaruc¢ena moznost provadét viechny platby na pozadani. Operace fizeni dluhu
v ramci diverzifikované strategie financovani umoznuji 1épe fidit trokovd a jind finan¢ni rizika. Mohou zahrnovat
pouziti derivatd, napiiklad swapt, k Fzeni trokovych nebo jinych finanénich rizik v souvislosti s ptijckami pro
pifjemce nebo uzavirdni zajisténych ¢i nezajisténych transakci na penéznim trhu. Naklady vzniklé v souvislosti se
zpétnymi odkupy a/nebo drzbou vlastnich dluhopisti pro tcely Fizeni likvidity je tfeba povazovat za ndklady na
fizeni likvidity. Toto rozhodnuti by mélo stanovit zdklad pro vypocet téchto ndkladi na likviditu a Gctovat je
spravedlivé a nestranné vSem piislusnym pfjemctim vynost v priibéhu daného roku.

(17) Potieby vyplat prevysujici ¢astku dlouhodobych finan¢nich ndstroji pfifazenych pfislusnému casovému tseku nebo
platbdm tiroku mohou vést k deficitu likvidity urcitého ¢asového tiseku. Potreby vyplat, které jsou niz$i nez cdstka
dlouhodobych néstroji financovani pfifazenych pislusnému Casovému tseku nebo umofovaci platby pfijaté
v souvislosti s neuhrazenymi vyplatami pfifazenymi tomuto tseku, mohou vést k pfebytku likvidity. Kompenzace
téchto pfebytkii nebo schodkd likvidity je nevyhnutelnym pozadavkem na provddéni diverzifikované strategie
financovéani. Tyto ndklady by nemély nést piislusné casové tseky, ale mély by byt izolovany a fizeny jako soucdst
samostatnych rezijnich ndkladt na fizenf likvidity. Toto rozhodnuti by mélo zavést mechanismus pro rozloZeni
nakladt vyplyvajicich ze schodkii nebo piebytkd likvidity tak, aby mohly byt absorbovéany $irsim programem
financovani ve formé ndkladti na fizeni likvidity. Komise by méla vyuzit tsek fizeni likvidity k vyrovndni
piipadnych kladnych nebo zdpornych penéznich zastatki v ¢asovych dsecich viici celkové ¢astee vyplat.

(18) Provadéni diverzifikované strategie financovani vyZzaduje nabyti novych kapacit potfebnych k ziskdni
nejvyhodnégjsiho piistupu na kapitdlové trhy a k zajisténi trvalého a a¢inného udrZeni této infrastruktury. Pati{ sem
ndklady potiebné k vedeni tictt likvidity, k ziskdni moznosti porddat aukce pokladni¢nich poukdzek a dluhopist
EU a k zavedeni novych internich kapacit pro zpracovini dat. Tyto ndklady, které p¥imo vyplyvaji z provadéni
vypljénich a vyplatnich operaci, by mély byt povazoviny za rezijni ndklady, které rozliSuji mezi ndklady
souvisejicimi se ziizenim a s udrzbou vypijéni a platebni infrastruktury. Tyto ndklady by mély byt zachyceny
v ndkladech na sluzbu souvisejicich s administrativni rezif.
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(19) Naklady na sluzbu souvisejici s administrativni rezii spojuji veskeré administrativni naklady vzniklé p¥imo pfi
provadéni diverzifikované strategie financovani. Tyto ndklady vznikaji bud’ jako zfizovaci ndklady, které souviseji
s jednordzovymi nédklady na vybudovdni provoznich kapacit, nebo jako opakované ndklady, jez jsou
nevyhnutelnymi ndklady, které lze piimo pfifadit vypajénim operacim a operacim fizeni dluhu v rdmci
diverzifikované strategie financovani a které vznikaji v pribéhu ¢asu. Zatimco opakované néaklady jsou pravidelné
ro¢ni ndklady G¢tované k vyplatdm, které se uskute¢ni v daném roce, ndklady na ziizeni by se mély pfifadit
k jednorazovym poplatkim.

(20)  Zfizovaci ndklady a ndklady spojené s budovanim kapacit téchto operaci vznikaji od roku 2021 a byly jiz pfipsdny
pifjemciim programt financni podpory z néstroje NGEU prostiednictvim specifickych rezijnich zfizovacich
ndkladi. Proto by piijemci jinych programi finanéni pomoci spadajicich pod ptsobnost ¢ldnku 220a finan¢niho
nafizeni neméli nést ndklady spojené s timto pfedchozim budovinim kapacit, ale pouze budouci vydaje spojené
s Gdrzbou této infrastruktury. Podil na administrativnich nakladech jinych programt finanéni pomoci spadajicich
pod pisobnost ¢lanku 220a finanéniho nafizeni, nez jsou programy nastroje NGEU, by proto mél byt omezen na
opakované ndklady a mélo by se s nim zachazet jako s jakymkoli ptijemcem diverzifikované strategie financovani.

(21) Administrativni ndklady zahrnuté do ndkladi na sluzbu souvisejicich s administrativni rezii by se mély omezit na
uzavieny seznam zpusobilych ndkladd, které pfimo souviseji s diverzifikovanou strategii financovani. Smluvni
poplatky za ndbor externich poradcti se pfiddvaji na seznam zptisobilych spravnich vydaji na zdkladé dohod
piijatych v rdmci ro¢niho rozpoctu na rok 2023. Rozsifeni seznamu zpusobilych spravnich vydaji bylo ozndmeno
organum ¢lenskych stati pied pfijetim tohoto rozhodnuti. Souhrnné naklady na sluzbu souvisejici s administrativni
rezif predstavuji velmi omezeny podil celkovych nakladt na operace diverzifikované strategie financovani.

(22)  Proces fakturace ex post je navrZen tak, aby se zajistilo, Ze ndklady budou hrazeny v nésledujicim roce a az do
okamziku, kdy jiz nebudou vznikat ndklady v souvislosti s vypUjénimi operacemi, operacemi Fzeni dluhu
a operacemi fizeni plateb v rdmci diverzifikované strategie financovani.

(23) Vyjimecné v pipadé tvért v rdmci finanéni pomoci Ukrajiné poskytnutych podle nafizeni (EU) 20222463 by Unie
mohla nést ndklady na troky a spravni ndklady souvisejici s vyptjckami a avéry v souladu s ¢ldnkem 17 nafizeni
(EU) 2022/2463. Nezbytné zdroje by byly poskytnuty z piispévka ¢lenskych statd v souladu s ¢l. 5 odst. 1 nafizeni
(EU) 2022/2463. Fakturace téchto ndkladii by proto méla byt sladéna s fakturaci naklada v souvislosti s vyplatami
v podobé vngjsich tcelové vazanych pifjmi podle ¢l. 3 odst. 1 nafizeni 2020/2094 a méla by byt rozdélena do
skupin podle ¢tvrtleti.

(24) Komise by méla vydat ozndmeni o potvrzeni pro kazdou vyplatu, véetné nevratné podpory ve smyslu ¢l. 2 odst. 2
pism. a) a ¢) nafizeni 2020/2094, vratné podpory clenskym stitim ve smyslu ¢l. 2 odst. 2 pism. b) nafizeni
2020/2094 a pujcek clenskému statu nebo tfeti zemi v rdmci programil financni pomoci spadajicich pod
ptisobnost ¢ldnku 220a finan¢niho nafizeni.

(25) Pujcky v rdmci diverzifikované strategie financovani maji byt realizovany za standardnich finan¢nich podminek
(splatnost a profil splaceni) v piipadé kazdé vyplaty. Pokud jde o nevratnou podporu, mélo by byt ozndmeni
o potvrzeni hlavnim podplrnym prvkem urcujicim tyto finanéni podminky pro rozpocet EU. Ozndmeni
o potvrzeni ma urcit ndrok na thradu ndkladd na zdklad¢ jeho finan¢nich podminek. Tyto podminky by mély
zahrnovat datum vyplaty, vysi finan¢ni podpory, datum thrady ndkladdi na financovani a datum splatnosti.
Ozndmeni o potvrzeni pfedstavuje nezbytny zdklad pro rozpoctové planovani EU, postupy schvalovéni finan¢nich
transakei a Gicetnictvi pro nevratnou podporu.

(26) Piislusné odkazy v dohodach o piijéce vysvétli, Ze ndklady na vyplaty jsou uréeny pouzitim metodiky stanovené
timto rozhodnutim.

(27)  Toto rozhodnuti by se mélo vztahovat na vSechny vyptjéni transakce a vyplaty v programu v rdmci néstroje NGEU,
véetné téch, k nimz doslo pfed jeho vstupem v platnost,
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

KAPITOLA 1

PREDMET, DEFINICE A OBECNA PRAVIDLA

Cldnek 1
Pfedmét, oblast piisobnosti a hlavni zdsada

1. Toto rozhodnuti stanovi jedinou a jednotnou metodiku pro pfitazovani ndklada vzniklych v disledku vyptjénich
operaci a operaci Fzeni dluhu provadénych v rdmci programi finanéni pomoci spadajicich pod ptsobnost ¢lanku 220a
finan¢niho nafizeni a nevratné podpory podle ¢l. 5 odst. 1 rozhodnuti Rady (EU, Euratom) 2020/2053 () (,programy
CAMY).

2. Provadéni metodiky ptifazovani ndkladi se ¥di zdsadami spravedlnosti a rovného zachdzeni, pfi¢em? zajistuje, aby
ndklady byly rozloZeny na zdkladé relativniho podilu obdrzené podpory.

Cldnek 2
Definice

Pro Géely tohoto rozhodnuti se rozumi:

1) ,pfijemcem” ¢lensky stdt nebo tieti zemé, ktery/kterd je stranou dohody o ptjéce v rdmci programu CAM, nebo
rozpocet Unie v pipadé nevratné podpory podle ¢l. 5 odst. 1 rozhodnuti (EU, Euratom) 2020/2053;

2) ,vyplatou“ pfevod vynost ziskanych prostiednictvim vypajénich operaci a operaci fizeni dluhu na financovan{ vratné
nebo nevratné podpory uréené pifjemci;

3) ,nastroji financovani“ dluhopisy, sménky, komer¢ni papiry, pokladni¢ni poukdzky EU nebo jakékoli jiné ptislusné
kratkodobé a/nebo dlouhodobé finanéni transakce v rdmci diverzifikované strategie financovan;

4) ,urokovym obdobim“ obdobi dvandcti (12) mésicti nebo jiné obdobi, které mtze byt uvedeno v ozndmeni o potvrzeni,

//////

5) ,Hzenim likvidity“ F{zeni penéZnich tokd souvisejicich s ndstroji financovani a vyplatami;

6) ,dohodou o ptjéce” dohoda mezi Komisi a piijemcem v ramci programu CAM;

7)  ,vyptjénimi operacemi“ operace uvedené v ¢l. 2 odst. 1 provadéciho rozhodnuti Komise (EU, Euratom) 2022/2544 ();
8) ,operacemi fizeni dluhu“ operace uvedené v ¢l. 2 odst. 2 provadéciho rozhodnuti (EU, Euratom) 2022/2544;

9) ,kritkodobym financovanim“ financovani uvedené v ¢l. 2 odst. 11 provaddéciho rozhodnuti (EU, Euratom) 2022/
2544;

10) ,dlouhodobym financovinim* financovani uvedené v ¢l. 2 odst. 10 provadéciho rozhodnuti (EU, Euratom) 2022/
2544.

() Rozhodnuti Rady (EU, Euratom) 2020/2053 ze dne 14. prosince 2020 o systému vlastnich zdroji Evropské unie a o zrudeni
rozhodnuti 2014/335/EU, Euratom (UF. vést. L 424, 15.12.2020, s. 1).

() Provddéci rozhodnuti Komise (EU) 2022/2544 ze dne 19. prosince 2022, kterym se stanovi opatieni pro sprévu a provadéni
vypujénich operaci a operaci fizeni dluhu EU v rdmci diverzifikované strategie financovani a souvisejicich tvérovych operaci (viz
strana 109 v tomto Cisle Uredniho véstniku).
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Cldnek 3
Druhy ndkladi
Stanovi se tyto kategorie ndkladd:
a) ndklady na financovan;
b) naklady na fizeni likvidity;
¢) naklady na sluzbu souvisejici s administrativn{ rezif.
KAPITOLA 2

NAKLADY NA FINANCOVANI A NAKLADY NA RiZEN{ LIKVIDITY

ODDIL 1

Useky

Cldnek 4
Casové tiseky

1. Casovy tsek je aktivni po dobu Sesti mésicdi pocinaje dnem 1. ledna nebo 1. Cervence. Prvni casovy dsek vsak
pfedstavuje obdobi od 1. ¢ervna 2021 do 31. prosince 2021.

2. Casovy usek je tvoren vyplatami uskute¢nénymi béhem jeho aktivniho obdobi a souvisejicimi finanénimi ndstroji,
které mu byly pfifazeny. Veskeré vyplaty se pfifazuji asovému tseku, ktery je aktivn{ v den vyplaty.

Odchylné od prvniho pododstavce se v piipadé, Ze vyse vynost z dlouhodobych néstroji financovani pfifazenych
pfedchozimu ¢asovému dseku presdhne castku vyplat pfitazenych tomuto dseku v souladu s prvnim pododstavcem,
vyplaty nadéle pfifadi tomuto ¢asovému useku, dokud vyse vyplat nedosdhne vyse vynost z téchto dlouhodobych
nastrojt financovéni.

Vyplata ziistdva pfifazena k Casovému tseku, pokud jde o jakoukoli nesplacenou ¢astku, kterd md byt teprve splacena.
3. Anizje dotéen ¢l. 6 odst. 2, vynosy z dlouhodobych néstroji financovani se pfifazuji k ur¢itému ¢asovému tseku.

4. Jiné nastroje dlouhodobého financovani nez ndstroje uvedené v odstavci 5 se pfifadi k ¢asovému tseku, ktery je
aktivni v okamziku uzavteni vypujéni operace, kterd je vytvari.

Odchylné od prvniho pododstavce:

a) ndstroje financovan{ ziskané za Gcelem financovéani vyplaty v ndsledujicim ¢asovém useku mohou byt pfifazeny
k tomuto ¢asovému tseku;

b) v pripadé, ze castka vyplat na konci aktivntho casového tiseku pfesdhne vysi vynost z ndstroji dlouhodobého
financovani, pfifadi se néstroje dlouhodobého financovani vytvofené z vypujénich operaci po skonceni aktivniho
obdobi ¢asového tseku k tomuto casovému tseku, dokud vySe vynost z ndstroji dlouhodobého financovéni
nedoséhne vyse vyplat daného casového tseku.

5. Nistroje dlouhodobého financovéni, které nahrazuji splatné nastroje dlouhodobého financovéni, se pfifadi ke
stejnému Casovému tseku. Clének 6 se pouzije v pifpadé nesouladu mezi datem splatnosti splatného dlouhodobého
nastroje a datem vypijcky z dlouhodobého néstroje, ktery jej nahrazuje.
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Cldnek 5
Usek fizeni likvidity
1. Usek fizeni likvidity funguje az do tplného splaceni vypajcnich operaci schvilenych v programech CAM.
2. Nastroje kratkodobého financovani, operace fizeni dluhu a niklady z nich vyplyvajici se pfitazuji k tseku Fizeni
likvidity.
Cldnek 6
Vyrovniéni zistatki likvidity

1. Uroven drzeni likvidity v casovém tseku se vypocte pro kazdy den jako rozdil mezi ptichozimi a odchozimi
prostiedky, jak je uvedeno v kroku 3 v bodé 1 ptilohy.

2. Jakakoli kladna ¢astka uvedend v odstavci 1 (,piebytek likvidity”) se denné pfitazuje z casového tseku k tseku fizeni
likvidity, jak je stanoveno v kroku 4 v bodé 1 piilohy, a to za cenu financovéni piislusného ¢asového tseku v dany den.

3. Jakdkoli ¢dstka odpovidajici zdporné Castce uvedend v odstavci 1 (,deficit likvidity“) se denné pfifazuje z tiseku fizeni

likvidity k ¢asovému tseku, jak je stanoveno v kroku 6 v bodé 1 prilohy, a to za cenu financovéni tGseku fizenf likvidity
v dany den.

ODDIL 2

Vypocet ndkladii na financovdni a ndkladii na fizeni likvidity

Cldnek 7
Vypocet ndkladii na financovini ¢asového tiseku
1. Ndklady na financovani se vypocitavaji denné.

2. Naklady na financovan{ nastroje financovan{ zahrnuji denni trok v souvislosti s kazdym nastrojem financovani
a pripadné dzio/disdzio na zdkladé celkové ceny emise.

3. Denni nédklady na financovdni casového useku zahrnuji denni ndklady na financovdni néstrojii financovani
pfifazenych ¢asovému tiseku v ndvaznosti na vysledky pouziti ¢l. 6 odst. 2 a 3.

Cldnek 8
Vypocet nikladii na Fizeni likvidity

1. Ndklady na Fizeni likvidity se rovnaji souctu ndkladd na provoz v aseku Fizeni likvidity, jak je uvedeno v bodé 2
piilohy.

2. Néklady na provoz se rovnaji rozdilu mezi troky vzniklymi v rdmci pfislusnych ndstrojt financovani dseku fizeni
likvidity, naklady a vynosy vyplyvajicimi z vyrovnani pfipadnych prebytki nebo deficitt likvidity uvedenych v ¢l. 6 odst. 2

a 3 a vynosy z investic vytvofenymi drzenymi prostfedky.

3. Ndklady na fizen likvidity se vypocitdvaji denné.
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Cldnek 9
Pfifazovani ndkladd na fizeni likvidity

1. Naklady na fizen{ likvidity se vypoctou jako soucet dennich ndkladt na Fizenf likvidity za ctvrtleti. Tyto ndklady se
piifadi ke kazdé vyplaté na zakladé pomérného podilu vyplaty k celkovym nesplacenym ¢dstkam vyplat na konci ¢tvrtleti.

2. Naéklady na Fzeni likvidity se vypoctou na zédkladé metodiky a krokii uvedenych v bodé 2 prilohy.

Cldnek 10
Pfifazovani ndkladi na financovéni k vyplaté
1. Vyplaty ze stejného Casového tseku nesou az do svého splaceni stejné priimérné denni ndklady na financovéni.

2.V piipadé kazdé neuhrazené vyplaty se denni ndklady na financovéani vypoctou vyndsobenim celkovych ndkladt na
financovani daného tseku po uplatnéni ¢l. 6 odst. 2 a 3 &istkou vyplaty vydélenou celkovymi nesplacenymi &dstkami
vyplat ¢asového tseku, ke kterému je vyplata pfifazena.

KAPITOLA 3

NAKLADY NA SLUZBU SOUVISEJICI S ADMINISTRATIVNI REZI

Cldnek 11

Néklady na sluzbu souvisejici s administrativni reZii

Néklady na sluzbu souvisejici s administrativni rezif zahrnuji opakované administrativni ndklady pro pfijemce a naklady na
z¥{zeni Gvérti Néstroje pro oziveni a odolnost. Vypoctou se podle bodu 3 ptilohy.

Cldnek 12

Opakované administrativni ndklady

1. Opakované administrativni naklady zahrnuji jakékoli naklady vzniklé Komisi pfi provddéni vypuj¢nich operaci
a operaci fizen{ dluhu a tvoi{ je: pravni poplatky (napiiklad za pravni stanoviska), opakované ndklady na spravu actd,
naklady na externi audit, poplatky za tidrzbu aukéni platformy, poplatky ratingovych agentur, poplatky za kétovani, dané,
registraci, zvefejnéni a vyporadani, poplatky za informacni technologie, vydaje souvisejici s prizkumem trhu a poplatky
smluvnich zaméstnancti souvisejici s provadénim diverzifikované strategie financovani.

2. Pokud jsou tyto ndklady spole¢né pro vyptijéni operace provadéné v ramci jinych programd finanéni pomoci,
vypoctou se ndklady zahrnuté do vypoctu na zdkladé pomérného podilu pfidéleného vyptlijénim operacim a operacim
fizeni dluhu v piislusném kalenddinim roce.

3. Opakované administrativni ndklady se vypoctou pro kazdou vyplatu obdrZenou v ramci kazdé dohody o piijéce na
zdkladé pomérného podilu vyplaty k celkovym ¢astkdm vyplat na konci kalenddfniho roku.
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Cldnek 13
Néklady na zfizeni Gvéria Nastroje pro oZiveni a odolnost

1. Naklady na ziizeni Gvért Ndstroje pro oZiveni a odolnost zahrnuji veskeré naklady, které Komisi vzniknou pfi
budovani kapacit pro provadéni vypujcnich operaci, operaci fzeni dluhu a operaci fizeni plateb nastroje NGEU. Zahrnuji
naklady spojené se zi{zenim ¢t ndstroje NGEU, zi{zenim aukéni platformy, zavedenim ndstroje pro spravu investord,
jiné naklady na informacni technologie a vydaje spojené s prizkumem trhu a poplatky za poradenstvi.

2. Clenské staty, které podepisi dohody o piijcce z Nastroje pro oziveni a odolnost, ponesou 48 % celkovych néklad{ na
zi{zeni.

3. Vletech 2021, 2022 a 2023 uhradi ¢lenské staty zfizovaci ndklady uvedené v odstavci 1 na zdkladé pomérné vyse

uvéru podle podepsané smlouvy o pljéce z Nastroje pro oziveni a odolnost k celkové vysi Gvérd v rdmci vSech
podepsanych dohod o pijéce z Néstroje pro oziveni a odolnost, jak je stanoveno v bodé 3 odst. 2 pism. a) a b) ptilohy.

4. Do 30. cervna 2024 se veskeré ziizovaci ndklady nepfifazené ¢lenskym stdtim, které podepsaly dohody o ptjcce
z Naéstroje pro oZiven{ a odolnost, pfifadi na pomérném zdkladé k objemu Gvérti podepsanych v ramci kazdé dohody
o piijéce z Nastroje pro oziveni a odolnost k celkovym ¢astkdm Gvérd v rdmci vSech podepsanych dohod o pujcce
z Nastroje pro oZiveni a odolnost do 31. prosince 2023, jak je stanoveno v bod€ 3 odst. 2 pism. ¢) piilohy.

5. Z&dné dalsi zfizovaci ndklady na vypiijéni operace nejsou splatné po uplynuti roku 2023 ani nejsou piifazeny na
programy CAM, pokud nespadaji do ptisobnosti ¢l. 5 odst. 1 rozhodnuti (EU, Euratom) 2020/2053.

KAPITOLA 4

FAKTURACE

Clanek 14

Ozndmeni o potvrzeni

1. V souvislosti s kazdou vyplatou se vyhotovi ozndmeni o potvrzeni, které obsahuje podminky, na jejichz zdkladé
Komise pozaduje tthradu ndkladi.

2. Vozndmeni o potvrzeni se stanovi podminky pro thradu nékladdi na financovéni a splacent jistiny, které maji byt
uhrazeny z rozpoctu Unie podle ¢l. 5 odst. 1 prvniho pododstavce rozhodnuti 2020/2053, pokud jde o nevratnou

,e

podporu, a ze strany pifjemct dohod o pijéce.

3. Ozndmeni o potvrzeni obsahuje tyto prvky:
a) vysi vyplaty;

splatnost;

o =

splatkovy kalendéf;

&

pfifazeni vyplaty k ¢asovému tseku;

tirokové obdobi s uvedenim data tGhrady.

o
~

4. Ozndmeni o potvrzeni musi v ptipadé ptjcek obsahovat rovnéz dalsi prvky uvedené v dohodéch o pujcce.

Cldnek 15
Fakturace ndkladii na financovani

1. Néklady na financovdni se vypoctou ve vztahu ke kazdé vyplaté na konci tirokového obdobi stanoveného v ozndmeni
o potvrzeni.
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2. Fakturace probéhne na konci tirokového obdobi stanoveného v ozndmeni o potvrzeni. Pokud jde o vyplaty v podobé
vnéjsich ucelové vazanych piijma podle ¢l. 3 odst. 1 nafizeni (EU) 2020/2094 a o vyplaty v rdmci ndstroje MFA+ v piipadg,
zZe Ukrajina pozdda o subvencovani souvisejicich nakladi, mohou byt faktury rozdéleny do skupin podle ¢tvrtleti.

Cldnek 16

Fakturace ndkladd na fizeni likvidity
Naéklady na fizenf likvidity se fakturuji na zacdtku kazdého kalenddiniho roku jako ndklady vzniklé béhem predchoziho
kalenddiniho roku.
Cldnek 17
Fakturace ndkladii na sluzbu souvisejicich s administrativni rezii

Prfjemctim pujcek se na zacatku kazdého kalenddiniho roku fakturuji naklady na sluzbu souvisejici s administrativni rezii,
které vznikly v predchozim kalenddfnim roce, a to s ohledem na celkové ndklady pfifazené podle ¢lanku 11.

Platby pffjemct za naklady na sluzby predstavuji vnitini i¢elové vazané piijmy ve smyslu ¢l. 21 odst. 3 pism. a) finan¢niho
nafizeni.

Cldnek 18

ZruSeni
Provadéci rozhodnuti (EU) 2021/1095 se zrusuje.

Odkazy na zrusené rozhodnuti se povazuji za odkazy na toto rozhodnuti.

Cldnek 19

Vstup v platnost

Toto rozhodnut{ vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 19. prosince 2022.

Za Komisi
piedsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA

1. Vypocet nikladii na financovani
Néklady na financovani se vypoctou v téchto krocich:

Krok 1: Vypocet dennich celkovych ndkladi jednotlivého néstroje financovéni v urcitém casovém tiseku nebo v dseku
fizen{ likvidity

Denni vydaje piistich obdobi se vypoctou takto:

ACCenni = (pomysind hodnota : 100) x kupén x (1 : dni p.a.)
Pro kazdy ndstroj financovani se dZio/disdzio rozdéli linedrné po dobu trvani ndstroje:
dZi0/disdZio gonn: = (100 — emisni cena): (datum splatnosti — datum emise)
kde emisni cena = celkovd cena (véetné bankovnich poplatkii)
Pro kazdy nastroj financovani se denni celkové naklady vypoctou takto:
COFgennt na nastroj = ACCuenni + 4210/disSaZ10 genni
Krok 2: Vypocet souhrnnych dennich celkovych ndkladt na financovani

Pro kazdy Casovy dsek (Casovy dsek 1 az ¢asovy tsek 11) jsou denni celkové ndklady pro tsek pted vyrovnanim podle
¢lanku 5 souctem vSech celkovych dennich ndkladt kazdého néstroje financovani pfifazenych ¢asovému tseku:

COFgenni T pied vyrovnénim ~ 2 CoFdenni na ndstroj pfifazené TC(x)
V piipadé slozky fizeni likvidity jsou ndklady na financovani:
CoFgenni 1ve pied vyrovnanim =2, CoFdenni na ndstroj piifazené LMC
Krok 3: Vypocet ztistatkil likvidity v ¢asovych tsecich
Uroven drzent likvidity se vypocte pro kazdy den takto:

Likviditarc = ptichozi prostiedky [vynosy z cenn}?ch papirti + ﬁrokﬁvéw/gmn}y + SPI&tKYgyerygranmy] — 0dchozi prostiedky
[V}”platy + kupOHYHesplacen)’/ dluh + umoreni dluhu]

Krok 4: Vypocet ndkladti na financovani ndstroju financovéni s vlivem prebytku likvidity

Tento krok uréuje ¢ast ndkladt na financovani ¢asového tseku s prebytkem likvidity, jez lze ptifadit likvidité drzené
v tomto tseku.

Néklady na financovani souvisejici s ndstroji financovani se vypoctou takto:
COprebytek likvidity TC (ptebytek) —
COFdenm’ TC (piebytek) pred vyrovnanim X likViditaTC (pFebytek)* TC (Pf’ebytek)
COFgenni Tc (prebytek) po vyrovnani = COFdenni TC (prebytek) pred vyrovnanim — COFprebytek likvidity TC (prebytek)

Krok 5: Vypocet nakladd na asek fizeni likvidity v pfipad¢, Ze mu jsou naklady na financovani pfifazeny z ¢asového
useku s prebytkem likvidity

V piipadé, Ze tsek Fizeni likvidity obdrzi prebytek z casového tseku, se ndklady na tisek Fizeni likvidity vypocitaji
takto:

COFdenm' LMC po vyrovnni — COFdenm’ LMC pied vyrovnanim + 2 COFpFebytek likvidity TC (pfebytek)
Krok 6: Vypocet ndkladt na financovani ¢asového tseku s deficitem likvidity

Jakykoli deficit likvidity v ¢asovém useku se vyrovnd prevodem likvidity z tseku Fzeni likvidity ve vysi dennich
nakladt jejtho financovani (krok 5).

U ¢asovych tsekt s kladnym zastatkem likvidity vyplyvaji ndklady na financovéni po vyrovnani jiz z kroku 4 vyse.
COFpievod likvidity z LMC = COFdenni LMC po vyrovnani X éé‘Stka Pf‘eVOdUI LMC

COFdenm’ TC (deficit) po vyrovnani — COFdenm’ TC (deficit) pfed vyrovndnim + CoF, fevod likvidity z LMC
po vy P vyr p y
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Zatimco naklady na financovani se mohou mezi $estimési¢nimi ¢asovymi tseky lisit v dsledku rozdilti v podminkach
financovani, které Komise nemize ovlivnit, fidi Komise vypijéni operace a operace fizeni dluhu tak, aby zajistila, Ze
kazdy ¢asovy tisek bude mit v co nejvétsi mozné mite podobné profily splatnosti.

Krok 7: Vypocet dennich ndkladt na financovani vyplaty

Dennimi ndklady na financovani vyplaty se rozumi ¢astka vyplaty vyndsobend relativnim podilem vyplaty
v souvislosti s ¢asovym tisekem, ke kterému je pfifazena.

CoF vyplaty v TC(x) =

COFdenni TC@) po vyrovnani X Neuhrazend Castka vyplaty: Y. neuhrazenych vyplat v TC(x)

2. Vypoclet ndkladii na Fizeni likvidity
Naéklady na Fizeni likvidity na jednu vyplatu se vypocitaji jako soucet dennich nakladt na drzeni likvidity Gseku fizeni
po vyrovnani zustatkd likvidity ¢asovych tsekdt béhem obdobi vypoctu. Veskeré vynosy (nebo néklady v piipadé
zédpornych hodnot) se odectou takto:
LIQMélvrtletx: z COFdenm’ LMC po vyrovnani béhem &tvrtleti — Rol drienf likViditydvrlletf
Néklady na LIQM se prifazuji ke kazdé vyplaté takto:
LIQM vyplaty =
LIQMémtlcti X

Y neuhrazené vyplatyyonec covrtter: 2 neuhrazenych vyplationec covrters

3. Vypocet ndkladii na sluzbu souvisejicich s administrativni reZzii

3.1. Vypocet opakovanych administrativnich ndkladii
Opakované administrativni ndklady se vypocitaji takto:
ro¢ni opakované administrativni ndklady cexem = 2 0pakované polozky administrativnich ndkladt za kalenddini rok
Opakované administrativni ndklady se pfifadi takto:
ro¢ni opakované administrativni ndklady ., prjemee = rocni opakované administrativni ndklady ceem X

2. vyplaty neuhrazené vii¢i pHjemcixonec roku: 2 Neuhrazenych vyplatonec roku

3.2. Vypocet a piifazeni ndkladii na ziizeni
Néklady na zfizeni na jednoho pfijemce avérii Néstroje pro oZiveni a odolnost se vypocitaji v téchto dvou krocich:
a) Néklady na zfizeni Gvért Néstroje pro oZiveni a odolnost se vypocitaji takto:
ndklady na zzeni pro avery Nstroje pro ozivent a odolnost = 48 % X 2. poloZek nakladii na zifzeni

b) Néklady na zi{zen{ Gvért Nastroje pro oziveni a odolnost se pro roky 2021, 2022 a 2023 piifadi kazdému
¢lenskému statu, ktery podepsal Gvérovou smlouvu Néstroje pro oZiveni a odolnost, a to ndsledovné:

naklady na ziizeni na podepsany tvér Néstroje pro oZiveni a odolnost = Daklady na zfizeni pro Gvéry Néstroje pro oziveni a odolnost X
vyse plijcky podepsané na clensky stat yonec roku: Celkovd maximalni vyse avérti Nastroje pro oZiveni a odolnost
¢) Od 1.ledna 2024 se neptifazené ndklady na zfizeni vypocitaji takto:

nepfifazené ndklady na ziizeni Gvérii Nastroje pro oZiveni a odolnost = nklady na zifzeni pro gvery Néstroje pro oziveni
2 odolnost — 2 PFifazené polozky nékladti na zf{zen{ Gvér Néstroje pro oZiveni a 0dolnost , jerech 2021, 2022 a 2023

Pfifadi se jako dodate¢né naklady na zifzeni k vyplatdm ¢lenskym statdm podle smlouvy o Gvéru Néstroje pro
oziveni a odolnost takto:
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dodatecné naklady na zi{zeni ,, pijemce = nepiifazené ndklady na ziizeni avér Nastroje pro oZiveni a odolnost yopec
roku 2023 X

2, vyse Gvéru podepsaného na piijemce yonec roku 2023 celkova vyse Gvérd podle podepsanych Gvérovych smluv
Nastroje pro oziveni a 0dolnost yonec roku 2023

3.3. Vypocet ndkladii na sluzbu na jednoho piijemce

Naéklady na sluzbu,.e; = 2 opakované polozky administrativnich ndklada + ¥ polozky administrativnich nékladd na
ziizeni

4.  Seznam zkratek

ACCgenne Vzniklé trokové ndklady roz¢lenéné podle dnt

(ACC) denné Denni vydaje kazdého néstroje financovéani

47i0/disaZi0genni Aiio/diséiio roz¢lenéné podle dnti

Pfijemce Clensky stat nebo tieti zemé, ktery/kterd je stranou dohody o ptjcce

v ramci programu CAM, nebo rozpocet Unie v piipadé nevratné podpory
podle ¢l. 5 odst. 1 rozhodnut{ (EU, Euratom) 2020/2053

CoF individudlni pohledavky v TC(x) Naéklady na financovéni pohledavky v ¢asovém tseku X

COFgennt na nistroj Néklady na financovani na den a ndstroj financovani

COFgenni LMC po vyrovnini Néklady na financovani na den pro LMC po vyrovnani

COFgennt LMC pred vyrovnanim Néklady na financovéni LMC na den pied vyrovnanim

CoF genni TC (eficit) po vyrovndni Néklady na financovani na den po vyrovnani u tsekil s pocdte¢nim

deficitem likvidity

COF denni Tc (prebytek) po vyrovndni Néklady na financovéni na den pted vyrovndnim u tsekd s pocate¢nim
piebytkem likvidity

CoFgenni T pred vyrovndnim Néklady na financovéni na den pted vyrovndnim tseku X

COF prebytek likvidity TC (prebytek) Néklady na financovani na den souvisejici s prebytkem likvidity v casovém
tseku

COF tevod likvidity z LMC Néklady na financovani na den souvisejici s likviditou, kterd je pfevedena
na LMC

CoS,oeni Soucet administrativnich ndklad na sluzbu v prabéhu kalenddiniho roku

Kupén Uroky placené emitentem z dluhopisu

Likviditarcy Vyse likvidity v ¢asovém tiseku X. Prebytek nebo deficit je uveden podle
kroku 3.

LMCeivriletni Néklady na Fizeni likvidity za ¢tvrtleti

Pomyslna hodnota Nomindlni vyse

Rol drzent likvidityeiyetietnt Naévratnost investic pii drzeni likvidity za ¢tvrtlet]

TC(x) Celkovy soucet pohledévek a likvidity ¢asového tiseku X
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