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ROZHODNUTI

ROZHODNUTI EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2022/2128
ze dne 27. fijna 2022,

wews

kterym se méni rozhodnuti (EU) 2019/1311 o tieti sérii cilenych dlouhodobéjsich refinan¢nich
operaci (ECB/2019/21) (ECB/2022/37)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na ¢l. 3.1 prvni odrdzku,
¢lanek 12.1, ¢l. 18.1 druhou odrdzku a ¢l. 34.1 druhou odrdzku tohoto statutu,

s ohledem na obecné zasady Evropské centrdlni banky (EU) 2015/510 ze dne 19. prosince 2014 o provadéni rimce
ménové politiky Eurosystému (obecné zdsady o obecné dokumentaci) (ECB/2014/60) (')

vzhledem k témto diivodiim:

1 Podle ¢l. 1 odst. 4 obecnych zdsad (EU) 2015/510 (ECB/2014/60) mazZe Rada guvernérii kdykoli ménit néstroje,
Yy g y J
pozadavky, kritéria a postupy provadéni operaci ménové politiky Eurosystému.

(2)  Vramci plnéni svého cile udrzovat cenovou stabilitu zachovanim piiznivych Gvérovych podminek bank a podporou
akomodativni orientace ménové politiky v ¢lenskych stdtech, jejichz ménou je euro, pfijala Rada guvernéri dne
22. &ervence 2019 rozhodnuti Evropské centralni banky (EU) 2019/1311 (ECB/2019/21) (% Uvedené rozhodnuti
upravuje tieti sérii cilenych dlouhodobgjsich refinanénich operaci (targeted longer-term refinancing operations -
TLTRO-III) provddénych v obdobi od zafi 2019 do bfezna 2021.

(3)  Od pfijeti rozhodnuti (EU) 2019/1311 (ECB/2019/21) byly parametry a podminky operaci TLTRO-III nékolikrat
opétovné nastaveny, jak bylo povaZovdno za nezbytné a vhodné s ohledem na rizika pro cenovou stabilitu,
transmisni mechanismus ménové politiky a hospodaisky vyhled v eurozoné, které existovaly v dané dobé. K témto
upravam doslo v dezinfla¢nim prostfedi, coz vyzadovalo vysoce akomodativni orientaci ménové politiky s cilem
zajistit cenovou stabilitu ve stfednédobém horizontu. S cilem zachovat pfiznivé dvérové podminky bank, zajistit
plynulou transmisi ménové politiky v ¢lenskych statech, jejichz ménou je euro, a podporit akomodativni orientaci
ménové politiky tak Rada guvernérii dne 12. z4if 2019 rozhodla o zméné nékterych parametrti operaci TLTRO-III,
véetné zvyseni splatnosti vSech operaci ze dvou na tfi roky a snizeni pouzitelnych drokovych sazeb. S cilem
podpotfit poskytovani bankovnich avért tém, ktef{ jsou nejvice postizeni rozsifenim onemocnéni koronavirem
(COVID-19), zejména malym a stfednim podnikiim, Rada guvernérii dne 12. bfezna 2020 rozhodla o zméné
urcitych parametrt operaci TLTRO-III, véetné zvySeni uvérového pridélu. Aby ddle podpofila poskytovéni tvért
domdcnostem a podnikiim s ohledem na stdvajici naruSeni hospodéistvi a zvySenou nejistotu, rozhodla Rada
guvernértl dne 30. dubna 2020 o dal$im docasném sniZeni Grokovych sazeb, které se za urcitych podminek
uplatiiuje na v§echny TLTRO-III (). Dne 10. prosince 2020 Rada guvernérti rozhodla o dal§i zméné nastaveni
podminek TLTRO-III, jejimZ cilem bylo ptispét k zachovani ptiznivych podminek financovani béhem pandemie,
a podpofit tak tok Gvért do vSech sektorti hospodafstvi, podpofit ekonomickou aktivitu a zajistit stabilitu cen ve

() Uf. vést.L91,2.4.2015,s. 3.

() Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2019/1311 ze dne 22. Cervence 2019 o tfeti sérii cilenych dlouhodobgjsich refinan¢nich
operaci (ECB/2019/21) (UF. vést. L 204, 2.8.2019, 5.100).

() Tyto zmény provadéji rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2020/407 ze dne 16. bfezna 2020, kterym se méni rozhodnuti (EU)
20191311 o tieti sérii cilenych dlouhodobéjsich refinancnich operaci (ECB/2020/13) (Ut. vést. L 80, 17.3.2020, s. 23) a rozhodnuti
Evropské centrdlni banky (EU) 2020/614 ze dne 30. dubna 2020, kterym se méni rozhodnuti (EU) 2019/1311 o tfeti sérii cilenych
dlouhodobéjsich refinan¢nich operaci (ECB/2020/25) (Uf. vést. L 141, 5.5.2020, s. 28).
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sttednédobém horizontu. Konkrétné rozhodla o prodlouzeni obdobi, po které se uplatni zna¢né piiznivéjsi
podminky, do ¢ervna 2022, o provedeni tif dodate¢nych operaci mezi Cervnem a prosincem 2021 a o zvyseni
celkové ¢astky, kterou si ticastnici jsou opravnéni vypujcit v operacich TLTRO III. Rada guvernérii tehdy uvedla, ze
je naddle pripravena vSechny své ndstroje nalezité pfizptisobit tomu, aby bylo zajisténo udrzitelné sméfovani inflace
k jejimu cili, a to v souladu s jejim zdvazkem v oblasti symetrie infla¢niho cile ().

(4)  Operace TLTRO-III ve znéni tprav, které byly v dané dobé tieba, tak hraly, zejména v pribéhu akutn{ fize pandemie,
klicovou tlohu pfi udrzovani cenové stability, a to zachovanim pfiznivych podminek financovani v dezinfla¢nim
prostied a podporou akomodativni orientace ménové politiky nezbytné k feSeni zdvaznych rizik nepfiznivého
vyvoje pro hospodafstvi a cenovou stabilitu. Béhem tohoto obdobi poskytla Evropskd centrdlni banka (ECB)
prostfednictvim operaci TLTRO-III vyjime¢né piiznivé podminky financovani zicastnénym Gvérovym institucim
s cilem udrzet poskytovani tivérti redlné ekonomice v dobé silného napéti.

(5)  Rychly a neocekdvany narist inflace na troven, kterd nemda od zavedeni eura obdoby, zejména v disledku necekané
vysokych nakladi na energie a vypadkt dodavek, a podstatna revize vyhledu stfednédobé inflace smérem nahoru od
konce roku 2021 vyzaduji zdsadni ptehodnoceni vhodné orientace ménové politiky. Ceny energii a komodit po
ruské invazi na Ukrajinu prudce vzrostly a ndsledné naruseni obchodu zhorsilo piekdzky v doddvkach, zvysilo
nejistotu a zesililo infla¢ni tlaky napfi¢ odvétvimi. Tuto drastickou zménu okolnosti nebylo mozné pfedvidat ani pti
zavedeni operaci TLTRO-III ani pfi novém nastavenim jejich podminek, pficemz tato zména byla ve vyznamné mife
zpusobena vnéj$imi otfesy. Tato neocekdvand a bezprecedentni zména okolnosti, jiz jesté zhorsily hospodaiské
dtsledky ruské invaze na Ukrajinu, vyZaduje dpravy orientace ménové politiky a zménu nastaveni vSech ndstrojit
ménové politiky vcetné operaci TLTRO-IIl. Rada guvernérii konkrétné zahdjila urychlenou cestu normalizace
ménové politiky s cillem zajistit, aby se inflace ve stfednédobém horizontu stabilizovala na 2 % cili v souladu
s mandatem ECB v oblasti cenové stability. Rada guvernéri rozhodla, Ze od prosince 2021 ukondi ¢isté nakupy
aktiv v rdmci programu nakupu aktiv a v rdmci nouzového pandemického programu ndkupu aktiv a ndsledné zvysi
zakladni ménovépolitické sazby ECB o celkem 200 bazickych bodt k dnesnimu dni.

(6)  Ikdyz transmise zvyseni klicovych ménovépolitickych sazeb do podminek pro domdacnosti a podniky v eurozéné
doposud probihala hladce, soucasné okolnosti vyZaduji dalsi urychleni transmise Grokové politiky do podminek
financovani v $ir$im rozsahu. Ze stdvajicich cenovych podminek operaci TLTRO-II vyplyvd, Ze pied dvéma
obdobimi zvlastni Grokové sazby v rozmezi od 24. ¢ervna 2020 do 23. cervna 2022 a po nich je pouzitelnd
urokovd sazba navazdna na sazbu vkladové facility nebo sazbu hlavnich refinan¢nich operaci po celou dobu
zivotnosti pifslusné operace. To zpomaluje normalizaci podminek poskytovani bankovnich tvéri a omezuje
schopnost ECB plnit sviij mandat v oblasti cenové stability. Se zvy3ujicimi se drokovymi sazbami se totiZ sazba
operaci TLTRO-III upravuje jen velmi postupné. Soucasné podminky operaci TLTRO-III proto zicastnénym
avérovym institucim nabizeji jen velmi malo pobidek, aby pfed¢asné splatily své nesplacené ¢astky operaci TLTRO-
III. Soucasné cenové podminky operaci TLTRO-III rovnéz pfispivaji k tomu, Ze objem rozvahy Eurosystému zistdva
zvétSeny, coZ je v rozporu se zamySlenou normalizaci ménové politiky. Velikost rozvahy centralni banky je totiz
klicovym signdlem miry akomodace, kterou ménova politika poskytuje ekonomice, a piimo ovliviiuje ndklady na
likviditu na trhu. Uprava podminek operaci TLTRO-II, kterd by odstranila prvky odrazujici Gcastniky od
piedcasného splaceni jejich nesplacenych ¢astek TLTRO-IIL, by proto rovnéz piispéla ke sniZeni objemu rozvahy
Eurosystému, &imz by byla vice sladéna se soucasnou orientaci ménové politiky. Uprava podminek operaci TLTRO-
III tedy sleduje cil udrzovat cenovou stabilitu tim, Ze se urychli normalizace podminek financovéni a sniZi objem
rozvahy Eurosystému.

() Tyto zmény provad{ rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2021/124 ze dne 29, ledna 2021, kterym se méni rozhodnuti (EU)
2019/1311 o tfeti sérii cilenych dlouhodobgjsich refinan¢nich operaci (ECB/2021/3) (UF. vést. L 38, 3.2.2021, s. 93).
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(7)  Dne 27. ffjna 2022 Rada guvernéri rozhodla o pfjjeti dodate¢nych opatfeni ménové politiky s cilem zajistit véasny
névrat inflace ke sttednédobému 2% cili ECB. Rada guvernérti povaZuje celkovou sadu opatfeni pfijatych 27. fijna
2022 za nezbytnou a pfiméfenou k provedeni nastaveni ménové politiky, které je vhodné pro obnoveni cenové
stability ve stfednédobém horizontu. V rdmci tohoto balicku Rada guvernért rozhodla, Ze Grokové sazba, kterd se
pouzije na kazdou pfislusnou nesplacenou operaci TLTRO-III, by se méla vypocitat takto: od 23. listopadu 2022 do
dne splatnosti nebo dne pfedcasného splaceni kazdé piislusné dosud nesplacené operace TLTRO-III by tirokovad
sazba méla byt indexové vazdna na primérné piislusné klicové arokové sazby ECB po tuto dobu, nikoli po dobu
zivotnosti p¥isluiné operace TLTRO-IIL, s cilem pfispét k procesu normalizace ménové politiky.

(8) M4 se za to, Ze navazani Grokové sazby TLTRO-III na pramérnou sazbu vkladové facility nebo na priimérnou sazbu
hlavnich refinanénich operaci po zbyvajici dobu splatnosti p¥islusné operace TLTRO-III je vhodné k tomu, aby
v zdjmu dosazZeni cile udrZovani cenové stability urychlilo normalizaci podminek financovani a sniZilo objem
rozvahy Eurosystému. Ocekavd se, Ze toto opatieni zvysi ndklady bank na financovéni, a pfispéje tak k véasnému
obnoveni cenové stability ve stdvajicim infla¢nim prostiedi. Kromé toho se ocekdvd, Ze zvySeni ndkladd bank na
financovani, ke kterému dojde v dasledku pfenastaveni podminek TLTRO-III, bude mit nezanedbatelny tcinek na
uvérové sazby. V kone¢ném diisledku se ocekava, Ze G¢inek zmén podminek TLTRO-III na bankovni avérové sazby
zpuisobi vyznamné sniZeni inflace ve sttednédobém horizontu. Kromé toho se rovnéz ocekavd, ze zmény podminek
TLTRO-III odstrani prvky odrazujici zGcastnéné tivérové instituce od predcasného splaceni jejich nesplacenych
castek, které si vypujcily v ramci operaci TLTRO-III, a tim sniZi objem rozvahy Eurosystému a pfispéje k celkové
normalizaci ménové politiky.

(9)  Navdzdni trokové sazby TLTRO-III na primérnou sazbu vkladové facility nebo na primérnou sazbu hlavnich
refinan¢nich operaci po zbyvajici dobu splatnosti ptislusné operace TLTRO-III nejde na rdmec toho, co je nezbytné.
Neexistuji méné invazivni a soucasné stejné ti¢innd opatfeni ménové politiky k dosaZeni cile normalizace podminek
financovani a sniZeni objemu rozvahy Eurosystému. PoZzadovaného pokroku smérem k pfisné$im ménovym
podminkdm a podminkdm financovani, ktery by méla zajistit tiprava cenovych podminek operaci TLTRO-III, nelze
ucinngji dosahnout formou zvyseni sazeb.

(10) Piipadny negativni dopad, ktery by navrhované zmény mohly mit na zdcastnéné vérové instituce, je zmirnén
zachovanim stévajicich zvyhodnénych cenovych podminek, které se uplatni az do 22. listopadu 2022, zavedenim
dodate¢nych dnti pfed¢asného splaceni, kdy tyto instituce mohou splatit své nesplacené ¢astky TLTRO-III,
poskytnutim dostate¢né lhtity, ve které mohou prehodnotit skladbu svych zdroji financovani, pied vstupem téchto
zmeén v platnost a tim, Ze i naddle bude poskytovana trokovd sazba z operaci TLTRO-IIL, kterd bude i po této zméné
vyhodnd ve srovndni s moZnostmi financovani na trhu. Stavajici vypocet drokové sazby by proto mél byt zachovin
pro obdobi ode dne vypofadani kazdé ptislusné operace TLTRO-III do 22. listopadu 2022. Kromé toho by mély byt
zavedeny dal3i tfi dny dobrovolného ptedcasného splaceni s cilem poskytnout Gcastnikim TLTRO-III dalsi
piilezitost pfislusnou operaci TLTRO-III ukonit nebo sniZit jeji objem pied splatnosti.

(11) S ohledem na dulezitost cile udrzovéni cenové stability je zména cenovych podminek operaci TLTRO-III, kterd
nastane co nejdifve a bez pfechodnych opatfeni, zdsadni pro dosazeni zamyslenych cilG urychlené normalizace
podminek financovéni a sniZeni objemu rozvahy Eurosystému. Pfjjetim pfechodnych opatfeni by zmény byly méné
ucinné, pokud jde o to, pfimét banky k normalizaci Gvérovych podminek, a doslo by k zachovani prvka silné
odrazujicich od dobrovolného pfed¢asného splacent, jakoz i rizika zastfeni ménovépolitického signalu, ktery toto
opatteni pfindsi. Toto rozhodnuti by proto mélo vstoupit v platnost co nejdive.

(12) Rozhodnuti (EU) 2019/1311 (ECB[2019/21) je proto tieba pfislusnym zpisobem zménit.
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1
Zmény

Rozhodnut{ (EU) 2019/1311 (ECB/2019/21) se méni takto:
1. Clanek 1 se ménf takto:

a) bod 23 se zrusuje;

b) dopliuji se nové body, které znéji:

,(29) ,obdobim trokové sazby pted SIRP“ se rozumi obdobi ode dne vyporddani piislusné operace TLTRO-III do
23. Cervna 2020, tj. obdobi drokové sazby, které bezprostiedné pfedchdzi obdobi zvldstni Grokové sazby
(special interest rate period — SIRP);

(30) ,obdobim tirokové sazby po ASIRP“ se rozumi obdobi od 24. ¢ervna 2022 do 22. listopadu 2022, nebo
pfipadné dne pfedcasného splaceni pifslusné operace TLTRO-III, podle toho, co nastane dfive; jedna se tedy
o obdobi drokové sazby, které bezprosttedné ndsleduje po dodate¢ném obdobi zvldstni trokové sazby
(additional special interest rate period — ASIRP);

(31) ,hlavnim obdobim drokové sazby“ se rozumi obdobi ode dne vypofddani pfislusné operace TLTRO-III do
22. listopadu 2022, nebo piipadné dne pfedcasného splaceni piislusné operace TLTRO-III, podle toho, co
nastane dffve; jednd se tedy o obdobi, které zahrnuje obdobi tirokové sazby pfed SIRP, obdobi zvldstni
tirokové sazby, dodatec¢né obdobi zvlastn{ Girokové sazby a obdobi tirokové sazby po ASIRP;

(32) ,poslednim obdobim trokové sazby“ se rozumi obdobi od 23. listopadu 2022 do dne splatnosti pfisluiné
operace TLTRO-III, nebo pifpadné dne predcasného splaceni pfislusné operace TLTRO-III, podle toho, co
nastane dfive.;

2. Clanek 5 se nahrazuje timto:

,Cldnek 5

Uroky

1. Urokovéd sazba, kterd se uplatiiuje na Castky vyptijcené v ramci kazdé z prvnich sedmi operaci TLTRO-II
tcastniky, jejichz zptsobilé isté Gvéry se v priibéhu zvlastniho referenéniho obdobi rovnaji piislusné srovndvaci ¢astce
Cistych Uvért nebo tuto Castku pfesahuji a jejichZ zptsobilé Cisté Gvéry jsou v pribéhu dodateného zvlastniho
referen¢niho obdobi niz3i nez p¥islusnd srovnavaci Cdstka Cistych avérd, se s vyhradou podminek uvedenych v ¢l. 6
odst. 3a vypocte takto:

a) béhem obdobi zvldstni trokové sazby je trokovou sazbou pramérna trokova sazba vkladové facility béhem tohoto
obdobi snizend o 50 bazickych bodt. Vyslednd trokové sazba nesmi byt v Zddném p¥ipadé vyssi nez minus 100
bazickych bodg;

b) béhem dodate¢ného obdobi zvlastni trokové sazby je tirokovou sazbou jedna z téchto sazeb podle toho, kterd z nich
je nizsi:
i) prtimérnd Grokovd sazba hlavnich refinanénich operaci béhem tohoto obdobi snizend o 50 bazickych bodi;

ii) prtimérnd Grokova sazba vkladové facility za hlavni obdobi trokové sazby pfislusné operace TLTRO-III;

¢) béhem obdobi tirokovych sazeb pred SIRP a po ASIRP piislusné operace TLTRO-III je drokovou sazbou primérnd
trokovd sazba vkladové facility po hlavni obdobi tirokové sazby prislusné operace TLTRO-IIL;

d) béhem posledniho obdobi tirokové sazby piislusné operace TLTRO-III je drokovou sazbou primérna tirokovd sazba
vkladové facility béhem tohoto obdobi.

2. Urokové sazba, kterd se uplatiuje na &stky vyptijéené v ramci kazdé z prvnich sedmi operaci TLTRO-III
Ucastniky, jejichz zpasobilé Cisté avéry jsou v pribéhu zvlastniho referenéniho obdobi a v pribéhu dodateéného
zvlastniho referenéniho obdobi niZ$i neZ piislu§nd srovnavaci ¢astka Cistych Gvért, avsak jejichz zptisobilé ¢isté avéry
v prubéhu druhého referen¢niho obdobi piislusnou srovndvaci ¢astku Cistych Gvért piesahuji, se vypocte takto:
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a) béhem obdobi zvlastni Grokové sazby je irokovou sazbou jedna z téchto sazeb podle toho, kterd z nich je nizsi:
i) pramérnd drokovd sazba hlavnich refinan¢nich operaci béhem tohoto obdobf snizend o 50 bazickych bod;
i) drokova sazba vypoctend v zdvislosti na odchylce od srovnévaci nesplacené ¢astky, jak je stanoveno v pismenu c);

b) béhem dodate¢ného obdobi zvlastni Grokové sazby je trokovou sazbou jedna z téchto sazeb podle toho, ktera z nich
je nizsi:

i) priimérnd Grokovd sazba hlavnich refinanénich operaci béhem tohoto obdobi snizend o 50 bazickych bodi;
ii) drokova sazba vypoctend v zdvislosti na odchylce od srovnédvaci nesplacené ¢astky, jak je stanoveno v pismenu c);

¢) béhem obdobi tirokové sazby ptred SIRP a po ASIRP piislusné operace TLTRO-III je trokovéd sazba niZsi nez
pramérnd tGrokovd sazba hlavnich refinan¢nich operaci po hlavni obdobi tirokové sazby pFislusné operace TLTRO-
Il a maze v zdvislosti na velikosti odchylky od srovndvaci nesplacené ¢astky klesnout az na troven primérné
tirokové sazby vkladové facility po hlavni obdobi trokové sazby piislusné operace TLTRO-III;

d) béhem posledniho obdobi trokové sazby ptislusné operace TLTRO-III je Girokovd sazba nizsi nez pramérnd trokova
sazba hlavnich refinan¢nich operaci béhem tohoto obdobi a muzZe v zavislosti na velikosti odchylky od referen¢ni
nesplacené astky klesnout aZ na Groven primérné tirokové sazba vkladové facility za toto obdobi.

3. Urokovd sazba, kterd se uplatiiuje na Castky vyptjcené v rdmci kazdé z prvnich sedmi operaci TLTRO-III
tcastniky, jejichZ zptisobilé ¢isté uvéry jsou v prubéhu druhého referencniho obdobi, zvlastniho referenéniho obdobi
a dodate¢ného zvlastniho referencniho obdobi niZsi nez piislusnd srovnavaci ¢astka Cistych tvért, se vypocte takto:

a) béhem obdobi zvlastni drokové sazby je Grokovou sazbou primérnd tGrokovd sazba hlavnich refinan¢nich operaci
béhem tohoto obdobi snizend o 50 bazickych bodi;

b) béhem dodate¢ného obdobi zvlastni trokové sazby je drokovou sazbou primérnd trokovd sazba hlavnich
refinan¢nich operaci béhem tohoto obdobi snizend o 50 bazickych bodt;

¢) béhem obdobi drokovych sazeb pred SIRP a po ASIRP piislusné operace TLTRO-III je Girokovou sazbou primérnd
tirokovd sazba hlavnich refinan¢nich operaci po hlavni obdobi drokové sazby p¥islusné operace TLTRO-IIL;

d) béhem posledniho obdobi Grokové sazby piislusné operace TLTRO-II je trokovou sazbou primérnd trokovd sazba
hlavnich refinan¢nich operaci béhem tohoto obdobi.

3a.  Urokova sazba, kterd se uplatiiuje na ¢astky vyptjcené v ramci kazdé z prvnich sedmi operaci TLTRO-III
tcastniky, jejichz zpisobilé ¢isté tivéry se v priibéhu dodateéného zvldstniho referencéniho obdobi rovnaji piislusné
srovndvaci Céstee Cistych Gvért nebo tuto &astku presahuji, se s vyhradou podminek uvedenych v ¢l. 6 odst. 3b vypocte
takto:

a) béhem obdobi Grokové sazby pied SIRP piislusné operace TLTRO-III se trokova sazba vypocitd podle odst. 1 pism.
¢), odst. 2 pism. ¢) nebo odst. 3 pism. ¢);

b) béhem obdobi zvldstni Grokové sazby se Girokovd sazba vypocitd podle odst. 1 pism. a), odst. 2 pism. a) nebo odst. 3
pism. a);

¢) béhem dodate¢ného obdobi zvlastni drokové sazby je drokovou sazbou primérnd Grokovd sazba vkladové facility
béhem tohoto obdobi snizend o 50 bazickych bodt. Vyslednd drokové sazba nesmi byt v zddném piipadé vyssi nez
minus 100 bazickych bodi;

d) béhem obdobi trokové sazby po ASIRP piislusné operace TLTRO-III je Grokovou sazbou primérnd Grokové sazba
vkladové facility po hlavni obdobf{ tirokové sazby piislusné operace TLTRO-III;

e¢) béhem posledniho obdobi Grokové sazby piislusné operace TLTRO-III je trokovou sazbou primérnd drokové sazba
vkladové facility béhem tohoto obdobi.
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3b.  Urokové sazba, kterd se uplatiiuje na ¢dstky vyptijéené v raimci osmé nebo ndsledné operace TLTRO-III ticastniky,
jejichZ zptsobilé ¢isté tvéry se v pribéhu dodate¢ného zvldstniho referenéniho obdobi rovnaji piislusné srovnavaci
Castce Cistych tvért nebo tuto ¢astku piesahuji, se s vihradou podminek uvedenych v ¢l. 6 odst. 3b vypocte takto:

a) béhem dodate¢ného obdobi zvlastni tirokové sazby je tirokovou sazbou priimérnd tGrokova sazba vkladové facility
béhem tohoto obdobi snizend o 50 bazickych bodt. Vyslednd drokové sazba nesmi byt v zddném piipadé vyssi nez
minus 100 bazickych bod;

b) béhem obdobi tirokové sazby po ASIRP piislusné operace TLTRO-III je tirokovou sazbou primeérnd drokovd sazba
vkladové facility po hlavni obdobi tirokové sazby piislusné operace TLTRO-III;

¢) béhem posledniho obdobi tirokové sazby piislusné operace TLTRO-III je drokovou sazbou primérnd tirokové sazba
vkladové facility béhem tohoto obdobi.

3c.  Urokovi sazba, kterd se uplatiiuje na ¢astky vyptjcené v raimci osmé nebo nasledné operace TLTRO-III ticastniky,
jejichZ zpusobilé Cisté avéry jsou béhem dodate¢ného zvlastniho referenéniho obdobi niZ$i nez piislusnd srovnavaci
Castka Cistych avérd, se vypocte takto:

a) béhem dodatetného obdobi zvldstni tirokové sazby je trokovou sazbou primérnd drokovd sazba hlavnich
refinan¢nich operaci béhem tohoto obdobi snizend o 50 bazickych bodt;

b) béhem obdobi tirokové sazby po ASIRP piislusné operace TLTRO-III je tirokovou sazbou primérnd drokovd sazba
hlavnich refinané¢nich operaci po hlavni obdobf tirokové sazby piislusné operace TLTRO-II];

¢) béhem posledniho obdobi tirokové sazby piislusné operace TLTRO-III je drokovou sazbou primérna tirokové sazba
hlavnich refinané¢nich operaci béhem tohoto obdobi.

4. Dalsi podrobnosti tykajici se vypoctu Grokové sazby jsou uvedeny v piiloze I. Kone¢nd tirokovd sazba a piislusné
udaje, které se tykaji jejtho vypoctu, se tcastnikiim oznamuji v souladu s indikativnim kalendafem operaci TLTRO-III
zvefejnénym na internetovych strankdch ECB.

5. Uroky jsou splatné zpétné pfi splatnosti kazdé operace TLTRO-III, nebo piipadné pii predcasném splacent, jak je
stanoveno v ¢ldnku 5a.

6.  Je-li dcastnik z diivodu pouziti prosttedkd ndpravy, které md ndrodni centrdlni banka v souladu se svou smluvni
nebo vefejnopravni tpravou k dispozici, povinen splatit nesplacené ¢astky nékteré z prvnich sedmi operaci TLTRO-III
pfed tim, neZ jsou mu ozndmeny tdaje tykajici se tirokd za druhé a zvlstni referenéni obdobi, je tirokovou sazbou,
kterd se uplatni na ¢astky, které si tento ticastnik vypujcil v rdmci kazdé z prvnich sedmi operaci TLTRO-III a které
podléhaji povinnému splaceni, tato sazba: a) po obdobi zvlastni tirokové sazby primérnd trokovd sazba hlavnich
refinan¢nich operaci béhem tohoto obdobi snizend o 50 bazickych bod; b) po dodate¢né obdobi zvlastni trokové
sazby primérnd trokova sazba hlavnich refinan¢nich operaci béhem tohoto obdobi sniZend o 50 bazickych bodi a ¢)
po obdobi trokové sazby pfed SIRP priimérnd sazba hlavnich refinanénich operaci po hlavni obdobi drokové sazby
piislusné operace TLTRO-III, a to do dne, ke kterému ndrodni centrdlni banka pozddala o splaceni. Je-li splaceni
pozadovdno poté, co byly Gcastnikovi ozndmeny tidaje o trocich tykajici se druhého a zvldstniho referenéniho obdobi,
aviak pred tim, neZ jsou mu ozndmeny tdaje o tirokové sazbé tykajici se dodate¢ného zvldstniho referen¢niho obdobi,
stanovi se Uirokova sazba, kterd se uplatni na ¢dstky, které si tento tcastnik vypujcil v rdmci kazdé z prvnich sedmi
operaci TLTRO-III a které podléhaji povinnému splacent, v souladu s odstavci 1 az 3. Je-li splaceni pozadovano poté, co
byly t¢astnikovi ozndmeny tdaje tykajici se tirokd za dodate¢né zvlastni referenéni obdobi, stanovi se drokova sazba,
kterd se uplatni na splacené &astky, které si tento castnik vypujcil v rdmci kazdé z prvnich sedmi operaci TLTRO-III,
v souladu s odstavci 1 az 3a.

Je-li Geastnik z divodu pouziti prostiedkdi ndpravy, které mé ndrodni centrdlni banka v souladu se svou smluvni nebo
vefejnopravni Gpravou k dispozici, povinen splatit nesplacené ¢dstky osmé nebo ndsledné operace TLTRO-III pred tim,
nez je mu ozndmena vyslednd drokova sazba pro dodatec¢né zvldstni referencni obdobf, stanovi se tirokovd sazba, kterd
se uplatni na ¢astky, které si tento Gcastnik vypujcil v rdmci osmé nebo ndsledné operace TLTRO-III a které podléhaji
povinnému splaceni, v souladu s odstavcem 3c. Je-li splaceni pozadovano poté, co byly tcastnikovi ozndmeny tdaje
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tykajici se drokd za dodate¢né zvlastni referenéni obdobi, stanovi se Girokova sazba, kterd se uplatni na ¢astky, které si
tento ucastnik vypujcil v rdmci osmé nebo ndsledné operace TLTRO-III a které podléhaji povinnému splacent,
v souladu s odstavci 3b a 3c.

7. Pokud protistrany v souladu s ¢ldnkem 5a dobrovolné ptedcasné splati ¢astky vypijéené v rdmci nékteré
z prvnich sedmi operac{ TLTRO-III pted tim, neZ jsou jim ozndmeny tdaje tykajici drokt za dodatecné zvlastni
referen¢ni obdobi, Girokovd sazba pro dodate¢né obdobi zvlastni Grokové sazby se vypocte v souladu s odst. 1 pism. b),
odst. 2 pism. b) a odst. 3 pism. b).%

3. V ¢clanku 5a se doplituje novy odstavec 5, ktery zni:

,5.  Kromé moznosti pred¢asného splaceni stanovenych v odstavci 1 maji G¢astnici rovnéZ moznost pied splatnosti
ukoncit p¥islusnou operaci TLTRO-III nebo sniZit jeji objem k témto dodate¢nym datim ptedcasného splacen:

a. 23.listopadu 2022;

b. 25.ledna 2023;

c. 22.t0nora 2023.

Pro ucely prvniho pododstavce pism. a) a odchylné od odstavch 3 a 4, pokud jde o lhiity pro ozndmeni zamysleného
pied¢asného splaceni a jeho zavaznost, pokud tcastnik pfislusnou operaci TLTRO-III ukonéi nebo sniZi jeji objem ke
dni 23. listopadu 2022, ozndmi to piisluiné ndrodni centrdlni bance nejméné jeden tyden pfed dodate¢nym datem
pied¢asného splaceni, které hodld splatit v rdmci postupu pfedcasného splaceni k tomuto dodateénému dni
pied¢asného splaceni. Ozndmeni se pro daného tcastnika stiva zdvaznym tyden pfede dnem pred¢asného splaceni.”

4. V¢l 7 odst. 1 se pismena f) a g) nahrazuji timto:

) pokud ucastnik nepfedlozi piislusné narodni centrdlni bance ddaje tykajici se tiettho vykazu nebo vysledky
hodnoceni ddajti tykajicich se téettho vykazu ze strany auditora v ptislusné 1hité uvedené v indikativnim kalendati
operaci TLTRO-IIL, ktery je zvefejnén na internetovych strankdch ECB, pouZiji se tato pravidla:

i) pokud pfislusnd ndrodni centrdlni banka obdrzi tidaje tykajici se trettho vykazu nebo vysledky hodnoceni téchto
idaji auditorem do 14 kalenddfnich dnt ode dne nésledujictho po uplynuti piislusné lhiity, vznikd G¢astnikovi
za kazdy den aZ do jejich obdrzeni pokuta ve vysi celkové nesplacené ¢astky, kterou si i€astnik vyptjcil v rimci
operaci TLTRO-IIL, vydélené 1 000 000 (nebo pokud je takto vypoctend ¢astka nizsi nez 1 000 EUR, pokuta ve
vysi 1 000 EUR za kazdy den az do obdrzeni). Pokuty za kazdy den se s¢itaji a ptislusnd narodni centrdlni banka
je ucastnikovi G¢tuje poté, co obdrzi viechny tdaje tykajici se tfettho vykazu nebo vysledky hodnoceni téchto
udaju auditorem. Pfislu$nd ndrodni centrdlni banka ozndmi Gcastnikovi ddaje o trokové sazbé tykajici se
druhého referen¢niho obdob{ dne 1. Cervence 2022;

ii) pokud ptislusnd ndrodni centrdlni banka neobdrzi tdaje tykajici se tfetiho vykazu nebo vysledky hodnoceni
téchto ddajli auditorem ve lhaté 14 kalenddfnich dnii uvedené v bodé i), na &stky, které si tento ucastnik
vypijcil v rdmci uvedenych operaci TLTRO-IIL, se béhem dodate¢ného obdobi zvldstni tirokové sazby uplatiiuje
trokova sazba vypoctend podle ¢l. 5 odst. 1 pism. b), €l. 5 odst. 2 pism. b) nebo ¢l. 5 odst. 3 pism. b) (pokud se
Ucastnik jiz tcastnil nékteré z prvnich sedmi operaci TLTRO-III), nebo piipadné podle ¢l. 5 odst. 3¢ pism. a)
(pokud se tcastnik Gcastnil osmé nebo nédsledné operace TLTRO-III). Béhem obdobi drokové sazby po ASIRP se
urokova sazba vypocitd podle ¢l. 5 odst. 1 pism. ¢), ¢l. 5 odst. 2 pism. ¢), ¢l. 5 odst. 3 pism. ¢) nebo pfipadné ¢l. 5
odst. 3c pism. b). Béhem posledniho obdobi trokové sazby prislusné operace TLTRO-III se trokovd sazba
vypocitd podle ¢l. 5 odst. 1 pism. d), ¢l. 5 odst. 2 pism. d), ¢l. 5 odst. 3 pism. d) nebo ptipadné ¢l. 5 odst. 3¢
pism. ¢). Pokud piislusnd ndrodni centrdlni banka ve lhité 14 kalenddfnich dnt uvedené v bodé i) neobdrzi
udaje tykajici se trettho vykazu, vznikd Gcastnikovi rovnéZz pokuta ve vysi 5 000 EUR, kterou piislusnd narodni
centrélni banka tastnikovi i¢tuje po obdrzeni viech tdaja tykajicich se tietiho vykazu.
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g) pokud tcastnik jinak nesplni povinnosti vymezené v ¢l. 6 odst. 6, ¢l. 6 odst. 7 nebo ¢l. 6 odst. 8a, uplatiiuje se na
¢astky, které si tento castnik vypujcil v ramci operaci TLTRO-III, primérnd sazba hlavnich refinan¢nich operaci po
hlavni obdobi drokové sazby kazdé ptislusné TLTRO-IIL, a to kromé obdobi zvlastni Girokové sazby a dodate¢ného
obdobi zvldstni drokové sazby, kdy se uplatni primérnd sazba hlavnich refinan¢nich operaci po kazdé z téchto
obdobi snizend o 50 bazickych bodi, a kromé posledniho obdobi tirokové sazby pFislusné operace TLTRO-III, kdy
se uplatni primérnd sazba hlavnich refinan¢nich operaci po posledni obdobi dGrokové sazby piislusné operace
TLTRO-IIL

5. Piiloha I se méni v souladu s pfflohou tohoto rozhodnuti.

Cldnek 2
Vstup v platnost

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dnem 8. listopadu 2022.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 27. #jna 2022.

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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PRILOHA
Ptiloha I rozhodnuti (EU) 2019/1311 (ECB/2019/21) se mén{ takto:
0Oddil 3 se nahrazuje timto:

,3. Vypocet irokové sazby

A. Ozna¢me NLg,qia jako ¢dstku zptsobilych Cistych avért v priibéhu zvldstniho referencniho obdobi od 1. bfezna

2020 do 31. bfezna 2021.
NLSpecial = NLprezen 2020 + --+ + NLpgezen 2021

B. Oznacme NLxpspecia jako ¢astku zpiisobilych cistych Gvért v pribéhu dodatecného zvlastniho referenéniho obdobi

od 1. ffjna 2020 do 31. prosince 2021.
NLapspecial = NLijen 2020 + -+ + NLprosinec 2021

C. Oznalme NSy 2021 jako &dstku ziskanou souctem zptsobilych ¢istych Gvérd v obdobi od 1. dubna 2019 do

31. bfezna 2021 a nesplacené ¢astky zpusobilych avéra k 31. breznu 2019; tato ¢dstka se vypocte jako:
NSbFezen 2021 — OLbiezen 2019 + NLduben 2019 + .- + NLbi‘ezen 2021

Ozna¢me nyni EX jako procentni odchylku NSy, 2021 0d srovnavaci nesplacené &astky po obdobi od 1. dubna
2019 do 31. bfezna 2021, tedy

_ (NSpiezen 2021 ~ OAB)
OAB

EX x 100

EX se zaokrouhli na 15 desetinnych mist. Pokud se OAB rovnd nule, md se za to, Ze EX se rovnd 1,15.
E. Necht k,. oznacuje obdobi trokové sazby pied SIRP ode dne vypofddani pfislusné operace TLTRO-III do
23. Cervna 2020, kg, 0znacuje obdobi zvldstni trokové sazby od 24. ¢ervna 2020 do 23. ervna 2021, Ruigpecial
oznacuje dodatecné obdobi zvlastni Grokové sazby od 24. Cervna 2021 do 23. ¢ervna 2022, k., 0znacuje obdobi
tirokové sazby po ASIRP od 24. Cervna 2022 do 22. listopadu 2022, nebo ptipadné dne ptedcasného splaceni
piislusné operace TLTRO-III podle toho, co nastane difve, k., 0znacuje hlavni obdobi trokové sazby ode dne
vyporadani piislu§né operace TLTRO-III do 22. listopadu 2022, nebo piipadné dne pfed¢asného splaceni p¥isluiné
operace TLTRO-III podle toho, co nastane dfive, a ki, 0znacuje obdobi tirokové sazby od 23. listopadu 2022 do
dne splatnosti, nebo piipadné dne pfedcasného splaceni ptislusné operace TLTRO-III podle toho, co nastane dfive.

Necht M—ROkSPm je pramér sazby hlavni refinan¢ni operace, kterd se na TLTRO-III k uplatiiuje béhem obdobi
zvlastni drokové sazby od 24. ¢ervna 2020 do 23. ¢ervna 2021 a kterd je vyjadfena jako ro¢ni procentni sazba,
a necht DFy _ je primér sazby vkladové facility, kterd se na TLTRO-III k uplatiiuje beéhem obdobi zvlastni
trokové sazby od 24. ¢ervna 2020 do 23. ¢ervna 2021 a kterd je vyjadfena jako ro¢ni procentni sazba, tj:

_ n,
MRO, = —LY " MRO,

special specialst

special

== N 1 M pecial
DF Repecial — n ztzl DF Rpeciat t

special
Ve shora uvedenych rovnicich M., OZnacuje pocet dnt obdobi ke TLTRO-III k a je-li tato hlavni refinancni
operace provadéna v rezimu tplného pridéleni s pevnou sazbou, MROy .
hlavni refinan¢ni operace v den t obdobi ky.qa TLTRO-III k, nebo je-li tato hlavni refinanéni operace provadéna
v rémci nabidkového fizenf s proménlivou sazbou, MROy . oznacuje minimdlni nabidkovou sazbu, kterd je

uplatitovéna na hlavni refinan¢ni operaci v den t obdobf ky.qa TLTRO-IT k, @ MROy_,+ je vZdy vyjddfena jako
ro¢nf procentni sazba. Ve shora uvedenych rovnicich DFy . oznacuje sazbu uplatiiovanou na vkladovou facilitu

; oznacuje sazbu uplatiiovanou na

v den t 0bdobi kg, TLTRO-IIL k a vyjadienou jako ro¢ni procentni sazba.
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Necht MRO,, ., je primér sazby hlavni refinanénf operace, kterd se na TLTRO-IIT k uplatiiuje béhem dodate¢ného
obdobi zvldstn{ tirokové sazby od 24. ¢ervna 2021 do 23. ¢ervna 2022 a kterd je vyjadfena jako ro¢ni procentni
sazba, a necht DFy i 1€ Primér sazby vkladové facility, kterd se na TLTRO-III k uplatituje béhem dodatecného

obdobi zvldstn{ tirokové sazby od 24. ¢ervna 2021 do 23. ¢ervna 2022 a kterd je vyjadfena jako ro¢ni procentni
sazba, tj:

AADA _ l nkadspenial
MRO kad&pecial - 1, zt: 1 MROk
adspecial

adspecial )t

mk _ 1 z?inispe[ial DF,

adspecial adspecial b

adspecial

Ve shora uvedenych rovnicich ny,_ i OZDACUjE pOCet dnt obdobi kypecial TLTRO-IIL k a je-li tato hlavni refinan¢ni
operace provadéna v rezimu dplného pfidéleni s pevnou sazbou, MROy,, . oznacuje sazbu uplatiiovanou na
hlavn{ refinan¢ni operace v den t obdobi k,uspeiar TLTRO-IIL k, nebo je-li tato hlavni refinan¢ni operace provadéna

v ramci nabidkového fizeni s proménlivou sazbou, MRO, oznacuje minimdalni nabidkovou sazbu, kterd je

adspecial

uplatiiovdna na hlavni refinancni operaci v den t obdobi kujgeiar TLTRO-III k, a MROy, . je vidy vyjddfena jako

adspecial

ro¢n{ procentni sazba. Ve shora uvedenych rovnicich DF, . oznatuje sazbu uplatiiovanou na vkladovou facilitu
v den t obdobi kgpeia TLTRO-II k a vyjddienou jako ro¢ni procentni sazba.

adspecial

Necht MROy, . je priimér sazby hlavni refinanéni operace, kterd se uplatiuje ode dne vypofddéni TLTRO-III k do
22. listopadu 2022, nebo ptipadné dne pfedcasného splaceni TLTRO-III k podle toho, co nastane dfive, a kterd je
vyjadfena jako rocni procentni sazba, a necht DF  je primér sazby vkladové facility, kterd se na TLTRO-III
k uplatiiuje ode dne vypofadani TLTRO-III k do 22. listopadu 2022, , nebo piipadné dne predcasného splaceni
TLTRO-IIT k podle toho, co nastane dfive, a kterd je vyjadfena jako ro¢ni procentni sazba, tj.:

n .
MRO, = —L Y= MRO,
IRy Mmgin
Dkauin = lel zt:l Dkaain't

main

Ve shora uvedenych rovnicich ny, , —oznacuje pocet dnii obdobi Ry, TLTRO-III k a je-li tato hlavni refinan¢ni
operace provadéna v rezimu tipIného pfidéleni s pevnou sazbou, MRO|, . oznacuje sazbu uplatiiovanou na hlavni
refinan¢ni operace v den t obdobi k., TLTRO-II k, nebo je-li tato hlavni refinan¢ni operace provddéna v rdmci
nabidkového fizeni s proménlivou sazbou, MRO k., OZnacuje minimélni nabidkovou sazbu, kterd je uplatiiovana
na hlavni refinan¢ni operaci v den t obdobi ki, TLTRO-III k, a MRO; _je vzdy vyjadiena jako ro¢ni procentni

sazba. Ve shora uvedenych rovnicich DFy  oznacuje sazbu uplatiiovanou na vkladovou facilitu v den t obdobi
Rmain TLTRO-IIL k a vyjadienou jako roéni procentni sazba.

Necht MROy,, je primér sazby hlavni refinanéni operace, kterd se na TLTRO-II k uplatiiuje od 23. listopadu 2022
do dne splatnosti TLTRO-III k, nebo pfipadné dne ptedcasného splaceni TLTRO-II k podle toho, co nastane dffve,
a kterd je vyjidfena jako ro¢ni procentni sazba, a necht DFj_ je primér sazby vkladové facility, kterd se na
TLTRO-III k uplatiiuje od 23. listopadu 2022 do dne splatnosti TLTRO-III k, nebo piipadné dne pied¢asného
splaceni TLTRO-IIT k podle toho, co nastane dfive, a kterd je vyjddfena jako ro¢ni procentni sazba, tj.:

MROy,, = %Zgﬂit MRO,,+

last

last>b

DFy, = %ZZ“{‘ DF,

last

Ve shora uvedenych rovnicich ny,  oznacuje pocet dnti obdobi ki, TLTRO-III k a je-li tato hlavni refinanéni operace
provddéna v rezimu tplného pfidéleni s pevnou sazbou, MROy,  oznatuje sazbu uplathovanou na hlavni
refinan¢ni operace v den t obdobi ky,, TLTRO-III k, nebo je-li tato hlavni refinan¢ni operace provddéna v ramci
nabidkového fizeni s proménlivou sazbou, MROy,  oznacuje minimélni nabidkovou sazbu, kterd je uplatiovéna
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na hlavni refinan¢ni operaci v den t obdobi ki, TLTRO-IIl k, a MROy, je vidy vyjdiena jako rocni procentni
sazba. Ve shora uvedenych rovnicich ﬁklw oznacuje sazbu uplatiiovanou na vkladovou facilitu v den t obdobi kj.
TLTRO-III k a vyjadfenou jako ro¢ni procentni sazba.

F. Ozna¢me piipadnou pobidkovou tpravu tirokové sazby jako iri; tato sazba je vyjadfena jako zlomek primérného
pdsma mezi:

i) MROy, aDFj__ béhem hlavniho obdobi irokové sazby prislusné operace TLTRO-III; nebo
i) MROy,_a DF,,_béhem posledniho obdobi irokové sazby pfisluiné operace TLTRO-IIL

G. Ozna¢me trokovou sazbu, kterd mé byt uplatiiovdna po dobu Zivotnosti pfislusné TLTRO-III k (kone¢nd trokova
sazba) a kterd je vyjidfena jako ro¢ni procentni sazba, jako r.. Oznaéme drokovou sazbu, kterd md byt
uplatfiovana po obdobi k; TLTRO-III k, kde j = pre, special, adspecial, post or last, a kterd je vyjadfena jako ro¢ni
procentnf sazba, jako r .

H. Urokové sazba ry je definovana jako:

My g LU g (7

_ pre special ‘adspecial post last

Te = n Tk Thgpecial + adspecial Tk T Thiag
k Mg Mg

Ve shora uvedené rovnici ng,, oznacuje pocet dnt obdobi k,,, TLTRO-III k n,,, oznacuje pocet dnt obdobi ki
TLTRO-III k.

Urokova sazba platnd pro jednotlivé operace TLTRO-III k se vypocte takto:
(1) Pro &astky vyptijcené v rdmci prvnich sedmi operaci, tj. pokud k= 1,...,7:

a) Pokud ucastnik ve zvldstnim referenénim obdobi a v dodatetném zvldstnim referenénim obdobi dosdhne
srovnavaci ¢astky Cistych Gvéri nebo tuto ¢dstku prekroci, drokova sazba, kterd se uplatni na objemy, které
si tento tcastnik vypujéi v ramci operaci TLTRO-III:

i) sebéhem obdobi zvlastni trokové sazby rovnd priméru sazby vkladové facility po toto obdobi snizené
0 50 bazickych bodd, kterd nesmi byt nikdy vy3$3i nez minus 100 bazickych bodg, tj.:

pokud NLgpca 2 NLB, pakr = min(ﬁkwml -0,50-1);

ii) se béhem dodate¢ného obdobi zvlastni tirokové sazby rovnd priiméru sazby vkladové facility po toto
obdobi sniZené o 50 bazickych bodt, kterd nesmi byt nikdy vy$si nez minus 100 bazickych bodd, tj.:

pokud NLspspeciat = NLB, pakry, . = min(DF,

adspecial

-0,50—1);

i) se béhem obdobi tirokové sazby pred SIRP a po ASIRP piislusné operace TLTRO-III rovnd priméru
sazby vkladové facility po hlavni obdobi drokové sazby piislusné operace TLTRO-III, tj.:

ost ‘main ’

pokud NLspeca 2 NLB @ NLapspecal 2 NLB, pak =1, = DF;

iv) se béhem posledniho obdobi tdrokové sazby prislusné operace TLTRO-III rovnd priméru sazby
vkladové facility za posledni obdobi Grokové sazby p¥isluiné operace TLTRO-IIL, tj.:

pokud NLsyeciat 2 NLB @ NLapspecial = NLB, pak r, = DFy,_ .

b) Pokud ticastnik ve zvldstnim referencnim obdobi dosdhne srovndvaci ¢astky ¢istych Givért nebo tuto &astku
pfesdhne, aviak v dodate¢ném zvldstnim referenénim obdobi nedosédhne srovnévaci ¢astky Cistych avért
ani tuto Castku nepfesdhne, irokovd sazba, kterd se uplatni na objemy, které si tento Gcastnik vypujci
v ramci operaci TLTRO-IIL:

i) se béhem obdobi zvlastni Grokové sazby rovnd priméru sazby vkladové facility po toto obdobi snizené
0 50 bazickych bodd, kterd nesmi byt nikdy vys3i nez minus 100 bazickych bodg, tj.:

pokud NLgpecia = NLB,

pak rkspecml = min(ﬁkspecial - 0’50 ( 1);
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ii) se béhem obdobi dodate¢né zvlastni Grokové sazby rovnd priméru sazby hlavni refinan¢ni operace
béhem tohoto obdobi snizené o 50 bazickych bodi, nebo priméru sazby vkladové facility po hlavni
obdobi tirokové sazby pfislusné operace TLTRO-III, podle toho, kterd z téchto sazeb je nizsi, tedy:

pokud NLgpeciat 2 NLB @ NLapspeciat < NLB,

pakr,, . =min(MRO, . -0,50, DFy_);

adspecial

iii) se béhem obdobi trokové sazby pted SIRP a po ASIRP piislusné operace TLTRO-III rovnd praméru
sazby vkladové facility po hlavni obdobi Grokové sazby piislusné operace TLTRO-II], tj.:

pokud NLspecial 2 NLB @ NLapspecia < NLB , pak 1 =1, = DFy
(iv) se béhem poslednitho obdobi drokové sazby pfislusné operace TLTRO-III rovnd priméru sazby
vkladové facility za posledni obdobi trokové sazby piislusné operace TLTRO-II], tj.:

pokud NLgyeciat = NLB @ NLapspecial < NLB , pak 1, = DF_.

Pokud tcastnik ve zvldstnim referenénim obdobi nedosdhne své srovnavaci ¢astky Cistych Gvérdl ani tuto
Castku nepfesdhne, avSak dosdhne srovndvaci Cdstky cistych Ovérd nebo tuto Cdstku presdhne
v dodate¢ném zvlastnim referenénim obdobi a svou srovndvaci nesplacenou &astku zptsobilych avért
béhem druhého referenéniho obdobi pfesdhne alespoii 0 1,15 %, trokova sazba, kterd se uplatni na
objemy, které si tento ticastnik vypijéi v rdmci operaci TLTRO-IIL:

i) sebéhem obdobi zvldstni Grokové sazby rovna priméru sazby hlavni refinanéni operace béhem tohoto
obdobi sniZzené o 50 bazickych bodd, nebo priméru sazby vkladové facility po hlavni obdobi tirokové
sazby piislusné operace TLTRO-III, podle toho, kterd z téchto sazeb je nizsi, tedy:

pokud NLgpeciat < NLB a EX > 1,15,

pakiri =100 %arn, _, = min(MRO;_, —0,50, DF;, );

ii) se béhem dodate¢ného obdobi zvlastni Grokové sazby rovnd praméru sazby vkladové facility po toto
obdobi snizené o 50 bazickych bodt, kterd nesmi byt nikdy vy$si nezZ minus 100 bazickych bodd, tj.:

pokud NLapspecial 2 NLB, NLgpecial < NLB @ EX > 1,15,

pakr, = min(DF; 0,50, —1);

adspecial adspecial

iii) se béhem obdobi tirokové sazby pied SIRP a po ASIRP piislusné operace TLTRO-III rovnd praméru
sazby vkladové facility po hlavni obdobi drokové sazby piislusné operace TLTRO-II], tj.:

pokud NLgpeciat < NLB, NLapspecial = NLB @ EX > 1,15,

pak iri =100 % and T, = Tk, = DFy,,.

iv) se béhem posledniho obdobi drokové sazby piislusné operace TLTRO-II rovnd praméru sazby
vkladové facility za posledni obdobi Grokové sazby piisluiné operace TLTRO-II], tj.:

pokud NLgpecia < NLB, NLapspecial 2 NLB @ EX 2 1,15, pak iri = 100 % ar, = D_Fkxw

Pokud dcastnik ve zvldstnim referenénim obdobi ani v dodatecném zvldstnim referenénim obdobi
nedosdhne své srovndvaci ¢astky Cistych Gvérii ani tuto ¢dstku nepresdhne, aviak ptesdhne svou srovnavaci
nesplacenou Cdstku zpiisobilych Gvérd béhem druhého referenéniho obdobi alespori o 1,15 %, Grokové
sazba, kterd se uplatni na objemy, které si tento G¢astnik vypij¢i v rdmci operaci TLTRO-III:
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i) sebéhem obdobi zvldstni Grokové sazby rovna priméru sazby hlavni refinanéni operace béhem tohoto
obdobi snizené o 50 bazickych bodd, nebo primeéru sazby vkladové facility po hlavni obdobi tirokové
sazby piislusné operace TLTRO-III, podle toho, kterd z téchto sazeb je nizsi, tedy:

pokud NLgpeciat < NLB a EX > 1,15,

pakiri=100%arn, , = min(MROy , —0,50, DF );

ii) se béhem dodate¢ného obdobi zvlastni Grokové sazby rovnd priméru sazby hlavni refinanéni operace
béhem tohoto obdobi snizené o 50 bazickych bodd, nebo priméru sazby vkladové facility po hlavni
obdobi tirokové sazby pfisluiné operace TLTRO-III, podle toho, kterd z téchto sazeb je nizsi, tedy:

pokud NLapspecial < NLB, NLspect < NLB 2 EX 2 1,15,

pakiri=100%ar

v = min(MROy,  ~050, DF_,);

adspecial

iii) se béhem obdobi tirokové sazby pied SIRP a po ASIRP piislusné operace TLTRO-III rovnd praméru
sazby vkladové facility po hlavni obdobi drokové sazby piislusné operace TLTRO-II], tj.:

pokud NLspeciat < NLB, NLapspecial < NLB @2 EX 2 1,15,

ot kimain?

pak iri = 100 % and T, = T,

iv) se béhem posledniho obdobi drokové sazby pfislusné operace TLTRO-III rovnd priméru sazby
vkladové facility za posledni obdobi Grokové sazby piisluiné operace TLTRO-II], tj.:

pOkud NLSpccial < NLB, NLADSpCCial <NLB aEX > 1,1 5,

pak iri = 100 % and r,, = DFy_.

Pokud tcastnik ve zvldstnim referenénim obdobi nedosdhne své srovnavaci ¢astky Cistych Gvér ani tuto
¢astku nepfesdhne, avSak dosdhne srovndvaci Cdstky Ccistych véri nebo tuto ¢astku presdhne
v dodate¢ném zvlastnim referenénim obdobi a svou srovndvaci nesplacenou &astku zptsobilych avért
béhem druhého referenéniho obdobi pfesdhne o méné nez 1,15 %, tirokova sazba, kterd se uplatni na
objemy, které si tento tcastnik vyptijéi v rdmci operaci TLTRO-IIL:

i) se béhem obdobi tirokové sazby pred SIRP pfislusné operace TLTRO-III rovnd drokové sazbé, kterd se
linedrné zvysuje v zdvislosti na procentu, o néz tG¢astnik pfesdhne srovnavaci nesplacenou ¢dstku, tedy:

pokud NLgpecia < NLBa 0 <EX < 1,15,
pakiri = EXar, = MROy,, - (MROy,, ~DF, ) x iri;
1,1 5 re ‘main ain kmm
ii) se béhem obdobi zvldstni trokové sazby rovnd priméru sazby hlavni refinan¢ni operace béhem tohoto
obdobi snizené o 50 bazickych bodd, nebo tGrokové sazbé vypoctené podle bodu i), podle toho, kterd
z téchto sazeb je nizsi, tedy:

pokud NLgpecia < NLBa 0 <EX < 1,15,

pakiri = EX-ar,  — min(MROy,,~050 , MRO,,, - ( (MROy,, ~DFy )) =iri);

iii) se béhem dodate¢ného obdobi zvlastni Grokové sazby rovnd praméru sazby vkladové facility po toto
obdobi snizené o 50 bazickych bodt, kterd nesmi byt nikdy vy$si nez minus 100 bazickych bodd, tj.:

pokud NLapspecial = NLB, NLgpeii1 < NLB a 0 < EX < 1,15 pak 1, = min( DF, -0,50, -1);

adspecial adspecial

iv) se béhem obdobi tirokové sazby po ASIRP piislusné operace TLTRO-II rovnd praméru sazby vkladové
facility za hlavni obdobi tirokové sazby ptislusné operace TLTRO-IIL, tj.:

pokud NLspeciat < NLB, NLpspecial 2 NLB a 0 < EX < 1,15,

potomr, = DF,

‘post main’
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v) se béhem posledniho obdobi drokové sazby piislusné operace TLTRO-II rovnd priméru sazby
vkladové facility za posledni obdobi Grokové sazby piisluiné operace TLTRO-II], tj.:

pokud NLgpeciat < NLB, NLapspecia = NLB a 0 < EX < 1,15,

potomr, = DF_.

Pokud ucastnik ve zvld$tnim referenénim obdobi ani v dodate¢ném zvldstnim referenénim obdobi
nedosdhne své srovndvaci Cdstky Cistych Gvérti ani tuto &dstku nepfesdhne, aviak svou srovndvaci
nesplacenou ¢astku zptsobilych avért béhem druhého referenéniho obdobi ptesdhne o méné nez o 1,15
%, irokovd sazba, kterd se uplatni na objemy, které si tento G¢astnik vyptj¢i v rdmci operaci TLTRO-IIL,:

i) sebéhem obdobi zvldstni Grokové sazby rovna priméru sazby hlavni refinanéni operace béhem tohoto
obdobi snizené o 50 bazickych bodi, nebo tirokové sazbé vypoctené podle bodu iii), podle toho, kterd

z téchto sazeb je nizsi, tedy:

pokud NLgpeit <NLBa 0 <EX < 1,15,

pakiri = EXcan = min (MROy,,

~050 , MROY, ., - ( MROy,, ~DF, ) xiri);

ii) se béhem dodate¢ného obdobi zvlastni irokové sazby rovnd priméru sazby hlavni refinan¢ni operace
béhem tohoto obdobi snizené o 50 bazickych bodd, nebo trokové sazbé vypoctené podle bodu iii),
podle toho, kterd z téchto sazeb je nizsi, tedy:

pokud NLgpeciat < NLB, NLapspecial < NLB a 0 < EX < 1,15,

pak iri = EX ar = min (MROk

1 5 kadspeciu[ - OYSO ’ MRO kmain - ( MRO kmain - ﬁkmm") X ln)’

adspecial

iii) se béhem obdobi tGrokové sazby pied SIRP a po ASIRP pfislusné operace TLTRO-III rovnd tGrokové
sazbé, kterd se linedrné zvySuje v zdvislosti na procentu, o néz dcastnik pfesidhne srovndvaci
nesplacenou ¢astku, tedy:

pokud NLgpecia < NLB, NLpspeciat < NLB a 0 < EX < 1,15,

pakiri——ar =1, = MROy

- (MRO, -DF, ) xir;
115 2 The (MROy,, —DFy ) *i

mam

iv) se béhem posledniho obdobf tirokové sazby pfislusné operace TLTRO-III rovnd Grokové sazbé, kterd se
linedrné zvysuje v zdvislosti na procentu, o néz tG¢astnik pfesdhne srovndvaci nesplacenou ¢dstku, tedy:

pokud NLgpeciat < NLB, NLapspecial < NLB a 0 < EX < 1,15,

pak iri = 1Ei(5 ar,, = MRO,_ - (MRO,, -DF, ) x iri

Pokud tcastnik ve zvldstnim referenénim obdobi nedosdhne své srovndvaci ¢astky Cistych Gvérdl ani tuto
Castku nepfesdhne, ve druhém referenénim obdobi nepteséhne svou srovndvaci nesplacenou &astku, aviak
v dodate¢ném zvlastnim referenénim obdobi dosdhne srovnavaci ¢astky cistych avérd nebo tuto ¢astku
piesdhne, Grokova sazba, kterd se uplatni na objemy, které si tento tlastnik vyp@jéi v rdmci operaci
TLTRO-IIL:

i) se béhem obdobi trokové sazby pied SIRP pfislusné operace TLTRO-III rovnd priméru sazby hlavni
refinancni operace za hlavni obdobi trokové sazby pfisluiné operace TLTRO-III, tj.:

pokud NLgpecit < NLB a EX < 0, pak iri =0 % a Tk, = = MRO,,

main’

ii) se béhem obdobi zvlastni Grokové sazby rovna priméru sazby hlavni refinan¢ni operace béhem tohoto
obdobi sniZené o 50 bazickych boda; tedy:

pokud NLgpecia < NLB a EX < 0, pak 1, = MRO__ —0,50;

special special
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iii) se béhem dodate¢ného obdobi zvlastni Grokové sazby rovnd praméru sazby vkladové facility po toto
obdobi sniZené o 50 bazickych bodt, kterd nesmi byt nikdy vy$si nez minus 100 bazickych bodd, tj.:

pokud NLapspecial > NLB, NLgjeci < NLB a EX < 0

pak Mstspecia = min<ﬁk -0,50, - 1);

adspecial
iv) se béhem obdobi tirokové sazby po ASIRP piislusné operace TLTRO-II rovnd praméru sazby vkladové
facility za hlavni obdobi Grokové sazby pfislusné operace TLTRO-IIL tj.:

pokud NLSpecia[ < NLB, NLADSpecial >NLBaEX <0, pak Tkpm = Dkaam;
v) se béhem posledniho obdobi drokové sazby piislusné operace TLTRO-II rovnd priméru sazby
vkladové facility za posledni obdobi Grokové sazby piisluiné operace TLTRO-III, tj.:

pOkUd NLSPeciaI < NLB! NLADSPECial > NLB a EX < 0’ pak rklasl = mklast'

h) Pokud tcastnik nedosdhne své srovnavaci ¢astky Cistych Gvért ani tuto ¢astku nepfesdhne ve zvldstnim
referenénim obdobi, nedosidhne své srovndvaci &istky Cistych dvért ani tuto ¢dstku nepfesdhne
v dodate¢ném zvldstnim referenénim obdobi a béhem druhého referen¢éniho obdobi neptesihne svou
srovndvaci nesplacenou ¢astku, drokovd sazba, kterd se uplatni na objemy, které si tento Gcastnik vypujci
v ramci operaci TLTRO-III:

i) sebéhem obdobi zvldstni trokové sazby rovnd priméru sazby hlavni refinan¢ni operace béhem tohoto
obdobi sniZené o 50 bazickych boda; tedy:

pokud NLgpecit < NLB a EX < 0, pak Tk = MRO;, 0,50;

ecial special

ii) se béhem dodate¢ného obdobi zvlastni trokové sazby rovnd praméru sazby hlavni refinan¢ni operace
béhem tohoto obdobi sniZené o 50 bazickych boda; tedy:

pokud NLgpeciat < NLB, NLppspecia < NLB a EX < 0,

pak 1 = MRO, 0,50;

adspecial adspecial

iii) se béhem obdobi tirokové sazby pied SIRP a po ASIRP piislusné operace TLTRO-III rovnd praméru
sazby hlavni refinan¢ni operace po hlavni obdob{ tirokové sazby piislusné operace TLTRO-IIL, tj.:

pokud NLgpeciat < NLB, NL spspecial < NLB @ EX < 0,

pakiri=0%andr, =1, =MROy ;

iv) se béhem posledniho obdobi tdrokové sazby piislusné operace TLTRO-III rovnd priméru sazby hlavni
refinancni operace za posledni obdobi trokové sazby pifisluiné operace TLTRO-II], j.:

pOkud NLSpecial < NLB, NLADSpecial <NLBaEX< 0,

pakiri=0 % and r, = MROy,_.
2) Pro &astky vyptjcené v osmé nebo nasledné operaci TLTRO-IIL, tj. pokud k = 8, 9 nebo 10:

a) Pokud tcastnik v dodate¢ném zvldstnim referenc¢nim obdobi dosdhne srovnavaci ¢astky ¢istych avér nebo
tuto ¢astku pfesdhne, drokova sazba, kterd se uplatni na objemy, které si tento Gcastnik vypujéi v rdmci
operac{ TLTRO-III:

i) se béhem dodate¢ného obdobi zvlastni tirokové sazby rovnd priiméru sazby vkladové facility po toto
obdobi snizené o 50 bazickych bodt, kterd nesmi byt nikdy vy$si nez minus 100 bazickych bod, tj.:

pokud NLapspecial = NLB, pak 7, = min(DFy 0,50, —1);

adspecial adspecial

ii) se béhem obdobi trokové sazby po ASIRP piislusné operace TLTRO-III rovnd priméru sazby vkladové
facility za hlavni obdobi tirokové sazby piislusné operace TLTRO-IIL, tj.:

pokud NLapspeciat 2 NLB, pak Tl = DF,

‘main”
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iii) se béhem posledniho obdobi drokové sazby piislusné operace TLTRO-II rovnd priméru sazby
vkladové facility za posledni obdobi drokové sazby piislusné operace TLTRO-IIL, tj.:

pokud NLpspeciat 2 NLB, pak 1y, . = DFy ;

b) Pokud téastnik v dodatecném zvlastnim referenénim obdobi nedosdhne srovndvaci ¢astky ¢istych tvért ani
tuto ¢astku nepfesdhne, tirokova sazba, kterd se uplatni na objemy, které si tento ticastnik vypGjéi v rdmci
operaci TLTRO-IIL:

i) se béhem dodate¢ného obdobi zvldstni drokové sazby rovnd priméru sazby hlavni refinanéni operace
béhem piislusného obdobi snizené o 50 bazickych bodi; tedy:
pokud NLapspecia < NLB, pak

= MRO, 0,50;

adspecial adspecial

ii) se béhem obdobi trokové sazby po ASIRP piislusné operace TLTRO-III rovnd priméru sazby hlavni
refinan¢ni operace za hlavni obdobi tirokové sazby pfisluiné operace TLTRO-III, tj.:

pokud NLpspecia < NLB, pak Tk, = MRO

i) se béhem posledniho obdobi tirokové sazby pfisluiné operace TLTRO-III rovnd priméru sazby hlavni
refinanéni operace za posledni obdobf{ tirokové sazby piislusné operace TLTRO-IIL, tj.:

pokud NLapspecial < NLB, pak 1, = MROj, .
Pobidkovd tiprava drokové sazby (iri) je vyjadfena zaokrouhlenim na 15 desetinnych mist.

Urokové sazby T, Th

t? Tt oo, @ Ty, S€ VYjAdif jako ro¢ni procentni sazba zaokrouhlend na 13
desetinnych mist.

MROy_ ., MROy, ., MROy a MRO, _ se vyjadii jako rocni procentni sazba zaokrouhlend na 13
specia adspecial main Jast

desetinnych mist.

DFy_ . DFy, ... DFy . a DFy sevyjadiijako rocni procentni sazba zaokrouhlend na 13 desetinnych mist.

Kone¢nd drokovd sazba ry se vyjadii jako ro¢ni procentni sazba, zaokrouhlend smérem dolt na nejblizsi ¢tvrté
desetinné misto."
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