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ROZHODNUTI KOMISE (ex 2020/N, ex 2020/PN) 2022/1920
ze dne 26. ledna 2022

o stitni podpofe SA.59974 - 2021/C (ex 2020/N, ex 2020/PN), kterou Rumunsko ¢dste¢né poskytlo
podniku Complexul Energetic Oltenia SA

(ozndmeno pod cislem C(2022) 553)

(Pouze anglické znéni je zdvazné)

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 108 odst. 2 prvni pododstavec této smlouvy,
s ohledem na Dohodu o Evropském hospodéfském prostoru, a zejména na ¢l. 62 odst. 1 pism. a) této dohody,

poté, co vyzvala zacastnéné strany k podani pfipominek v souladu s vySe uvedenymi ustanovenimi ('), a s ohledem na
piipominky tietich stran obdrzené v pribéhu fizeni,

vzhledem k témto diivodiim:

1. POSTUP

(1)  V navaznosti na kontakty pfed ozndmenim () Rumunsko dne 4. prosince 2020 ozndmilo svijj zdmér poskytnout
podporu na restrukturalizaci podniku Complexul Energetic Oltenia S.A. (ddle jen ,CE Oltenia®).

Smlouvy o fungovani Evropské unie (ddle jen ,SFEU“), pokud jde o podporu na restrukturalizaci. Rumunsko
piedlozilo své pfipominky ke zjisténim uvedenym v daném dopise dne 8. bfezna 2021.

(3)  Rozhodnuti Komise zahdjit fizeni (ddle jen ,rozhodnuti o zahdjeni fizeni“) bylo zvefejnéno v Ufednim véstniku
Evropské unie (°) dne 19. bfezna 2021. Komise vyzvala zicastnéné strany k predloZeni pfipominek.

(4)  Béhem stanovené lhiity Komise obdrZela pfipominky k dané véci od nize uvedenych tietich stran: Evropsky tifad pro
Zivotn{ prostiedi (EEB), Bankwatch Romania | ClientEarth a Greenpeace. Tyto pfipominky predala Rumunsku a poskytla
mu piileZitost na né reagovat; jeho pfipominky byly obdrzeny dopisem ze dne 1. ¢ervna 2021.

(50 Rumunsko zaslalo Komisi dalsi informace, a to ve dnech 10. kvétna, 1. a 24. Cervna, 14. zdfi, 21. fjnaa 9., 14., 15.,
20., 21.,22. a2 29. prosince 2021 a ve dnech 20. a 21. ledna 2022.

(6)  Rumunsko vyjimeéné souhlasi, Ze se vzdd svych prav vyplyvajicich z ¢lanku 342 SFEU ve spojeni s ¢lankem 3
naifzeni Rady ¢. 1/1958 () a Ze toto rozhodnuti bude pfijato a ozndmeno v souladu s ¢lankem 297 SFEU
v angli¢ting. (°)

() Uf.vést. C 94, 19.3. 2021, s. 10.

() Tyto vymeény zapocaly dne 29. ¢ervna 2020, kdy Rumunsko pfedem ozndmilo ndvrh pldnu restrukturalizace, a aZ do ozndmeni
zahrnovaly vymény e-maild, technické diskuse béhem video- a telekonferenci a pfedbéznou zpétnou vazbu tykajici se ndvrhu planu
restrukturalizace.

() Viz pozndmka pod ¢arou 1.

() Nafizeni ¢. 1 o uzivéni jazykd v Evropském hospodatském spolecenstvi (U. vést. 17, 6.10.1958, s. 385/58).

() Dopisem ze dne 29. prosince 2021.
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2. PODROBNY POPIS OPATRENI

2.1 Pfijemce

CE Oltenia je vefejny podnik pusobici v oblasti tézZby, vyroby energie z fosilnich paliv a mistnich dodavek tepla.
Podnik byl zaloZen dne 12. ¥jna 2011 a zaregistrovan dne 31. kvétna 2012 po slouceni ¢tyf podnikd: Complexul
Energetic Craiova SA, Complexul Energetic Turceni SA, Complexul Energetic Rovinari SA a Societatea Nationala
a Lignitului Oltenia SA. Podnik CE Oltenia nepatii k vétsi obchodni skupiné a nenf fizen spole¢né s jinym vefejnym
podnikem. Jednd se o nezdvislé rozhodovaci centrum v ramci statu. Dle rumunskych organti kontroluje podnik CE
Oltenia rumunsky stit, zastoupeny ministerstvem energetiky, ktery drzi podil ve vysi 77,15 %. K dal$im akciondiim
patif investi¢ni fond Fondul Proprietatea SA (ktery drzi podil ve vysi 21,56 %) (%) a zbytek akcif vlastni podniky
Electrocentrale Grup SA (0,84 %) a Inchidere si Conservare Mine (0,44 %). Dozor¢i rada podniku CE Oltenia mé
sedm ¢lent, z nichz fond Fondul Proprietatea mize jmenovat pouze dva, a spolecnost je Fzena feditelstvim (pét
¢lent, jejichz generdlni vykonny feditel je jmenovan dozoréi radou). Rozhodnuti tykajici se klicovych aspektt
¢innosti podniku CE Oltenia, jako je napfiklad rozpocet, obchodni plén a jind finan¢ni a obchodni rozhodnuti, jsou
pfijimana prostou vét§inou akciondfi. Fond Fondul Proprietatea nemd prdva tato rozhodnuti blokovat ¢&i vetovat.
Fond Fondul Proprietatea disponuje pravy typickymi pro mensinové akciondfe. Nékterd rozhodnuti, jako naptiklad
zmény upsaného zdkladniho kapitalu, vyZaduji 90 % hlasti obecného ¢i mimofddného shromdzdéni akcionafd,
a vyZaduji tak souhlas fondu Fondul Proprietatea. Nicméné skute¢nost, Ze stit je drzitelem majoritniho podilu a je
zastoupen v dozor¢i radé, umoziuje rumunskému stdtu vykondvat ticinnou a vylu¢nou kontrolu nad podnikem CE
Oltenia.

Podnik CE Oltenia md své sidlo v regionu Jihozdpad — Oltenia (Sud-Vest Oltenia) (k6d NUTS 2 RO41), ve svych
dolech (Rovinari, Motru, Jilt a Mehedinti) zaméstnava 12 268 zaméstnanct a ma elektrarny nachdzejici se v Zupach
Dolj nebo Gorj. Mira nezaméstnanosti v regionu ¢ini 5,5 %, coz je nad celostdtnim prtimérem, ktery ¢ini 3,4 %,
a rovnéZ se jednd o nejvyssi miru nezaméstnanosti v zemi (). Jak ukazuje tabulka 1, v poslednich letech zistavd
mira nezaméstnanosti v regionu Jihozapad — Oltenia (8,2 % aZ 5,5 % v letech 2015 az 2020) nad celostdtni mirou
nezaméstnanosti (5 % az 3,4 % ve stejném obdobi). Pfestoze existuje mirny rozdil mezi tdaji Eurostatu (%)
a ndrodniho statistického tfadu, trend ukazuje, Ze mira nezaméstnanosti v daném regionu ziistdva soustavné vyssi
nez celostatni mira.

Tabulka 1

Mira nezaméstnanosti v makroregionech, rozvojovych regionech a v zemi

Rok

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Mira nezaméstnanosti: %

% % % % % %
Celostétni 5 4,8 4 3,3 2,9 3,4
Region 82 83 7,3 5,9 52 5,5
Jihozdpad -
Oltenia

Zdroj: INSTITUTUL NATIONAL DE STATISTICA

() Fond Fondul Proprietatea byl ziizen zdkonem ¢. 247 ze dne 22. ¢ervence 2005 jako kompenzace pro osoby, jejichz majetek byl za
minulého rezimu ndsilné vyvlastnén, a zpocatku do né&j byly vlozeny akcie drzené v riznych spole¢nostech. Akciondfskd struktura
v procentech hlasovacich prdv fondu Fondul Proprietatea ke dni 31. prosince 2021 je rozdélena mezi rumunské instituciondlni
akciondfe (40,58 %) nebo soukromé osoby (21,84 %), banku Bank of New York Mellon (18,2 %), nerumunské instituciondlni

()

10.10.2022

investory (15,76 %) nebo soukromé osoby (3,51 %) a ministerstvo vefejnych financi (0,11 %).

Udaje od institutu INSTITUTUL NATIONAL DE STATISTICA k dispozici na adrese http://statistici.insse.r0:8077 tempo-online/

#/pages|tables/insse-table
() https:/[ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/[tgs00010/default/table?lang=en


http://statistici.insse.ro:8077/tempo-online/#/pages/tables/insse-table
http://statistici.insse.ro:8077/tempo-online/#/pages/tables/insse-table
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tgs00010/default/table?lang=en
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(9)  Dle Rumunska jsou tyto vysoké miry nezaméstnanosti provazeny obtiZemi pfi vytvdfeni novych pracovnich
piileZitosti v regionu. Pldn spravedlivé izemni transformace pro Zupu Gorj (°) ukazuje, Ze mezi populaci ve véku 45
az 65 let, byvalymi zaméstnanci v té€Zebné-energetickém odvétvi, ktefi maji prospéch z pfed¢asného odchodu do
dtichodu a/nebo vyrovndvacich piispévkd, existuje urcitd neochota rekvalifikovat se a aktivné si hledat zaméstndni.
Tento negativni G¢inek je ddle zesilen $kolnimi osnovami, které neodpovidaji pozadavkim mistntho trhu prace,
pfi¢emZ zaméstnavatelé zminuji potfebu dalsiho vzdélavani v oblastech digitalizace, automatizace robotickych
procesti, umélé inteligence atd.

(10) Podnik CE Oltenia vyrabi elektfinu ve CtyFech elektrarndch. Jednd se o elektrdrnu Rovinari se ¢tyfmi jednotkami
s celkovou kapacitou 1 320 MW, jejiZ stdff ¢ini vice nezZ 40 let, elektrarnu Turceni (Ctyfi jednotky, 1 320 MW, stafi
33 let), elektrarnu Isalnita (dvé jednotky, 630 MW, stafi 50 let) a elektrarnu Craiova II (dvé jednotky, 300 MW
kombinovand vyroba tepla a energie, stafi 30 let). Chiscani, patd elektrdrna s kapacitou 415 MW, neni funkéni.
Podnik CE Oltenia je aktivni na velkoobchodnich a maloobchodnich trzich s elektrickou energif a rovnéz prodava
teplo méstu Craiova. Jeho elektrarny pouZivaji jako palivo lignit, a to az pro 99,5 % své produkce elektrické energie.
Lignit té7{ ze svych vlastnich povrchovych dold, a to bud pro vlastni spotfebu, nebo k prodeji jinym vyrobciim
elektrické energie (*%). Doddva rovnéZ teplo a teplou uzitkovou vodu pro pfiblizné 300 000 obyvatel mésta Craiova.

(11) Dle nérodniho energetického regula¢niho orgdnu (Autoritatea Nationald de Reglementare in Domeniul Energiei) je
nejvétsim rumunskym vyrobcem elekttiny spole¢nost Hidroelectrica (podil na trhu 31,3 %), po které nésleduje
spolecnost Nuclearelectrica (18,09 %) a na tfetim misté se nachdzi podnik CE Oltenia (14,08 %) (). Viechny tfi
spolecnosti jsou ovldddny rumunskym stdtem.

(12) Rumunsko uvddi, Ze podnik CE Oltenia hraje na rumunském trhu s elektrickou energif ddlezitou roli. Provoz
podniku CE Oltenia je dileZity rovnéz z diivoda bezpe¢nosti a pfiméfenosti vnitrostdtniho energetického systému.
Rumunsky energeticky systém se nachdzi na vychodnim konci evropského kontinentdlniho systému a operuje
soucasné na hranicich s Bulharskem, Srbskem, Mad'arskem a jihozdpadni ¢dsti Ukrajiny. Dovozy elektrické energie
jsou omezovany skutecnosti, Ze madarsky energeticky systém mé v dobdch nejvétstho zatiZeni energeticky deficit
a vyuzivani kapacity v rdmci vefejné zakdzky na ukrajinskych hranicich je podminéno pisemnym souhlasem
provozovatele pfenosové soustavy (PPS) na Ukrajiné. Kromé toho je ro¢ni bilance zemi v regionu pfevdzné dovoz
elektrické energie, a to jak pro ¢lenské staty EU, tak i pro zemé, které nejsou ¢leny EU. Proto kdykoli dojde ve
vnitrostatnim energetickém systému k energetickému deficitu, jsou zdroje omezeny rovnéz v sousednich systémech.

(13) Rumunsko uvadi, Ze v piipadé uzavieni zafizeni podniku CE Oltenia by existovalo bezprosttedni a redlné riziko
pferuSeni zdkladnich doddvek elektrické energie, coz by mohlo zplsobit naruseni hospodafstvi se skodlivymi
dtsledky pro Rumunsko. V této souvislosti analyza ('?) provedend subjektem OPCOM (") — rumunsky organizator
trthu s elektrickou energii a plynem — rovnéz ukazuje, Ze uzavieni podniku CE Oltenia by vedlo ke zvyseni
primérné ro¢ni ceny elektrické energie na mezidennim trhu a k 70% réistu cen na centralizovaném trhu pro
bilaterdlni smlouvy.

(14) Kromé toho v kvétnu 2021 proved] rumunsky provozovatel pfenosové soustavy, podnik CNTEE Transelectrica S.A.
(ddle jen ,Transelectrica®), analyzu pfiméFenosti vnitrostdtniho energetického systému za predpokladu tplného
uzavieni energetické kapacity podniku CE Oltenia v roce 2022 pfi souCasném zachovani provozu tii jednotek
v Rovinari v roce 2021. Zavér znél, Ze vnitrostatni energeticky systém by mél zdsadni problémy s pfiméfenosti,
jelikoz by jiz dale nemél zdroje nezbytné k pokryti vnitrostatni spotieby elektrické energie, a to i pfi zohlednéni
maximadlniho vyuziti preshrani¢ni kapacity pro dovoz.

() Pldn spravedlivé Gizemn{ transformace pro Zupu Gorj je vypracovan externimi konzultanty podporujicimi mistni samosprdvy. Zupa

Gorj je nejvice ovlivnéna snizenim stopy podniku CE Oltenia (z celého regionu).

Lignit je sedimentdrni hornina pfedstavujici fosilni palivo tvofené z pfirozené stlacené raseliny s obsahem uhli okolo 60 az 70

procent. Tézba lignitu a uhli maji v rdmci nomenklatury hospodaiskych ¢innosti (NACE) rtizné kédy, konkrétné kédy NACE 0510

(uhli) a 0520 (lignit).

(") K obdobi leden az biezen 2021: Report Autoritatea Nationald de Reglementare in Domeniul Energiei, 2021 1st quarter, https:/[www.
anre.rofen/press/newsletter/2021-1st-quarter-newsletter

(") ,Analyza dopadu uzavieni podniku CE Oltenia na ceny souvisejici s mezidennim trhem, vyrovnévacim trhem a centralizovanym
trhem pro bilaterdlni smlouvy pro obdobi let 2019-2030“ byla provedena subjektem OPCOM v roce 2020, a to na Zidost
ministerstva energetiky.

(*) OPCOM je rumunsky organizator trhu s plynem a elektrickou energii, ktery ¥di a spravuje trhy pro obchodovani s elektrickou energii,
jako napiiklad mezidenni trh, vnitrodenni trh, organizovany rdmec pro konkurenceschopné obchodovdni bilaterdlnich smluv
tykajicich se elektrické energie prostiednictvim rozsifenych vefejnych zakdzek (PCCB-LE) a prostfednictvim kontinudlniho sjednavani
(PCCBNC), vyrovnavaci trh.

()


https://www.anre.ro/en/press/newsletter/2021-1st-quarter-newsletter
https://www.anre.ro/en/press/newsletter/2021-1st-quarter-newsletter
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(15) Dle Rumunska by bankrot podniku CE Oltenia vedl k pfimé ztrté vice nez 12 000 pracovnich mist a s ohledem na
velky pocet stavajicich partner v hodnotovém fetézci k vyznamné nepfimé ztraté pracovnich mist.

(16) Rumunsko déle uvadi, Ze podnik CE Oltenia je jednim z hlavnich dodavateld technologickych dopliikovych sluzeb
pro podnik Transelectrica, které jsou dodavany prostfednictvim ticasti na aukcich organizovanych provozovatelem
pienosové sité. Jako takovy je podnik dalezity pro poskytovani doplitkovych sluzeb, pomoci kterych mtze
provozovatel pfenosové soustavy nakupovat z rezerv vyrobcil elektiiny, aby pokryl ztrity v sitich a zajistil tak
bezpecnost systému.

(17) Rumunsko md propojeni elektrickych siti s Bulharskem a Madarskem, jakoZ i se tfetimi zemémi vcetné Ukrajiny,
kterd je propojena s Polskem a Srbskem, zatimco Srbsko je zase propojeno s Chorvatskem. Rumunsko pravidelné
vyvazi a dovazi elektrickou energii. Je plinovdno nebo providéno nékolik projektt spole¢ného zdjmu pro Unii
s cilem zvysit rumunské propojeni s Bulharskem a Srbskem.

(18) Rumunsko dile uvadi, ze dle udaja za rok 2019 mél podnik CE Oltenia obchodni vztahy s pfiblizné 120
spole¢nostmi ze Zupy Gorj. Dle ti¢etnich rozvah pfedloZenych ministerstvu financi za rok 2019 jejich obrat celkové
¢ini pfiblizné 1082 miliond RON (pfiblizné 218 miliontt EUR). Podle stejného zdroje mél podnik CE Oltenia
v roce 2019 obrat 3 116 miliont RON (pfiblizné 630 miliond EUR). Dle informaci ndrodniho statistického aradu
¢inil obrat viech spolecnosti v Zupé Gorj v roce 2019 pfiblizné 9 100 miliont RON (pfiblizné 1 840 miliont EUR).
Podnik CE Oltenia a hlavnich 120 poskytovateld tak podporuji hospodéfstvi Zupy zhruba 50 %. Kromé toho téméF
polovina obchodnich partnerti podniku CE Oltenia (jako naptiklad bezpe¢nostni agentury, poskytovatelé sluzeb pro
tézafské vybaveni, pfepravu nebo prondjem pracovniho vybaveni) na podniku zdvisi v orientaénim poméru 70 % az
90 %. [...] (*.

(19) Dle Rumunska podnik CE Oltenia ovlivnila soucasnd krize COVID-19. Rumunsko uvédi, Ze jeho hruby domdci
produkt v roce 2020 v porovndni s pfedchozim rokem klesl o pfiblizné 4 %. Nejpostizen&j$imi odvétvimi byly
sluzby, stavebnictvi a primysl. Dle Mezindrodni energetické agentury (IEA) (') pandemie COVID-19 vedla
k obecnému poklesu poptavky po elektrické energii zpisobenému dramatickym omezenim sluzeb a primyslu,
zejména béhem obdobi omezeni volného pohybu osob.

(20) 'V ptipadé podniku CE Oltenia Rumunsko uvédi, Ze vyroba elektrické energie se snizila z 12,4 TWh na 8,2 TWh, a to
v disledku snizeni poptavky po elektrické energii, technické dostupnosti vyrobnich aktiv a docasné nezaméstnanosti
persondlu. SniZeni poptdvky po elektrické energii vedlo k niZ$im cendm, zejména na mezidennim trhu, které
v urcitych chvilich dosdhly nejnizsich tirovni za poslednich deset let ¢inicich méné nez 20 EUR/MWh. Kromé toho
v dtisledku pandemie podnik CE Oltenia utrpél naruSeni v ramci hodnotového fetézce, napf. zpozdéni ¢i zruseni
dodévek nahradnich dilt a materidli od dodavateld, coz vedlo k omezeni vyroby a v nékterych piipadech i k jejimu
uplnému zastaveni. Po obnoveni vyroby ndhradnich dilt doslo k obrovskému ndrtstu jejich cen, coz vedlo ke
zruSeni smluv. Napiiklad cena kovovych ndhradnich dild se zvysila o 100 % aZ 300 %, zatimco cena metanu
skokové vzrostla o vic nez 700 %. V kontextu krize musel pifjemce pfijmout bezpecnostni opatfeni, aby
zaméstnanci povazovani za zdsadni pokracovali ve své praci bez dalstho pferuseni vyrobniho procesu. V této
souvislosti byly pozastaveny smlouvy pfiblizné 10 % zaméstnancil, coz se rovnd pfiblizné 192 500 dniim pferuseni
¢innosti.

2.2 Souvislosti opatfeni

2.2.1 Podpora na zdchranu

(21)  V tnoru 2020 Rumunsko ozndmilo Komisi svijj pldn poskytnout podporu na zdchranu ve prospéch podniku CE
Oltenia. V dobé ozndmeni ¢inily odhadované ztraty za rok 2019 pfiblizné 1,1 miliardy RON (232 miliont
EUR) (). Dle Rumunska byly tyto ztrity zptisobeny zejména: i) nevybranymi dluhy od stitem vlastnénych
insolventnich spole¢nosti; ii) proménlivymi sménnymi kurzy u ptijéek; iii) vyznamnym nériistem cen povolenek na

(*) Divérné udaje.

(*) Viz zprdva Mezindrodni energetické agentury ,Dopad pandemie COVID-19 na elektrickou energii*: https:/[www.iea.org/reports/covid-
19-impact-on-electricity

(*) Sménny kurz pro rozhodnuti o podpofe na zichranu uvedené v poznimce pod ¢arou 17 ¢inil ke dni 29. ledna 2020 1 RON =
0,20904 EUR.


https://www.iea.org/reports/covid-19-impact-on-electricity
https://www.iea.org/reports/covid-19-impact-on-electricity

10.10.202

2 Utedni véstnik Evropské unie L 263/25

(22)

(23)

(24)

(25)

emise sklenikovych plynd (,povolenky na emise CO,“) (**). Svym rozhodnutim ze dne 24. Gnora 2020 () Komise
schvdlila ptjcku na zdchranu ve vysi 251 miliond EUR ve prospéch podniku CE Oltenia, a to na zdkladé ¢l. 107
odst. 3 pism. c) SFEU, jak je vykldddn v pokynech pro stdtni podporu na zdchranu a restrukturalizaci nefinan¢nich
podnikd v obtiZzich (ddle jen ,pokyny pro podporu na zichranu a restrukturalizaci) (*%).

2.2.2 Finanéni obtiZze podniku CE Oltenia a Cdst poskytnuté podpory na restrukturalizaci

Rumunsko uvadi, Ze CE Oltenia je podnik v obtiZich, jelikoZ podle vnitrostatniho prava splituje kritéria pro zafazeni
do kolektivniho tpadkového fizeni na zadost jeho véfiteld. V diisledku toho podnik CE Oltenia splioval uvedend
kritéria od konce roku 2019 a v dobé rozhodnuti o podpofe na zdchranu mohlo 46 jeho dodavateld pozadovat
zahdjeni insolven¢niho fzeni. Podnik CE Oltenia nemd kapacitu splatit poskytnutou ptjcku na zdchranu plus
uroky, a ma tak povinnost ozndmit plan restrukturalizace, jinak se v souladu s vnitrostitnim prévem automaticky
dostane do likvidace.

Rumunsko tvrdi, Ze existuje nékolik divodii pro finan¢ni obtiZze podniku CE Oltenia. Prvni divod souvisi se
skute¢nosti, Ze podnik CE Oltenia provozuje Ctyfi staré elektrarny pohdnéné lignitem téZenym v deviti lignitovych
dolech. Elektrarny vyZzaduji ndkladnou pravidelnou tdrzbu a investice za ucelem dodrzovani pfedpisi v oblasti
zivotntho prostfedi. Druhy diivod souvisi s nedostatkem investicniho kapitdlu v disledku vysokych ndkladt
potiebnych pro zajisténi dodrzovéani predpisti v oblasti Zivotniho prostfedi (dodrzovdni ptedpist tykajicich se
uklddani popela a strusky a emisnich limitd pro SO,, NOx a PM10). Za tG¢elem splnéni vnitrosttnich a unijnich
pozadavk na ochranu Zivotntho prostiedni podnik CE Oltenia od roku 2008 investoval pfiblizné
880 milionti EUR. V dusledku téchto investic nebylo mozné financovat investi¢ni programy, jejichZ cilem je zvysit
energetickou G¢innost, a tudiz snizit naklady na emise CO,.

Treti divod obtizi prameni ze skute¢nosti, Ze stitem vlastnéné podniky v Rumunsku vyrdbé&jici energii jsou
organizovany dle typu vyroby energie v zdvislosti na pouzivaném palivu, a tudiz se jednd o jednopalivové podniky:
vodni energie (Hidroelectrica SA), jadernd energie (Nuclearelectrica SA), fosilni paliva (CE Oltenia). Tento model
spolu s provadénim systému povolenek na emise CO, vedl ke konkurenéni nerovnovaze, kterd znevyhodnila
podnik CE Oltenia. Podle stivajictho modelu, v rdmci kterého je jedinym zdrojem vyroby energie podniku CE
Oltenia lignit, je pro pfjemce nemozné dosdhnout stejnych trovni ziskovosti jako jeho konkurenti, ktefi maji nizsi
mezni néklady na vyrobu a pro vyrobu energie pouZivaji méné zneCistujici zdroje, a proto jim vznikaji nizsi
naklady na povolenky na emise CO,.

Podnik CE Oltenia méd povinnost nejpozdéji ke dni 30. dubna kazdého roku odevzdat pocet povolenek na emise CO,
rovnajici se celkovému mnozstvi emisi sklenikovych plynd emitovanych béhem pfedchoziho kalenddintho roku.
Nesplnéni této povinnosti vede k uloZeni pokuty ve vysi 100 EUR za kazdy ekvivalent emitované tuny CO,, za
kterou nebyly odevzdany povolenky (**). Ceny povolenek na emise CO, v poslednich letech a mésicich setrvale
rostou, napiiklad v zaf{ 2021 vystoupaly nad 60 EUR/tunu CO, a v prosinci 2021 dosahly vyse 80 EUR/tunu
CO; ().

Kromé toho Rumunsko uvéadi, ze dalsi divod finan¢nich problémi podniku CE Oltenia souvisi s jeho strukturou
ndkladd. Néklady na zaméstnance Cinily pro rok 2020 39 % celkovych provoznich ndkladd, zatimco vydaje na
ochranu Zivotniho prostiedi, které jsou spojeny predevsim s nakupem povolenek na emise CO,, pedstavovaly 35 %
celkovych nakladd. V disledku této struktury ndklada vykdzal podnik kazdy rok v obdobi let 2014 az 2019
(s vyjimkou roku 2017) provozn{ ztrity.

Zvyseni ceny povolenky na emise CO, ze 7 EUR za povolenku v prosinci 2017 na 20 EUR za povolenku v roce 2018 a na vice nez
27 EUR za povolenku v roce 2019.

Rozhodnuti Komise ze dne 24. Ginora 2020 C(2020) 1068 final ve véci SA.56250 (2020/N) — Rumunsko — Podpora na zdchranu ve
prospéch podniku Complexul Energetic Oltenia SA (UF. vést. C 112, 3.4.2020, s. 1) (d4le jen ,rozhodnuti o podpofe na zachranu®).
U. vést. C 249, 31.7.2014,s. 1.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/87ES ze dne 13. fijna 2003 o vytvoreni systému pro obchodovdni s povolenkami na
emise sklenikovych plynti v Unii a o zméné smérnice Rady 96/61/ES (Ut. vést. L 275, 25.10.2003, s. 32) (ddle jen ,smérnice
2003/87ES).

https://tradingeconomics.com/commodity/carbon
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2.3 Opatieni

(27) Toto rozhodnuti se tykd podpory na restrukturalizaci pro podnik CE Oltenia sestdvajic{ z grantu poskytnutého
stitem ve vysi 1090 miliond EUR, stdtni zdruky za pujcku ve vysi 195,8 milionu EUR, kapitdlové injekce do
podniku CE Oltenia v RON odpovidajici az vysi 226 miliontt EUR, pfemény pujcky na zdchranu, ze které se stala
podpora na restrukturalizaci, na grant ve vy$i pfiblizné 251 milion EUR a z grantu z moderniza¢niho fondu (*) ve
vysi 895,3 milionu EUR, pficemz se ¢ekd na pfedlozeni odpovidajicich ndvrhti Rumunskem a na jejich potvrzeni
Evropskou investi¢ni bankou nebo piipadné schvdleni investiénim vyborem modernizaéniho fondu (spolecné
~opatfeni“). Celkova vySe poskytnuté podpory ¢ini 2 658,1 milionu EUR. (%)

(28) Grant ve vy$i 1090 miliond EUR bude financovat pofizeni nutnych povolenek na emise CO, v obdobi let
2021-2025, pfiemz bude rozdélovin kazdy rok dle potfeb financovdni, ale nebude zcela korelovat
s kazdoro¢nimi vydaji na povolenky na emise CO,. V bfeznu 2021 rumunskd vldda pfijala mimofrddné nafizeni
vlddy schvalujici grant ve vysi ptiblizné 1,18 miliardy RON (pfiblizné 241 milionti EUR) pro podnik CE Oltenia za
tcelem financovani nékupu povolenek na emise CO,. V disledku toho Rumunsko uvadi, Ze podnik CE Oltenia dne
26. dubna 2021 splnil povinnosti tykajici povolenek na emise CO,, kdyZ dokon¢il ndkup povolenek na emise CO,
za energii vyrobenou v roce 2020 za celkovou cenu 315 miliond EUR. Jak Rumunsko uvadi, rozdil ve vysi
74 miliontd EUR mezi celkovou kupni cenou a grantem byl pokryt z vlastnich zdroji podniku. Grant ve vysi
241 miliont EUR je soucdsti ozndmeného grantu ve vysi 1 090 miliont EUR a byl financovén ze stitniho rozpoctu
prostiednictvim ministerstva energetiky.

(29) V roce 2022 se planuje uzavieni stitem zarucené smlouvy na ptjcku ve vysi 195,8 milionu EUR, a to za Gcelem
financovani provozniho kapitdlu podniku CE Oltenia ve stejné vysi. Rumunské orgdny uvadéji, Ze pujcka bude
poskytnuta podle trznich podminek, které budou v danou chvili pfevlidat. Ocekdva se, ze odhadovand celkovad
urokovd sazba [...] bude ¢init pfiblizné [...] %.

(30) Kapitdlova injekce do podniku CE Oltenia ve vy$i az 226 miliont EUR bude ucinéna prostiednictvim piispévku
poskytnutého ministerstvem energetiky v hotovosti (180 milionti EUR) a v naturdliich (ptida s odhadovanou
hodnotou 46 miliont EUR).

(31) Rumunské organy uvadgji, Ze ptjcka na podporu na zdchranu ve vysi 251 miliont EUR (viz 21. bod odavodnéni),
z které se stala podpora na restrukturalizaci, protoZe dosud nebyla splacena, bude pfeménéna na grant, jakmile
Komise schvali pln restrukturalizace.

2.4 Piavodni plin restrukturalizace pro podnik CE Oltenia

(32) Dne 4. prosince 2020 Rumunsko ozndmilo Komisi pldn restrukturalizace (,pivodni plan restrukturalizace)
podporovany podporou na restrukturalizaci ve vysi 1,33 miliardy EUR, kterd se sklddd z podpory na zdchranu ve
vysi 0,25 miliardy EUR, kterd jiz byla poskytnuta, dalsi 0,31 miliardy EUR v podobé piijcky zarucené stitem
a z 0,77 miliardy EUR v podob¢ statniho grantu. Déle bylo pldnovdno ziskat dalsich 711 miliond EUR ve formé
staitni podpory z modernizaéniho fondu za Gcelem diverzifikace skladby zdroji energie nahrazenim lignitu
(ptevazné) plynem a obnovitelnymi zdroji.

(33) Pivodni plan restrukturalizace zahrnoval obdobi let 2021 az 2030, avSak obdobi restrukturalizace pokryvalo pouze
roky 2021 az 2025. Tento pldn restrukturalizace predpoklddal, Ze podnik CE Oltenia v roce 2022 ozndmi zisky, do
roku 2025 dosdhne névratnosti vlozeného kapitdlu (dale jen ,ROCE®) ve vy$i [...] % a v roce 2030 dosdhne
dlouhodobé konkurenceschopnosti, pficemz ROCE bude v té dobé ¢init [...] %.

(*') Moderniza¢ni fond je zvldstni unijni program financovani na podporu Bulharska, Ceska, Estonska, Chorvatska, Madarska, Litvy,
Lotysska, Polska, Rumunska a Slovenska v jejich pfechodu ke klimatické neutralité, a to prostfednictvim podpory investic do
modernizace energetickych systémd a zlep3eni energetické Gi¢innosti. Byl zfizen smérnici 2003/87ES.

(*) Sménny kurz pouZity pro stavajici rozhodnuti ¢ini 1 RON = 0,2020 EUR, a to ke dni 21. prosince 2021.
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(34) Pavodni pldn restrukturalizace zahrnoval ndsledujici soubor opatfent:

a) technickd a technologickd opatfeni, provadéni investi¢niho planu zaméfeného na diverzifikaci skladby zdroji
energie. Plan zahrnoval nahrazeni kapacity 1460 MW ze Sesti lignitem pohdnénych jednotek i) 1325 MW
prostfednictvim dvou plynem pohédnénych jednotek, ii) 109 MW prostiednictvim osmi fotovoltaickych jednotek
a i) 9,9 MW prostiednictvim jednotky na vodni energii. Predpoklddalo se uzavfeni péti dolt, ¢imz by se
produkce do roku 2025 snizila o polovinu;

b) organizacni a manaZerskd opatieni za tlelem zlepSeni procestt nebo IT podpory a zabrinéni piekryvim
a neefektivnosti, a to véetné 41% sniZeni po¢tu zaméstnanct nebo jejich prerozdélent;

) opatfeni na ochranu Zivotniho prostfedi zahrnujici investice nebo docasnou podporu provoznich nédklada,
pokud jde o aktiva spojend s téZzbou a vyrobou energie, a to véetné dodrzovéni pfedpisti v oblasti Zivotniho
prostiedi (jako napiiklad povolenky na emise CO, a ndklady na dodrzovéni pfedpist tykajicich se popela, NOx,
SOz);

d) finan¢ni opatfeni zahrnujici optimalizaci nakladti na bankovni Gvéry, vyfazeni nebo prodej stdvajicich
sekunddrnich aktiv, aviak s vyjimkou jakéhokoli vyznamného odprodeje aktiv, které by mohly byt provozovany
jako samostatné podniky a pfindset pf{jmy z prodeje na podporu planu.

(35) Podnik CE Oltenia pfedpoklddal, Ze v letech 2022 a 2023 jako zdroje energie postupné pfidd vyrobu energie
z fotovoltaiky a vodnich zdroji. Predpoklddalo se, Ze ke skutecnému poklesu prodejii energie z lignitu dojde
v roce 2026, kdy budou v podnicich SE Turceni a SE Isalnita nainstaloviny dvé jednotky pohdnéné zemnim
plynem, coz by vedlo ke skladbé zdroji energie v podobé 41 % lignitu, 53 % plynu a zbytku z fotovoltaickych
a vodnich zdrojt.

(36) Ocekdvané finan¢ni zdroje potfebné na pokryti ndkladt na restrukturalizaci do konce roku 2025 ¢inily [...] EUR,
z ¢eho mél podnik CE Oltenia tidajné pfispét ¢astkou ve vysi [...] EUR z vlastnich prostfedkd. Vlastni piispévek
podniku CE Oltenia by ¢inil 42 % celkovych ndkladt na strukturalizaci, pokud by bylo zohlednéno pfipadné
financovani z moderniza¢niho fondu, a 53 % bez piipadného financovdni z moderniza¢niho fondu. Hlavnimi
zdroji vlastntho ptispévku podniku CE Oltenia mély byt i) pijmy plynouci z prodeje elektrické energie na
centralizovanych trzich OPCOM v celkové vysi [...] EUR, kterych mélo byt dosazeno v obdobi let 2020 az 2025, ii)
pifjmy z bilaterdlnich dlouhodobych dohod o ndkupu elekttiny (déle jen ,PPA“), coz jsou dlouhodobé smlouvy
o délce vice nez dva roky, a to ve vysi [...] EUR a ii) prodej aktiv v hodnoté [...] EUR.

(37) Ze vsech akciondfti podniku CE Oltenia mél k restrukturalizaci podniku CE Oltenia pfispét pouze stit (bud
finan¢nimi prostfedky, nebo absorbovanim ztrat) a Zadny z véfiteld podniku CE Oltenia se nemél podilet na sdileni
nakladd.

(38) Byla ptedpokladdna nasledujici opatieni k omezeni naruseni hospodéiské soutéZe: i) outsourcovani prostiednictvim
pievedeni skupiny pro kombinovanou vyrobu energie S.E. Craiova II na obec (skupina vyrdbi pfevdzné tepelnou
energii pro mésto Craiova) a ii) uzavieni energetickych skupin nebo téZebnich dol dle harmonogramu, coz by
v obdobi let 2020 az 2025 vedlo ke sniZeni nainstalované kapacity zaloZené na lignitu o 1 605 MW (45 % kapacity
zaloZené na lignitu do konce roku 2025). Celkovd vyrobni kapacita podniku CE Oltenia by se vsak vyznamné
nezménila, jelikoz bylo pfedpoklddino, Ze ztrdta vyrobni kapacity zaloZené na lignitu by byla vykompenzovana
instalaci novych fotovoltaickych energetickych jednotek a energetickych jednotek zaloZenych na vodni energii.
Pvodni plan restrukturalizace dale pfedpokladal, Ze nékteré tézebni doly by byly uzavieny nebo zakonzervovany,
zejména z diivodil neefektivity, snizeni poptdvky nebo vyCerpéani zdsob lignitu. Plin ukonleni tézebni kapacity
pfedpoklddal sniZeni vyroby lignitu pfiblizné o 3 700 000 tun (26 % do konce roku 2026).

2.5 Divody pro zahdjeni formdlniho vySetfovaciho fizeni

(39) Jelikoz Komise méla pochybnosti, zda bude ozndmend podpora na restrukturalizaci splfiovat podminky slucitelnosti
s vnitfnim trhem podle ¢l. 107 odst. 3 pism. ¢) SFEU, jak jsou stanoveny v pokynech pro podporu na zdchranu
a restrukturalizaci, rozhodla se zahdjit formalni vySetfovaci fizeni, a to zejména z nésledujicich divodi:
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(41)

(42)

(43)

(44)

2.5.1 Pochybnosti ohledné vhodnosti podpory

Dle rozhodnuti o zahdjeni Fzeni (¥) by poskytnuti podpory na restrukturalizaci v podobé vyznamného
(nedro¢eného) grantu ve vysi 768 miliond EUR neumoznilo stitu, jednajicimu jako poskytovatel podpory, mit
prospéch z vyhod Gspésné restrukturalizace, a proto by se nejednalo o vhodny finanéni ndstroj. Dile by grant statu
podniku CE Oltenia vedl k tomu, Ze by mensinovi akciondfi podniku CE Oltenia (ktefi neposkytli podobné nevratné
finan¢ni nastroje) rovnéz méli nepfimy prospéch z grantu, a to prostfednictvim piipadného navyseni hodnoty jejich
podilt, aniz by prispéli k ndkladim na restrukturalizaci. Plinovany grant by neumoznil fddné protiplnén{ pro stat,
jak vyzaduji pokyny pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci, ani by stdtu neumoznil, aby si sim pfivlastnil
souvisejic vyhody grantu financujiciho plan.

2.5.2 Pochybnosti ohledné pfitomnosti opravdového a skutecného viastniho prispévku ptijemce nezahrnujictho podporu
a ohledné p¥itomnosti a ticinnosti sdileni ndkladii

Predbézné posouzeni ptvodniho planu restrukturalizace ukazalo, Ze z ddajného vlastniho piispévku ve vysi [...]
EUR muze byt za opravdovou a skute¢nou povazovdna maximélné ¢astka [...] EUR. V pripadé zistatkové ¢astky
Rumunsko spoléhalo na ocekdvané pifjmy z prodeje elektrické energie na centralizovanych trzich OPCOM
v obdobi 2021-2025, které nebyly ani opravdové, ani skutecné, jelikoz pro roky 2022-2025 neexistovaly Zddné
pevné zdvazky. Maximdln{ doba trvani kupnich smluv uzavienych na centralizovanych trzich OPCOM ¢inila pouze
1,5 roku. Ackoli Rumunsko uvedlo, Ze se nachdzi v procesu aktualizace svych pravnich ptedpist, aby mohli aktéfi
na centralizovanych trzich OPCOM uzavirat smlouvy delsiho trvéni, stdle bylo tfeba posoudit slucitelnost téchto
zmén s pravnimi pfedpisy Unie v oblasti dodévek elektrické energie. Kromé toho se Rumunsko spoléhalo na
piipadné uzavteni bilaterdlnich dohod o ndkupu elekttiny, které byly diskutovany s energeticky naro¢nymi uzivateli
a u nichz se o¢ekdvalo, Ze béhem obdobf restrukturalizace povedou k pijmim ve vysi [...] EUR. Rumunsko v3ak
nemohlo predlozit Zadné diikazy o téchto dohodach, které by zajistily skute¢né financovani pavodniho planu
restrukturalizace (*4).

Vlastni pifspévek podniku CE Oltenia by maximélné ¢inil pouze 42 % ndkladd na restrukturalizaci, a to i za
pfedpokladu, Ze by v rozporu s 63. bodem pokynti pro podporu na zichranu a restrukturalizaci o¢ekdvané budouci
vynosy z pravidelnych prodejii a ocekdvané zisky piedstavovaly zdroj opravdového a skutetného vlastniho
piispévku, protoZe, jak Komise vysvétlila, pfipadné zdroje z rozpoctu moderniza¢niho fondu by se kvalifikovaly
jako statni podpora, a proto nemohou byt kvalifikovany jako vlastni zdroje podniku CE Oltenia nezahrnujici
podporu ().

Pivodni plan restrukturalizace nepodpofil Zadny trzni investor nebo véfitel. Za prvé banky neposkytly zidné
prohldseni o zdméru, v némz by souhlasily s predbéznym financovinim plateb souvisejicich s budoucimi
dodédvkami elektrické energie od podniku CE Oltenia, pficemz ocekdvané vynosy z této ¢innosti predstavuji téméef
cely vlastni pispévek podniku CE Oltenia. Za druhé Zddnd banka ani trzni investor nevyjadiili svijj zdjem
podporovat nebo financovat ¢ast investic do pfechodu z lignitu na zemni plyn nebo vyrobu elektrické energie
z obnovitelnych zdroji. Za tieti nebyly predlozeny zddné diikazy, Ze by plan podporovali piipadni externi investofi
nebo banky, nebo ze by v pfiméfeném casovém rdmci k takovym jedndnim doslo. Prestoze Rumunsko jako dalsi
zdroj financovani navrhlo rovnéz prodej aktiv podniku CE Oltenia a odhadovalo, Ze tento prodej by pfinesl pi{jmy
ve vy$i 2 miliony EUR, proces prodeje téchto aktiv nebyl zahdjen (*).

Rumunsko navic uznalo, Ze mensinovi akciondfi podniku CE Oltenia (zejména fond Fondul Proprietatea SA) ani jeho

véfitelé by neposkytli odpovidajici sdileni ndkladii v jakékoli podobé (¥').

2.5.3 Pochybnosti ohledné obnoveni dlouhodobé Zivotaschopnosti a restrukturalizace v pfiméiené lhiité

Ackoli formaln{ doba trvani ptivodniho planu restrukturalizace bylo obdobi let 2021-2025, prvni{ vyznamné kladné
kumulované ¢isté hospodaiské vysledky ve vysi pfiblizné [...] EUR byly ocekdvany az po obdobi restrukturalizace,
v obdobi let 2026-2030. Dle piavodniho planu restrukturalizace by podnik CE Oltenia mohl do roku 2025
dosdhnout ndvratnosti vlozeného kapitalu ve vysi 4,3 %, coz je mnohem méné, nez kolik obecné ¢inf trzni odména
nebo ndklady alternativnich pfileZitosti kapitalu vloZeného formou injekce do rumunskych spole¢nosti. Kromé toho
jiz tak nizkd ziskovost podniku CE Oltenia byla uméle navy3ena provoznimi dotacemi ze stitni podpory. A kone¢né

45. bod odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni Fizeni.
47.az 49. bod odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni.
53. bod odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni.
50. bod odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni.
52. bod odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni.
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piedpokladané vysledky podniku CE Oltenia byly zaloZeny na optimistickych pfedpokladech ohledné externich
faktorti, jako napiiklad, Ze ceny povolenek na emise CO, ziistanou béhem obdobi restrukturalizace relativné stejné,
navzdory prudkému naristu téchto cen v obdobi 2018-2019. Zatimco projekce podniku CE Oltenia ocekavaly, ze
ceny povolenek na emise CO, se budou pohybovat v rozmezi od [...] v roce 2020 do [...] v roce 2030, ke dni
24. ledna 2021 cena ¢inila jiz [...]. Komise proto méla pochybnosti, Ze mél pivodni plin restrukturalizace
odpovidajici dobu trvéni a Ze by na konci obdobi restrukturalizace vedl k obnoveni Zivotaschopnosti podniku CE
Oltenia, protoze nebylo zjevné, Ze by podnik CE Oltenia pfinesl dostate¢nou ndvratnost a Ze by byl schopen udrzet
se bez dalsi podpory na trhu (¥).

2.5.4 Pochybnosti ohledné pitomnosti a ticinnosti smysluplnych opatieni k omezeni naruseni hospoddiské soutéZe

(46) Co se tyce outsourcovani kombinovanych jednotek podniku S.E. Craiova II jejich prevedenim na obec Craiova,
forma a rozsah tohoto outsourcovani nebyly jasné. I kdyby k takovému outsourcovéni jakoZzto kapitdlovému
piispévku ke spole¢nému podniku mezi podnikem CE Oltenia a spole¢nosti vlastnénou mistni radou obce Craiova
doslo, umoznilo by to podniku CE Oltenia a stdtu ponechat si v tomto spole¢ném podniku kontrolu. To by mafilo
smysl odprodeje jakoZto opatieni k omezeni naruSeni hospodaiské soutéze, jelikoZ by to ani neposililo
hospodaiskou soutéz, ani by to nevytvéielo piiznivé podminky pro vstup novych konkurentt na trh, rozristdni
stdvajicich malych konkurentii nebo pfeshrani¢ni ¢innost (¥).

(47) Didle co se tyce snizeni vyrobni kapacity podniku CE Oltenia (z hlediska uzavieni jednotek spalujicich lignit)
a uzavieni lignitovych dold, celkovd odpovidajici ztrata vyrobni kapacity podniku CE Oltenia by byla do zna¢né
miry kompenzovdna instalaci novych vyrobnich kapacit. Proto by se celkovd vyrobni kapacita podniku CE Oltenia
vyznamné nezménila (*°). Tézba lignitu by do konce roku 2024 stoupla a pod troveii z roku 2020 by klesla az
v roce 2026. Plynem pohdnéné jednotky by byly v provozu az v roce 2026, ¢&imz by bylo sniZeni objemu tézby
lignitu z hlediska sniZeni kapacity bezvyznamné (*).

(48) A kone¢né Rumunsko nenavrhlo dodate¢nd opatieni upravujici chovani, kromé toho, ze by omezilo podnik CE
Oltenia, pokud jde o ndkup akcif v jinych podnicich béhem obdobi restrukturalizace, s vyjimkou piipadd, kdy je to
nezbytné k zaruceni jeho dlouhodobé Zivotaschopnosti, a pokud jde o vyuzivani podpory jako propagace pii
prodeji jeho vyrobka (*2).

3. PRIPOMINKY OSTATNICH STRAN

(49) V pribéhu formdlniho vysetfovaciho fizeni Komise obdrzela pfipominky od ndsledujicich tfetich stran: Evropsky
ufad pro Zzivotni prostiedi (EEB) (**), organizace Bankwatch Romania | ClientEarth (*) a Greenpeace (**). Vzhledem
k tomu, Ze zddna z téchto tietich stran nebyla schopna prokazat, Ze je z¢astnénou stranou ve smyslu ¢l. 1 pism. h)
nafizeni Rady (EU) 2015/1589 (*), Komise s témito pfipominkami naklddd jako s trzni informaci.

3.1 Evropsky tifad pro Zivotni prostiedi (EEB)

(50) Utad EEB vznesl ndmitku k vyuzit{ stitni podpory k dodrzeni pravnich piedpisti Unie, pokud jde o emise CO,,
popela, NOx a SO,. Dle jeho ndzoru by tim byla poruSena zdsada, Ze podpora nemize byt udélena za tGcelem
splnéni norem Unie, zejména povinnosti podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/75/EU (¥) tykajicich
se trovni emisi a pouZzivani nejlepsich dostupnych technik (BAT). Vylouceni investic ze stitni podpory za ticelem

(*) 56.az 60. bod odivodnéni rozhodnuti o zahdjen{ Fzeni.

(*) 63.bod odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni.

() 64.bod odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni.

(") 65.bod odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni Fzeni.

() 66.bod odivodnéni rozhodnuti o zahdjeni Fzeni.

(*) Utad EEB piedlozil své pipominky dne 15. dubna 2021.

(*" Organizace Bankwatch Romania a ClientEarth pfedlozily své pfipominky dne 15. dubna 2021.

(**) Organizace Greenpeace piedlozila své pfipominky dne 19. dubna 2021.

(*) Nafizeni Rady (EU) 2015/1589 ze dne 13. ¢ervence 2015, kterym se stanovi provadéci pravidla k ¢ldnku 108 Smlouvy o fungovéni
Evropské unie (Uf vést. L 248, 24.9.2015,s. 9).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2010/75/EU ze dne 24. listopadu 2010 o pramyslovych emisich (integrované prevenci
a omezovéni znecisténi) (UF. vést. L 334, 17.12.2010, s. 17).
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splnéni acquis Unie v oblasti Zivotniho prostiedi je rovnéZ v souladu s pokyny pro statni podporu v oblasti Zivotniho
prostfedi a energetiky (**). Toto nebylo v pfipadé podniku CE Oltenia splnéno, jelikoz dle dfadu EEB bylo splnéni
emisnich limitd pro znecistovani ovzdusi souddsti samotného pivodniho pldnu restrukturalizace.

(51) Utad EEB rovnéz vyjadiil obavy ohledné toho, Ze podnik CE Oltenia v poslednich letech nedodrzoval emisni normy
(NOx, SO,, castice atd.). Urad EEB upozornil, Ze lignitové elektrdrny podniku CE Oltenia pfesdhly drovné emisi
v rdmci rezimu stanoveného smérnici 2010/75/EU (*).

(52) Utad EEB dile uvedl, Ze podnik CE Oltenia mize vzdy uzavirat bilaterdlni smlouvy za pevné ceny, ale Zadny
soukromy podnik by nesouhlasil se smlouvou, kterd by ho nutila pfeplécet elektrickou energii vyrobenou z drahych
fosilnich paliv. Vzhledem k absenci zdjmu trznich investor by jakékoli bilaterdlni smlouvy s jinymi vefejnymi
spole¢nostmi nespliovaly zdsadu ,investora v trznim hospodafstvi“ a s nejvétsi pravdépodobnosti by pfedstavovaly
stitni podporu.

(53) Utad EEB rovnéZ upozornil, ze podnik CE Oltenia by zistal zablokovan ve fosilnich palivech dlouho po roce 2026,
v disledku cehoz je vysoce sporné, ze by byl takovy pldn restrukturalizace s ohledem na rostouci ceny CO, ve
sttednédobém horizontu Zivotaschopny.

3.2 Bankwatch Romania | ClientEarth

(54) Organizace Bankwatch a ClientEarth uvedly, Ze provozni podpora na néklady za ticelem souladu v oblasti Zivotniho
prostfedi porusuje pravni pfedpisy EU v oblasti Zivotniho prostfedi a neusnadriuje rozvoj hospodaiské ¢innosti, jak
vyzaduje judikatura tykajici se ¢l. 107 odst. 3 pism. ¢) SFEU (rozsudek ve véci Rakousko v. Komise (*)).

(55) Organizace Bankwatch rovnéz poznamenala, Ze ptivodni pldn restrukturalizace podniku CE Oltenia nebyl v souladu
s cestou Rumunska k dekarbonizaci, nestanovoval lhiitu pro vyfazeni lignitu z vyroby energie v rdmci podniku CE
Oltenia, a tudiz dostate¢né nefesil diivody ztrat podniku prostfednictvim opusténi ztratovych ¢innosti.

(56) A konec¢né organizace Bankwatch uvedla, Ze pldn restrukturalizace byl zaloZen na nerealistickych pfedpokladech
ohledné budoucich cen povolenek na emise CO,, konkrétné za pfedpokladu, Ze tyto ceny ztstanou béhem obdobi
restrukturalizace relativné stabilni. Dle emisnich prognéz organizace Bankwatch by mély celkové naklady, které
maji byt podnikem CE Oltenia uhrazeny za emise CO, v obdobi mezi lety 2021 a 2030, ¢init celkem 4,76 miliardy
EUR, coz vysoce pfesahuje prognézy podniku CE Oltenia.

3.3 Greenpeace

(57) Organizace Greenpeace zjistila, Ze skutecnost, Ze se podnik CE Oltenia nadéle spoléhd na vyrobu elektrické energie
z lignitu, je v rozporu s politikami a cili Unie, jak jsou stanoveny v Zelené dohodé pro Evropu. Organizace
Greenpeace uvedla, Ze stitni podpora na ndkup povolenek na emise CO, by porusovala pravni predpisy Unie,
zejména zdsadu ,zneCiStovatel plati zakotvenou v ¢l. 191 odst. 2 SFEU a ve smérnici 2003/87 [ES, kterd vyzaduje,
aby provozovatelé platili za CO,, ktery vypoustéji.

(58) Dle analyzy vetejné dostupnych informaci tykajicich se ptivodniho planu restrukturalizace provedené organizaci
Greenpeace by celkové ro¢ni emise podniku CE Oltenia vzrostly ze 7 Mt CO,/rok v roce 2020 na pFiblizné 9 Mt
CO,/rok v roce 2030. Toto by bylo v rozporu se stavajicimi politikami Unie v oblasti klimatu a energetiky a mélo
by to pfimé negativni dopady na provozni ndklady podniku CE Oltenia (z nichZ velkou ¢dst tvoif naklady na
povolenky na emise CO,).

(*) Sdéleni Komise — Pokyny pro stitni podporu v oblasti Zivotntho prostfedi a energetiky na obdobi 2014-2020 (Ut. vést. C 200,
28.6.2014, 5. 1).

(") Toto se tykd zejména (ne)splnéni zdvéra referenéntho dokumentu o BAT (BREF) pro velkd spalovaci zafizeni pfijatych v rdmci
smérnice o primyslovych emisich. Jak uvadi tifad EEB, rumunskd vldda ziskala ¢asové omezené vyjimky tykajici se tirovni NO,.

(*) Rozsudek Soudniho dvora ze dne 22. zafi 2020, Rakousko v. Komise, C-594/18 P, EU:C:2020:742, body 20, 44-45, 100 a 119.
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4. PRIPOMINKY RUMUNSKA

(59) Jako odpovéd na pochybnosti Komise Rumunsko vyznamné upravilo pavodni plan restrukturalizace a podporu
plénovanou na podporu tohoto planu. Pro snazsi prezentovéni jsou p¥ipominky Rumunska rozdéleny do ti{ ¢asti
odpovidajicich komentafim k hlavnim pochybnostem vznesenym Komisi v rozhodnuti o zahdjeni fizeni,
komentdiim tietich stran a popisu revidovaného planu restrukturalizace a podpory na restrukturalizaci.

7 w72 z

4.1 Komentife k pochybnostem vznesenym v rozhodnuti o zahdjeni ¥izeni

(60) Rumunsko poskytlo své pfipominky k rozhodnuti o zahdjeni fizeni (*'); Rumunsko nezpochybnilo obavy vznesené
v rozhodnuti o zahdjeni {zeni a pfedlozilo revidovany plan restrukturalizace. Kli¢ové prvky revidovaného planu
restrukturalizace byly ndsledujic: i) uzavieni kapacit pro ziskavani lignitu dfive, nez bylo uvedeno v pivodnim
planu restrukturalizace, coz by vedlo ke snizeni ro¢nich emisi CO, a k dosazeni ziskovosti pocinaje rokem 2026;
ii) nové investice do plynovych a fotovoltaickych vyrobnich jednotek modelovanych za pouziti konceptu zvlastnich
tcelovych jednotek (SPV), pficemz podnik CE Oltenia by si ponechal 70 % a 30 % by bylo otevieno pro jiné
strategické nebo finanéni investory; iii) tsili smérem k uzavieni zdvaznych dohod tvoficich zdklad vlastniho
pispévku, jako jsou kupni smlouvy, financovani od bank a kapital od soukromych investort, a iv) jedndni s fondem
Fondul Proprietatea s cilem pfimét ho k tomu, aby pfispél k nakladiim na restrukturalizaci podniku, nebo pfipadné
prozkoumdni mozZnosti oslabit G¢ast fondu na navyseni zakladniho kapitalu ze strany statu.

(61) Rumunsko zduraznilo strategicky vyznam podniku CE Oltenia pro bezpecnost vnitrostitnich dodévek energie.
Rumunsko uvedlo, Ze si nemtize dovolit uzavfeni vice lignitovych kapacit dfive, neZ je stanoveno v revidovaném
planu restrukturalizace, a to z divoda bezpecnosti a pfiméfenosti vnitrostitniho energetického systému, jak je
podpofeno analyzou vypracovanou podnikem Transelectrica (jak je uvedeno ve 14. bodu odtivodnéni). Zdiiraznilo
obtiznost a komplexnost procesu restrukturalizace pro vyrobce elektrické energie vyuzivajictho jediné palivo
v rdmci zrychleného pfechodu od lignitovych elektréren, a to v situaci, kdy dany vyrobce nese vyznamné naklady
na restrukturalizaci, je vyznamné zasazen rostoucimi naklady na CO, a omezen pozadavkem na zachovani vyrobni
kapacity, kterd zaji§tuje bezpecnost vnitrostdtni energetické sité. Rumunsko dodalo, Ze nahrazeni kapacit podniku
CE Oltenia dovezenou energii by Rumunsko vystavilo vysokému riziku, jelikoz jeho sousedni ¢lenské stity jsou
pievazné zemé dovdzejici energii (17. bod odtivodnéni).

(62) 'V &ervnu 2021 Rumunsko pfedlozilo dal$i analyzu, kterd predstavuje doplnék k diive ptedlozené analyze a kterd
byla provedena podnikem Transelectrica v kvétnu 2021, zdiiraziujici, Ze:

a) pii zohlednéni investicnich nejistot, pokud jde o nové elektrdrny v Rumunsku, extrémné nizké korelace mezi
vyrobou ve vétrnych elektrrnach a spotfebou v Rumunsku a regiondlniho kontextu dovoza elektrické energie,
a za Glelem zajisténi pfijatelné drovné ndrodni, ale rovnéz regiondlni energetické bezpecnosti v obdobi let
2021-2025 s vyhledem az do roku 2030, bylo nutné zachovat ve stavajicich elektrirndch podniku CE Oltenia
pohdnénych lignitem komercéni provoz alespori 1 500 MW. Vyfazeni téchto lignitem pohdnénych elektrdren
z provozu by vyZadovalo soubézné navyseni instalovaného vykonu elektraren na zemni plyn;

b) uvedeni dvou plynovych turbin s kombinovanym cyklem (CCGT) do provozu, jedné v elektrarné Isalnita
(850 MW) a jedné v elektrdrné Turceni (475 MW), by vedlo k navySeni dostupnosti elektrické energie
v energetickém systému v objemu pfiblizné 4,4 TWhjrok, coz by vedlo k mensimu a snadnéji Fiditelnému
energetickému deficitu, a to v¢etné terminu, na ktery bylo pldnovdno uzavieni jednotky 1 jaderné elektrdrny
Cernavoda.

4.2 Komentife k pfipominkdm tfetich stran

(63) V odpovédi na pfipominku ufadu EEB, Ze jakékoli bilaterdlni smlouvy podniku uzaviené podnikem CE Oltenia
s jinymi vefejnymi spolecnostmi by nespliiovaly ,zdsadu investora v trznim hospodafstvi*, Rumunsko uvedlo, ze
smlouvy podniku CE Oltenia jsou uzavirdny na platformdch OPCOM, a tudiZ jsou zaloZeny na trhu.

(*) Dokumenty pfedlozené Rumunskem dne 8. bfezna 2021.
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(64) Co se ty¢e odhadi celkovych naklad na povolenky na emise CO,, Rumunsko objasnilo, Ze v rdmci revidovaného
planu restrukturalizace bude pfedlozen vylepSeny scénat, ktery bude zohlediiovat nejnovéjsi trzni hodnoty. Pokud
jde o piipominky organizace Greenpeace, ze se celkovy objem emisi zvy$i, Rumunsko navic uvedlo, Ze
v revidovaném planu restrukturalizace, ktery pozdéji piedloZi, se ro¢ni emise CO, snizi z 8,6 Mt v roce 2021 na
2,6 Mt vroce 2027.

(65) V odpovédi na komentafe organizaci Bankwatch a ClientEarth tykajicich se odstranéni produkce lignitu Rumunsko
uvedlo, Ze podnik CE Oltenia by opatieni pro zlepSeni energetické ti¢innosti provadél prostfednictvim nahrazeni
lignitovych jednotek novymi plynovymi jednotkami a jednotkami zaloZenymi na obnovitelnych zdrojich.

4.3 Revidovany plin restrukturalizace ze dne 24. ¢ervna 2021

(66) Dne 24. Cervna 2021 Rumunsko pfedlozilo Komisi revidovany plan restrukturalizace a ndsledné poskytlo dalsi
aktualizace planu a dodate¢né informace.

(67) Revidovany plan restrukturalizace je zaloZen na planu dekarbonizace, v némz si Rumunsko klade za cil nahradit
vyrobu elektrické energie zaloZzenou na lignitu elektrickou energii vyrobenou ze zemniho plynu a obnovitelnych
zdrojii (fotovoltaické a vodni zdroje), které jsou méné nakladné z hlediska povolenek na emise CO,. Obdobi
restrukturalizace v rdmci revidovaného planu restrukturalizace pokryva obdobi od zacatku roku 2021 do konce
roku 2026. Plan stanovi riznd provozni opatfeni, kterd maji byt provedena béhem obdobi restrukturalizace a kterd
zacal podnik CE Oltenia provadét v lednu 2021.

4.3.1 Popis restrukturalizacnich provoznich opatieni

(68) Revidovany pldn restrukturalizace zahrnuje technickd a technologickd opatfeni, organiza¢ni a manazerska opatfent,
opatfeni na ochranu zivotniho prostfedi a finan¢ni opatfeni.

(69) Prvni pilif souvisi s technickymi a technologickymi opatfenimi, jejichZ cilem je diverzifikace skladby energetickych
zdroji Rumunska prostfednictvim nahrazeni jednotek pohdnénych lignitem fotovoltaickymi a plynovymi
elektrarnami.

(70)  Jednim z opatfeni v rdmci prvniho pilite je uzavfeni stavajicich energetickych jednotek a tézebnich dolt nebo jejich
zakonzervovani jakoZto rezerv. Plan uvadi tfi fidze ukonceni vyroby elektrické energie zaloZené na lignitu
s komer¢nim kone¢nym datem dne [...]. V prabéhu prvniho pfechodného obdobi [...] by doslo ke sniZeni kapacity
z[...] MW na [...] MW. V priibé¢hu druhého pfechodného obdobi [...] by doslo k dalsimu snizeni kapacity v objemu
[...]. Vobdobi [...].

(71) Odhadovany ¢asovy plan pro uvedeni novych vyrobnich kapacit do provozu pfedpoklddd, ze do roku 2024 bude
v provozu osm fotovoltaickych parkd, do roku 2023 jedna vodni mikroelektrdrna a do poloviny roku 2026 zahéji
sviij provoz dva bloky na vyrobu elektrické energie pohdnéné zemnim plynem. V roce 2023 by nainstalovand
kapacita pldnovanych méné znecitujicich novych vyrobnich zafizeni pfedstavovala pouze 0,6 % celkové
nainstalované kapacity podniku CE Oltenia, pfi¢emz tato kapacita bude vyrdbéna vodni elektrdrnou. V roce 2026
by celkovd vyroba novych zafizeni dosdhla 56 %, z nichz by bylo 36 % vyrdbéno plynovymi zafizenimi, 20 %
fotovoltaickymi parky a 0,4 % by pochdzelo z vodni elektrarny.

(72) Celkové nainstalovand kapacita novych vyrobnich kapacit by ¢inila pfiblizné 2 060 MW, z ¢ehoz by 1325 MW
ptipadlo na plyn, 735 MW na fotovoltaiku a 9,9 MW na vodni{ zdroje. Cistd dostupnd kapacita pfi zohlednéni
faktoru pramérného vyuziti fotovoltaickych parkd v hodnoté [...] % by ¢inila [...] MW, z ¢ehoz by [...] MW
pfipadlo na plyn a [...] MW na fotovoltaiku. Prostfednictvim scénédfe zvlastnich tcelovych jednotek (viz 110. bod
odtvodnéni a ndsledujici) s ticasti podniku CE Oltenia v rozmezi [...] % bude pro trzni konkurenty otevfena Cistd
dostupna kapacita v objemu pfiblizné [...] MW. Cistd dostupnd kapacita podniku CE Oltenia tak klesne z [...] MW
na pfiblizné [...] MW. Tabulka 2 uvddi ¢asovy plan uzavieni stdvajicich elektraren a uvedeni novych elektraren do
provozu.
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Tabulka 2

Casovy pldn uzavieni/zakonzervovini stavajicich kapacit a uvedeni novych kapacit do provozu

Production capacities

SE ROVINARI - Group 3

SE ROVINARI - Group 47)

SE ROVINARI - Group 5™)
SE ROVINAR! - Group 6**)
SE TURCENI - Group 3

SE TURCENI - Group 4%)

SE TURCENI - Group 5™)

SE TURCENI - Group 7

SE ISALNITA - Group 77)

SE ISALNITA - Group 8

BE CRAIOVA - Group 1

SE CRAIOVA - Group 2

SE ROVINARI - Photovoltaic 1
SE ROVINARI - Pholovoltaic 2
SE TURCENI - Photovoltaic 3
SE ISALNITA - Photovoltaic 4
‘SE ROVINARI - Photovottaic 5
SE ROVINARI - Photovottaic 6
SE ROVINARI - Photovoftaic 7
SE ROVINARI - Photovottaic &
‘5E TURCENI - Microhydro
SE ISALNITA - Gas 1

SE TURCENI - Gas 2

Zdroj: Plan restrukturalizace ze dne 24. ¢ervna 2021

Pozn.: stévajici kapacita v MW v 9. bodé odiivodnéni; Sedd barva znadi rezervni kapacitu, jak je uvedeno v 70. bodé
odvodnéni.

(73) Do [...] budou veskeré elektrarny vlastnéné podnikem CE Oltenia, které jsou pohdnény lignitem, bud’ definitivné
uzavteny, nebo zachovavdny v provozu, ale nebudou se aktivné podilet na pravidelnych dodavkach. Jednd se
o zrychleny Casovy pldn v porovndni s asovym pldnem stanovenym v pavodnim pldnu restrukturalizace, dle
kterého se ocekdvalo, Ze [...] energetickych jednotek bude pokracovat v provozu do [...]. Co se tyce tézebnich dold,
[...]. To znamend zrychleny casovy plin v porovnani s pivodnim pldnem restrukturalizace, dle kterého se
ptedpokladalo, Ze [...] téZebnich dolt bude uzavieno az [...].

(74) Kromé toho plan restrukturalizace ¢astecné pfispéje k dosazeni milnikd v oblasti vyfazovani z provozu stanovenych
v ndrodnim pldnu pro oZiveni a odolnost Rumunska (*)). Kapacity, které maji byt v obdobi let 2023-2025 vyfazeny
z provozu, jsou uvedeny jako piiklady, aniz by tim byla dot¢ena mira podrobnosti nebo obsah vyzadovany planem
pro oZiveni a odolnost, a nemohou byt vykldddny tak, Ze upravuji milniky a cile stanovené v daném planu, ani
chapény jako potvrzeni, Ze milniky jsou upraveny nebo splnény ().

(75) Druhy pilif plinu souvisi s organiza¢nimi a manaZerskymi opatfenimi, kterd mimo jiné zahrnuji sniZeni poctu
zaméstnanctl a jejich pfemisténi. Uzavieni vyrobnich zafizeni béhem obdobi 2021-2026 by vedlo jak k propustén,
tak z pferozdéleni zaméstnancd. Podnik CE Oltenia mél na konci roku 2020 [...] zaméstnanct; o¢ekdva se, Ze jejich
pocet se bude postupné snizovat o [...] % (oproti [...] % pfedpoklddanym v ptivodnim planu restrukturalizace),
a v roce 2026 doséhne [...]. Hlavnimi dvéma zpisoby, jak dosdhnout sniZeni poctu zaméstnancd, by bylo
propousténi v disledku uzavreni zafizen{ (pocet zaméstnanct propusténych mezi lety 2021 a 2026 by ¢inil [...])
a pfedcasny odchod do duchodu. Odhadovany pocet zaméstnanct potiebnych k provozovani novych
fotovoltaickych a plynovych zafizeni je [...] a vSichni by byli pfevzati z fad stavajicich zaméstnancti podniku CE
Oltenia. Proto [...].

(76) Treti pilif pldnu se sklddd z opatfeni na ochranu Zivotntho prostiedi. Ta zahrnuji pfevdzné opatfeni k zajisténi
splnéni kazdoroé¢nich povinnosti tykajicich se emisi CO, (*). Dile by diverzifikace skladby zdroji energie méla
pozitivn{ dopad na tiroven emisi CO, z vyroby elektrické energie, jelikoZ emise elektraren na zemni plyn (a v jesté
vétsi mife fotovoltaickych elektriren) jsou niz$i nez emise lignitovych elektrren, a proto pocinaje rokem 2026
budou emise CO, nizsi neZ emise na zacatku obdobi restrukturalizace.

(*) Provadéci rozhodnuti Rady ze dne 3. listopadu 2021 o schvéleni posouzeni ndrodniho plénu pro oZiveni a odolnost Rumunska
(dosud nezvefejnéno).

() Dne 24. ledna 2022 Rumunsko znovu potvrdilo zdvazky tykajici se ndrodniho pldnu pro oZiveni a odolnost, pokud jde o vyfazeni
kapacit vyrabgjicich elektrickou energii zaloZenych na uhli z provozu (lignit a ¢erné uhli), a zddraznilo, Ze provadéci opatfeni, jakoz
i kalenddf postupného vyfazovéni z provozu a ekologizace, budou soucsti zékona o dekarbonizaci, ktery bude dokonéen ve druhém
¢tvrtleti roku 2022, jak je stanoveno v planu.

(*y Dle rozhodnuti rumunské vlidy ¢. 780/2006 o obchodovéni s emisemi sklenikovych plynd.



L 26334 Utedni véstnik Evropské unie 10.10.2022

(77) Kromé toho podnik CE Oltenia béhem obdobi restrukturalizace plinuje provést ndsledujici investice ve prospéch
ochrany Zivotniho prostfedt: i) prace na zvyseni tlloZist strusky a popela a ii) prace na snizeni emisi NOx, SO,, jakoz
i prachu ze spalin, a to na limity stanovené vnitrostdtnimi pravnimi ptredpisy.

(78)  Ctvrty pilif planu se tykd finan¢nich opatfeni, kterd zahrnuji zejména ndklady na bankovni dvéry a néklady
souvisejici se zi{zenim zvlastnich tcelovych jednotek. Finanéni nédklady (provize a troky) souvisejici se stavajicimi
uvéry pro obdobi 2021-2026 by ¢inily [...] EUR. Pro obdobi 2022-2025 vydaje na troky a provize souvisejici
s nasmlouvanymi Gvéry v porovndni s pavodnim pldnem restrukturalizace vzrostly, protoZe se do nich promitaji
zvySené tirokové sazby predeslych Gvért. Naklady na restrukturalizaci zahrnuji rovnéz ¢astku piiblizné [...] EUR
v podobé troki souvisejicich s novymi Gvéry, které by byly hrazeny v pribéhu obdobi restrukturalizace. Dalsi
kategorie ndkladi v rdmci financnich opatfeni souvisi s vytvofenim zvldstnich dcelovych jednotek a zahrnuji
naklady na provedeni studii proveditelnosti, ziskani urbanistickych osvéd¢ent, povoleni v oblasti Zivotniho prostiedi
a schvélent technickych propojeni.

4.3.2 Financovdni pldnu restrukturalizace

4.3.2.1 Néklady na restrukturalizaci

(79) Rumunsko uvddi, Ze ndklady na restrukturalizaci souvisejici s provddénim restrukturaliza¢nich opatfeni a ndklady,
u nichZ se olekdvd, ze béhem obdobi restrukturalizace v letech 2021-2026 vzniknou, ¢ini 3,94 miliardy EUR
véetné piispévku investora. Z toho piiblizné 1,52 miliardy EUR souvisi s rozvojem fotovoltaickych parkd,
energetickych blokd na zemni plyn, jakoZz i s obnovou a modernizaci vodni mikroelektrdrny; pfiblizné 48 miliont
EUR s uzavienim/zakonzervovanim kapacit na vyrobu lignitu; pfiblizné 210 miliontt EUR s investicemi do
stavajicich aktiv (jako investice do obnovy starého vybaveni); dalsich pfiblizné 67 milionti EUR s organiza¢nimi
a manaZerskymi opatfenimi (vétsina z této ¢astky pfipadne na restrukturalizaci pracovnikd); pfiblizné 1,77 miliardy
EUR s pofizovanim povolenek na emise CO,; pfiblizné 60 miliont EUR s finan¢nimi opatfenimi (zejména tivéry)
a piiblizné 259 miliond EUR s likviditou potiebnou k pokryti minimdlnich stévajicich vydaji na podporu ¢innosti
podniku.

4.3.2.2 Zdroje financovéni restrukturaliza¢nich opatieni

a) Vefejné financovani

(80) Rumunsky stdt by restrukturalizaci podniku CE Oltenia podpofil ¢astkou do vyse piiblizné 1,76 miliardy EUR, kterd
by méla podobu grantu ve vysi 1 090 miliond EUR, stétni zdruky za ptjcku ve vysi 195,8 milionu EUR a kapitdlové
injekce ve vys$i 226 miliond EUR (v méné RON), jakoZ i pfemény ptjcky na zdchranu na grant ve vysi ptiblizné
251 miliontt EUR (viz 27. bod odiivodnéni). Dalsi podpora ve vysi 895,3 milionu EUR by méla byt vyplacena
z moderniza¢niho fondu (¥), pficemz se ¢ekd na predlozeni odpovidajicich investi¢nich ndvrht Rumunskem a na
jejich potvrzeni Evropskou investi¢ni bankou nebo pfipadné investiénim vyborem moderniza¢niho fondu. Celkova
piedpokladand c¢astka podpory na restrukturalizaci pro podnik CE Oltenia by tak ¢inila 2 658,1 milionu EUR,
z ¢ehoZz 492 miliont EUR jiz bylo poskytnuto (konkrétné 251 miliontt EUR podpory na zdchranu a grant ve vysi
241 miliond EUR, ktery je soucdsti grantu ve vysi 1 090 miliond EUR, viz 28. bod odtivodnéni).

(81) Moderniza¢ni fond rozli$uje mezi prioritnimi investicemi a investicemi, které nejsou prioritni. V p¥{padé prioritnich
investic mize byt z moderniza¢niho fondu financovino az 100 % hodnoty pfislusnych nakladd, je-li to v souladu
s platnymi pravidly pro stitni podporu, zatimco v piipadé investic, které nejsou prioritni, mize byt z fondu
pokryto az 70 % hodnoty prislusnych ndkladd, je-li to v souladu s platnymi pravidly pro stitni podporu a za
pfedpokladu, Ze zbyvajici ndklady jsou financovany ze soukromych zdroji. Pokud Evropska investi¢ni banka na
zaklad¢ oficidlnich podani potvrdi status investic (prioritni | nikoliv prioritni), jsou investice do dvou bloki na
zemni plyn, 850 MW v elektrdrné Isalnita a 475 MW v elektrdrné Turceni, povazovany za investice, které nejsou
prioritni, zatimco investice do osmi fotovoltaickych parkd mohou byt povazovany za prioritni investice.

(*¥) Rozpocet moderniza¢niho fondu se sklddd z: i) vynosti z drazeb 2 % celkového poctu povolenek pro obdobi let 2021-2030 v rdmci
systému EU pro obchodovani s emisemi (EU ETS) a ii) dalsich povolenek od vybranych ¢lenskych stati (Ceskd republika, Chorvatsko,
Litva, Rumunsko a Slovensko).
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(82) Zatcelem dosazeni fadného protiplnéni za podporu na restrukturalizaci a navyseni protiplnéni za statni podporu se
rumunské organy zavdzaly, Ze do konce obdobi restrukturalizace v roce 2026 budou provadét dostate¢ny odprodej
akcif rumunského stitu v podniku CE Oltenia. Tento odprodej akcii by byl provddén prostrednictvim vefejné
nabidky akcii, kterd by byla navrzena takovym zptsobem, aby vedla k co nejvy$simu moznému protiplnéni pro
stdt. Kone¢ny pocet akcii, které by byly proddny, by byl stanoven na zacitku procesu prodeje, pfi¢emz by byla
zohlednéna struktura budoucich zvldstnich dcelovych jednotek a procesy snizovani a navySovéni zdkladniho
kapitdlu. Odprodej akcii by mél byt v kazdém piipadé dostate¢ny jako protiplnéni za piispévek stitu k planu
restrukturalizace, coZ by znamenalo nejméné 20 % vlastnickych prav.

(83) Pokud jde o zdvazek snizit Gicast rumunského stdtu v podniku CE Oltenia (82. bod odivodnéni), Rumunsko dile
uptesnilo, Ze legislativnim aktem, na jehoz zdkladé by byl proces prodeje proveden, by bylo rozhodnuti vlady
schvalujici privatiza¢ni strategii prodeje akcif drzenych rumunskym stitem v podniku CE Oltenia. Pro pfijeti daného
rozhodnuti by byl vybran konzultant, ktery by provadél konkrétni kroky tohoto procesu po¢inaje rokem 2024, a to
s cilem dokon¢it proces pred koncem roku 2026.

(84) Rumunsko poskytlo analyzu ocefiovani pfipravenou spolecnosti PricewaterhouseCoopers (PwC) pro odhad trzni
hodnoty 20% podilu na kapitélu podniku CE Oltenia, ktery md byt stitem do konce roku 2026 odprodan. Ocenéni
je zaloZeno na pifjmovém piistupu, konkrétné na metodé diskontovanych penéznich tokd (DCF), jelikoz tato
metoda odrdzi konkrétni ocekdvané provozni charakteristiky ¢innosti podniku CE Oltenia po provedeni planu
restrukturalizace. Dle analyzy ocefovéni byla orienta¢ni trzni hodnota 20% podilu na kapitdlu podniku CE Oltenia
ke dni 31. prosince 2026 odhadnuta na ¢astku [...] EUR v piipadé zdkladniho scéndfe, nebo na &astku [...] EUR
v piipadé alternativniho scéndfe (s penéznimi toky pfedpovidanymi po celé obdobi provozu (tj. 30 let), nikoli
trvale). Po provedeni odprodeje by tato ¢dstka ptedstavovala odménu ex post pro stit na podporu podniku CE
Oltenia.

b) Vlastni ptispévek

(85) Rumunsko poskytlo informace o zdrojich vlastniho pfispévku podniku CE Oltenia k ndkladiim na restrukturalizaci,
a to aZ do vyse 1,98 miliardy EUR. Z této ¢astky by 1275 miliontt EUR pochdzelo z prodeje elektfiny na trhu
OPCOM a z jinych existujicich kandld (z toho 315 miliond EUR na zdkladé smluv s délkou trvani vice nez 1 rok), az
350 miliontt EUR z bankovnich tvérd, 250 miliontt EUR z tcasti investorii na zvlastnich dcelovych jednotkdch
a 104 miliont EUR by byl vécny piispévek podniku CE Oltenia ke zvldstnim tGcelovym jednotkdm.

Prodej elekttiny

(86) Vétsina vlastniho prispévku pfedlozeného Rumunskem pochdzi z prodeje elektfiny na segmentech domdciho trhu
spravovanych organizdtorem trhu (OPCOM) nebo provozovatelem pfenosové soustavy (Transelectrica): mezidenni
a vnitrodenni trh, nabidkovd ¥{zeni | smlouvy, regulované nebo vyrovnavaci trhy.

(87) Rumunsko — jako soucdst vlastniho pfispévku — zohledriuje ptijmy z prodeje elektfiny ve vysi 1 275 miliond EUR
pro obdobi mezi lety 2021 a 2025, z ¢ehoz 574 milionti EUR bylo vyinkasovano z prodeji elektfiny na rok 2021.

(88) Kromé toho podnik CE Oltenia vyjednava dohody o ndkupu elektfiny s cilovou hodnotou [...] EUR. Av3ak navzdory
skutecnosti, Ze k poloviné ¢ervna 2021 bylo podepsino nékolik dohod o podminkach tykajicich se piipadnych
dohod o nédkupu elektfiny, Zddné dohody o ndkupu elektfiny dosud nebyly uzavieny. Jelikoz k pldnovanému
uzavteni dohod o ndkupu elektfiny nedoslo, a to i z toho diivodu, Ze tyto dohody nejsou v soucasné dobé v ramci
rumunskych préavnich pfedpist dovoleny, nepfedstavuji soucdst vlastniho p¥ispévku pfedlozeného Rumunskem.

Prodej nesouvisejicich aktiv

(89) Pivodni plan restrukturalizace pfedpoklddal prodej nesouvisejicich aktiv, ktery mél dle prognéz vést k vlastnimu
piispévku ve vysi 2 miliony EUR. Proces prodeje téchto aktiv v§ak dosud nebyl zahdjen a revidovany plén restruktu-
ralizace takovyto prodej jakozto zdroj vlastniho pfispévku nezahrnuje.
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Utast partnerii na zvldstnich ticelovych jednotkdch

(90) Revidovany pldn restrukturalizace jako vlastni piispévek déle zahrnuje vytvoreni zvldstnich ticelovych jednotek pro
spole¢né investovani s dalsimi provozovateli do nové plynové a fotovoltaické vyroby energie (viz 110. bod
odtvodnéni a nésledujici). Celkovd Cdstka piispévku investort k zdkladnimu kapitdlu [...] zvlstnich tcelovych
jednotek ¢ini pfiblizné [...] EUR, coz — spolu s celkovymi kapitdlovymi vydaji ve vysi [...] EUR financovanymi
investory — znamend piispévek investorti k celkovému vlastnimu kapitalu ve vysi ptiblizné [...] EUR. Piispévek
investort k ndkladim spojenym s novymi instalacemi na vyrobu energie by byl doplnén financovinim
z moderniza¢niho fondu, a to za predpokladu, Ze Rumunsko pfedlozi odpovidajici investiéni ndvrhy a Evropskd
investi¢ni banka nebo ptipadné investi¢ni vybor moderniza¢niho fondu je potvrdi, z bank a z podniku CE Oltenia.

Véceny prispévek podniku CE Oltenia ke zvldstnim ticelovym jednotkdm

(91) Podnik CE Oltenia by piines] vécny piispévek k zakladnimu kapitdlu zvldstnich acelovych jednotek v celkové vysi
piiblizné 104 miliont EUR v podobé hmotnych a nehmotnych aktiv sestdvajicich z pudy, stdvajicich pfipojeni
k elektrickym a plynovym sitim, studii proveditelnosti a feSeni vedoucich k ptipojeni k siti, stavajicim podnikiim,
logistickym zafizenim a dal§im. Tato ¢dstka je odvozena od hodnoceni provedeného spole¢nosti PwC a (vybranymi)
investory do projektdl zvldstnich acelovych jednotek byla potvrzena a pfijata jako spravedlivd hodnota pispévku
podniku CE Oltenia.

Bankovni tivéry

(92)  Finanéni prostiedky na projekty turbin CCGT v elektrarndch Isalnita a Turceni budou ziskdny pomoci [...] a [...]
jednajicich jako spoluvedouci syndikdtu s celkovou ¢astkou [...] EUR (*). Finan¢ni prostfedky na vystavbu a provoz
osmi fotovoltaickych parkd budou ziskdny v rdmci syndikdtu vedeného Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj
(ddle jen ,EBRD*), kterd shromdzdila pét komercnich bank se zdjmem zapojit se do syndikdtu poskytujictho tavér
v celkové vysi [...] EUR (¥). Co se tyce banky financujici projekty CCGT a fotovoltaické projekty, dosud nejsou
podepsany zadné tvérové dohody a banky svij zdjem dosud vyjadiily podepsdnim orienta¢nich hlavnich
podminek (*). Tyto hlavni podminky podepsané vedoucimi syndikdtu a vyjddfeni zdjmu jinych bank tcastnit se
syndikdtu upfesiiuji, Ze poskytovani jakychkoliv finan¢nich prostfedk bankami je podminéno tim, Ze plin
restrukturalizace podniku CE Oltenia schvéli Komise. Rumunsko informovalo Komisi, Ze podnik CE Oltenia ma
v timyslu ¢erpat bankovni Gvéry do maximdlni vy3e [...] EUR, navzdory tomu, Ze banky vyjadfily zdjem poskytnout

V%

finan¢ni prostiedky na projekty CCGT a fotovoltaické projekty ve vyssi ¢astce ([...] EUR).

4.3.2.3 Sdileni ndkladt a pfispévek fondu Fondul Proprietatea

(93) Aby bylo dosazeno piispévku mensinového akciondfe Fondul Proprietatea (7. bod odGivodnéni) k restrukturalizaci
podniku CE Oltenia, dojde k ¢dstecné absorpci pfevedenych ztrdt provedené prostrednictvim sniZeni zdkladniho
kapitdlu. Ztraty pfevedené ke dni 31. prosince 2020 ¢inily pfiblizné 345 miliond EUR (1 710 miliont RON); tato
ztrdta bude sniZena o pfiblizné 100 miliond EUR (493 miliont RON), a to v dasledku pfemény podpory na
zdchranu ve vysi 1 217 miliont RON (coz odpovidd pfiblizné 251 miliontim EUR) z pijcky na grant. Na pokryti
ucetni ztrity, coZ je pfevedend kumulovana ztrta, prostfednictvim snizeni zdkladniho kapitdlu se budou pomérné
podilet vsichni akcionafi.

(94) Po snizeni zdkladniho kapitdlu bude ndsledovat navyseni zdkladniho kapitdlu ve vysi pfiblizné [...] EUR, ¢imz se
oslabi ti¢ast fondu Fondul Proprietatea v podniku CE Oltenia z [...] % na pfiblizné [...] %. Za timto G¢elem bylo dne
21. prosince 2021 podepsino memorandum o porozuméni mezi podnikem CE Oltenia, fondem Fondul
Proprietatea a ministerstvem energetiky, aby bylo zajisténo, Ze fond Fondul Proprietatea bude hlasovat ve prospéch
takovéhoto navysen, jelikoz zaklddaci dokumenty podniku CE Oltenia pro navyseni zdkladniho kapitalu vyzaduji
vétsinu v podobé 90 % hlash svych akcionat.

(*) Sdilené prosttedky by zahrnovaly [...].

(*) Sdilené prosttedky by zahrnovaly [...].

(*) [...] podepsal orienta¢ni hlavni podminky tykajici se financovani dvou projektti CCGT dne 9. prosince 2021. [...] podepsal orientaéni
hlavni podminky tykajici se financovani osmi fotovoltaickych park dne 10. prosince 2021.
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4.3.3 Financni prognozy

(95) Doba trvéani revidovaného planu restrukturalizace se prodlouZila z péti na Sest let, aby odrdZela kalendat postupného
vyfazovani lignitem pohdnénych jednotek z provozu spolu s datem, kdy budou uvedeny do provozu plynové
vyrobni kapacity. Proto zatimco pldn restrukturalizace pokryvd obdobi od pocitku roku 2021 do konce
roku 2026, finan¢ni prognézy predlozené podnikem CE Oltenia pokryvaji obdobi do roku 2030.

Tabulka 3

Vybrané finan¢ni didaje z revidovaného plinu restrukturalizace pro obdobi od roku 2021 do roku 2026
s vyhledem do roku 2028

(v milionech EUR)

. . *)Obdobi po
Obdobi restrukturalizace re(st)rukturalifaci
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Provozni pfijmy [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Provozni naklady [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
EBITDA [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Cisté hospodaiské [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
vysledky
Vlastn{ kapital celkem [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...] [...]
Névratnost vlastniho [...]% [...]% [...]1% [...]1% [...]% [...]% [...]% [...]%
kapitélu
Navratnost vloZeného [...]1% [...]% [...]% [...]% [...]% [...]% [...]% [...]%
kapitalu

(*) Obdobi restrukturalizace zahrnuje obdobi do roku 2021 do roku 2026. Udaje tykajici se obdobi po restrukturalizaci
(roky 2027 a 2028) jsou v tabulce zahrnuty pouze pro ilustraci.

vvvvvv

(96) Prodeje elekttiny predstavuji nejdialezitéjsi zdroj ekonomického piijmu podniku CE Oltenia, ktery historicky (od
roku 2017 do roku 2020) piispél k piiblizné 85 % celkovych provoznich pi{jma podniku. Jejich odhad je zalozen
na nasledujicich pfedpokladech: instalovany vykon, pocet provoznich hodin | faktor primérného zatiZeni, vlastni
technologicka spotfeba, objem prodejti elektfiny dle segmentd trhu a pramérnd prodejni cena v kazdém segmentu.

(97) Odhaduje se, Ze vyroba elektrické energie doddvané nainstalovanymi lignitovymi kapacitami se bude snizovat z [...]
vroce 2021 na [...] vroce 2025 ana [...] v roce 2026, zatimco produkce z vodni mikroelektrarny a fotovoltaickych
parkd by pocinaje [...] ¢inila celkem pfFiblizné [...] a v piipadé elektrické energie vyrobené plynovymi elektrarnami
se odhaduje, Ze na konci roku 2026 bude ¢init [...], a to po jejich zahdjeni v poloviné roku 2026. V obdobi po
restrukturalizaci (po¢inaje rokem 2027 dale) produkce elektrické energie vyrobené témito zdroji (a jiZ ne lignitem),
dosahne [...].

(98) Na konci obdobi restrukturalizace v roce 2026 budou prodeje elektfiny dle zdroje vyroby ¢init pouze [...],
rozdéleno ndsledovné: [...] z lignitu, [...] z obnovitelnych zdrojti a [...] z plynovych instalaci. Je tfeba poznamenat,
ze [...] je pro podnik CE Oltenia vyjime¢nym rokem, protoze [...], ale zdroven plynové elektrarny zacnou byt
funkeni [...]. Rok [...] proto bude prvnim rokem bez vyroby z lignitu a bude k dispozici plnd vyrobni kapacita
z plynovych instalaci a elektrdren na obnovitelné zdroje. Celkovd vyroba dosdhne [...] v [...] v porovndni s [...]
v [...] a provozni pifjmy odpovidajicim zptsobem vzrostou a dosdhnou [...] EUR v [...] v porovndni s [...] EUR

v[...]
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(99) Pijmy dle segmentu trhu v roce 2021 jsou tvofeny prodeji na trhu OPCOM (61 %) a prodeji na mezidennim trhu
(34 %), po kterych nésleduje vyrovnavaci trh (5 %). V roce 2024, kdy za¢nou pfichdzet piijmy z obnovitelnych
zdrojt, dojde k 6% poklesu na trhu OPCOM, coz bude vykompenzovéno naristem na mezidennim trhu ve picce
(kde se predpoklddd, ze bude obchodovana elektfina vyrobend ve fotovoltaickych parcich), kde se elektfina
obchoduje v rozmez{ od [...] % do [...] % drdz nezZ je prtimérnd ro¢ni cena. Kromé toho podnik CE Oltenia ve
srovndni s rokem 2021 predpoklada v roce 2026 ndrtist primérné ceny elektfiny o [...] %.

(100) Jak ukazuje tabulka 3, ocekdvd se, Ze az do roku 2025 véetné budou provozni néklady pfevySovat provozni piijmy,
a to zejména kvili zvySenym ndkladim na povolenky na emise CO,. Revidovany plin restrukturalizace byl
vypracovan v ¢ervnu 2021 s pfedpokladem, Ze primérnd cena povolenek na emise CO, pro rok 2021 bude ¢init 44
EUR/tunu a v roce 2026 dosahne vyse 63 EUR/tunu. Naklady na povolenky na emise CO, pro rok 2021 pfedstavuji
37 % vsech provoznich nakladé podniku CE Oltenia. Tyto hodnoty pro dlouhodobé prognézy pokryvajici obdobi
péti let se porovnaji s primérnou cenou povolenek na emise CO, za pfedchozi pétileté obdobi mezi lety 2017 az
2021, kterd ¢ini 27,05 EUR/tunu.

(101) Dne 21. prosince 2021 Rumunsko pfedlozilo analyzu citlivosti, kterd odrdzi ndrtist cen elektfiny v pfedchozich
mésicich roku 2021 a dalsi ndrtst ndkladd na povolenky na emise CO,, pfi¢emz jako primérnd cena povolenky je
pouzivina cena 80 EUR/tunu. To vedlo k narGstu ndkladt na dodrzovani podminek systému EU pro obchodovani
s emisemi na ¢dstku [...] EUR pro obdobi let 2021-2026 v porovndni s ¢dstkou [...] EUR ve stejném obdobi
v rémci planu restrukturalizace z ¢ervna 2021.

(102) Jak uvedlo Rumunsko, a dile potvrdila analyza citlivosti, prudky nartist nakladt na povolenky na emise CO,
v poslednich mésicich roku 2021 bude kompenzovan ¢istecné navySenim vyse podpory a predevsim prudkym
ndrastem cen elektfiny, coz povede k vy$§im pi{jmim. Rumunsko zdtraznilo, ze 75 % celkovych nasmlouvanych
pijma, které maji vzniknout za obdobi let 2021-2025, je zaloZeno na pohyblivych cendch, coZz znamend, Ze
v piipadé dalstho nértistu ndkladi na povolenky na emise CO, by byl podnik CE Oltenia schopen revidovat ceny
elektfiny stanovené ve smlouvach smérem vzhiru. Pouze 25 % celkovych p¥jmi z elektrické energie je zaloZeno na
smlouvéch s pevnou cenou. Vétsina smluv vyprsi nejpozdéji v ¢ervnu 2022, takze poté miize podnik CE Oltenia
v prubéhu obdobi restrukturalizace sméfovat své dodavky jesté flexibilngji a zajistit se z hlediska zménénych
vstupnich naklad.

(103) Zna¢nou ¢ast provoznich nakladd tvoii ndklady na zaméstnance, které klesnou z ¢astky [...] EUR v roce 2021 na
Castku [...] EUR v roce 2026. Postupny pokles ndkladii na zaméstnance je v souladu se zdvazkem podniku CE
Oltenia sniZit do konce roku 2026 pocet svych zaméstnanci o [...] %. Po¢inaje rokem 2026 budou celkové ro¢ni
provozni naklady podniku nizsi, a to diky mensimu mnozstvi povolenek na emise CO,, které musi byt nakoupeny,
jelikoZ vyroba elektrické energie z fosilnich paliv bude nahrazena zaf{zenimi na obnovitelné zdroje a plynovymi
instalacemi, pfi¢emz plynové instalace produkuji méné uhliku nez lignit (76. bod odtvodnéni).

(104) Jak ukazuje tabulka 3, do roku 2025 bude mit podnik zdporné hodnoty EBITDA (zisk pfed troky, zdanénim, odpisy
a amortizaci), ale kladné ¢isté hospodaiské vysledky (s vyjimkou roku 2022). Po¢inaje rokem 2026, kdy se o¢ekava,
ze dojde k postupnému vyfazeni lignitovych kapacit z provozu, za¢ne podnik CE Oltenia vykazovat kladné hodnoty
EBITDA a kladné penézni toky. Dle analyzy citlivosti pfedlozené v prosinci 2021 budou &isté hospodaiské vysledky
a hodnota EBITDA kladné od roku 2026.

(105) Kromé toho ke konci obdobi restrukturalizace v roce 2026 podnik CE Oltenia ocekdvd, ze dosdhne ndvratnosti
vlastniho kapitdlu v rozmezi [...] % za obdobi let 2025 a 2026, kterd déle vzroste v obdobi po restrukturalizaci,
kdy pijemce jiz ddle neponese bfemeno v podobé vysokych ndklad na povolenky na emise CO,. Tyto pijmy
vyrazné prevySuji ndklady vlastniho kapitdlu pro podnik CE Oltenia, které ¢ini [...] % (**). Ndvratnost vlozeného
kapitdlu dosdhne v roce 2026 [...] %. Pomér dluhu k vlastnimu kapitdlu bude do roku 2026 ¢init [...] a pomér
dluhu k drokového kryti EBITDA bude ¢init [...].

(106) Kromé toho rumunské orgdny poskytly progndzy v rdmci pesimisti¢téjsiho scéndfe zalozené na nepiiznivéjsich
pfedpokladech: i) pokles cen elektrické energie o 5 %; ii) nartist ndkladd na ziskdvani plynu o 5 % a iii) nartist
ndkladi na povolenky na emise CO, o 5 %. Tyto prognézy by vedly ke kladnému cistému piijmu, ndvratnosti
vlastniho kapitdlu a ke kladnym hodnotdm EBITDA na konci roku 2026. Pomér dluhu k vlastnimu kapitédlu by ¢inil
[...] a pomér trokového kryti EBITDA by doséhl [...].

") [
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4.3.4 Opatieni k omezeni naruseni hospodd¥ské soutéZe

(107) Rumunsko piedklddd nésledujici opatfeni podniku CE Oltenia omezujici naruseni hospodafské soutéze: i) uzavieni
lignitovych energetickych jednotek a lignitovych dolt (70. bod odivodnéni) a vytvofeni ,lignitové dcefiné
spolecnosti (108. bod odtivodnéni), ii) vytvofeni zvlastnich Gcelovych jednotek pro nové investice (110. azZ
113. bod odiivodnéni) a iii) vy¢lenéni elektrarny Craiova (116.a 117. bod odiivodnéni).

Postupné vyfazeni lignitu

(108) Plan restrukturalizace zahrnuje postupné vyfazeni lignitu prostfednictvim uzavieni lignitovych energetickych
jednotek a lignitovych dold (viz 70. aZ 73. bod odtivodnéni). Ackoliv Rumunsko jako opatfeni k omezeni naruseni
hospodatské soutéze predlozilo uzavreni jednotek zaloZenych na lignitu doprovdzené odpovidajicim uzavienim
lignitovych dolti, soucasné uznavd, ze na zdkladé novych predpokladii ohledné cen povolenek na emise CO, neni
7adnd stévajici jednotka provozovand podnikem CE Oltenia Zivotaschopnd.

(109) V souvislosti s postupnym vyfazovanim lignitu se rumunské orgdny zavizaly k vytvofeni oddélené dcefiné
spole¢nosti podniku CE Oltenia (,lignitova dcefind spole¢nost”), kterd bude sestdavat ze stavajicich lignitovych
energetickych jednotek a souvisejicich aktiv podniku CE Oltenia, jez nejsou urceny k prechodu na plyn nebo
obnovitelné zdroje, a kterd je bude provozovat. Ucetni doklady lignitové dcefiné spolenosti budou jasné oddéleny
od tcetnich dokladi podniku CE Oltenia. Tyto lignitové kapacity by se mély v priibéhu doby sniZovat a nakonec by
mély byt vyfazeny v souladu s ndrodnim kalenddfem pro postupné vyfazeni lignitu. Rumunské orginy se déle
zavazaly, Ze poté, co Komise schvdli pldn restrukturalizace podniku CE Oltenia, zahdji proces vytvofeni lignitové
dcefiné spolecnosti, ktery bude dokoncen pied koncem obdobi restrukturalizace v souladu s niZe uvedenym
orientaénim harmonogramem: rozhodnuti o zahdjeni vy¢lenéni lignitu do dnora nebo bfezna 2023, piiprava
projektu vyclenéni lignitu do bfezna nebo dubna 2023, provedeni vyclenéni lignitu do zdf nebo fijna 2023.
Rumunské orgdny se v kazdém piipadé zavdzaly, Ze lignitovou dcefinou spole¢nost vytvoii pfed koncem obdobi
restrukturalizace, tj. pfed koncem roku 2026. Pfi vytvéfeni lignitové dcefiné spolecnosti bude zohlednéna vzdjemnd
zavislost mezi ostatnimi opatfenimi stanovenymi v planu restrukturalizace, jako jsou napiiklad operace zahrnujici
kapital (navy3eni[sniZen{ zdkladniho kapitdlu, vyclenéni elektrirny Craiova II) nebo zfizeni zvldstnich ticelovych
jednotek pro nové investice.

Zvldstni iicelové jednotky pro nové investice

(110) V ramci planu restrukturalizace budou vytvofeny zvlastni Gcelové jednotky pro dva nové projekty vyroby energie
z plynu a osm novych projekti vyroby energie z fotovoltaiky, jedna zvlastni Gcelové jednotka na kazdy projekt.
Rumunsko uvédi, Ze zfizeni zvlastnich Gcelovych jednotek posiluje hospodaiskou soutéz, a to tim, Ze umoziiuje
vznik novych konkurentd.

(111) Rumunsko provedlo trzni konzultaci (jeji zdvazna faze byla spusténa v Hjnu 2021) s cilem nalézt spoluinvestory do
zvlatnich Gcelovych jednotek pro nové projekty (plyn a obnovitelné zdroje). Do lhtity, kterd byla stanovena na
6. prosince 2021, byly zasldny tii zdvazné nabidky, konkrétné od spole¢nosti Tinmar Energy SA (dale jen ,Tinmar
Energy*), OMV Petrom SA (ddle jen ,OMV Petrom*) a Electrica. Po vyhodnoceni nabidek byly vybrany spole¢nosti
Tinmar Energy a OMV Petrom, kterym bylo pfidéleno devét z deseti projektd zvlastnich téelovych jednotek.
Spole¢nost Isalnita CCGT nezaslala Zddnou nabidku.

(112) Spole¢nost Tinmar Energy je soukromy dodavatel elektrické energie, zemniho plynu a ropnych produkt usazeny
v Rumunsku. Vlastn{ tfindct fotovoltaickych parkt s nainstalovanou kapacitou 75 MW a planuje své portfolio dale
rozsifit. Spole¢nost OMV Petrom je integrovand spolecnost pro ropu, plyn a chemické latky, kterd je soucdsti
skupiny OMV usazené v Rakousku, a je jednou z nejvétsich spolecnosti v Rumunsku, kterd vyviji mezindrodni
¢innost. Vlastni a provozuje kapacitu CCGT ve vysi 860 MW a planuje investovat do 1 GW energie z obnovitelnych
zdroji.

(113) Spole¢nost OMV Petrom byla vybrana jako vitézny uchaze¢ pro ¢tyfi fotovoltaické projekty (Isalnita, Tismana Rosia
Rovinari, Tismana 1 TPP Rovinari a Rovinari Est) a k zdkladnimu kapitalu kazdé piislusné zvlastni Géelové jednotky
piisp&je 50 %, zatimco zbyvajici 50% ptispévek ponese podnik CE Oltenia. Spolecnost Tinmar Energy SA byla
vybrana pro jeden projekt zaloZeny na zemnim plynu (Turceni CCGT) a pro ¢tyfi fotovoltaické projekty (Rovinari,
SE Turceni, Pinoasa SE Rovinari a Bohorelu SE Rovinari) a na zdkladnim kapitdlu pFislusnych zvldstnich ticelovych
jednotek se bude podilet 55 % (zbyvajicich 45 % ponese podnik CE Oltenia).

(114) Celkovd castka piispévku investorti k zakladnimu kapitdlu deviti zvldstnich tcelovych jednotek ¢ini pfiblizné
[...] EUR. Mira ticasti investort na zdkladnim kapitdlu zvldstnich tcelovych jednotek se bude pohybovat v rozmezi
50-55 %. Spolu s celkovymi kapitdlovymi vydaji ve vysi [...] EUR, které budou financovéany investory, by piispévek
investorti k celkovému vlastnimu kapitélu deviti zvlastnich déelovych jednotek ¢inil [...] EUR.
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(115) Pro turbinu CCGT Isalnita nebyla zaslana zddnd nabidka, zejména kvuli nejistoté ohledné piipadného financovani
z moderniza¢niho fondu, nékolik uchazeci viak vyjadfilo velky zdjem a Rumunsko naznacilo, Ze proces poddvani
nabidek pro tento projekt bude znovu zahdjen. Rumunsko ocekdvd, Ze projekt bude podpofen finanénimi
prostfedky v rdmci moderniza¢niho fondu a pldnuje proces poddvani nabidek znovu spustit. Celkové investi¢ni
naklady ¢ini [...] EUR, z nichZ budou finan¢ni prosttedky z moderniza¢niho fondu ¢init 50 % celkovych ndkladt
([...] EUR), pficemz se ¢ekd na pfedloZeni odpovidajicich investi¢nich ndvrhti Rumunskem a na jejich nésledné
potvrzeni investiénim vyborem modernizaéniho fondu. Pokud bude k projektu turbiny CCGT Isalnita pfispivat
soukromy investor, o¢ekdva se, Ze to piinese piispévek k zdkladnimu kapitdlu ptislusné zvlastni Gcelové jednotky ve
vysi ptiblizné dalsich [...] EUR a investi¢ni vydaje investora ve vy$i dalsich [...] EUR. Zbytek bude financovin
prostfednictvim bankovniho Gvéru. V piipadé, Ze zddny soukromy subjekt neprojevi zdjem, bude zbyvajici ¢dstku
hradit podnik CE Oltenia a tato ¢astka bude financovana prostiednictvim bankovniho dvéru. Vzhledem k tomu, Ze
neni jisté, zda bude vybrdn néjaky uchaze¢ a zda k projektu pfispéje, Rumunsko jako vlastni piispévek investori
uvadi pouze ptispévek k deviti zvldstnim Géelovym jednotkam ve vysi [...] EUR.

Vyclenéni elektrdrny Craiova

(116) V ramci planu restrukturalizace by mélo dojit k vyc¢lenéni kombinované energetické skupiny S.E. Craiova II
(dodédvajici teplo méstu Craiova) a k jejimu pfevedeni na obec Craiova. Podnik CE Oltenia je jedinym hospodafskym
subjektem dodévajicim teplo obci Craiova v Zupé Dolj. Valnd hromada akciondit podniku CE Oltenia schvilila
(¢aste¢né) vyclenéni elektrarny Craiova Il v srpnu 2021 a provedent této transakce se Fdi jasnym Casovym plidnem
s datem ukonéeni v poloviné kvétna 2022. V kazdém piipadé musi byt vyclenéni provedeno nejpozdéji
v Cervnu 2022.

(117) Rumunsko uvédyi, Ze outsourcovani elektrarny Craiova II by mélo byt povazovano za opatfeni k omezeni naruseni
hospodatské soutéze, jelikoz tim dojde k vytvoreni zivotaschopného konkurenta na trhu s elektrickou energii
s kapacitou 120 MW.

Opatfeni upravujici chovdni

(118) Kromé toho se Rumunsko zavizalo, Ze se pfijemce zdrzi: i) ndkupu akcii v jakémkoli podniku béhem obdobi
restrukturalizace, s vyjimkou piipadd, kdy je to nezbytné k zaruéeni jeho dlouhodobé Zivotaschopnosti a pokud to
schvali Komise, a ii) vyuzivani propagace stitni podpory jako konkurenéni vyhody pii prodeji svych vyrobka
a sluzeb.

5. POSOUZENI OPATRENI

(119) Komise nejprve posoudi, zda opatieni, kterd maji byt provedena k financovani pldnu restrukturalizace podniku CE
Oltenia tak, jak je definovdno v 27. bodu odtvodnéni, pfedstavuji stitni podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU,
a pokud ano, zda je tato podpora zdkonnd a slucitelnd s vnitfnim trhem.

5.1 Existence stitni podpory

(120) V¢l 107 odst. 1 SFEU je stanoveno: ,Podpory poskytované v jakékoli formé stitem nebo ze stitnich prostiedki,
které narusuji nebo mohou narusit hospodaiskou soutéz tim, Ze zvyhodiuji uréité podniky nebo uréitd odvétvi
vyroby, jsou, pokud ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi stdty, neslucitelné s vnitfnim trhem, nestanovi-li Smlouvy
jinak.”

(121) Proto aby mohlo byt opatfeni povazovano za podporu ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU, musi spliiovat nasledujici
kumulativni podminky: i) opatfeni musi byt pficitatelné stitu a financovdno ze stitnich prostfedkd; if) musi
pHjemci poskytovat vyhodu; iii) tato vyhoda musi byt selektivni a iv) opatfeni musi narufovat nebo miiZe narusit
hospodafskou soutéz a ovliviiovat obchod mezi ¢lenskymi stéty.

5.1.1 Stdtni prostiedky a pficitatelnost stdtu

(122) Jak je stanoveno v 31. bodé odivodnéni rozhodnuti o podpore na zachranu, pajcka ve vysi 251 miliond EUR ve
prospéch podniku CE Oltenia méla byt poskytnuta ministerstvem vefejnych financi pomoci penéz ulozenych na
jeho G¢tu v cizi méné, ktery je otevien u Rumunské ndrodni banky v rdmci provddéni mimotddného nafizeni
rumunské vlddy. Pijcka na zdchranu tedy byla pficitatelnd stitu a zahrnovala stdtni prostredky. Jako soucdst
podpory na restrukturalizaci bude ptjcka na zachranu pfeménéna na grant, ktery bude poskytnut statem a hrazen
ze statniho rozpoctu.
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(123) Jak je stanoveno v (navrhu) mimofadného nafizeni o vytvofeni pravniho rdmce pro poskytnuti statni podpory na
restrukturalizaci podniku CE Oltenia S.A., finan¢ni prostiedky na granty, navyseni kapitalu (30. bod odtivodnéni)
a Uvéry budou poskytnuty ministerstvem vefejnych financi nebo ministerstvem energetiky a budou pochézet ze
statniho rozpoctu, zatimco statni zdruka za pijcky od exportni a importni banky Rumunska EXIMBANK — S.A.
(29. bod odtvodnéni) budou rovnéz poskytovany ministerstvem vefejnych financi jménem a na tcet stdtu. Grant
z dubna 2021 ve vysi 241 miliond EUR, ktery byl jiz udélen, rovnéz zahrnoval prosttedky ze statniho rozpoctu
a bylo o ném rozhodnuto mimofaddnym nafizenim vlady ¢. 21/2021 s pozdgjsimi zménami a doplnénimi.

(124) Co se tyce grantu z modernizaéniho fondu (27. bod odiivodnéni), ten zahrnuje statni prostiedky, jelikoz rozpocet
moderniza¢niho fondu je Ciste¢né tvofen dodatenymi povolenkami poskytnutymi vybranymi ¢lenskymi stity
véetné Rumunska (80. bod odivodnéni). Kromé toho mizZe byt tento grant poskytnut pouze za predpokladu, Ze
Rumunsko pfedlozi odpovidajici investiéni ndvrhy a Evropskd investicni banka nebo investi¢ni vybor
moderniza¢niho fondu je potvrdi (90. bod odivodnéni). V tomto ohledu je ponechdno na rozhodnutf rumunskych
organd, které investi¢ni navrhy budou vybrany k pfedloZeni fondu, a prostiedky z modernizaéniho fondu jsou po
pievedeni pod kontrolou Rumunska. S ohledem na vyse uvedené zahrnuje financovani z moderniza¢niho fondu
statni prostiedky, jejichZ pouziti je pficitatelné statu.

(125) Komise proto dospéla k zavéru, Ze opatfeni definovand ve 27. bodé odiivodnéni zahrnuji stitni prostfedky
a rozhodnuti o udéleni opatfeni je pricitatelné stétu.

5.1.2 Vyhoda

(126) Komise podotykd, ze Rumunsko opatfeni ozndmilo jako pfedstavujici stdtni podporu. Toto oznidmeni Komisi
nezbavuje povinnosti, aby sama prezkoumala, zda opatteni zahrnuji statni podporu, a zejména zda zvyhodnuji
piijemce v tom smyslu, Ze by organizdtor trhu drzici podil v situaci co nejvice se podobajici situaci Rumunska
nepfijal podobné rozhodnuti a neposkytl by stejnd opatfeni za stejnych podminek, nehledé na jakékoli pfinosy
olekdvané v jeho situaci jakoZzto orgdnu vefejné moci (*).

(127) Komise musi pfezkoumat, zda lze opatfeni povazovat za podporu v tom smyslu, Ze ptijemci poskytuji ekonomickou
vyhodu (*!). P¥tomnost takovéto vyhody Ize odvodit od skute¢nosti, Ze piijemce nemtze ziskat dostate¢ny kapital
nebo financovéni dluhu (92. bod odtivodnéni) za trznich podminek bez vefejné podpory.

(128) Opatieni pomohou podniku CE Oltenia financovat pokracovani jeho ¢innosti a provadéni planu jeho restruktu-
ralizace, jelikoz mu poskytnou pfistup k finanénim prostiedkiim, které podnik CE Oltenia vzhledem ke své
specifické situaci a souCasnym okolnostem nedokazal ziskat na trhu. Zejména velkd ¢ast podpory na restruktu-
ralizaci jsou nedrocené piimé granty poskytnuté stitem, které by byly na trhu nedostupné. Ackoli podnik CE
Oltenia dokdzal prildkat urcité trzni financovani v podobé prispévku investort ke zvlastnim tcelovym jednotkdm
(90. bod odiivodnéni) a v podobé bankovniho financovani (92. bod odiivodnéni), bez vefejného financovani by to
nepostacovalo k provedeni nezbytného pfechodu na plyn a obnovitelné zdroje, ktery je potiebny pro dlouhodobou
zZivotaschopnost pifjemce. V tomto ohledu lze pochybovat o tom, Ze by byl pfjemce schopen pfildkat stejné trzni
financovani bez vefejného financovéni zvldstnich icelovych jednotek pro nové investice.

(129) Obdobné zatimco Rumunsko poskytne finan¢ni prostiedky podniku CE Oltenia prostfednictvim ndstrojii navyseni
kapitdlu a zdruk, které by mohly byt poskytnuty rovnéz akciondfem ve stejném postaveni, tyto ndstroje jsou
zkombinovény v rdmci jednoho zdsahu spolu s grantovymi ndstroji, které nejsou dostupné na financnich trzich,
stanovenymi v (ndvrhu) mimofddného nafizeni o vytvofeni pravniho rdmce pro poskytnuti stitni podpory na
restrukturalizaci podniku CE Oltenia S.A., jakoZ i s pf{padnym grantem z moderniza¢niho fondu a s prodlouzenim
ptjcky na zchranu zahrnujici podporu.

(" Rozsudek Soudniho dvora ze dne 20. z4 2017, Komise v. Frucona Kosice, C-300/16 P, EU:C:2017:706, bod 59; rozsudek Soudniho
dvora ze dne 5. ¢ervna 2012, Komise v. EDF, C-124/10 P, EU:C:2012:318, body 78, 79 a 103.

(") Rozsudek Soudniho dvora ze dne 11. ervence 1996, SFEI a dalsi, C-39/94, EU:C:1996:285, bod 60; rozsudek Soudniho dvora ze dne
29. dubna 1999, Spanélsko v. Komise, C-342/96, EU:C:1999:210, bod 41.
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(130) Ackoliv kombinace néstrojt celkové poskytuje protiplnéni a piipadny prospéch pro statni podil, ztraty ocekdvané na
zacatku obdobi restrukturalizace zptisobi, Ze souhrnné vynosy budou nedostate¢né, aby mohly byt povazovany za
odpovidajici trznim podminkdm. Ozndmend opatfeni jsou soucdsti jednoho zdsahu stitu: za prvé, navyseni
zéakladniho kapitdlu, zdruky a granty poskytnuté stitem jsou stanoveny spolecné v jediném pravnim aktu a maji byt
pfijaty ve stejnou dobu, ackoliv k jejich provadéni maze dojit v jinou dobu nebo v riiznych casovych rozpétich. Za
druhé, ndvratnost akcif nebo zdruk nemize byt zkoumdna oddélené od netirocenych a nevratnych grantd, coz
sniZuje samostatné odmény, které maze Rumunsko ocekdvat ze zdruky a z navySeni kapitilu provedenych
samostatné, a to pod droven jakéhokoli ocekdvani souladu s trznimi podminkami. Kromé toho nemiiZe byt vefejné
financovani pfipisovano chovani akcionafe, které je v souladu s trznimi podminkami, protoze jeden zdsah je
zaloZen na ruznych davodech, které jsou trznimu investorovi cizi, jak jsou popsany v (ndvrhu) mimotddného
nafizeni o vytvofeni pravniho rdmce pro poskytnuti stitni podpory na restrukturalizaci podniku CE Oltenia S.A.,
a nikoliv na pfedchozich posouzenich dostate¢né ndvratnosti pro stit. Divody, které Rumunsko uvddi v ndvrhu
nafizeni, zahrnuji napiiklad to, Ze podnik CE Oltenia je nejvétsim hospodaiskym subjektem v regionu Oltenia,
takze preruseni jeho ¢innosti by mohlo zvysit nezaméstnanost a zhorsit Zivotni podminky v mistnich
spolecenstvich, nebo vysokou pravdépodobnost vdzného naruseni vnitrostdtniho energetického systému, jakoz
i vznik nékterych velkych socidlnich obtizi ve spolecenstvich v regionu Oltenia, pokud by podnik CE Oltenia nemél
nezbytné finan¢ni prostfedky na restrukturalizaci ¢innosti.

(131) Komise proto dospéla k zavéru, Ze opatfeni poskytuji podniku CE Oltenia ekonomickou vyhodu ve smyslu ¢l. 107
odst. 1 SFEU.

5.1.3 Selektivita

(132) Opatieni budou poskytnuta vyluéné ku prospéchu podniku CE Oltenia. Jak uvedl Soudni dvir (*?), jednéd-li se
o individudlni podporu, pak identifikace hospoddiské vyhody v zdsadé umoziiuje pfedpokladat jeji selektivitu. Je
tomu tak bez ohledu na to, zda na relevantnich trzich existuji hospoddiské subjekty ve srovnatelné situaci.
Rumunsko sice stale mtize poskytnout stitni podporu jinym energetickym subjektim konkurujicim podniku CE
Oltenia, ale ozndmend opatfeni v kazdém piipadé nejsou soucdsti Sirstho opatieni obecné hospoddfské politiky,
které by stanovilo poskytnuti stejného druhu podpory ad hoc vSem podnikiim piisobicim v energetickém odvétvi
nebo jinych hospodafskych odvétvich, které se s ohledem na cil opatteni nachdzeji ve srovnatelné pravni nebo
skutkové situaci, ale tato podpora je k dispozici pouze pro podnik CE Oltenia.

(133) Komise proto dospéla k zavéru, Ze opatieni jsou selektivni ve smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU.

5.1.4 Naruseni hospoddiské soutéZe a vliv na obchod

(134) Pokud podpora poskytnutd ¢lenskym stitem posiluje postaveni ur¢itého podniku vii¢i ostatnim podnikiim, které
soutézi v ramci obchodu uvnité Unie, je nutno mit za to, Ze tento obchod je doty¢nou podporou ovlivnén.
Postacuje, Ze pijemce podpory soutézi s ostatnimi podniky na trzich otevienych hospoddfské soutézi. V tomto
ohledu je prvkem, ktery muze slouzit ke stanoveni toho, zda md podpora skute¢ny nebo potencidlni vliv na
hospodatskou soutéz nebo obchod mezi ¢lenskymi staty, skute¢nost, Ze hospodéiské odvétvi bylo liberalizovano na
urovni Unie. Podnik CE Oltenia poskytuje elektrickou energii a v mensi mife teplo spotfebitelim v Rumunsku
a Rumunsko md propojeni elektrickych pfenosovych siti se sousednimi zemémi. Trh s elektrickou energii je otevien
hospodatské soutézi v Unii a poskytovani sluzeb z jednoho ¢lenského stétu do jiného.

(135) Opatieni jsou proto nachylnd k naruseni nebo moznosti narudeni hospodaiské soutéze a k ovliviiovini obchodu
mezi ¢lenskymi staty.

5.1.5 Zdver ohledné existence stdtni podpory

(136) S ohledem na vyse uvedené Komise dospéla k zavéru, Ze opatfeni pfedstavuji statni podporu podniku CE Oltenia ve
smyslu ¢l. 107 odst. 1 SFEU.

(*» Rozsudek Soudniho dvora ze dne 4. ¢ervna 2015, Komise v. MOL, C-15/14 P, ECLLEU:C:2015:362, bod 60.



10.10.2022 Utedni véstnik Evropské unie L 263/43

5.2 Zdkonnost opatieni

(137) Ackoli ptijcka na zdchranu, kterd bude nyni pfeména na grant, aby bylo mozné dale podpofit restrukturalizaci, byla
poskytnuta zékonné, Rumunsko ozndmilo Komisi pldn restrukturalizace pro podnik CE Oltenia vic neZ $est mésict
poté, co bylo dne 24. tinora 2020 pfijato rozhodnuti o podpote na zdchranu (32. bod odivodnéni).

(138) Kromé toho Rumunsko poskytlo podniku CE Oltenia grant ve vy$i 241 miliond EUR na ¢dste¢né pokryti jeho
nakladt na povolenky na emise CO, za rok 2020 v bfeznu 2021, kdy jiZ probihalo formdlni vysetfovaci fizeni
podpory na restrukturalizaci podniku CE Oltenia. Tento grant tvoii soucdst opatfeni, konkrétné: grantu ve vysi
1090 miliont EUR na ¢dstecné pokryti ndkladt na povolenky na emise CO, v obdobi let 2021-2026 (28. bod
odavodnéni).

(139) Proto Rumunsko nesplnilo povinnost pozastaveni stanovenou v ¢l. 108 odst. 3 SFEU a podpora na restrukturalizaci
ve prospéch podniku CE Oltenia tak predstavuje ¢dste¢né nezdkonnou statni podporu.

5.3 Slucitelnost podpory s vnitinim trhem

(140) Ustanoveni ¢l. 107 odst. 3 pism. c¢) SFEU stanovi, Ze podpory, které maji usnadnit rozvoj urcitych hospodéfskych
¢innosti nebo hospodaiskych oblasti, mohou byt povazovany za slucitelné s vnitinim trhem, pokud tyto podpory
nemén{ podminky obchodu v takové mife, jez by byla v rozporu se spole¢nym zdjmem.

(141) Proto aby mohla byt stitni podpora povaZovana za slucitelnou s vnitinim trhem podle ¢l. 107 odst. 3 pism. ¢) SFEU,
musi spliiovat dvé podminky: i) musi byt urCena k usnadnéni rozvoje urcitych hospodarskych ¢innosti nebo
hospodatskych oblasti a ii) nesmi ménit podminky obchodu v takové mife, jez by byla v rozporu se spole¢nym
zdjmem. Témito dvéma podminkami neni dot¢ena skute¢nost, Ze rozhodnuti pfijatd Komisi na tomto zdkladé musi
dbat na dodrzovan{ unijntho préva (*). V rdmci prvni podminky Komise zkoumd, zda je podpora urcena
k usnadnéni rozvoje ur¢itych hospodéfskych ¢innosti. V rdmci druhé podminky Komise porovndvéd pozitivni
ucinky navrhované podpory s negativnimi tG¢inky, které by tato podpora mohla mit na vnitin{ trh (*4).

(142) S ohledem na ozndmeni a informace shromdzdéné v prabéhu formalniho vysetfovani podpory na restrukturalizaci
nevyplyvd, Ze by podpora na restrukturalizaci a s ni spojené podminky nebo hospodéiské ¢innost vyroby elektrické
energie usnadnénd podporou mohla pfedstavovat poruseni piislusnych ustanoveni unijniho prava. Komise
konkrétné nezaslala Rumunsku odtvodnéné stanovisko ohledné mozného poruseni unijniho prava ani nezahdjila
formélni fizeni ve véci tohoto aspektu, které by souviselo s timto pfipadem. Komise rovnéZ neobdrzela zddné
relevantni stiznosti.

(143) Komise obdrzela informace od tfetich stran (49. az 58. bod odtivodnéni) uvadéjici, Ze stdtni podpora, s ni spojené
podminky nebo hospodéiské ¢innosti usnadnéné podporou by mohly byt v rozporu s pravem Unie. Tfeti strany
konkrétné uvedly, ze podnik CE Oltenia v poslednich letech nesplioval emisni limity (tykajic{ se NOx, SO,, ¢dstic

atd.).

(144) Komise se domnivd, Ze dodrzovéni platnych emisnich norem, na které tfeti strany odkazuji, je oddélitelné od
podpory a s ni spojenych podminek nebo od rozvoje ¢innosti vyroby elektrické energie, kterou podpora podporuje,
a nen{ s nimi neoddélitelné spojeno. Vhodné technologie omezovani znedidténi znamenaji, Ze emise NOx, SO,,
Castice nebo jiné jedovaté znecistujici latky nejsou ve vzdjemném vztahu s vyrobou elektrické energie. Komise se
proto domnivd, Ze podpora na restrukturalizaci nepodporuje ¢innost odporujici unijnimu prdvu a neni
neoddélitelné spojena s zddnym pi{padnym porusenim jinych ustanoveni unijniho préva. Plin restrukturalizace
navic zahrnuje investice s cilem zlepsit vliv instalaci na Zivotni prostfedi, pokud jde o omezeni jedovatych
zneciStujicich ldtek (77. bod odtivodnéni). Na zdkladé dostupnych informaci nic nenaznaluje, Ze by podnik CE
Oltenia porusil své povinnosti tykajici se piislusnych emisi NOx, SO,, ¢astic nebo jinych jedovatych znecistujicich
latek ¢i jinych ustanoveni tykajicich se Zivotniho prostiedi.

(*®) Rozsudek Soudniho dvora ze dne 22. z4fi 2020, Rakousko v. Komise, C-594/18 P, ECLL:EU:C:2020:742, body 18 az 20.
(**) Rozsudek Soudniho dvora ze dne 22. zafi 2020, Rakousko v. Komise, C-594/18 P, ECLLEU:C:2020:742, bod 19.
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(145) Komise déle posuzovala tvrzeni, Ze podpora na restrukturalizaci podniku CE Oltenia slouzici k pokryti ndkladt na
povolenky na emise CO, by odporovala zdsad¢ ,znecistovatel plati zakotvené v ¢l. 191 odst. 2 SFEU a ve smérnici
2003/87|[ES, kterd vyzaduje, aby provozovatelé platili za CO,, ktery vypoustéji (57. bod odiivodnéni). Zdsada
,znecistovatel plati“ je stanovena v ¢l. 191 odst. 2 SFEU a na jejim zdkladé musi byt politika Unie v oblasti zivotniho
prostfedi zaloZena mimo jiné na zdsadg, Ze znecistovatel by mél platit.

(146) Preambule smérnice 2003/87ES odkazuje na ¢l. 175 odst. 1 Smlouvy o zalozeni Evropského spolecenstvi (soucasny
¢l. 192 odst. 1 SFEU), ktery stanovi postup, jimz se Rada fdi pfi rozhodovani o tom, jakou ¢innost by méla Unie
vyvijet, aby bylo dosazeno cild uvedenych v ¢ldnku 174 Smlouvy o zaloZeni Evropského spolecenstvi (soucasny
¢lanek 191 SFEU), které spolu se zdsadou ,znecistovatel plati“ zahrnovaly mimo jiné cil vzit v tivahu riiznorodost
situaci v riiznych regionech Unie a jiné zdsady.

(147) Tvrzeni tfetich stran by mohlo byt chdpdno jako naznacujici, Ze smérnice 2003/87/ES implicitné provadi zdsadu
,znecistovatel plati“ tim, ze CO, povazuje za latku znecistujici ovzdusi v tom smyslu, Ze jeho koncentrace zptisobuji
problémy v oblasti Zivotniho prostiedi a Ze producenti CO, spadajici do oblasti pisobnosti smérnice by nutné méli
nést naklady vzniklé v souvislosti s povolenkami na emise CO,.

(148) Tvrzeni vychazi z pfedpokladu, Ze smérnice 2003/87/ES implicitné provadi zdsadu ,znecistovatel plati“ a Ze toto
provadéni by mélo byt uskute¢néno, aniz by byly vzaty v Gvahu regionalni situace, na které ¢lanek 174 Smlouvy
o zalozeni Evropského spolecenstvi (soucasny ¢lanek 191 SFEU) rovnéz odkazuje. I kdyby byl tento pfedpoklad
spravny, je tieba poznamenat, Ze zdsada ,znecitovatel plati“ neni absolutni a bezpodminecnd zdsada, kterd ma
pfednost pfed vSemi ostatnimi dvahami. Musi byt vyvdZena ostatnimi cili smérnice 2003/87/ES, jejimz
zastfesujicim cilem je cil v oblasti Zivotniho prostiedi v podobé zajisténi toho, aby se emise v odvétvich, na které se
smérnice vztahuje, dostaly pod hranici pfedem sjednanych maximadlnich hodnot. Komise poznamendvd, Ze ve
stdvajicim pFipadé zrychlené a zarucené uzavreni lignitovych elektréren a jejich ¢aste¢né nahrazeni energetickymi
zdroji v podobé zemniho plynu a fotovoltaiky dosahuje sniZeni emisi a Ze tyto kroky jsou relevantni pro dosaZeni
cile v oblasti Zivotniho prostfedi v podobé systému obchodovani{ s emisemi. Komise déle poznamendva, Ze i pro
podniky, které nejsou v obtiZich, existuji mozZnosti podpory, které snizuji signdl o cené uhliku, ale vedou ke
sniZzenim emisi a jinym pf{nosim v oblasti Zivotniho prostiedi, jako je napfiklad podpora novych technologii.
Komise rovnéz poznamendvd, ze navzdory skutecnosti, Ze ¢dst povolenek vyzadovanych podnikem CE Oltenia
bude financovéna stitem, podnik CE Oltenia bude nadéle platit za ¢4st svych povolenek, a bude tak nadéle celit
signélu o cené uhliku, protoze sniZovani emisi podniku nadéle umozni Setfit ndklady na uhlik. Jakmile se pfjemce
vrati k Zivotaschopnosti, opét zaéne nést plné ndklady na uhlik. Komise se proto nedomniva, Ze podpora na
restrukturalizaci pro podnik CE Oltenia — kterd zahrnuje rovnéz docasné a ¢aste¢né financovani povolenek na emise
CO,, v souladu s pokyny pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci —, porusuje smérnici 2003/87|ES.

(149) Pokud jde o nazor piedloZeny tfetimi stranami, Ze stitni podpora nemuze pokryvat ndklady na dodrZovani emisnich
norem, Komise poznamendavd, Ze relevantnim rdmcem pro posouzeni slucitelnosti podpory na restrukturalizaci
ozndmené ve prospéch podniku CE Oltenia je posouzeni podle ¢l. 107 odst. 3 pism. ¢) SFEU pfi pouziti pokynt pro
podporu na zichranu a restrukturalizaci, a nikoliv pokynti pro stitni podporu v oblasti Zivotniho prostiedi
a energetiky, na které odkazuji tfeti strany (50. bod odtvodnéni). Druhé uvedené pokyny se na podporu na
restrukturalizaci nevztahuji, jelikoz podnik CE Oltenia se nachdzi v situaci podniku v obtiZich a s ohledem na
skutecnost, ze podpora na restrukturalizaci neni podpora v oblasti Zivotniho prostredi a energetiky podléhajici
stejnému souboru podminek slucitelnosti (*°). Zatimco stétni podpora pro splnéni zdvaznych regula¢nich norem by
v piipadé podpory v oblasti Zivotniho prostiedi neméla pobidkovy tcinek (jelikoz subjekty jsou dostate¢né pobizeny
ke splnéni takovychto zdvaznych nafizeni), tato podpora muiZze byt nezbytnd pro umoznéni restrukturalizace
podniku, ktery by pii neexistenci takovéto podpory nebyl schopen pokryt své naklady béhem obdobi pottebného
k dosazen{ dané restrukturalizace.

(150) Podpora na zdchranu nebo restrukturalizaci podle pokyni pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci maze byt
pouzita pro riizné druhy ndkladd, jako jsou provozni néklady nebo ndklady na splnéni povinnosti v socidlni oblasti
nebo v oblasti Zivotniho prostiedi, a to véetné ndklad na pokryti ndkupu povolenek na emise CO,, jako tomu bylo
v piipadé podpory na zichranu, kterou zdkonné obdrzel podnik CE Oltenia. V praxi by slucitelnd podpora na

(**) Sdéleni Komise — Pokyny pro stitni podporu v oblasti Zivotniho prostedi a energetiky na obdobi 20142020, bod 16, ktery stanovi,
ze podporu v oblasti energetiky a Zivotniho prostiedi nelze poskytnout podnikiim v obtiZich, jak je pro acely téchto pokynt definuji
pokyny Spolecenstvi pro stitni podporu na zachranu a restrukturalizaci podnikd v obtiZzich.
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zdchranu a restrukturalizaci i¢elové vdzana pro jiné Gcely nez uhrazeni provoznich ndklada souvisejicich s CO,
méla t¢inek v podobé uvolnéni pifjmd, které by podnik mohl pouzit pro uhrazeni souvisejicich povolenek na
emise CO, se stejnym praktickym t¢inkem jako podpora, kterd je Gi¢elové vyhrazena pro tyto ndklady.

(151) Podpora na restrukturalizaci bude navic podporovat pfechod k méné znecistujicim palivim a nemd za dasledek, ze
podnik CE Oltenia neni dostate¢né motivovan k dodrzovani pravidel v oblasti Zivotniho prostiedi. Bez balicku
podpory, véetné jeho slozky pokryvajici soulad v oblasti Zivotniho prostedi, by podnik CE Oltenia nahle opustil trh
zpusobem, ktery by Fadné nezajistoval rozvoj ¢innosti vyroby elektrické energie v regionu, kde se podnik CE Oltenia
nachazi. Proto s ohledem na docasny charakter, pldn sniZit emise CO, a na regiondlni situaci, na niz ¢lanek 191 SFEU
rovnéz odkazuje, dand podpora na restrukturalizaci neporusuje ¢ldnek 191 SFEU, pokud jde o zdsadu ,znecistovatel
plati“.

(152) Rumunsko se rovnéz domnivd, Ze podpora na restrukturalizaci mize byt prohldsena za slucitelnou s vnitinim trhem
podle pokynti pro podporu na zichranu a restrukturalizaci.

(153) S ohledem na charakter a cile dané stitni podpory a na tvrzeni rumunskych organt Komise posoudi, zda je
plénovand podpora na restrukturalizaci v souladu s pfislusnymi ustanovenimi stanovenymi v pokynech pro
podporu na zichranu a restrukturalizaci. V pokynech pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci Komise stanovi
podminky, za jakych méze byt podpora na zdchranu a restrukturalizaci nefinan¢nich podnikd v obtizich
povazovana za slucitelnou s vnitfnim trhem na zakladé ¢l. 107 odst. 3 pism. c) SFEU.

(154) V rdmci zkoumdni toho, zda md podpora na restrukturalizaci nepfiznivé G¢inky na obchodni podminky v mife,
kterd je v rozporu se spole¢nym zajmem, Komise provadi ovéfen{ vyvazenosti v souladu s ¢l. 107 odst. 3 pism. ¢)
SFEU a s pokyny pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci. Pokud je pifjemce zptsobily obdrzet podporu na
restrukturalizaci, Komise pifi provadéni tohoto ovéfeni posuzuje pozitivni G¢inky podpory ve srovndni
s negativnimi G¢inky na hospodafskou soutéz a obchod mezi ¢lenskymi stity vytvofené dopadem stdtni podpory.
Pfi provadéni tohoto posuzovini zvazuje potiebu stdtntho zdsahu, vhodnost, pfiméfenost a transparentnost
podpory, zésadu jednou a dost a opatfeni k omezeni narudeni hospodéiské soutéze stanovend v pokynech pro
podporu na zachranu a restrukturalizaci.

Zptisobilost: podnik v obtiZich

(155) Aby byl pfjemce zptsobily pro podporu na restrukturalizaci, musi se kvalifikovat jako podnik v obtizich, jak je
definovan v oddile 2.2 pokynti pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci. Konkrétné bod 20 pokynii pro
podporu na zdchranu a restrukturalizaci objastiuje, Ze podnik je povazovan za podnik v obtizich, pokud bude
v kratkodobém ¢i stfednédobém vyhledu bez zdsahu stitu téméf s jistotou odsouzen k ukonceni ¢innosti. Tak by
tomu bylo v pi{padé, pokud nastane alespon jedna z okolnosti popsanych v bodé 20 pism. a) az d) pokynt pro
podporu na zdchranu a restrukturalizaci.

(156) Jak je vysvétleno v rozhodnuti o zahdjeni fizeni (*) a v rozhodnuti o podpofe na zachranu ('), podnik CE Oltenia
ode dne 31. prosince 2019 podle vnitrostitniho prava splituje kritéria pro zafazeni do kolektivniho dpadkového
fzeni na Zddost jeho véfiteld, jelikoz minimdlné ode dne 31. prosince 2019 mohlo 46 dodavateldi podniku CE
Oltenia pozadovat zahdjeni insolven¢niho Fzeni. Jak je uvedeno ve 22. bodé odtivodnéni, podnik CE Oltenia nema
kapacitu splatit poskytnutou putjcku na zdchranu plus droky, a pokud by neozndmil plin restrukturalizace,
automaticky by se dostal do likvidace. Z toho vyplyvd, Ze podnik CE Oltenia podle vnitrostatnitho priva od
roku 2019 spliuje kritéria pro zafazeni do kolektivniho dpadkového fizeni na Zddost jeho vétitelt a kvalifikuje se
jako podnik v obtizich podle bodu 20 pism. ¢) pokynii pro podporu na zachranu a restrukturalizaci.

(157) Podle bodu 21 pokynil pro podporu na zichranu a restrukturalizaci neni nové vytvofeny podnik zptsobily pro
podporu na restrukturalizaci. V tomto pifpadé pifjemce, konkrétné podnik CE Oltenia, neni nové vytvorenym
podnikem pro tcely pokynti pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci, jelikoz byl zf{zen v roce 2011 (viz 7. bod
odtivodnéni), tedy pied vice neZ tfemi lety.

(*) 40. bod odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni.
() 17.a 33.bod odiivodnéni rozhodnuti o podpofe na zichranu.
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(158) Podle bodu 22 pokynti pro podporu na zichranu a restrukturalizaci neni spole¢nost, kterd patii k vétsi obchodni
skupiné nebo byla touto skupinou pfevzata, za normdlnich okolnosti zptsobild pro poskytnuti podpory na
restrukturalizaci, ledaZze je mozZné prokdzat, Ze jsou dané obtiZe jeji vlastni a nejsou vysledkem svévolného
rozvrhovani ndkladdi v rdmci dané skupiny a Ze jsou tyto obtize pfili§ vazné na to, aby je skupina vyfesila sama.

(159) Obtize podniku CE Oltenia prameni zejména z jeho vlastniho obchodntho modelu a vstupnich paliv pro vyrobu
elektrické energie v konkurenénim prostfedi rumunského trhu s elektrickou energif (23. az 26. bod odvodnéni).
Podnik CE Oltenia nepatii k vét3i obchodni skupiné a stit nad nim md vylu¢nou kontrolu prostrednictvim
ministerstva energetiky (7. bod odivodnéni), takZe se jednd o vefejny podnik, v némz stit vykondvd vylu¢nou
kontrolu na zdkladé svého vlastnictvi a finanéni acasti (*%). Ze situace vyluéné kontroly stitem vyplyvd, Ze ve
stdvajicim piipadé by se jakdkoli finan¢ni podpora od stitu pro podnik CE Oltenia s cilem pomoci mu s jeho
obtizemi kvalifikovala jako podpora, ledaze by byla provedena za trznich podminek. Proto ackoli jsou obtize
podniku CE Oltenia jeho vlastni, nevyvstavé otdzka, zda nejsou vysledkem svévolného rozvrhovéani ndkladd v rdmci
dané skupiny a zda nejsou tyto obtiZe p¥li§ vaZné na to, aby je vyfesila skupina sama.

(160) Na zakladé vyse uvedeného Komise dospéla k zdvéru, Ze podnik CE Oltenia je podnik v obtiZich a je zptisobily pro
podporu na restrukturalizaci.

5.3.1 Podpora usnadiiuje rozvoj urcitych hospoddiskych cinnosti nebo hospoddfskych oblasti

(161) Ustanoveni ¢l. 107 odst. 3 pism. c¢) SFEU stanovi, ze aby mohla byt stitni podpora povazovana za slucitelnou
s vnitfnim trhem, mus{ usnadniovat rozvoj urcitych hospodéiskych ¢innosti nebo hospodatskych oblasti.

(162) V tomto ohledu plati, Ze aby ¢lenské staty poskytujici takovou podporu ukazaly, Ze podpora na restrukturalizaci je
urena k usnadnéni rozvoje takovychto ¢innosti nebo oblasti, musi prokdzat, Ze cilem podpory je zabranit
socidlnim potizim nebo feSit trzni selhdni. V konkrétnim kontextu podpory na restrukturalizaci Komise
poznamenavd, Ze, jak je uzndno v bodé 43 pokynii pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci, odchod z trhu je
ve skute¢nosti vyznamny pro $ir${ proces riistu produktivity, takze pouhé zabranéni podniku v odchodu z trhu neni
dostate¢nym odtivodnénim stitni podpory. Naopak podpora na zdchranu a restrukturalizaci patif mezi druhy stdtni
podpory, které nejvice narusuji hospodéiskou soutéz, nebot zasahuji do procesu odchodu z trhu. V urcitych
situacich viak maze restrukturalizace podniku v obtizich pfispét k rozvoji hospodatskych ¢innosti nebo oblasti,
a to i nad ramec ¢innosti vykondvanych piijemcem. Tak je tomu tehdy, kdy by v ptipadé neposkytnuti takové
podpory vedl netspéch ptijemce k selhdn{ trhu nebo k socidlnim potiZim, coz by branilo rozvoji hospodaiskych
¢innost{ a/nebo oblasti, které by byly témito situacemi dotéeny. Nedplny seznam téchto situaci je uveden v bodé 44
pokynil pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci.

(163) Tyto situace nastdvaji mimo jiné tehdy, kdyZ se ptijemce, jehoZ selhdni se podpora snazi odvratit, nachdzi v regionu
(na trovni NUTS 2), kde je mira nezaméstnanosti vy3si nez celostdtni pramér, je dlouhodobd a provdzend obtizemi
pii tvorbé novych pracovnich mist, nebo kdyZz pifjemce hraje dilezitou systémovou tlohu v urcitém regionu nebo
odvétvi a jeho odchod by mél pro tento region nebo odvétvi piipadné negativni disledky (bod 44 pism. a) a ¢)
pokynt pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci). Podpora tim, Ze ptijemci umoziiuje pokracovat v ¢innosti,
brani takovému selhdni trhu nebo socidlnim potizim. V ptipadé podpory na restrukturalizaci viak toto plati pouze
tehdy, pokud podpora pifjemci umoziiuje konkurovat na trhu vlastnimi silami, cozZ mtiZe byt zajisténo pouze tehdy,
je-li tato podpora zaloZena na provddéni planu restrukturalizace, ktery obnovi dlouhodobou Zivotaschopnost
pifjemce.

(164) Komise proto nejprve posoudi, zda md podpora zabranit selhdni trhu nebo socidlnim potizim (oddil 5.3.1.1) a zda je
doprovazena planem restrukturalizace, ktery obnovi dlouhodobou Zivotaschopnost pifjemce (oddil 5.3.1.2).

(*) Viz ¢l. 2 pism. b) smérnice Komise 2006/111/ES ze dne 16. listopadu 2006 o zprithlednéni finan¢nich vztahti mezi ¢lenskymi staty
a vefejnymi podniky a o finan¢ni prihlednosti uvnitf jednotlivych podnikd (UF. vést. L 318, 17.11.2006, s. 17).
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5.3.1.1 Zabrdnéni socidlnim potiZim nebo selhdni trhu pfispivajici k rozvoji hospodatské
¢innosti nebo hospoddiské oblasti

(165) Mezi situacemi, kdy mtiZe zdchrana podniku v obtiZich pfispét k rozvoji hospodafskych ¢innosti nebo oblasti, jsou
v bodé 44 pism. a) a ¢) pokynd pro podporu na zichranu a restrukturalizaci uvedeny piipady, kdy je mira
nezaméstnanosti v regionu, v némz je pifjemce aktivni, vy3si nez celostdtni primér, je dlouhodobd a provizend
obtizemi pfi tvorbé novych pracovnich mist v daném regionu (bod 44 pism. a) druhd odrazka pokynt pro podporu
na zdchranu a restrukturalizaci), nebo kdy je podpora zamyslena k odvrceni rizika, Ze selhdni podniku s dilezitou
systémovou tlohu v daném odvétvi nebo regionu brani hospoddfskému ristu (bod 44 pism. c) pokynil pro
podporu na zdchranu a restrukturalizaci).

Mira nezaméstnanosti v regionu, v némz je piijemce aktivni

(166) Rumunsko v této souvislosti odkazuje na okolnosti uvedené v bodé 44 pism. a) druhé odrdzce pokynti pro podporu
na zdchranu a restrukturalizaci, tj. uvadi, Ze pfjemce je aktivni v regionu (na drovni NUTS 2), kde je mira
nezaméstnanosti vy$s$i nez celostatni pramér, je dlouhodobd a provazend obtizemi pii tvorbé novych pracovnich
mist v daném regionu. Komise v rozhodnuti o zahdjeni ¥zeni dospéla k zdvéru, ze podpora na restrukturalizaci ma
za cil zabranit socidlnim potiZim za okolnosti uvedenych v bodé 44 pism. a) druhé odrdzce pokynd pro podporu
na zdchranu a restrukturalizaci (). Tento zdvér nebyl tfetimi stranami, které v rdmci fizeni poskytly své
piipominky, zpochybnén.

(167) Mira nezaméstnanosti v regionu Jihozdpad — Oltenia je soustavné vy3$i nez celostdtni primér, pfinejmensim od
roku 2015. Mira nezaméstnanosti v regionu Jihozdpad — Oltenia se v letech 2015 az 2020 pohybovala v rozmezi
8,2 % az 5,5 %, zatimco celostatni pramér se ve stejném obdobi pohyboval v rozmezi 5 % az 3,4 %, pfi¢emZ mira
nezaméstnanosti v regionu Jihozdpad — Oltenia se vidy pohybovala nad celostdtnim primérem (8. bod
odtivodnéni). V tomto ohledu podnik CE Oltenia zaméstnance zaméstndva v ramci ¢innosti tézby lignitu a vyroby
energie a jeho ndhly odchod z trhu by pro tyto zaméstnance jisté znamenal, Ze jejich odborné dovednosti by jim
neumoznily najit si v regionu vhodné pracovni misto, pokud by zde nebyly alternativni ¢innosti tézby nebo vyroby
energie. Tato nezaméstnanost je provazena obtizemi pfi tvorbé novych pracovnich mist v regionu, jak dokladd plan
spravedlivé Gizemn{ transformace pro Zupu Gorj (9. bod odtivodnéni).

(168) Komise md tudiz za to, Ze okolnosti uvedené v bodé 44 pism. a) pokynti pro podporu na zachranu a restrukturalizaci
jsou pitomny.

Podpora podporuje podnik se systémovou iilohou v regionu Jihozdpad — Oltenia

(169) Podpora se rovnéz snazi odvratit riziko odchodu podniku se systémovou tlohou ve smyslu bodu 44 pism. ¢) pokynti
pro podporu na zichranu a restrukturalizaci.

(170) Podnik CE Oltenia je tfetim nejvétsim vyrobcem elektrické energie v Rumunsku s vyraznym podilem na
nainstalované vyrobni kapacité (11. bod odavodnéni). Rumunsko uvedlo argument, Ze pokud by podnik CE Oltenia
odesel z trhu, mohlo by vzniknout riziko ohrozeni bezpe¢nosti dodavek elektrické energie v Rumunsku (viz 61. bod
odtvodnéni). Jelikoz Rumunsko neptedlozilo posouzeni zdrojové piiméfenosti podle metodiky stanovené
v ¢lanku 24 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/943 o vnitinim trhu s elektfinou (**), Komise
nemuze vyloucit pfipadné negativni disledky pro doddvku energii na regiondlni Grovni v regionu Jihozdpad —
Oltenia, kde se elektrarny nachdzeji. Nahlé ukonceni ¢innosti elektraren, které dodavaji elektrickou energii,
a v pripadé mésta Craiova rovnéz teplo, nebo ndhlé ukoncent jeho téZebnich ¢innosti by mohlo, alesponi docasng,
vést k dalsim ndklad@im pro spole¢nosti a domdacnosti, aby byly zajistény stabilni doddvky energii na regiondlni
urovni. Komise zdroven nepovaZuje za nezbytné zaujmout stanovisko k argumentu bezpe¢nosti dodivek na
rumunském vnitrostdtnim trhu, ktery je v tomto kontextu bran jako celek.

(171) Pfipadné negativni dusledky, které doprovazeji dlohu podniku CE Oltenia jakoZto dodavatele energie v regionu,
zahrnuji negativni vedlej$i d¢inek na hospodafskou ¢innost a situaci v regionu, a zejména v Zupé Gorj. Jak je
uvedeno v 18. bodé odtivodnéni, podnik CE Oltenia ma v zZupé Gorj obchodni vztahy s ptiblizné 120 spole¢nostmi,
které v roce 2019 dohromady piedstavuji p¥iblizné 50 % hospodaistvi Zupy z hlediska celkového ro¢niho obratu.
V piipadé odchodu podniku CE Oltenia by v regionu a zejména v Zupé Gorj pravdépodobné doslo k omezeni
hospodatskych ¢innosti a ke sniZeni vytvofené hospodaiské hodnoty.

(**) 41.bod odtivodnéni rozhodnuti o zahdjeni fizeni. )
(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/943 ze dne 5. ¢ervna 2019 o vnitinim trhu s elektfinou (Ut. vést. L 158,
14.6.2019, s. 54).
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(172) Kromé toho je podnik CE Oltenia s pfiblizné 12 268 zaméstnanci vyznamnym zaméstnavatelem v regionu
Jihozdpad — Oltenia (7. bod odivodnéni). Uzavieni piijemce by vedlo nejen k pimé ztrité vice nez 12 000
pracovnich mist, ale s ohledem na velky pocet stdvajicich partnerd v hodnotovém fetézci také ke ztrdté
vyznamného poc¢tu nepfimych pracovnich mist. Pravdépodobny tpadek, kterému by podnik CE Oltenia pii absenci
podpory na restrukturalizaci Celil, by tak mél vyznamny negativni vedlejsi G¢inek na region i mimo néj.

(173) Komise se proto domnivd, Ze pifjemce na regiondlni trovni bezpochyby hraje klicovou systémovou dlohu, a to nejen
z hlediska rozvoje jeho vyroby a doddvek, ale také z hlediska rozvoje Sir$ich hospodafskych ¢innosti, které se na tyto
dodéavky spoléhaji, jak je stanoveno v bodé 44 pism. ¢) pokyntl pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci.

Zdvery tykajici se zabrdnéni socidlnim potiZim nebo trznimu selhdni

(174) Ackoli se Rumunsko odvoldvalo rovnéz na okolnosti uvedené v bodé 44 pism. b) a g) pokynti pro podporu na
zdchranu a restrukturalizaci, Komise je spokojena s tim, Ze jsou tyto body splnény, a neni tudiz nutné posuzovat
argumenty Rumunska v tomto ohledu. Rovnéz je tieba poznamenat, Ze Komise ve svém rozhodnuti o zahdjeni
fizeni nevznesla pochybnosti ohledné splnéni tohoto kritéria slucitelnosti, ani neobdrzela Zddné pfipominky
o nesplnéni této podminky v rimci komentdft téetich stran.

(175) S ohledem na vySe uvedené Komise dospéla k zavéru, Ze podpora pfispivé k rozvoji hospodaiské ¢innosti vyroby
elektrické energie a k rozvoji regionu Jihozdpad — Oltenia. Podpora brani odchodu podniku aktivniho v regionu
Jihozédpad — Oltenia, kde je mira nezaméstnanosti vyssi nez celostatni primér, je dlouhodobd a provazenad obtiZemi
pii tvorbé novych pracovnich mist v daném regionu, a ddle brdni pfipadnym negativnim disledkim odchodu
podniku s dileZzitou systémovou dlohou v rumunském odvétvi vyroby elektrické energie (bod 44 pism. a) a )
pokynti pro podporu na zachranu a restrukturalizaci).

5.3.1.2 Pldn restrukturalizace a ndvrat k dlouhodobé Zivotaschopnosti

(176) Podle bodu 46 pokynt pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci musi byt poskytnuti podpory podminéno
provadénim planu restrukturalizace, ktery by obnovil Zivotaschopnost pijemce. Néprava pficin, které vedly
k obtizim pfijemce, a to prostiednictvim usnadnéni ndvratu k jeho dlouhodobé Zivotaschopnosti, predstavuje
nezbytnou podminku pro to, aby podpora na restrukturalizaci slouzila rozvoji hospodaiskych ¢innosti a oblasti,
v nichZ pffjemce piisobi.

(177) Podle bodt 45 az 48 pokynti pro podporu na zichranu a restrukturalizaci by podpora na restrukturalizaci méla byt
udélena pouze na podporu realistického, disledného a dalekosdhlého planu restrukturalizace a jeho opatfeni musi
byt navrzena tak, aby v pfiméfené lhtité obnovila dlouhodobou Zivotaschopnost, a musi byt vyloucena dalsi
podpora nad rdmec podpory podporujici plan restrukturalizace p¥jemce. Pldn restrukturalizace musi urcit pficiny
vlastnich obtiZ{ pfjemce a slabé stranky pijemce a musi nastinit, jak navrhovand restrukturalizacni opatfeni
problémy p¥fjemce napravi.

(178) Vysledky restrukturalizace musi byt prokdzany v rtznych scéndfich, zejména urcenim parametr ovliviiujicich
vysledky a hlavnich pfedvidatelnych rizikovych faktort. Ndvrat pi{jemce k Zivotaschopnosti musi vést k pfiméfené
ndvratnosti investovaného kapitdlu po uhrazeni ndkladd, aniz by zdvisel na optimistickych predpokladech ohledné
faktorti, jako jsou zmény ceny nebo poptavky. Dlouhodobé Zivotaschopnosti je dosazeno, pokud je podnik schopen
zajistit odpovidajici pfedpoklddanou ndvratnost kapitdlu poté, co pokryl veskeré ndklady vcetné ndkladt spojenych
s opotfebenim a finan¢nimi poplatky, a je rovnéz schopen konkurovat na trhu vlastnimi silami.

(179) Plan restrukturalizace podniku CE Oltenia byl navrzen tak, aby fesil obtiZe, které pifjemce identifikoval po
dtkladném posouzeni divodii svych finan¢nich obtizi (viz 22. az 26. bod odivodnéni), a za tcelem opétovného
zajisténi jeho Zivotaschopnosti. Sestiletd doba trvani planu, zahrnujici obdobi let 2021 az 2026, neni nepfiméiené
dlouhd s ohledem na skute¢nost, Ze: [...].

(180) V nasledujicim oddile Komise nejprve posoudi vérohodnost predpokladt, z nichz vychazi plan restrukturalizace
pHjemce, a poté diikazy o ndvratu pifjemce k Zivotaschopnosti na konci planu restrukturalizace.
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Posouzeni piedpokladil, z nichZ vychdzeji finanéni vyhledy

(181) Komise peclivé pfezkoumala klicové predpoklady, z nichz vychdzeji finan¢ni pfedpovédi revidovaného plinu
restrukturalizace pfedlozeného Rumunskem.

(182) Co se tyce vérohodnosti pfedpokladii, z nichz vychazeji prognézy pijmu, Komise poznamendvd, Ze celkova vyrobni
kapacita podniku CE Oltenia se bude postupné snizovat z [...] v roce 2021 na [...] v roce 2025 a na [...]
v roce 2026 (97. bod odtivodnéni) a ptijmy za stejné obdobi budou sledovat podobny trend (tabulka 3). Celkovd
vyrobni kapacita bude mezi lety 2021 a 2025 sniZena o [...] %, zatimco p¥{jmy za stejné obdobi klesnou o [...] %.
Divod pomalejstho poklesu pi{jmi v porovndni se snizenim kapacity je dvoji: na jedné strané je zpusoben
ndrastem pramérné ceny elektrické energie o [...] % mezi lety 2021 a 2026, a na druhé strané podnik CE Oltenia
nahradi ¢ast prodeje elektrické energie, k némuz v soucasné dobé dochazi na méné lukrativnim trhu OPCOM,
prodejem na lukrativnéj$im mezidennim trhu ve $picce (99. bod odivodnéni).

(183) Kromé toho prognézy odrazi piijmy z vodni elektrirny, fotovoltaickych parkd a plynovych instalaci, jejichz provoz
bude zahdjen pocinaje rokem 2023, 2024 a 2025. V predpovédi pifjmil je zohlednéno postupné omezovani lignitu,
jakoz i jeho role rezervy v pohotovostnim reZimu v roce 2026 (97. bod odtivodnéni).

(184) Progndzy odrazeji nahly pokles pifjmu o vice nez [...] % v roce 2026 [...] a plynové instalace budou v provozu
pouze polovinu roku 2026 (98. bod odiivodnéni). V roce 2025 bude celkové kapacita podniku CE Oltenia ¢init [...]
avroce 2027 dosdhne [...] diky zohlednéni plné kapacity plynovych instalaci, coz pfedstavuje [...]% ndrist celkové
kapacity mezi lety 2025 a 2027. Vzestupny trend potvrzuji pi{jmy, které maji za stejné obdobi vzrist o stejné
procento (98. bod odtivodnéni).

(185) Kromé toho podnik CE Oltenia ve svych prognézach ptijmt zohlednil dalsi dilezité faktory jako napiiklad faktor
pramérného zatiZen{, technologické piedpoklady a objem prodeji elektfiny dle segmentd trhu (96. bod
odtivodnéni). Komise proto povazuje progndzy pijma pijemce za ptiméfené.

(186) Pokud jde o ndklady na povolenky na emise CO,, je tieba zdtiraznit, Ze piivodni plan restrukturalizace, v souvislosti
s kterym Komise zahdjila formalni vySetfovaci fizeni, byl zaloZen na podhodnocenych cendch povolenek na emise
CO, (*4). Plan byl vytvoren za pouziti cen povolenek na emise CO, pohybujicich se pro obdobi let 2020 a 2030
v rozmezi od 25,3 EUR do 31,2 EUR[tunu, zatimco ke dni 24. ledna 2021 cena jiz dosdhla vyse 33 EUR[tunu
(45. bod odtivodnéni). Revidovany pldn restrukturalizace z ¢ervna 2021 byl zaloZen na cendch mezi 44 a 63 EUR/
tunu pro obdobi let 2021-2026 (100. bod odivodnéni). V dlouhodobé perspektivé, v niz ma plan byt posuzovin,
jsou prognézy cen povolenek na emise CO, pro rok 2026 o 57 % vys$i nez primérné ceny pro obdobi let
2017-2021. Komise tudiz tyto prognézy povaZuje za ptiméfené. Pokud by ceny povolenek na emise CO, déle
rostly, Komise se domnivd, Ze to nebude mit dopad na Zivotaschopnost podniku CE Oltenia, jelikoz podnik CE
Oltenia by byl schopen navyseni pfenést na své zakazniky prostfednictvim vyssi ceny elektrické energie (102. bod
odtvodnéni), coz potvrzuje pfedloZend analyza citlivosti (101. a 191. bod oddvodnéni).

(187) Pokud jde o prognézy ndkladd price, Komise poznamendavd, Ze piijemce md v Gmyslu postupné sniZovat pocet
svych zaméstnanct v disledku uzavieni lignitovych energetickych skupin, ¢ehoz bude dosazeno prostrednictvim
propousténi a predc¢asného odchodu do dichodu (73. bod odivodnéni). Naklady na zaméstnance [...] od
roku 2021 do roku 2025 (103. bod odtvodnéni), coz odpovidd snizeni po¢tu zaméstnanch o vic nez [...] % ve
stejném obdobi. Komise tudiZ tyto progndzy povazuje za vérohodné.

Posouzeni ndvratu p¥ijemce k Zivotaschopnosti

(188) Poté, co byla stanovena vérohodnost pfedpokladii, z nichz vychazeji finanéni vyhledy, Komise na zdkladé téchto
prognéz posoudi, zda je pifjemce schopen se na konci planu restrukturalizace navritit k Zivotaschopnosti.
Konkrétnéji Komise ovéi, zda pifjemce do konce roku 2026 ocekdvd, ze bude vytvafet dostate¢nou miru
navratnosti ze svého provozu a bude schopen konkurovat na trhu vlastnimi silami.

(*) Rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 59. bod odiivodnéni a pozndmka pod ¢arou 17.
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(189) Podle zakladniho scéndfe (tabulka 3) bude podnik CE Oltenia béhem prvnich let planu restrukturalizace vykazovat
zdporné hodnoty EBITDA, zejména kvili vysokym ndkladéim na povolenky na emise CO,. Pocinaje rokem 2021
(s vyjimkou roku 2022) nicméné bude schopen pokryt veskeré své provozni ndklady a naklady na odpisy, coz je
prokazano kladnymi ¢istymi zisky. Na konci obdobi restrukturalizace, které se shoduje s vyfazenim energetickych
jednotek zaloZenych na lignitu z provozu, za¢nou byt hodnoty EBITDA kladné a v obdobi po restrukturalizaci se dale
zlepsi (104. bod odtivodnéni).

(190) Kratkodobd ziskovost podniku CE Oltenia je ztiZena vysokymi cenami povolenek na emise CO,, ale v dlouhodobém
horizontu prognézy naznacuji ndvratnost vlastniho kapitdlu pohybujici se pro obdobi let 2025-2026 v rozmezi
mezi [...] % a [...] %, tj. vyrazné vys$si nez ndklady na vlastni kapitdl podniku CE Oltenia ve vysi [...] % (105. bod
odtivodnéni). Névratnost vloZeného kapitdlu zlistava v roce 2026 nizkd, coZ je zptsobeno investiénimi ndklady na
nové elektrdrny, které neddvno vznikly, ale dosud nebyly amortizovany. Ocekdvané ndvratnosti tedy podporuji
argument, Ze pldn restrukturalizace by zajistil dlouhodobou Zivotaschopnost piijemce.

(191) V predlozené analyze citlivosti rumunské orgdny zohlednily ceny CO,, které se vice blizi stavajicim cendm (186. bod
odtivodnéni). a vzaly v potaz vyssi ceny elektrické energie. Rumunsko v analyze citlivosti ptedlozilo prognézy
zaloZené na cené [...] EUR (101. bod odtvodnéni). Je tieba poznamenat, Ze k prosinci 2021 ¢inila cena povolenek
na emise CO, [...] EUR (25. bod odiivodnéni). Jak je uvedeno ve 101. bodé odivodnéni, [...] % celkovych
oCekdvanych pifjmu, které mély vzniknout béhem obdobi restrukturalizace, pochdzi ze smluv s pohyblivymi
cenami, coZ poskytne Rumunsku pfileZitost vyuzivat pifinosy vysSich cen elektrické energie, a to pocinaje
Cervnem 2022, kdy vyprsi vétsina smluv s pevnou cenou. Tato skute¢nost potvrzuje prohldseni Rumunska, Ze vys$si
ndklady na emise CO, mohou byt vykompenzovany vys§imi cenami elektrické energie, a tudiz vdzné neohrozi
dlouhodobou Zivotaschopnost pifjemce (102. bod odiivodnéni).

(192) Podnik CE Oltenia navic bude schopen do roku 2026 plné pokryt veskeré své provozni a amortiza¢ni naklady, a to
i pfi zohlednéni aktualizovanych udajt, které odrazeji vyssi naklady na povolenky na emise CO,. Navic se o¢ekava,
ze pijemce do roku 2026 doséhne solidnich poméri dluhu vi¢i vlastnimu kapitalu [...] a drokového kryti EBITDA
[...] (106. bod odiivodnéni). To prokazuje schopnost podniku CE Oltenia splacet své kratkodobé a dlouhodobé
zdvazky, coZ je znameni, Ze piijemce bude v dlouhodobém horizontu schopen provadét své ¢innosti bez dalsi

podpory.

(193) V souladu s bodem 50 pokynt pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci rumunské orgdny pfipravily
pesimisticky scénat (viz 106. bod odiivodnéni), aby bylo mozné sledovat dopad na finanéni vysledky podniku.
Tento scéndf je zaloZzen na nepfiznivéjsich predpokladech: i) pokles cen elektrické energie o 5 %; ii) ndrtst naklada
na ziskdvani plynu o 5 % a iii) ndrtst ndkladi na povolenky na emise CO, o 5 %. V rdmci tohoto scéndfe mtize
podnik na konci roku 2026 ocekdvat kladné ¢isté zisky a ndvratnost vlastniho kapitalu lehce nad 3 %. Kromé toho
dva ukazatele zadluzZenosti (106. bod odiivodnéni) zdstanou solidni, takZze v pfipadé potieby umozni pfistup
k dalsimu (4vérovému) trznimu financovani za trznich podminek. Dle téchto ukazatel by v rdmci pesimistického
scénéfe byl podnik CE Oltenia v roce 2026 stile schopen pokryt veskeré své naklady, a to véetné odpisti a spldceni
svych dluhovych zdvazkd, a ptsobit na trhu bez nutnosti dalsi podpory na restrukturalizaci na konci planu
restrukturalizace.

(194) S ohledem na vy3e uvedené Komise dospéla k zvéru, Ze navrhovany pldn restrukturalizace je proveditelny, dasledny
a dalekosdhly a je schopen v pfiméfeném casovém rdmci obnovit dlouhodobou Zivotaschopnost podniku CE
Oltenia, a to s pfihlédnutim ke specifi¢nosti jeho obchodni ¢innosti a k dobé potiebné pro provedeni planovanych
investic a vyuziti jejich pfinost. V tomto ohledu a vzhledem k délce trvini a obsahu planu restrukturalizace
a k trhu, na némz podnik CE Oltenia ptisobi, je vhodné, Ze Rumunsko dohlédne na to, aby podnik CE Oltenia v¢as
a Gi¢inné provadél opatien{ zahrnutd v planu restrukturalizace jako podminku pro slucitelnost podpory. Rumunsko
nebo piipadné podnik CE Oltenia by mély pfijmout veskerd opatieni potiebnd pro feseni pfipadnych odchylek od
financni trajektorie a prognoz, které slouzi jako zdroj informaci pro plan restrukturalizace.

5.3.2 Pozitivni icinky podpory na rozvoj hospoddtskych cinnosti nebo hospoddiskych oblasti prevazuji nad negativnimi ticinky,
a to z hlediska naruseni hospoddiské soutéZe a nepfiznivych iicinkii na obchod

(195) Aby bylo mozné posoudit, zda podpora nepatfi¢né neovliviiuje hospodafskou soutéZ a obchodni podminky, je
nezbytné pfezkoumat nezbytnost, vhodnost a pfiméfenost podpory a zajistit transparentnost. Je rovnéz nutné
pfezkoumat t¢inky podpory na hospodéiskou soutéz a obchod a posoudit pozitivni G¢inky podpory na rozvoj
hospodafskych Cinnosti a oblasti, jeZ maji byt z podpory podporovany, jakoZ i dalsi pozitivni G¢inky na obchod,
a to ve srovndani s negativnimi tc¢inky na vnitni trh.
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5.3.2.1 Nezbytnost podpory

(196) Podle bodu 53 pokynt pro podporu na zichranu a restrukturalizaci musi ¢lenské stdty, které hodlaji poskytnout
podporu na restrukturalizaci, pfedlozit srovndni s diivéryhodnym alternativnim scéndfem, ktery nezahrnuje sttni
podporu a prokazuje, Ze rozvoje hospodaiskych ¢innosti nebo oblasti, o néz podpora usiluje, podle oddilu 3.1.1
pokynil pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci nebude dosazeno, nebo by jich bylo dosazeno v mensi mife.

(197) Podpora na restrukturalizaci ma za cil zabranit tomu, aby podnik CE Oltenia ukon¢il ¢innost, a odvratit tak situaci
trzniho selhéni a socidlnich potizi, kterd by narusila rozvoj sluzeb vyroby elektrické energie v Rumunsku. Tohoto
cile se dosdhne prostiednictvim provadéni planu restrukturalizace, ¢dste¢né financovaného podporou na restruktu-
ralizaci, coz zabrani Gpadku a ukonceni ¢innosti, k ¢emuz by v ptipadé absence podpory jisté doslo. Plan restruktu-
ralizace prokazuje, Ze k vyfeSeni finan¢nich problémd piijemce je tfeba se zabyvat jak likviditou, tak solventnosti.
V kratkodobém horizontu neni podnik CE Oltenia schopen plnit své zdvazky, které mu vzniknou v souvislosti
s ndklady na ochranu Zivotniho prostiedi, nebo ziskat pfistup na finan¢ni trhy, s vyjimkou jeho budoucich projekta
strukturovanych jako zvlastni Gcelové jednotky se spoluinvestory, u nichZ je planovéno, Ze budou spolufinancoviny
z podpory. Vzhledem ke kumulovanym ztritdm ve vysi pfiblizné 345 miliond EUR, které budou piti absenci
podpory pokracovat po delsi obdobi, neni podnik CE Oltenia v dlouhodobém horizontu schopen plnit své finan¢ni
zdvazky. Je tfeba pfipomenout, Ze podnik CE Oltenia jiz spliiuje, minimdlné ode dne 31. prosince 2019, kritéria pro
zafazeni do kolektivniho insolvenéniho fizeni na zadost jeho véfiteld (viz 22. bod odGvodnéni). Proto by byl pii
absenci podpory na restrukturalizaci jeho odchod z trhu nevyhnutelny. Podpora na restrukturalizaci je tudiz
nezbytnd pro Gspé$né dokonceni planu restrukturalizace, jehoz provddéni usiluje o usnadnéni rozvoje sluzeb
vyroby elektrické energie v Rumunsku a v regionu Jihozdpad — Oltenia.

5.3.2.2 Vhodnost podpory

(198) Podpora na restrukturalizaci nebude povazovana za slucitelnou s vnitinim trhem, pokud by bylo mozné dosdhnout
stejného cile pomoci jinych opatieni, kterd méné narusuji hospodaiskou soutéz; za podporu musi byt poskytnuto
fadné protiplnéni a zvoleny néstroj musi byt vhodny pro problém solventnosti nebo likvidity, ktery md Fesit (*2).

(199) Podpora na restrukturalizaci ma podobu grantd, stitni zdruky za ptjcku, kapitdlové injekce a pfemény ptjcky na
grant (27. bod odavodnéni).

(200) Jak je popsdno v 79. bodé odiivodnéni, Rumunsko uvadi, Ze nédklady na restrukturalizaci, u nichZ se o¢ekdva, ze
vzniknou v obdobi let 2021-2026, budou ¢init az 3,94 miliardy EUR. Z této ¢dstky bude pfiblizné 1,76 miliardy
EUR poskytnuto stitem (véetné pujcky na zdchranu ve vysi 251 miliond EUR, kterd bude za tcelem sniZeni
neuhrazenych ztrdt pfeménéna na grant; navySeni zdkladniho kapitdlu o 226 miliont EUR; statni zdruky za ptjcku
ve vysi 195,8 milionu EUR a grantu ve vy$i 1 090 miliontt EUR) (%), zatimco z moderniza¢niho fondu mé byt
poskytnut grant ve vysi 895,3 milionu EUR na nové investice, pficemZ se ¢ekd na pfedloZeni odpovidajicich
investi¢nich ndvrhii Rumunskem a na jejich potvrzeni Evropskou investi¢ni bankou nebo pifpadné investi¢nim
vyborem moderniza¢niho fondu.

(201) Protiplnéni pro stit bude dosaZzeno prostiednictvim ocekdvanych kladnych ¢istych ziskd, které navysi hodnotu
stitntho podilu v podniku CE Oltenia (po navyseni zdkladntho kapitdlu p#iblizné 95 %) a prostiednictvim
odprodeje alespoit 20 % akcii, které stit v podniku CE Oltenia drzi. Konkrétné v dasledku sniZeni zdkladniho
kapitalu a ndsledné kapitdlové injekce podil stitu v podniku CE Oltenia vzroste ze stdvajicich 77,15 % na pfiblizné
95 % (93. a 94. bod odiivodnéni). Tato kapitdlovd injekce, kterd nebyla soucdsti pivodniho ozndment, statu umozni
ziskat zpét jakdkoli pozitiva vytvofend podnikem CE Oltenia, bez ohledu na skutecnost, Ze ¢dst podpory je pijemci
poskytovana prostfednictvim p¥imych grantd. Vzhledem ke struktufe akciondtt 95% vlastnictvi stitu ve skute¢nosti
umozni mit prospéch a ziskavat protiplnéni z podpory v podobé kapitdlové injekce do podniku CE Oltenia, a to
nizkému nebo Zddnému protiplnén{ finan¢nich ndstrojii v porovndni s financovanim za trznich podminek, zvysi

hodnotu podilu.

(*) Rozhodnuti o zahdjeni fizeni, 59. bod odiivodnéni a pozndmka pod ¢arou 17.
Bod 38 pism. ¢) a body 54 a 58 pokynt pro podporu na zchranu a restrukturalizaci.

(**) To zahrnuje stdtni grant ve vysi 241 miliontt EUR na ndkup povolenek na emise CO, pro rok 2020, ktery byl jiz poskytnut, a ¢dst
oznameného balicku podpory na restrukturalizaci.
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(202) Kromé toho, jak stanovi 81. bod odiivodnéni, se rumunské organy zavazaly, Ze budou provadét dostate¢ny odprodej
akcif rumunského stdtu v podniku CE Oltenia, coZ znamend, Ze pfed koncem obdobf restrukturalizace v roce 2026
odprodaji minimdlné 20 % svych vlastnickych prdv. Rumunsko poskytlo analyzu ocenovini, dle které byla
orienta¢ni trzni hodnota 20% podilu na kapitdlu podniku CE Oltenia ke dni 31. prosince 2026 odhadnuta na
¢astku [...] EUR v piipadé zdkladniho scéndfe, nebo na ¢astku [...] EUR v piipadé alternativniho scénéte (84. bod
odtvodnéni). Jakmile bude tento odprodej proveden, ¢astka ve vysi [...] EUR, kterd je orienta¢ni, bude pfedstavovat
protiplnéni ex post pro stit za jeho podporu ve prospéch podniku CE Oltenia. Ackoliv se tedy Rumunsko pevné
zavézalo odprodat minimdlné 20 % vlastnickych prav, nezavazalo se k dosazeni konkrétni minimdlni ceny za tento
odprodej; uvedené rozmezi je orientaéni. Komise povazuje ¢astku [...] EUR za konzervativni ocenéni pro tcely
vypoctu protiplnéni ex post pro stit. Odprodej za trznich podminek snizuje vysi podpory ex post. Toto protiplnéni
ex post pro stit mize byt povazovano za vhodné a plidnovand podpora na restrukturalizaci proto ma vhodné
protiplnéni.

(203) Kromeé toho v souladu s bodem 58 pokynti pro podporu na zichranu a restrukturalizaci musi byt zvolené ndstroje
vhodné pro problém solventnosti nebo likvidity, ktery majf fesit. Podpora na restrukturalizaci md podobu riznych
ndstroji (granty, statni zdruka za ptjcku na podporu likvidity a kapitdlovd injekce na podporu zékladniho kapitalu),
které podniku CE Oltenia poskytuji financovani zdkladniho kapitilu nezbytné pro posileni jeho solventnosti
a rozvahové pozice a souasné podporuji investice nezbytné pro zdsadni dpravu jeho palivové skladby a pro
pokryti jeho ndkladd na CO, do doby, nez budou novd aktiva na vyrobu energie plné provozuschopnd. V této
souvislosti se Komise domnivé, Ze zvolené ndstroje fesi jak problémy pifjemce tykajici se likvidity, tak problémy
tykajici se jeho solventnosti.

(204) Za téchto okolnosti se Komise domnivd, Ze podpora na restrukturalizaci je vhodna.

5.3.2.3 Piiméienost, vlastni pfispévek a sdileni ndklada

(205) Podle bodu 38 pism. e) pokynti pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci nesmi podpora na restrukturalizaci
ptekrocit minimum nutné k dosazent cile, o ktery dand podpora usiluje. Céstka a intenzita podpory na restruktu-
ralizaci se musi omezit na Gplné minimum nutné k provedeni restrukturalizace s ohledem na stdvajici finanéni
zdroje piijemce, jeho akciondf nebo obchodni skupiny, ke které nélezi (bod 61 pokynii pro podporu na zachranu
a restrukturalizaci). Zejména musi byt zarucena dostaCujici Groven vlastntho pfispéni na ndklady na restruktu-
ralizaci, a pokud je stitni podpora poskytnuta ve formé, kterd posiluje kapitdlové postaveni pifjemce, sdilen
nakladd. P posuzovani téchto pozadavki se zohledni jakdkoli dfive poskytnutd podpora na zachranu.

(206) Vlastni pfispéni pifjemce k planu restrukturalizace musi byt skute¢né a opravdové a zpravidla by mélo byt
srovnatelné s poskytnutou podporou, pokud jde o dopad na solventnost nebo likviditu ptijemce. Podle bodu 63
pokynt pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci musi Komise posoudit, zda jsou rdzné zdroje vlastniho
piispévku skute¢né a neobsahuji podporu. Podle bodu 64 pokynt pro podporu na zidchranu a restrukturalizaci
Komise obvykle povazuje vlastni pfispéni za pfiméfené, pokud jeho vyse bude piedstavovat vice nez 50 % ndkladt
na restrukturalizaci.

(207) Komise musi ovéfit, zda jsou rizné zdroje financovani revidovaného planu restrukturalizace popsané v 79. az
91. bodé odivodnéni skutecné a zda neobsahuji podporu, tedy Ze je dostatecné jisté, Ze se prubéhu provadéni
revidovaného pldnu restrukturalizace uskutecni, s vyjimkou o¢ekdvanych budoucich ziskd.

(208) Jak je uvedeno v 81. bodé odiivodnény, investice do novych elektraren s CCGT turbinami a novych fotovoltaickych
elektrdren mohou byt ¢aste¢né financoviny z modernizaéniho fondu, pokud Rumunsko ptedlozi odpovidajici
investi¢ni ndvrhy a Evropskd investi¢ni banka nebo piipadné investi¢ni vybor moderniza¢niho fondu je potvrdi.
Granty poskytnuté z moderniza¢niho fondu pfedstavuji stdtni podporu (viz 124. bod odtvodnéni), a proto jsou
zapocitavany jako ¢astka podpory, nikoliv jako zdroj vlastniho pfispéni.

(209) Hlavnim zdrojem vlastniho pfispéni poskytnutého podnikem CE Oltenia jsou piijmy z prodeje elektrické energie.
Ocekava se, Ze v obdobi let 2021-2025 budou celkové piijmy z prodeje ¢init 1 275 miliond EUR. Ackoliv bod 63
pokynti pro podporu na zichranu a restrukturalizaci uvadi, Ze ocekdvani budoucich vynosti nemuze byt
povazovano za dostate¢né jisté opravdové vlastni pfispéni na podporu ¢istych investic a dalsich ndkladd, méla by
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byt zohlednéna skutecnost, ze 574 miliont EUR z &astky piiblizné 1275 milioné EUR jiz bylo vyplaceno (viz
87. bod odiivodnéni). Proto Komise jako skutecné a opravdové vlastni pfispéni pfijima z celé castky vynost
z prodeje zohlediiovanych podnikem CE Oltenia jako vlastni pFispéni pouze jiz vyplacenou ¢astku 574 miliond
EUR.

(210) Za tGclelem usnadnéni postupného vyfazeni lignitu se podnik CE Oltenia zavazal, Ze bude investovat do
fotovoltaickych a plynovych energetickych projekti. Ty budou financovédny prostfednictvim i) bankovnich Gvérd;
ii) soukromych investord a iii) vécného pfispéni podniku CE Oltenia.

(211) Co se ty¢e bankovniho financovani, podnik CE Oltenia obdrZel orientaéni hlavni podminky v celkové vysi [...] EUR
podepsané finanénimi institucemi, které vyjadiily svijj zdjem zapojit se do projekt na plyn a obnovitelné zdroje
energie (92. bod odtvodnéni). Ackoliv hlavni podminky nepfedstavuji ani zdvazny zdvazek financovani bankami,
ani podepsané finan¢ni dohody, ukazuji vdzny zdjem bank ucastnit se financovani projektd. Kromé toho vyse
finan¢nich prostfedkt, u nichz banky vyjddfily sviij zdjem je poskytnout, vyrazné prevysuje castku [...] EUR, kterou
mé Rumunsko v timyslu ¢erpat z bankovnich tvért. Za téchto okolnosti je Komise spokojena s tim, Ze u financovani
ze strany bank je dostate¢né pravdépodobné, Ze se uskute¢ni. Komise proto muize jako skute¢né vlastni pfispéni,
které mé byt poskytnuto prostfednictvim bankovnich avérd, konzervativné pfijmout ¢astku do vyse [...] EUR.

(212) Kromé toho zavazky soukromych investord, kteff byli vybrani v ramci nabidkového fizeni, ¢ini az [...] EUR (90. bod
odtivodnéni). Jedna se o zdvazné nabidky predlozené vybranymi trZnimi investory, a proto mohou byt povazovany
za dostatecné jisty zdroj vlastniho pfispéni. Jak je uvedeno ve 115. bodé odtivodnéni, pro projekt turbiny CCGT
Isalnita nebyla pfedloZena Zadnd zavazna nabidka. Vzhledem ke skute¢nosti, Ze Rumunsko planuje projekt turbiny
CCGT Isalnita uskutecnit se soukromou ticasti, nebo bez ni, se Komise domniva, Ze celkovd ¢&dstka vlastniho
piispéni, v souvislosti s kterym byl u¢inén zdvazek a které md byt poskytnuto bankami a soukromymi investory,
v celkové vysi [...] EUR, se nezméni bez ohledu na vysledek opétovné spusténého procesu poddvani nabidek pro
projekt turbiny CCGT Isalnita. Proto ackoliv v pfipadé zdvazné nabidky obdrzené na tento projekt mize dojit
k navy$eni vlastntho pfispéni soukromymi investory, nemd to na posouzeni vlastniho pfispéni vliv. Komise se proto
domniva, ze vlastni pfispéni ve vysi [...] EUR, které md byt poskytnuto tfetimi stranami (soukromi investofi ([...]
EUR) a finan¢nimi institucemi ([...] EUR) je opravdové a skute¢né a ze vSech zdrojt vlastniho piispéni, a ¢astka [...]
EUR tak pfedstavuje nové financovani.

(213) Podnik CE Oltenia pfispéje k zdkladnimu kapitdlu zvlastnich déelovych jednotek pidou a rdznymi jinymi aktivy
s celkovou spravedlivou hodnotou 104 miliony EUR. Tato ¢dstka byla potvrzena spolecnosti PwC a (vybranymi)
investory do projektd zvlastnich tcelovych jednotek (91. bod odivodnéni), a proto je povazovdna za skutené
vlastn{ pfispéni.

(214) S ohledem na vySe uvedené ¢ini celkovd Castka, kterd mizZe byt povazovdna za skutetné a opravdové prispéni
pijemcem, 1278 miliondi EUR, coZz se rovnd pfiblizné 32 % ndkladdi na restrukturalizaci ve vysi 3,94 miliardy
EUR, a pohybuje se tak pod 50 %.

(215) Nicméné vyzaduji-li to specifické okolnosti v podporovanych oblastech, jak je popsdno v ¢l. 107 odst. 3 pism. a)
SFEU, napiiklad pokud pijemce Celi obzvldstnim obtizim pii ziskdvani nového financovéni prostrednictvim trhu
kvtili své poloze v podporované oblasti, miZze Komise pfijmout pfispévek, ktery je niz$f nez 50 % ndkladd na
restrukturalizaci (bod 98 pokynt pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci). Podnik CE Oltenia se nachdzi
v regionu Jihozdpad — Oltenia, ktery je podporovanou oblasti podle ¢l. 107 odst. 3 pism. a) SFEU (*).

(216) Dile v souladu s bodem 64 pokynti pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci se Komise miiZe za vyjime¢nych
okolnosti a v pfipadé zvldst zavaznych problémi spokojit i s pFispévkem, ktery nebude dosahovat 50 % nakladt na
restrukturalizaci. Pokud vySe daného prispévku zistdvd vyznamnd, musi clensky stdt tyto okolnosti a pfipady
prokazat.

(*) Viz rozhodnuti Komise ze dne 20. prosince 2021 v SA.100199 (2021/N) — Mapa regionalni podpory pro Rumunsko (1. ledna 2022 -
31. prosince 2027), dosud nezvefejnéno.
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(217) Za stavajicich okolnosti po vypuknuti pandemie COVID-19 se Komise domniva, Ze v ptipadé podniku CE Oltenia
a pii dodrZeni pokynii uvedenych v dofasném ramci pro opatfeni stitni podpory na podporu hospodaistvi pii
stdvajicim $ifeni koronavirové ndkazy COVID-19 ze dne 19. bfezna 2020 Ize odvodnit, Ze vlastni pfispéni zistdva
pod prahovou hodnotou 50 % ndkladd na restrukturalizaci, protoZe zistdvd vyznamné a zahrnuje dodate¢né nové
financovani za trznich podminek (%).

(218) Komise uzndva, ze pandemie COVID-19 a opatfeni pfijatd za Gi¢elem jejtho zvlddnuti vytvorily mimofddné okolnosti
pro piijemce, a to v kontextu vazné poruchy v hospodafstvi ve smyslu ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU. V této
souvislosti a od roku 2020 byla ¢innost podniku CE Oltenia zasazena pandemif z hlediska poptavky a dodavek
(19. bod odavodnéni). Pandemie COVID-19 dale pfinesla situaci, kdy byly trhy pro dluhové financovéni prevazné
zaviené nebo omezené pro urcitd odvétvi a finanéni instituce obecné sniZily své Gvérové limity.

(219) Jelikoz vlastni pfispéni ¢ini 32 % ndkladd na restrukturalizaci a polovina je poskytnuta jako nové financovani
a s ohledem na skute¢nost, Ze piijemce se nachdzi v podporované oblasti v souladu s ¢l. 107 odst. 3 pism. a) SFEU,
a na mimofddné okolnosti vytvorené vdznou poruchou v hospodéfstvi ve smyslu ¢l. 107 odst. 3 pism. b) SFEU,
Komise dospéla k zdvéru, zZe ve stdvajicim piipadg je vyse piispévku nizii nez 50 % prijatelnd.

(220) Podle bodt 65 az 67 pokynti pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci maze mit stitni podpora poskytnutd
zpusobem, ktery posiluje kapitalové postaveni pifjemce, za ndsledek ochranu akciondtt a podtizenych véfiteld pied
dusledky jejich volby investovat do podniku, ktery je pfjemcem podpory, coz vytvaF mordlni hazard a oslabuje trzni
disciplinu. Podpora na pokryti ztrdt by proto méla byt poskytovana pouze za podminek, které zahrnuji pfiméfené
sdileni nakladl ze strany stdvajicich investord, a stdtni zdsah by mél byt proveden poté, co byly ztrity v plném
rozsahu zactovany a rozdéleny mezi stavajici akciondre a drzitele podtizeného dluhu. Rovnomérné sdileni nakladt
bude rovnéz znamenat, Ze jakdkoli statni podpora, kterd posiluje kapitilové postaveni piijemce, by méla byt
udélena za podminek, které stitu zajisti pfiméfeny podil na budoucich kapitdlovych ziscich ptijemce, odpovidajici
objemu vlastniho kapitdlu vloZeného stitem v pomeéru k ostatnimu vlastnimu kapitdlu spolecnosti po zapocteni
ztrét.

(221) Podpora na restrukturalizaci nemotivuje k mordlnimu hazardu nebo k nadmérné riskantnim pobidkdm, z nichz by
méli akciondii nebo véfitelé prospéch. Rumunsky stdt, ktery je nyni poskytovatelem podpory, jakozto vétsinovy
akciondf dohlizel na veskerd strategickd a obchodni rozhodnuti podniku CE Oltenia a provoz podniku nebyl
financovan podfizenym dluhem nebo hybridnim (ztrity absorbujicim) financovanim, u nichz je pravdépodobné, ze
budou ¢&aste¢né odepsdny v souladu s pozadavky na sdileni ndklada stanovenymi v pokynech pro podporu na
zdchranu a restrukturalizaci. Za tohoto nastaveni bude sdileni ndklad ze strany fondu Fondul Proprietatea
dosazeno prostrednictvim ¢dstecné absorpce ztrat, po které bude ndsledovat navyseni zdkladniho kapitalu. Za prvé,
pievedend ztrdta podniku CE Oltenia ve vy3i pfiblizné 251 miliont EUR (1 217 miliond RON), tj. ¢dst ztraty ve vysi
piiblizné 345 miliond EUR (1710 miliond RON) pievedené dne 31. prosince 2020, bude absorbovina
prostfednictvim sniZeni zdkladniho kapitdlu (93. bod odtivodnéni). Poté bude ndsledovat navyseni zdkladniho
kapitalu stitem do vySe [...] EUR, které oslabi tcast fondu Fondul Proprietatea v podniku CE Oltenia z [...] % na
piiblizné [...] % (94. bod odivodnéni). V této souvislosti fond Fondul Proprietatea pfispivd k restrukturalizaci
prostiednictvim toho, Ze absorbuje ztraty svého akciového podilu, a prostfednictvim vhodného oslabeni své icasti,
¢imz se snizuje potieba statni podpory a snizuje se moralni hazard.

(222) Komise proto dospéla k zavéru, Ze podpora na restrukturalizaci je pfiméfend a zahrnuje vhodné sdileni nakladi.

5.3.2.4 Zdsada ,jednou a dost“ a omezeni naruSen{ hospoddfské soutéze

(223) K zajisténi toho, Ze negativni G¢inky podpory jsou omezené, aby se zabrdnilo vzniku nepfiznivych a¢inkd na
hospodaiskou soutéz a obchod a zajistilo se, Ze celkovd bilance je kladnd (°), musi byt podpora podnikiim
v obtizich udélena v souladu se zdsadou ,jednou a dost*, ktera tuto podporu omezuje na obdobi deseti let.

(**) Sdéleni Komise — Docasny rdmec pro opatfeni stitni podpory na podporu hospodéfstvi pii stdvajicim $ifeni koronavirové ndkazy
COVID-19 (Ut vést. C 911, 20.3.2020, s. 1), ve znéni sd&leni Komise C(2020) 2215 (UE. vést. C 1121, 4.4.2020, s. 1), C(2020) 3156
(UR. vést. C 164, 13.5.2020, s. 3), C(2020) 4509 (U, vést. C 218, 2.7.2020, s. 3), C(2020) 7127 (UF. vést. C 3401, 13.10.2020, s. 1),
C(2021) 564 (UF. vést. C 34, 1.2.2021, 5. 6) a C(2021) 8442 (U. vést. C 473, 24.11.2021, 5. 1), body 3 a 14a.

(*) Bod 38 pism. f) pokynt pro podporu na zachranu a restrukturalizaci.
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(224) Komise povoluje podporu na restrukturalizaci na podporu pouze jedné restrukturalizaéni operace a pfipadné za
piedpokladu, Ze od diivéjsiho udéleni podpory na restrukturalizaci nebo od doby, kdy pldn restrukturalizace
skondil nebo byl pozastaven, ub&hlo méné nez deset let (¥). Komise povoluje vyjimky z tohoto pravidla, pokud
podpora na restrukturalizaci navazuje na poskytnuti podpory na zdchranu, a tvoi{ tak souddst jediné restruktu-
raliza¢ni operace ().

(225) Podpora na restrukturalizaci podniku CE Oltenia podporuje pouze jednu restrukturalizaéni operaci. Podnik CE
Oltenia, v¢etné jeho dcefinych spole¢nosti, které kontroluje, v poslednich deseti letech neobdrzel zddnou podporu
na zachranu nebo restrukturalizaci, kromé jiz udélenych opatieni uvedenych ve 28. a 31. bod¢ odivodnéni
tvoticich souddst podpory na restrukturalizaci, kterd je posuzovdna. Je zde rovnéz kontinuita s podporou na
zachranu schvélenou v dnoru 2020 a udélenou na Sest mésicti v rdmci jediné restrukturalizaéni operace. Zasada
,jednou a dost* je proto dodrzena.

(226) Jak je uvedeno ve 107. bodé¢ odiivodnéni, Rumunsko navrhuje nasledujici opatfeni k omezeni narueni hospodafské
soutéZe: i) uzavieni energetickych skupin nebo tézebnich dold, ii) vytvofeni zvldstnich Géelovych jednotek pro nové
investice a iii) outsourcovani prostfednictvim pfevedeni skupiny S.E. Craiova Il pro kombinovanou vyrobu energie
na obec.

(227) Pokud jde o opatteni identifikovand v 226. bodé odtvodnéni bodech i) a iii), Komise se domnivé, Ze nemohou byt
piijata jako opatfeni omezujici naruSeni hospodaiské soutéze. Konkrétné navrhované uzavieni energetickych
skupin nebo tézebnich dolii se $patnymi vysledky by bylo v kazdém piipadé nevyhnutelné, jelikoz nejsou
zivotaschopné (viz 108. bod odtivodnéni) a skupina. S.E. Craiova II, kterd vyrdbi pfevdzné tepelnou energii pro
mésto Craiova, je ztrdtovd a z jejtho pfevedeni se neocekdvaji Zddné vynosy.

(228) Pokud jde o opatteni identifikované ve 226. bodé odtivodnéni bod¢ ii), vytvofeni zvlastnich ucelovych jednotek pro
nové investice bude znamenat, Ze pfi Gicasti podniku CE Oltenia na zvlastnich téelovych jednotkdch pohybujici se
v rozmezi 45 % az 50 % se Cistd dostupnd kapacita podniku CE Oltenia (zaloZend na novych projektech v oblasti
zemntho plynu a zdroji obnovitelné energie) snizi z [...] na pfiblizné [...] (72. bod odiivodnéni). Tim bude
vytvofena Cistd dostupnd kapacita pfiblizné [...], kterd bude k dispozici trznim konkurentim dcastnicim se
zvlastnich tcelovych jednotek. Toto opatfeni tak sniZi ¢istou dostupnou kapacitu pijemce a jeho konkurentim
otevie vyznamnou kapacitu.

(229) Pokud jde o opatfeni upravujici chovani, Rumunsko se zavdzalo k opatfenim uvedenym v bodé 84 pokynti pro
podporu na zichranu a restrukturalizaci, konkrétné: i) podnik CE Oltenia nebude béhem obdobi restrukturalizace
ziskdvat akcie jakékoli jiné spole¢nosti, s vyjimkou piipadd, kdy je to nezbytné k zaruceni dlouhodobé
zivotaschopnosti, a pokud to schvali Komise, a ii) podnik CE Oltenia se pii uvddéni vyrobka a sluzeb na trh zdrzi
propagace statni podpory jako konkuren¢ni vyhody (118. bod odivodnéni). V souladu s bodem 83 pokynt pro
podporu na zichranu a restrukturalizaci tato opatfeni zarudi, Ze tato podpora bude pouZita pouze k financovani
obnovy dlouhodobé Zivotaschopnosti a nebude zneuzita tim, Ze by prodluzovala zdvaznd a pretrvavajici naruseni
trhu nebo by chranila ptijemce pfed zdravou konkurenci.

(230) Komise se proto domnivd, Ze opatfeni k omezeni naruseni hospodafské soutéze jsou vhodnd k omezeni negativnich
ucinkd podpory na restrukturalizaci.

5.3.2.5 Transparentnost a poddvani zprav

(231) Podle bodu 38 pism. g) pokyni pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci musi mit ¢lenské stity, Komise,
hospodaiské subjekty a vefejnost snadny piistup ke viem relevantnim akttim a pfislusnym informacim o udélené
podpofe. Rumunské orgdny se za timto tcelem zavdzaly, Ze budou uplatiiovat zdsady transparentnosti stanovené
v bodé 96 pokyni pro podporu na zichranu a restrukturalizaci, a to tak, Ze budou pfislusné informace zvefejiiovat
na internetovych strankdch www.ajutordestat.ro.

(232) Komise povazuje za nezbytné, aby Rumunsko ptedkladalo pravidelné zpravy o provadéni planu restrukturalizace,
a to kazdych Sest mésicti od data pfijeti tohoto rozhodnuti az do konce obdobi restrukturalizace. Tyto zpravy
budou uvadét predevsim data skute¢ného vyplaceni finan¢nich prostiedkii vyclenénych stitem a vlastniho ptispéni,
jakékoli odchylky od finan¢nich nebo provoznich trajektorif planu restrukturalizace, omezovéni a snizovani nékladt
a vynosy dosazené prostfednictvim restrukturaliza¢nich opatfeni, jakoZ i ndpravnd opatfeni pfedpoklddand nebo
pfijatd Rumunskem nebo p¥{padné pifjemcem.

(*’) Body 70 a 71 pokynt pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci.
(*) Bod 72 pism. a) pokynti pro podporu na zdchranu a restrukturalizaci.
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5.3.2.6 Vyvazovani pozitivnich a negativnich ucinka

(233) Peclivé navrzené opatfeni statni podpory musi zajistit, Ze je celkovd vyvazenost G¢inkd opatfeni kladnd, a to tim, Ze
zabrani tomu, aby podminky obchodu ménily v takové mife, jeZ by byla v rozporu se spole¢nym zdjmem.

(234) V pokynech pro podporu na zichranu a restrukturalizaci Komise stanovila kritéria, kterd pfezkoumdvd pfi
posuzovan slucitelnosti podpory na restrukturalizaci s vnitinim trhem a kterd zajistuji, Ze rozvoj dané hospodaiské
¢innosti neméni podminky obchodu v takové mife, jez by byla v rozporu se spolenym zdjmem. Jak je vysvétleno
v pododdilech 5.3.2.1, 5.3.2.2 a 5.3.2.3, podpora na restrukturalizaci je nezbytnd, vhodnd a pfiméfend. Déle jsou
zavedeny dostatecné zdruky k minimalizaci naruSeni hospodéiské soutéze (pododdil 5.3.2.4) vcetné
transparentnosti (pododdil 5.3.2.5).

(235) Navrhovand opatfeni tykajici se hospoddfské soutéze spolu s celkovym snizenim vyrobni kapacity podniku CE
Oltenia snizi ptitomnost podniku CE Oltenia na trhu, na némz zistane po restrukturalizaci aktivni, a povedou
k ur¢ité mife otevieni trhu.

(236) S ohledem na vySe uvedené se Komise domniva, Ze opatfeni k omezeni naruSeni hospodafské soutéze vytvorend
podporou jsou vhodnd pro omezeni negativnich t¢inkd podpory na restrukturalizaci.

(237) Proto pozitivni Gi¢inek podpory na restrukturalizaci na rozvoj dané hospodaiské ¢innosti nebo hospodarské oblasti
pfevysuje piipadné negativni (i¢inky na hospodafskou soutéz a obchod, které je tak neméni v takové mife, jez by
byla v rozporu se spole¢nym zdjmem.

5.4 Zavér ohledné sluditelnosti

(238) V souladu s ¢l. 9 odst. 6 nafizeni (EU) 2015/1589 musi byt rozhodnuti, jimiZ se uzavird formdln{ vySetfovaci ¥zen,
ucinéna ihned po odstranéni pochybnosti, které byly vzneseny ohledné slucitelnosti oznimeného opatfeni
s vnitfnim trhem.

(239) S ohledem na vyse uvedené Komise dospéla k zdvéru, Ze zatimco pochybnosti, které vznesla v rozhodnuti o zahdjent
fizeni, byly odstranény, negativni i¢inky podpory na restrukturalizaci na hospodéiskou soutéz a obchod jsou
omezené, zejména vzhledem k opatfenim omezujicim naruseni hospodaiské soutéze, jejichz provedeni by mélo
Rumunsko zajistit. Proto za predpokladu, Ze Rumunsko zajisti provadéni planu restrukturalizace (), pozitivni
ucinky podpory na restrukturalizaci na rozvoj ¢innosti vyroby energie v regionu Jihozdpad — Oltenia pfevysuji
zbyvajici negativni G¢inky na hospodéiskou soutéZ a obchod, které je tak neméni v takové mife, jez by byla
v rozporu se spoleénym zdjmem. Zavazky ptedlozené Rumunskem by proto mély byt stanoveny jako podminky
slucitelnosti podpory.

(240) Komise pii svém posuzovani zohlednila pfipominky zaslané tfetimi stranami a Rumunskem, jakozZ i tipravy planu
restrukturalizace a podptrné podpory na restrukturalizaci, které byly predstaveny za téelem feeni vznesenych
pochybnosti, a dospéla k zdvéru, Ze podpora na restrukturalizaci je v souladu s ¢l. 107 odst. 3 pism. c) SFEU, jelikoz
usnadiuje rozvoj Cinnosti vyroby elektrické energie v regionu Jihozdpad — Oltenia a nenarusuje hospodafskou
soutéZ a obchod mezi ¢lenskymi staty v takové mife, jeZ by byla v rozporu se spole¢nym zdjmem.

(241) A kone¢né, Komise povazuje za nezbytné, aby Rumunsko ptedklddalo pravidelné zprivy o provaddéni planu
restrukturalizace, a to kazdych Sest mésict do konce obdobi restrukturalizace. Tyto zpravy budou uvadét predevsim
data skute¢ného vyplaceni finan¢nich prosttedkt vyc¢lenénych Rumunskem a vlastntho pfispéni ptijemce, jakékoli
odchylky od finan¢nich nebo provoznich trajektorii planu restrukturalizace z hlediska pFjmt, omezovani
a snizovani ndkladd vyplyvajicich z restrukturalizacnich opatfeni a vynosy, jakoz i ndpravnd opatfeni
pfedpokladand nebo pfijatd Rumunskem nebo pfipadné piijemcem.

(*) Bod 122 pokynti pro podporu na zichranu a restrukturalizaci.
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6. ZAVER

(242) Komise shledala, Ze Rumunsko protipravné provedlo ¢dst dané podpory a porusilo tak ¢l. 108 odst. 3 SFEU. Komise
nicméné dospéla k zdvéru, Ze podpora na restrukturalizaci je slucitelna s vnitinim trhem v souladu s ¢l. 107 odst. 3
pism. c) SFEU,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTT:

Cldnek 1

Podpora na restrukturalizaci pro podnik Complexul Energetic Oltenia S.A. (dile jen ,CE Oltenia“), kterou Rumunsko
Castecné provedlo v podobé grantt, statni zdruky za pijcku, kapitdlové injekce a pfemény pujcky na grant v celkové vysi
2 658,1 milionu EUR, je slucitelnd s vnitinim trhem ve smyslu ¢l. 107 odst. 3 pism. ¢) Smlouvy o fungovani Evropské
unie, pokud budou splnény podminky stanovené v ¢lanku 2.

Cldnek 2

1. Rumunsko by mélo zajistit, Ze podnik CE Oltenia v rdmci ¢asovych plant uvedenych v revidovaném planu restruktu-
ralizace, nebo pfipadné nejpozdéji do konce obdobi restrukturalizace, plné provede opatfeni zahrnutd v planu restruktu-
ralizace, jakoZ i souvisejici opatfeni omezujici naruseni hospoddrské soutéze, a to ndsledujici:

a) uzavieni veskerych lignitovych vyrobnich kapacit nebo jejich do¢asné zakonzervovani jakozto rezerv a spusténi novych
vyrobnich kapacit mezi lety 2023 a 2026, aniZ by tim bylo dot¢eno vyfazovani kapacit uvedenych v ndrodnim plénu
pro oziveni a odolnost Rumunska z provozu; kapacity, které Rumunsko nakonec vyfadi z provozu, musi byt stejné
jako kapacity schvélené v ramci ndrodniho pldnu pro oZiveni a odolnost;

b) postupné sniZovani poctu zaméstnanct;

¢) postupné snizovani emisi CO, spolu s investicemi do sniZen{ dalsich emisi skodlivych pro Zivotni prostfeds;
d) sniZeni zdkladniho kapitdlu a ndsledné provedeni navyseni zdkladniho kapitalu;

e) zfizeni zvldstnich acelovych jednotek jakoZto spolecnych podniki se spoluinvestory;

f) podpis finan¢nich dohod s bankami;

g) vyclenéni elektrirny Craiova;

h) vytvoteni oddélené dcefiné spole¢nosti podniku CE Oltenia, kterd bude sestavat ze stavajicich lignitovych energetickych
jednotek a souvisejicich aktiv podniku CE Oltenia, jeZ nejsou uréeny k pfechodu na plyn nebo obnovitelné zdroje,
a kterd je bude provozovat.

2. Rumunsko do dne 31. prosince 2026 odproda alespont 20 % svého akciového podilu v podniku CE Oltenia.

3. Rumunsko by mélo Komisi pfedklddat pravidelné zpravy o provadéni planu restrukturalizace, a to kazdych Sest
mésic od data pfijeti tohoto rozhodnuti az do konce obdobi restrukturalizace dne 31. prosince 2026. Tyto zpravy by
mély uvadét piedeviim data skutetného vyplaceni finan¢nich prostfedkti vyclenénych stitem a vlastniho pfispéni
piijemce, splnéni podminek stanovenych v tomto rozhodnuti, jakékoli odchylky od finanénich nebo provoznich trajektorii
planu restrukturalizace, omezovani a sniZovani ndklad( a vynosy dosazené prostiednictvim restrukturalizalnich opatieni,
jakozZ i ndpravnd opatfeni predpoklddand nebo pfijatd Rumunskem nebo pfipadné pijemcem.

Cldnek 3

Do dvou mésici ode dne ozndmeni tohoto rozhodnut{ informuje Rumunsko Komisi o opatfenich pfijatych k dosazeni
souladu s timto rozhodnutim.
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Cldnek 4

Toto rozhodnuti je ur¢eno Rumunsku.

V Bruselu dne 26. ledna 2022.

Za Komisi
Margrethe VESTAGER
clenka Komise
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