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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2022/1684
ze dne 28. zafi 2022

o rovnocennosti regula¢niho rimce pro dstfedni protistrany na Tchaj-wanu * s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o clearingové instituce pro futures pod
dohledem komise pro finanéni dohled

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivitech,
tstfednich protistrandch a registrech obchodnich ddaji ('), a zejména na ¢l. 25 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto diivodiim:

(1)  Cilem postupu uzndvéni Gstfednich protistran usazenych ve tfetich zemich, stanoveného v ¢ldnku 25 nafizeni (EU)
¢. 648/2012, je umoznit Gstfednim protistrandm usazenym a povolenym ve tietich zemich, jejichZ regula¢ni normy
jsou rovnocenné podminkdm stanovenym ve vySe uvedeném nafizeni, poskytovat clearingové sluzby ¢leniim
clearingového systému nebo obchodnim systémim usazenym v Unii. Tento postup uzndvini a rozhodnuti
o rovnocennosti, které jsou v uvedeném nafizeni stanoveny, tak pfispivaji k dosazeni hlavniho cile nafizeni (EU)
¢. 648/2012, ktery spocivd ve snizeni systémového rizika tim, Ze roz$ii{ vyuzivini bezpecnych a spolehlivych
ustfednich protistran pti provadéni clearingu mimoburzovnich (,OTC") derivitovych smluv v&etné pfipada, kdy
jsou tyto ustfedni protistrany usazeny a povoleny ve tfet{ zemi.

(2) K tomu, aby byl pravni rezim tfeti zemé povazovan za rovnocenny pravnimu rezimu Unie, pokud jde o tstfedni
protistrany, by mél byt hmotnéprdvni vysledek platnych prdvnich opatfeni a opatieni dohledu rovnocenny
pozadavkim Unie, pokud jde o regulacni cile, kterjch dosahuji. Ucelem tohoto posouzeni rovnocennosti je tedy
ovéfit, ze pravni opatieni a opatfeni dohledu Tchaj-wanu zajistuji, Ze dstfedni protistrany, které jsou na Tchaj-wanu
usazeny a povoleny, nevystavuji ¢leny clearingového systému a obchodni systémy usazené v Unii vys$i mife rizika,
nez jaké by je mohly vystavit dstfedni protistrany povolené v Unii, a nepfedstavuji tudiz pro Unii nepfijatelnou
miru systémového rizika. Pfitom by méla byt zejména zohlednéna vyrazné niz3i rizika spojend s cinnostmi
clearingu na finan¢nich trzich, kterd jsou mensi nez finan¢ni trh Unie.

(3)  Toto rozhodnuti se tykd pouze rovnocennosti pravnich opatfeni a opatfeni dohledu pro clearingové instituce pro
futures schvalené a licencované podle zdkona o obchodovéni s futures, nad nimiz vykonavd dohled komise pro
finan¢ni dohled, a nikoli pravnich opatieni a opatieni dohledu pro jiné dstfedni protistrany usazené na Tchaj-wanu.

(4)  Ustanoveni ¢l. 25 odst. 6 natizeni (EU) ¢. 648/2012 stanovi tfi podminky, které se musi splnit, neZz lze konstatovat,
Ze pravni opatfeni a opatfeni dohledu tfeti zemé tykajic se Ustfednich protistran, které jsou v této tieti zemi
povoleny, jsou rovnocennd pozZadavkiim stanovenym v uvedeném nafizeni.

(5)  Podle ¢l. 25 odst. 6 pism. a) nafizen{ (EU) ¢. 648/2012 pravni opatieni a opatfeni dohledu jurisdikce dotcené treti
zemé musi zajistit, Ze Ustfedn{ protistrany povolené v jurisdikci této tfeti zemé pribézné spliiuji pravné zdvazné
pozadavky, jez jsou rovnocenné pozadavkim stanovenym v hlavé IV tohoto natizeni.

()  Toto rozhodnuti by nemélo byt vyklddano tak, ze odrdzi jakykoliv oficidlni postoj Evropské unie, pokud jde o pravni postaveni Tchaj-

‘wanu.
(') Utf.vest.L201,27.7.2012,s. 1.



30.9.2022 Utedni véstnik Evropské unie L 252/83

(6)  Pravné zavazné pozadavky platné pro tstfedni protistrany na Tchaj-wanu tvoif zékon o obchodovéni s futures, ktery
dopliuji nafizeni o clearingovych institucich pro futures (ddle jen ,nafizeni®) a normy pro zfizeni clearingovych
institucich pro futures (dile jen ,normy*). Na clearingové instituce pro futures ptsobici na Tchaj-wanu se vztahuji
dalsi pravidla stanovend v nafizenich pro zfizovani systémi vnitini kontroly podniky poskytujicimi sluzby na trzich
cennych papirt a futures, v nafizenich tykajicich se burz s futures a naf{zenich tykajicich se obchodnikti komise pro
futures.

(7)  Clearingové instituce pro futures musi pfed svym zfizenim ziskat od komise pro finan¢ni dohled schvileni
a obchodni licenci. Toto rozhodnuti se tyka pouze rezimu vztahujictho se na clearingové instituce pro futures, které
poskytuji schvélenou finan¢ni sluzbu provozovéni clearingové instituce pro futures na Tchaj-wanu, jak je uvedeno
v ¢lanku 2 nafizeni, a jsou zfizeny v souladu s normami.

(8)  Clanek 7 zdkona o obchodovani s futures stanovi, Ze clearingovd instituce pro futures se ,zfizuje za ticelem podpory
vefejného zdjmu a zachovdni poctivosti transakci na trhu s futures”, pfiCemz se na clearingové instituce pro futures
obdobné uplatni ¢ldnek 55 zdkona o obchodovéni s futures. Kromé toho ¢ldnek 2 nafizeni stanovi, Ze ,obchodnimi
dinnostmi clearingové instituce pro futures jsou ziictovdni a vypofdddni pro obchodovdni s futures a poskytovdni zdruky na
plnéni smluv typu futures”, které zahrnuji burzovni i OTC derivaty. Clearingovd instituce pro futures ziskd schvaleni
a obchodni licenci pro své z¥izeni pouze tehdy, je-li komise pro finan¢ni dohled pfesvéd¢ena mimo jiné o tom, zZe
navrhovatelé clearingové instituce pro futures vyhradili odpovidajici kapitdl, maji fddny a spolehlivy obchodni plin
upfestiujici zdsady obchodni ¢innosti, rozdéleni vnitini organizace, ndboru a odborné p¥pravy zaméstnancd,
finan¢ni vyhled na rok zahdjeni provozu a na ndsledujici rok, disponuji lidskymi zdroji, zafizenim na zpracovani
dat a dalsimi fyzickymi zafizenimi dostate¢nymi k tomu, aby mohla vykondvat ¢innost clearingové instituce pro
futures. Komise pro finan¢ni dohled miize pfi rozhodovani o tom, zda clearingové instituci pro futures udéli
schvéleni a obchodni licenci, ulozit dal§i podminky a pozadovat dalsi dokumentaci.

(9)  Zékon o obchodovéni s futures vyzaduje, aby clearingové instituce pro futures pfijaly provozni pravidla, kterd zajisti
soulad se vSemi pozadavky na fddnou regulaci clearingovych a vyporddacich systémi clearingovych instituci pro
futures, véetné pravidel pro selhdni. Clearingové instituce pro futures jsou povinny pfedlozit tato provozni pravidla
a veskeré jejich zmény komisi pro finanéni dohled pfed jejich zavedenim. Komise pro finan¢ni dohled maze tato
provozni pravidla zamitnout nebo pozadovat jejich zmény. Podle ¢l. 47 odst. 2 zdkona o obchodovani s futures
jsou provozni pravidla clearingovych instituci pro futures vici ¢lentim a ostatnim dcastnikim pravné zavaznd
a vymahatelnd po schvélen{ komisi pro finan¢ni dohled.

(10) Pravné zdvazné pozadavky uplatnitelné na clearingové instituce pro futures povolené na Tchaj-wanu tedy maji
dvoustupiiovou strukturu. Hlavni zdsady obsazené v zdkoné o obchodovani s futures stanovi piisné normy, které
musi clearingové instituce pro futures splnit, aby mohly ziskat povoleni k poskytovani clearingovych sluzeb na
Tchaj-wanu (spole¢né ,zdkladni pravidla“). Tato zdkladni pravidla pfedstavuji prvni stupeil pravné zdvaznych
pozadavki na Tchaj-wanu. Pro ovéfeni souladu se zdkladnimi pravidly pozaduje ¢lanek 47 zdkona o obchodovani
s futures, aby clearingové instituce pro futures vytvofily a pfedlozZily svd provozni pravidla ke schvéleni komisi pro
finan¢ni dohled pfed jejich provddénim, pfi¢emz komise pro finan¢ni dohled muze jejich provadéni zabranit,
zamitnout je nebo je zménit. Tato provozni pravidla predstavuji druhy stupeii pozadavka na Tchaj-wanu.

(11) Posouzeni, zda jsou pravni opatieni a opatfeni dohledu platnd pro clearingové instituce pro futures na Tchaj-wanu
rovnocennd pozadavkim naffzeni (EU) ¢. 648/2012, by rovnéZ mélo vzit v Givahu ti¢inek zmirfiovan( rizika, ktery
tyto pfedpisy zajistuji, pokud jde o miru rizika, jemuz jsou vystaveni ¢lenové clearingového systému nebo obchodni
systémy se sidlem v Unii a které vyplyva z jejich acasti v téchto clearingovych institucich. Tento G¢inek zmirfiovani
rizika urcuje jednak mira rizika spojeného s ¢innostmi clearingu provadénymi dotéenou ustfedni protistranou,
kterd zavisi na velikosti finan¢niho trhu, na némz dstfedni protistrana ptsobi, a jednak vhodnost pravnich opatfeni
a opatfeni dohledu platnych pro dstfedni protistrany ke zmirnovdni tohoto rizika. Za ucelem dosaZeni
rovnocenného Gcinku zmirfovani rizika jsou v pripadé dstfednich protistran vykondvajicich ¢innost na vétsich
financ¢nich trzich, kde je mira rizika vyssi, nutné piisnéjsi pozadavky na zmirnovani rizika nez v piipadé astfednich
protistran vykondvajicich ¢innost na mensich finané¢nich trzich, kde je mira rizika nizsi.
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(13)

(14)

(17)

Finanéni trhy, na nichZ clearingové instituce pro futures povolené na Tchaj-wanu vykonavaji své clearingové
¢innosti, jsou vyrazné mensi neZ finanéni trhy, na nichZ vykonavaji ¢innost ustfedni protistrany usazené v Unii.
Kdyz se proto ¢lenové clearingového systému a obchodni systémy se sidlem v Unii Gcastni v clearingovych
institucich pro futures povolenych na Tchaj-wanu, vystavuji se vyrazné niz§imu riziku nez pfi acasti v ustfednich
protistrandch povolenych v Unii.

Pravni opatieni a opatfeni dohledu platna pro clearingové instituce pro futures povolené na Tchaj-wanu lze proto
povazovat za rovnocennd pozadavkim natizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jsou tato opatfeni vhodnd ke zmirnéni
uvedené niz8 miry rizika. Zakladni pravidla platnd pro uvedené clearingové instituce pro futures, jeZ dopliiuji jejich
provozni pravidla, zmiriuji nizsi miru rizika na Tchaj-wanu a dosahuji d¢inku zmirnéni rizika, ktery je rovnocenny
ucinku, o néjz usiluje nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Komise proto dospéla k zavéru, Ze pravni opatieni a opatfeni dohledu Tchaj-wanu zajistuji, Ze clearingové instituce
povolené na Tchaj-wanu spliiuji pravné zdvazné pozadavky, jez jsou rovnocenné pozadavkim stanovenym v hlavé
IV natizeni (EU) ¢. 648/2012.

Podle ¢l. 25 odst. 6 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 648/2012 musi opatfeni dohledu jurisdikce tfeti zemé platnd pro
ustfedni protistrany povolené v této tfeti zemi zajiStovat, Ze tyto ustfedni protistrany podléhaji prabéznému
uc¢innému dohledu a vymdhdni.

Jakmile bude clearingova instituce pro futures schvdlena a obdrz{ licenci, bude podléhat poZadavkim stanovenym
v zdkoné o obchodovini s futures a pribéznému dohledu ze strany komise pro finan¢ni dohled, jakoZ i dohledu ze
strany tchajwanské centralni banky v rozsahu spravnich zéleZitost{ banky. Komise pro finanéni dohled monitoruje
clearingové instituce pro futures na Tchaj-wanu s cilem zajistit soulad s platnym pravnim rdmcem. Komise pro
financni dohled md podle ¢lank 100 a 101 zdkona o obchodovani s futures komplexni pravomoc postihovat
clearingové instituce pro futures, v¢etné mimo jiné pravomoci odejmout schvaleni a obchodni licence clearingovym
institucim pro futures a pravomoci uklddat sankce. Kazdodenni dohled provadi komise pro finanéni dohled
v souladu s ¢ldnkem 4 zdkona o obchodovani s futures. Zakon o obchodovéni s futures dava komisi pro finanéni
dohled silné pravomoci k prosazovani jejich pravnich piedpisii a pravidel v souladu s ¢lanky 95 az 120 zdkon
0 obchodovini s futures. Komise pro finanéni dohled je zmocnéna vést vySetfovani podezfeni z poruseni jejich
pravidel a md pravomoc provadét kontroly, pozadovat povinné predloZeni knih a zdznam® nebo vyzadovat, aby
clearingové instituce pro futures zménily sva provozni pravidla.

Komise proto dospéla k zavéru, ze clearingové instituce pro futures povolené na Tchaj-wanu podléhaji prabéznému
ucinnému dohledu a vynucovani.

Podle ¢l. 25 odst. 6 pism. ¢) nafizeni (EU) ¢. 648/2012 musi pravni rdimec jurisdikce tfeti zemé poskytovat u¢inny
rovnocenny systém pro uzndvani Ustfednich protistran povolenych podle pravnich rezimu tietich zemi (déle jen
Lustfedni protistrany z tretich zemi).

Ustiedni protistrany z tietich zemi, které cht&j provadét clearing derivatt na Tchaj-wanu, musi pozadat komisi pro
finan¢ni dohled o schvéleni v souladu s normami. Podle ¢l. 45 odst. 1 druhé &asti zdkona o obchodovdni s futures
mohou schvileni a obchodni licenci k provozovani clearingové instituce pro futures ziskat i ,jiné instituce®, mezi
néz pati{ Gstfedni protistrany usazené mimo Tchaj-wan. Na tyto ustfedni protistrany ze tfetich zemi se vztahuji
pravné zdvazné pozadavky platné pro dstfedni protistrany povolené na Tchaj-wanu. Kromé toho muize komise pro
finan¢ni dohled uznat dstfedni protistrany ze tetich zemi v souladu s pravidly pro uzndvini zahrani¢nich
ustfednich protistran a pro uzndvani je piistup zaloZeny na dvou scéndfich nésledujici: pokud jsou predpisy
o dohledu a regula¢ni rezim zahrani¢ni tstfedni protistrany v souladu se zdsadami pro infrastruktury finan¢nich
trhd vydanymi Vyborem pro platebni styk a trzni infrastrukturu (CPMI) a Mezindrodni organizaci komisi pro cenné
papiry (I0SCO) nebo jinymi mezindrodnimi normami uzndvanymi komisi pro finan¢ni dohled a zahrani¢ni dstfedni
protistrana byla pFislusnymi orgdny tfet{ zemé uzndna za zpusobilou ustfedni protistranu, muiZe tato ustfedni
protistrana poskytovat tchajwanskym finan¢nim institucim clearingové sluzby OTC derivatd. Pokud zahrani¢ni
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ustfedni protistrana nebyla pfislusnym orgdnem tfeti zemé uzndna za zpusobilou ustfedni protistranu a md
v umyslu pozddat o uzndni za zpusobilou Ustfedni protistranu komisi pro finan¢ni dohled, pfedlozi komisi pro
finanéni dohled Zddost, v niz prokdze, Ze je zpisobilou dstfedni protistranou podle kapitilovych pozadavka
Basilejského vyboru pro bankovni dohled pro expozice bank vaci dstfednim protistrandm. To umoZiiuje
tchajwanskym ¢lentim clearingového systému uplatiovat na expozice vii¢i témto ustfednim protistrandm ze tfetich
zemi niz§i rizikové véhy. Podle ¢ldnku 6 zdkona o obchodovdni s futures je komise pro finan¢ni dohled zmocnéna
,uzavirat dohody o spolupréci se zahrani¢nimi vlddnimi agenturami, institucemi nebo mezindrodnimi organizacemi
s cilem usnadnit zaleZitosti, jako je vyména informaci, technicka spoluprice a pomoc pfi vySetfovani®.

(20) Komise proto dospéla k zdvéru, ze pravni opatfeni a opatfeni dohledu Tchaj-wanu poskytuji Gi¢inny rovnocenny
systém pro uzndvani tstfednich protistran tfetich zemi.

(21) Toto rozhodnuti se zaklddd na pravné zdvaznych pozadavcich vztahujicich se na clearingové instituce pro futures,
které byly na Tchaj-wanu platné v okamziku pfijeti tohoto rozhodnuti. Komise a Evropsky orgdn pro cenné papiry
a trhy budou nadéle pravidelné sledovat vyvoj pravniho rdmce a rdmce dohledu vztahujiciho se na clearingové
instituce pro futures a plnéni podminek, na jejichz zdkladé bylo toto rozhodnuti piijato.

(22) Komise by méla alespon jednou za tii roky pfezkoumat diivody, na jejichz zédklad¢ jsou pravni opatfeni a opatieni
dohledu Tchaj-wanu povazovdna za rovnocennd prdvnim opatfenim a opatfenim dohledu Unie. Témito
pravidelnymi pfezkumy neni dotéena pravomoc Komise kdykoli provést zvlastni prezkum, pokud si relevantni
vyvoj vyzdda, aby Komise znovu posoudila rovnocennost téchto pravnich opatfeni a opatfeni dohledu s pravnimi
opatfenimi a opatfenimi dohledu Unie. Na zakladé zjisténi, kterd vyplynou z uvedenych prezkumt, mtze Komise
kdykoli rozhodnout o zméné nebo zruseni tohoto rozhodnuti, zejména pokud vyvoj v oblasti regulace a dohledu
na Tchaj-wanu ovlivni podminky, na jejichz zakladé se toto rozhodnuti pfijima.

(23) Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro tcely ¢l. 25 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se pravni opatieni a opatfeni dohledu na Tchaj-wanu, kterd tvofi zdkon
o0 obchodovéni s futures, nafizeni o clearingovych institucich pro futures a normy pro zizeni clearingovych institucich
pro futures a kterd jsou platnd pro clearingové instituce povolené na Tchaj-wanu, povaZzuji za rovnocennd pozadavkiim
stanovenym v nafizeni (EU) ¢. 648/2012.

Cldnek 2

1vs

Komise do 28. z4f{ 2022 a poté kazdé tfi roky prezkoumd divody, na nichz bylo zaloZeno rozhodnuti uvedené v ¢lanku 1.

Cldnek 3

Toto rozhodnut{ vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.
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V Bruselu dne 28. z4i{ 2022.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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