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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2022/1683
ze dne 28. zafi 2022

o rovnocennosti regulaéniho rdmce pro tustfedni protistrany v Kolumbii s pozadavky nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivatech,
tstfednich protistrandch a registrech obchodnich ddaji ('), a zejména na ¢l. 25 odst. 6 uvedeného natizeni,

vzhledem k témto diivodiim:

(1)  Cilem postupu uzndvéni ustfednich protistran usazenych ve tietich zemich, stanoveného v ¢lanku 25 natizeni (EU)
¢. 648/2012, je umoznit Gstfednim protistrandm usazenym a povolenym ve tietich zemich, jejichz regula¢ni normy
jsou rovnocenné podminkdm stanovenym ve vySe uvedeném nafzeni, poskytovat clearingové sluzby ¢leniim
clearingového systému nebo obchodnim systémim usazenym v Unii. Tento postup uzndvini a rozhodnuti
o rovnocennosti, které jsou v uvedeném nafizeni stanoveny, tak pfispivaji k dosazeni hlavniho cile nafizeni (EU)
¢. 648/2012, ktery spociva ve snizeni systémového rizika tim, Ze roz$if{ vyuzivini bezpecnych a spolehlivych
ustfednich protistran pfi provadéni clearingu mimoburzovnich (,OTC*) derivtovych smluv véetné piipadd, kdy
jsou tyto ustfedni protistrany usazeny a povoleny ve téet{ zemi.

(2) K tomu, aby byl prdvni rezim tfeti zemé povaZzovén za rovnocenny pravnimu reZzimu Unie, pokud jde o ustfedni
protistrany, by mél byt hmotnépravni vysledek platnych pravnich opatfeni a opatfeni dohledu rovnocenny
pozadavkim Unie, pokud jde o regulacni cile, kterjch dosahuji. Ucelem tohoto posouzeni rovnocennosti je tedy
ovéfit, zda pravni opatfeni a opatieni dohledu dotcené teti zemé zajistuji, Ze stfedn{ protistrany, které jsou v dané
téet{ zemi usazeny a povoleny, nevystavuji ¢leny clearingového systému a obchodni systémy usazené v Unii vys$si
arovni rizika, nez jaké by je mohly vystavit astfedni protistrany povolené v Unii, a nepfedstavuji tudiz pro Unii
nepfijatelné tirovné systémového rizika. Pfitom by méla byt zejména zohlednéna vyrazné nizsi rizika spojend
s ¢innostmi clearingu na finan¢nich trzich, které jsou mensi neZ finan¢ni trh Unie.

(3)  Posouzeni toho, zda jsou prdvni opatfeni a opatfeni dohledu Kolumbie rovnocennd opatfenim Unie, by proto mélo
byt zaloZeno nejen na srovndvaci analyze pravné zavaznych pozadavki vztahujicich se na dstfedni protistrany
v Kolumbii, ale také na posouzeni vysledku téchto pozadavkd. Komise by méla rovnéz posoudit pfiméfenost téchto
pozadavkd, aby zmirnila rizika, jimz mohou byt vystaveni clenové clearingového systému a obchodni systémy
usazené v Unii, a to s ohledem na velikost finanéniho trhu, na némz dstfedni protistrany povolené v Kolumbii
ptisobi. V pfipadé astfednich protistran vykondvajicich ¢innost na vétsich finan¢nich trzich, jejichZ mira rizika je
vyssi, jsou nutné piisnési pozadavky na zmirfiovani rizika nez v pipadé ustfednich protistran vykondvajicich
¢innost na mensich finan¢nich trzich, jejichZ mira rizika je nizsi.

(4)  Ustanoveni ¢l. 25 odst. 6 pism. a), b) a ¢) nafizeni (EU) ¢. 648/2012 stanovi tii podminky k tomu, aby bylo mozno
konstatovat, Ze pravni opatfeni a opatien{ dohledu tfeti zemé tykajici se GstFednich protistran, které jsou v této tieti
zemi povoleny, jsou rovnocennd poZadavkiim stanovenym v uvedeném nafizeni.

5)  Podle ¢l. 25 odst. 6 pism. a) nafizeni (EU) ¢. 648/2012 musi dstfedni protistrany povolené ve tfeti zemi spliiovat
p p y P p
pravné zavazné pozadavky, které jsou rovnocenné pozadavkiim stanovenym v hlavé IV uvedeného natizeni.
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(6)  Pravné zdvazné poZadavky vztahujici se na Gstfedni protistrany povolené v Kolumbii jsou stanoveny v zdkoné ¢. 964
z roku 2005, ktery upravuje clearing a vypofddani finan¢nich ndstrojii (déle jen ,zdkladni pravidla®), jakoz
i v obecnych pravidlech (déle jen ,sekunddrni pravidla“) stanovenych ve vyhldsce 2555 z roku 2010, svazku 13
Casti 2, a v obéZnicich vydanych organem finanéni spravy Superintendencia Financiera (déle jen ,organ SFC*). Tato
pravidla spole¢né stanovi normy a poZadavky, které musi tstfedni protistrany povolené v Kolumbii trvale dodrzovat.

(7)  Zakladni pravidla stanovi mimo jiné pravidla pro systémy spravy a F{zeni, akcionafe a spole¢niky s kvalifikovanymi
Gcastmi, fond pro riziko selhdni a vypofddani a stanovi minimdlni pozadavky, které musi provozni predpisy
ustfednich protistran spliiovat. Kromé toho podle ob&zniku Circular Basica Juridica — CE 29 z roku 2014 musi
povolené ustfedni protistrany pouZivat a uplatiiovat pfislusné mezindrodni normy tykajici se clearingovych
systémtl a systémi vypofdddni, zejména zdsady pro infrastruktury finan¢nich trhd, které vydaly Vybor pro platebni
a vypotadaci systémy a Technicky vybor Mezindrodni organizace komisi pro cenné papiry ().

(8)  Aby mohla Gstfedn{ protistrana ziskat v Kolumbii povoleni, musi pfedlozit orgdnu SFC své provozni piedpisy, jakoZz
i studii o pfiméfenosti kazdého ze systémda, které spravuje. Provozni pfedpisy tstfedni protistrany musi poskytovat
podrobné informace o tom, jak md dstfedni protistrana plnit pfisné normy a pozadavky stanovené v zakladnich
pravidlech, jakoz i zdsady pro infrastruktury finan¢nich trhi. Provozni pfedpisy musi obsahovat ustanoveni
o pozadavcich na dcast, komunika¢nich systémech, druhu finan¢nich ndstroji, u nichz lze provést clearing,
postupech Fizeni rizik, postupech pro v¢asné vyporddani, zajisténi, které maji Gastnici poskytnout, opatienich,
kterd maji byt pfijata v pfipadé poruseni povinnosti ticastniky, organizaci a fungovéni auditntho vyboru a vyboru
pro rizika a kontinuité ¢innosti. Jakmile orgdn SFC provozni pfedpisy schvili, zkontroluje schopnost udstfedni
protistrany zahdjit ¢innost, pokud jde o zaf{zeni, odborné a technologické zdroje, postupy a kontroly. Jakmile ziskd
ustfedni protistrana povolent, stdvaji se pro ni jeji provozni predpisy pravné zdvaznymi. Veskeré zmény provoznich
pfedpist musi schvalit orgdn SFC.

(9)  Pravné zdvazné pozadavky vztahujici se na ustfedni protistrany schvilené v Kolumbii maji tedy dvoustupniovou
strukturu. Prvni stupeil sestdva ze zdkona ¢. 964 z roku 2005, jakoz i z obecnych pravidel a obéznikd vydanych
organem SFC, které spole¢né stanovi ptisné normy a pozadavky, véetné zdsad pro infrastruktury finan¢nich trha,
které musi povolené tstfedni protistrany spliiovat, a podrobné informace o tom, jak mé dstfedni protistrana tyto
piisné normy a pozadavky plnit. Druhy stupen sestava z provoznich pfedpist ustfednich protistran.

(10) Kolumbijsky finan¢ni trh je vyrazné mensi nez finanéni trh, na némz pusobi Ustfedni protistrany usazené v Unii.
Celkova hodnota transakci s OTC derivaty, jejichz clearing byl v Kolumbii béhem poslednich tif let proveden,
piedstavovala méné nez 1 % celkové hodnoty transakci s OTC derivaty, jejichZ clearing byl proveden v Unii. Ucast
v Gstfednich protistrandch povolenych v Kolumbii tedy ¢leny clearingového systému a obchodni systémy usazené
v Unil vystavuje vyrazné niz§imu riziku neZ jejich G¢ast v dstfednich protistrandch povolenych v Unii. Zdkladni
a sekundarni pravidla vztahujici se na astfedn{ protistrany povolené v Kolumbii doplnénd zdvaznymi provoznimi
piedpisy, jimiz se spole¢né uplatiiuji zdsady pro infrastruktury finan¢nich trhd, néleZit¢ zmirnuji nizsi miru rizika,
jemuz mohou byt ¢lenové clearingového systému a obchodni systémy usazené v Unii vystaveni, a lze je tudiz
povaZzovat za pravidla, kterymi bylo dosazeno takové zmirnéni rizik, jez je rovnocenné cili sledovanému nafizenim
(EU) & 648/2012.

(11) Komise dospéla k zdvéru, ze pravni opatfeni a opatfeni dohledu Kolumbie zajistuji, Ze tstfedni protistrany povolené
v Kolumbii spliuji pravné zdvazné pozadavky, jez jsou rovnocenné pozadavkiim stanovenym v hlavé IV nafizeni
(EU) ¢. 648/2012.

(12) Ustanoveni ¢l. 25 odst. 6 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 648/2012 vyZzaduje, aby pravni opatfeni a opatfeni dohledu
vztahujici se na Ustfedni protistrany povolené v treti zemi zajistovala, Ze Ustfedni protistrany podléhaji v uvedené
tfeti zemi trvalému G¢innému dohledu a vyméhani.

(13) Podle ¢lanku 6 zdkona ¢. 964 z roku 2005 je organ SFC zmocnén k dohledu nad operacemi tstfednich protistran
v Kolumbii a ke sledovéni téchto ustfednich protistran, aby trvale zajistoval dodrzovani zékladnich pravidel, jakoz
i vnitinich pravidel a postupt Gstfednich protistran. Orgdn SFC md rozsdhlé pravomoci povolenou ustfedni
protistranu kontrolovat a penalizovat, mj. v¢etné pravomoci pozadovat informace a tdaje, provadét kontroly na
misté a na ddlku a pozadovat, aby povolend tstfedni protistrana provedla opravy, jakozZ i vydavat piikazy a pokyny.
V souladu s ¢lankem 53 zdkona ¢. 964 z roku 2005 miZe orgdn SFC uklddat varovéni, pokuty, pozastaveni ¢innosti
nebo jeji zdkaz jmenovanym spravciim povolené Gstfedni protistrany. MiZe rovnéz pozastavit operace ustfedni

() Vybor pro platebni a vypotadaci systémy, dokument ¢. 101 ze dne 16. dubna 2012.
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protistrany nebo tstiedni strané povoleni odejmout v piipadé poruseni povinného pravniho pozadavku. Ustiedni
protistrany kromé toho musi alespon jednou za tfi roky samy posoudit, zda dodrzuji zdsady pro infrastruktury
finan¢nich trhd, a predkladat zpravu, kterou organ SFC zvefejiiuje a v souladu se svym planem dohledu pravidelné
piezkoumava.

(14) Komise dospéla k zadvéru, ze pravni opatfeni a opatfeni dohledu vztahujici se na dstfedni protistrany povolené
v Kolumbii zajistuji trvaly G¢inny dohled a vymdhani.

(15) V souladu s ¢l. 25 odst. 6 pism. c) nafizeni (EU) ¢. 648/2012 musi pravni rdmec tieti zemé poskytovat Gcinny
rovnocenny systém pro uznavani{ Gstfednich protistran povolenych podle pravnich rezimt tfetich zemi (déle jen
Lustfedni protistrany z tretich zemi).

(16) V Kolumbii je v souladu s externim obéznikem ¢. 019 z roku 2022 ,rovnocennd dstfedni protistrana z tiet{ zemé&"
ustfedni protistranou, kterd pusobi v jurisdikci, v niZ orgdn SFC konstatuje podstatny soulad se zdsadami pro
infrastruktury finan¢nich trhd, podléhd G¢innému dohledu a s niZ existuje ujedndni o spolupraci mezi orgdnem
dohledu tieti zemé a organem SFC. Ustiedn{ protistrany z tietich zemi uznané organem SFC za rovnocenné jsou
zaneseny do vetejného rejstiiku, ktery se posuzuje za tGcelem kontroly souladu se zdsadami pro infrastruktury
finan¢nich trhti. Podle externtho obézniku ¢ 019 z roku 2022 se na expozice kolumbijskych bank vici
rovnocennym ustfednim protistrandm ze tietich zemi vztahuje preferencni kapitdlové zachdzeni, zatimco na
expozice vili ustfednim protistrandm z t¥etich zemi, které nejsou povaZovdny za rovnocenné, se uplatiiuje
represivni rizikovd vdha. V praxi je takto vysokd rizikovd vdha pro nerovnocenné tstfedni protistrany z tfetich zemi
netinosnd a lze ocekdvat, Ze velmi mdlo kolumbijskych bank, pokud vibec néjaké, provede clearing
u nerovnocennych dstfednich protistran z tfetich zemi. Pokud by se vSak kolumbijské banky pfesto rozhodly
clearing u nerovnocenné tstfedni protistrany z tieti zemé provadét, vysoka rizikova vdha by zmirnila veskerd rizika
spojend s expozicemi. S ohledem na kapitdlové zachdzeni s expozicemi vi¢i nerovnocennym dstfednim
protistrandm podle externiho obézniku ¢. 019 z roku 2022 Ize mit za to, Ze kolumbijsky rezim poskytuje G¢inny
rovnocenny systém pro uzndvani tstfednich protistran z tfetich zem.

(17) Komise dospéla k zavéru, ze pravni rimec Kolumbie poskytuje ti¢inny rovnocenny systém pro uznavani tstfednich
protistran z tfetich zemi.

(18) Komise se proto domnivd, Ze pravni pfedpisy a ptredpisy o dohledu Kolumbie vztahujici se na tstfedni protistrany
spliiuji podminky stanovené v ¢l. 25 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012. Tyto pravni pfedpisy a pfedpisy o dohledu
by proto mély byt povazovény za rovnocenné pozadavkim stanovenym v uvedeném nafizeni.

(19) Toto rozhodnuti se zaklddd na pravné zdvaznych pozadavcich platnych pro dstfedni protistrany v Kolumbii
v okamziku jeho pfijeti. Komise bude mimo jiné na zdkladé poskytnutych informaci Evropského organu pro cenné
papiry a trhy podle ¢l. 25 odst. 6b nafizeni (EU) ¢. 648/2012 i naddle pravidelné sledovat vyvoj pravntho rdimce
a rdmce dohledu vztahujiciho se na ustfedni protistrany v Kolumbii a plnéni podminek, na jejichz zékladé je toto
rozhodnuti pfijato.

(20) Na zdkladé zjisténi vyplyvajicich z pravidelného nebo zvldstniho pfezkumu muZze Komise kdykoli rozhodnout
o zméné nebo zrudeni tohoto rozhodnuti, zejména pokud vyvoj ovlivni podminky, na jejichz zdkladé je toto
rozhodnuti ptijato.

(21)  Aby bylo zajisténo, ze orgdn ESMA muzZe neprodlené zahdjit postup uzndvani Gstfednich protistran povolenych
v Kolumbii, mélo by toto rozhodnuti vstoupit v platnost co nejdfive.

(22)  Opatfeni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro ticely ¢l. 25 odst. 6 nafizeni (EU) ¢. 648/2012 se pravni pfedpisy a piedpisy o dohledu Kolumbijské republiky vztahujici
se na ustfedni protistrany, které sestdvaji ze zdkona ¢. 964 z roku 2005 doplnéného obecnymi pravidly a obézniky
vydanymi orgdnem finan¢ni spravy Superintendencia Financiera, povaZuji za rovnocenné pozadavkim stanovenym
v nafizeni (EU) ¢. 648/2012.
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Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 28. z4i{ 2022.

Za Komisi
predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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