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ROZHODNUTI EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2022/1613
ze dne 9. z4¥i 2022,

kterym se méni rozhodnuti (EU) 2016/948 o provddéni programu nidkupu cennych papird
podnikového sektoru (ECB/2016/16) (ECB/2022/29)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovdni Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centralnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na druhy pododstavec
¢lanku 12.1 ve spojeni s ¢l. 3.1 prvni odrdzkou a ¢ldnkem 18.1 tohoto statutu,

vzhledem k témto dtvodam:

(1)  Dne 22. Cervna 2022 Rada guvernért rozhodla o tom, Ze zméni rdmec programu ndkupu cennych papirti
podnikového sektoru (CSPP) tak, aby se referen¢ni hodnota CSPP ,pfiklanéla“ k emitentiim s lep$i klimatickou
vykonnosti. V této souvislosti Rada guvernért uptesnila, Ze ,pfiklanénim se“ je mysleno zvySovani podilu aktiv
v rozvaze Eurosystému emitovanych podniky s lepsi klimatickou vykonnosti oproti podilu téch s horsi klimatickou
vykonnosti. Rada guvernéri kromé toho rozhodla zavést pro dluhopisy emitentd s hor$i klimatickou vykonnosti
omezeni tykajici se doby splatnosti. Klimatickd vykonnost emitentd by méla byt méfena s ohledem na jejich emise
sklenikovych plynd, droven ambici jejich cilti v oblasti snizovani emisi uhliku a zvefejiiovani informaci tykajicich se
klimatu. Hodnoceni klimatické vykonnosti emitentti a vypocet faktort pfiklinéni by se mély fidit metodikou
schvélenou Radou guvernéri.

(2)  Tyto kroky navazuji na prezkum strategie ménové politiky Rady guvernérti a doprovodny akéni plan tykajici se
klimatu zvetejnény dne 8. Cervence 2021 (!). Rada guvernérii vzala v této souvislosti na védomi, Ze feSeni zmény
klimatu je celosvétovd vyzva a jednou z politickych priorit Evropské unie, pfi¢emz zdiiraznila, Ze zména klimatu
a prechod k udrzitelngjsi ekonomice ovliviiuji vyhled cenové stability prostfednictvim svého dopadu na rtzné
makroekonomické ukazatele a na transmisi ménové politiky. Fyzicka rizika a rizika transformace souvisejici se
zménou klimatu mohou ovlivnit hodnotu a rizikovy profil aktiv drzenych v rozvaze Eurosystému. Je tomu tak
zejména v pifpadé nakupt aktiv podnikového sektoru, nebot finanéni rizika souvisejici se zménou klimatu jsou pro
rozvahu Eurosystému vyssi u pfimych nakupt nez u tvérovych operaci. Tato opatieni jsou proto nezbytnd k tomu,
aby Eurosystém mohl co nejic¢inngji fidit finan¢ni rizika souvisejici se zménou klimatu, jimZ je vystaven pii
provadéni ménové politiky, a sledovat tak sviyj primdrni cil, kterym je udrzovat cenovou stabilitu. Pfijet{ opatfen,
kterd jsou koncipovdna s cilem omezit riziko finan¢nich ztrat, ze strany Eurosystému je soucdsti vymezeni
a provddéni ménové politiky, jak je rovnéz uvedeno v ¢lanku 18.1 statutu Evropského systému centralnich bank
a Evropské centrdlni banky (ddle jen ,statut ESCB®), podle néhoz muze Eurosystém provadét Gvérové operace s tim,
Ze tvéry jsou dostate¢né zajistény.

(3)  Podlecl. 127 odst. 1 a ¢l. 282 odst. 2 Smlouvy o fungovani Evropské unie (SFEU) a jak je uvedeno v ¢lanku 2 statutu
ESCB, je Eurosystém povinen, aniz je dotcen cil cenové stability, podporovat obecné hospodaiské politiky v Unii se
zdmérem pfispét k dosahovéni cild Unie, jak jsou vymezeny v ¢ldnku 3 Smlouvy o Evropské unii. Mezi tyto cile
pati{ vysoka droven ochrany a zlepSovani kvality Zivotniho prostedi. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2021/1119 () (déle jen ,evropsky pravni ramec pro klima“) stanovi zavazny cil klimatické neutrality v Unii do roku
2050 v zdjmu dosazeni dlouhodobého teplotniho cile stanoveného v PafiZské dohodé (). Vzhledem k tomu, Ze se
evropsky pravni rdmec pro klima dotykd vSech myslitelnych aspektd hospodaiské politiky Unie, je souddsti
obecnych hospodafskych politik Unie, které md ECB podporovat. S ohledem na vyse uvedené skute¢nosti si Rada
guvernéril pii Gpravé svych ndstroji ménové politiky za pfedpokladu, Ze dva stanovené soubory ndstroji budou
stejné piinosné a nenaruduji cenovou stabilitu, zvoli takové uspofadani, které nejlépe podpoii obecné hospodaiské
politiky v Unii. Cilem zahrnut{ aspektd zmény klimatu do rozdéleni podle referen¢ni hodnoty je sniZeni finan¢niho

(") K dispozici na internetovych strankdch Evropské centrélni banky (ECB) na adrese www.ecb.europa.eu

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/1119 ze dne 30. ¢ervna 2021, kterym se stanovi rémec pro dosazenf klimatické
neutrality a méni nafizeni (ES) ¢. 401/2009 a nafizeni (EU) 2018/1999 (.evropsky pravni rdmec pro klima“) (Uf. vést. L 243,
9.7.2021,s. 1).

() Paifzskd dohoda piijatd v rimci Rdmcové iimluvy Organizace spojenych ndrod o zméné klimatu, Ut vést. L 282, 19.10.2016, s. 4.
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rizika souvisejictho se zménou klimatu pro rozvahu Eurosystému, a to snizenim uhlikové naro¢nosti podnikovych
aktiv v drzbé Eurosystému. Opatieni je navrzeno tak, aby mélo neutrdlni vliv na nastaveni ménové politiky, pokud
jde o celkové podminky financovani. Vzhledem k tomu, Ze toto opatieni je stejné pfinosné a nenarusuje cenovou
stabilitu, jeho zavedeni slouzi rovnéz k podpofe obecnych hospodaiskych politik v Unii.

(4)  Zaclenéni aspekt zmény klimatu do rozdéleni podle referen¢éni hodnoty spolu s limity splatnosti pro dluhopisy
emitentd s horsi klimatickou vykonnosti rovnéz déle podporuje proporcionalitu programu CSPP, nebot zmirfiuje
ocekdvané dlouhodobégjsi riziko souvisejici se zménou klimatu, které pro Eurosystém vyplyvd z jeho ndkupt
podnikovych aktiv, ¢imz se zajisti, Ze tento program nepfekro¢i rimec toho, co je nezbytné pro dosazeni jeho cile.
Kromé toho je metodika pfiklanéni referenéni hodnoty CSPP navrZena tak, aby byla pfiméfend. Zohlednuje tii
objektivni kategorie ukazateld, které pfimo souviseji s emisemi, a tedy s finan¢nim rizikem souvisejicim s klimatem
a klimatickou neutralitou: historické emise uhliku emitenta; do budoucna zaméfend klimatické ukazatele, napft. zda
emitenti stanovili ambicidzni a vérohodné cile v oblasti dekarbonizace, které jsou posouzeny pomoci vhodnych
metodik, a kvalitu a tplnost informaci zvefejiiovanych emitenty v oblasti klimatu a ovéfovdni téchto informaci
tietimi stranami. Koncepce metodiky hodnoceni klimatickych aspektd navic jako voditko zohlednuje ustanoveni
o pozadavcich na referencni hodnoty EU pro transformaci hospodafstvi spjatou s klimatem a referen¢ni hodnoty
EU navazané na Pafizskou dohodu podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 (*). Metodika
hodnoceni klimatickych aspektii bude podle potieby piezkoumdvina a aktualizovdna tak, aby zohlediiovala
zvysenou dostupnost klimatickych dajti a modeld, jakozZ i relevantni vyvoj v oblasti regulace a pokrok v oblasti
hodnoceni rizik, napf. prostfednictvim klimatickych zdtézovych testi pro rozvahu Eurosystému.

(5)  Kromé toho Eurosystém pii zaclefiovani aspektt zmény klimatu do rozdéleni podle referen¢ni hodnoty zohlediiuje
finanéni rizika souvisejici se zménou klimatu, vyvoj v oblasti regulace a pravnich pfedpisti a soucasnou dostupnost
a kvalitu Gdaji, pfi¢emz zachovava $iroky rozsah programt ndkupu v souladu s povinnosti jednat v souladu se
zasadou otevieného trzniho hospodéfstvi s volnou soutézi, coz podporuje ti¢inné pfidélovani zdroji.

(6)  Toto opatieni v neposledni fadé zajistuje, aby program CSPP byl plné v souladu s povinnostmi Eurosystému podle
Clanku 11 SFEU, ktery vyzaduje, aby pozadavky na ochranu Zivotntho prostiedi byly zaclenény do vymezeni
a provaddeéni politik a ¢innosti Unie, mezi néz patif i ménova politika Unie. Stejné tak zajistuje, aby byl program
CSPP v souladu s povinnostmi Eurosystému podle ¢lanku 7 SFEU, ktery vyzaduje, aby Unie zajistila soudrznost
mezi svymi politikami a ¢innostmi.

(7)  Eurosystém by mél zménu rozdéleni podle referen¢ni hodnoty upravenou v tomto rozhodnuti uplatnit na transakce
vyporadané 1. fjna 2022 nebo po tomto datu.

(8)  Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2016/948 (ECB[2016/16) () je proto tfeba piislusnym zptsobem
zmeénit,

PRIJALA TOTO ROZHODNUT!:

Cldnek 1
Zména

V rozhodnuti (EU) 2016/948 (ECB/2016/16) se vkldda novy ¢lanek 4a, ktery zni:

,Cldnek 4a

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouZiviny jako referenéni
hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a finan¢nich smlouvdch nebo k méfeni vykonnosti investicnich fondd, a o zméné smérnic
2008/48/ES a 2014/17[EU a naiizeni (EU) & 596/2014 (Uf. vést. L 171, 29.6.2016, s. 1).

() Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2016/948 ze dne 1. Cervna 2016 o provadéni programu ndkupu cennych papird
podnikového sektoru (ECB/2016/16) (U. vést. L 157, 15.6.2016, s. 28).
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Zaclenéni aspektt zmény klimatu do rozdéleni podle referenéni hodnoty
Rozdéleni na zdkladé referen¢ni hodnoty uvedené v ¢l. 4 odst. 3 zahrnuje aspekty zmény klimatu, zejména s cilem Fesit
fizeni expozice Eurosystému vici finanénim rizikim souvisejicim se zménou klimatu, v souladu s metodikou schvélenou
Radou guvernérti. Tento ¢ldnek se pouzije na transakce vypofadané 1. fijna nebo po tomto datu.”.
Cldnek 2
Vstup v platnost

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dnem 26. zaf{ 2022.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 9. z4f{ 2022.

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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