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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2021/1833
ze dne 14. Eervence 2021,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU upfesnénim kritérii
k ur€eni toho, kdy md byt na drovni skupiny urcitd ¢innost povazovina za dopliikovou k hlavni
podnikatelské ¢innosti

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstrojt

.0

a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU ('), a zejména na ¢l. 2 odst. 4 uvedené smérnice,

vzhledem k témto ddvodiim:

(1)

Posouzeni, zda osoby obchoduji na vlastni tGcet nebo poskytuji investi¢ni sluzby v oblasti komoditnich derivatd,
povolenek na emise a jejich derivatd v Unii jako doplitkovou ¢innost k jejich hlavni podnikatelské ¢innosti, by mélo
byt provadéno na trovni skupiny. V souladu s definici v ¢l. 2 bodu 11 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/34/EU () ,skupina“ zahrnuje matefsky podnik a vSechny jeho dcefiné podniky. Pro tcely tohoto nafizeni
zahrnuje subjekty nachdzejici se v Unii a ve tfetich zemich bez ohledu na to, zda ma skupina ustfedi v Unii, nebo
mimo ni.

Posouzeni by mélo byt provadéno formou tif alternativnich testa (,testy doplitkové ¢innosti“), které jsou zaloZeny na
obchodni ¢innosti osob ve skupiné. Testy by mély uréit, zda osoby v rdimci skupiny obchoduji na vlastni ticet. Jestlize
tyto osoby poskytuji investi¢ni sluzby v oblasti komoditnich derivati, povolenek na emise nebo jejich derivata v Unii
v tak velkém rozsahu vzhledem k hlavni podnikatelské ¢innosti skupiny, Ze tyto ¢innosti nelze na tirovni skupiny
povazovat za dopliikové, mélo by se od nich pozadovat, aby ziskaly povoleni jako investicni podnik. Aby se
zohlednila ekonomickd realita heterogennich skupin, které musi provést posouzeni, zda je jejich obchodovani
vzhledem k jejich hlavni podnikatelské ¢innosti ¢innosti doplitkovou, mélo by byt témto osobdm umoznéno
rozhodnout se, ktery ze tif alternativnich testii provedou k urceni toho, zda je jejich obchodni ¢innost vzhledem
k hlavni podnikatelské ¢innosti konkrétni skupiny ¢innosti dopliitkovou. Pokud je obchodni ¢innost dané osoby
podle kteréhokoli z uvedenych testd ¢innosti doplitkovou, méla by byt pro tcely ¢l. 2 odst. 1 pism. j) smérnice
2014/65/EU povazovana za doplitkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti.

U. vést. L 173,12.6.2014, s. 349.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o ro¢nich dcetnich zdvérkdch, konsolidovanych
ucetnich zavérkach a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES
a o zrugeni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (UF. vést. L 182, 29.6.2013, 5. 19).
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Podle prvniho alternativniho testu by ¢innost dané osoby méla byt ¢innosti doplitkovou k hlavni podnikatelské
¢innosti, pokud je jeji ¢istd nevypotrddana pomyslnd expozice u komoditnich derivatti nebo povolenek na emise ¢i
jejich derivatd s vyporadanim v hotovosti obchodovanych v Unii, s vyjimkou komoditnich derivatd nebo povolenek
na emise ¢ jejich derivati obchodovanych v obchodnim systému, niZ$i nez ro¢ni prahovd hodnota ve vysi 3
miliardy EUR (,test prahové hodnoty de minimis®).

Druhy alternativni test srovndva rozsah obchodni ¢innosti dané osoby s celkovou obchodni ¢innosti skupiny v Unii (,test
obchodni ¢innosti). Rozsah obchodni ¢innosti dané osoby by mél byt urcen tak, Ze se od celkového rozsahu obchodni
¢innosti vykondvané danou osobou odecte souhrn rozsahu transakei realizovanych pro tcely fizeni likvidity nebo rizik
uvnité skupiny, pro ucely objektivné méfitelného snizovani rizik, kterd pfimo souviseji s obchodni ¢innosti nebo
korpordtnim financovanim, nebo pro téely plnéni povinnosti poskytovat likviditu v obchodnim systému (,zvyhodnéné
transakce®). Smlouvy, v nichz je osoba ze skupiny smluvni stranou s povolenim podle smérnice 2014/65/EU nebo podle
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (), by mély byt odecteny od obchodni ¢innosti dané osoby.
Celkova obchodni ¢innost skupiny v Unii zahrnuje zvyhodnéné transakce a smlouvy, v nichZ je osoba ze skupiny
smluvni stranou s povolenim podle smérnice 2014/65/EU nebo smérnice 2013/36/EU.

Rozsah obchodni ¢innosti by mél byt urcen podle hrubé pomyslné hodnoty smluv v oblasti komoditnich derivatd,
povolenek na emise a jejich derivatl v Unii na zdkladé klouzavého priméru z pfedchdzejicich tii ro¢nich obdobi.

Rozsah obchodni ¢innosti pouzity jako parametr v testu obchodni ¢innosti se povazuje za ndhradni ukazatel
obchodni ¢innosti, kterou predmétnd osoba nebo skupina provozuje jako svou hlavni podnikatelskou ¢innost.
Pouziti tohoto ndhradniho ukazatele by mélo byt pro dané osoby snadné a ndkladové efektivni, jelikoz vychazi
z dajt, jez bylo tfeba shromazdit jiz pro tcely dosazeni souladu, napf. pro vykazovéni transakci, a soucasné je
jeho vysledkem smysluplny test.

Dany néhradni ukazatel je vhodny, protoZe u subjektu s raciondlni averzi vii¢i riziku, jako je vyrobce, zpracovatel nebo
spotiebitel komodit nebo povolenek na emise, se predpokladd, ze bude zajistovat objem obchodni ¢innosti, jez patif
k jeho hlavni podnikatelské ¢innosti, ekvivalentnim objemem komoditnich derivétd, povolenek na emise nebo jejich
derivatd. Z tohoto diivodu je objem jeho veskeré obchodni ¢innosti v oblasti komoditnich derivatd, povolenek na emise
nebo jejich derivdtd méfeny hrubou pomyslnou hodnotou podkladovych aktiv vhodnym ndhradnim ukazatelem
rozsahu hlavni podnikatelské ¢innosti skupiny. Protoze skupiny, jejichz hlavni podnikatelskd ¢innost nesouvisi
s komoditami nebo povolenkami na emise, by nevyuzily komoditni derivity nebo derivity na povolenky na emise jako
ndstroj ke sniZen rizika, nemélo by se jejich obchodovani s komoditnimi derivity, povolenkami na emise nebo jejich
derivaty povaZovat za zajiStovani.

Pouziti komoditnich derivati jako ndstroje ke snizeni rizika vSak nelze povazovat za idedlni ndhradni ukazatel
veskeré obchodni ¢innosti, kterou dotyénd osoba nebo skupina vykondva jako svou hlavni podnikatelskou ¢innost,
protoze nemusi nutné zohlednovat jiné investice do stdlych aktiv nesouvisejicich s trhy s derivaty.

Druhy test nemusi byt dostate¢nym méfitkem hlavni ¢innosti osob, které v poméru ke své velikosti realizuji zna¢né
kapitédlové investice naptiklad do tvorby infrastruktury ¢i dopravnich a vyrobnich zafizeni. Stejné tak nerozliuje
investice, které nelze zajistit na finan¢nich trzich. Proto je nutné stanovit tfeti metodu, kterd pouzivd metriku
zaloZenou na pouzitém kapitdlu, podle niZ lze ur¢it, zda pfedmétnd obchodni ¢innost je ¢innosti doplitkovou
k hlavni podnikatelské ¢innosti skupiny.

Tteti alternativni test, tj. test pouzitého kapitdlu, je nabidnut proto, aby bylo mozno vzit v tivahu ekonomickou realitu
heterogennich skupin, které musi provést posouzeni, zda je jejich obchodovéni vzhledem k jejich hlavni podnikatelské
Cinnosti ¢innosti doplitkovou, véetné skupin, které v poméru ke své velikosti realizuji zna¢né kapitdlové investice,
napf. do tvorby infrastruktury ¢i dopravnich a vyrobnich zafizeni, jakoz i investice, které nelze na finan¢nich trzich
snadno zajistit. ProtoZze uvedené tii alternativni testy podchycuji riiznou vychozi ekonomickou realitu riznych
skupin, mély by vSechny testy pfedstavovat stejné vhodné, alternativni a nezavislé metody ke stanoveni, zda je
obchodni ¢innost konkrétni skupiny dopliikovou ¢innosti k jeji hlavni podnikatelské ¢innosti. Pokud je obchodni
¢innost dané osoby podle kteréhokoli z uvedenych testii shleddna ¢innosti doplikovou, méla by byt pro déely ¢l. 2
odst. 1 pism. j) smérnice 2014/65/EU ¢innosti doplitkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti.

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. Cervna 2013 o piistupu k ¢innosti Gvérovych instituc
a o obezietnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87[ES a zruseni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES (U. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 338).
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(11)  Treti test pouziva odhad kapitalu, ktery by byla nefinan¢ni skupina povinna drZet jako zajisténi proti trznimu riziku, jeZ je
neodmyslitelné spojeno s jejimi pozicemi vyplyvajicimi z obchodovéni s komoditnimi derivéty, povolenkami na emise
a jejich derivaty v Unii, s vyjimkou zvyhodnénych transakci, a tento kapitdl se povazuje za nahradni ukazatel
doplitkovych ¢innosti vykondvanych osobami ve skupiné. K pomérnému vézeni pozic za vyuziti pomyslného kapitélu se
pouziva ramec vypracovany pod zdstitou Basilejského vyboru pro bankovni dohled a provedeny v Unii prostfednictvim
smérnice 2013/36/EU. Podle tohoto rdmce by se Cistd pozice v komoditnich derivatech, povolenkdch na emise nebo
jejich derivatech v Unii méla ur¢ovat zapoctenim dlouhych a krétkych pozic u ur¢itého druhu smlouvy o komoditnich
derivatech, povolenkdch na emise nebo jejich derivatech, jako je future, opce, forward nebo warrant. Pii urcovani Cisté
pozice by se zapocteni mélo provadét bez ohledu na to, kde se smlouva obchoduje, kdo je druhou smluvni stranou nebo
jakd je splatnost smlouvy. Hruba pozice v piislusné smlouvé o komoditnich derivétech, povolenkach na emise nebo jejich
derivatech by na druhou stranu méla byt pocitina jako soucet istych pozic druhti smluv, které se vztahuji k urcité
konkrétni komodité nebo povolence na emise ¢ jejimu derivitu. V tomto pipadé by ¢isté pozice u ur¢itého druhu
komoditni derivitové smlouvy, smlouvy o povolenkdch na emise ¢ smlouvy o jejich derivitech nemély byt vzdjemné
zapocitany.

(12) Podle trettho testu by se objem odhadovaného kapitdlu skupiny mél porovndvat se skute¢nou vysi pouzitého
kapitdlu dané skupiny, kterd by méla odrdzet rozsah jeji hlavni ¢innosti. Pouzity kapitdl by se mél vypocitat jako
souhrn celkovych aktiv skupiny minus jeji kritkodobé zdvazky. Tyto kritkodobé zdvazky by mély zahrnovat
zavazky, které maji byt vyrovnany béhem dvandcti mésici.

(13) Smyslem testd doplitkové ¢innosti je ovéfit, zda by osoby v rdmci skupiny, které nemaji povoleni podle smérnice
2014/65/EU, mély o povoleni pozidat vzhledem k relativnimu nebo absolutnimu rozsahu jejich ¢innosti v oblasti
komoditnich derivitt, povolenek na emise a jejich derivatti v Unii. Testy doplitkové ¢innosti tedy urcuji rozsah ¢innosti
v oblasti komoditnich derivats, povolenek na emise a jejich derivatt v Unii, ktery mohou osoby ve skupiné vykonédvat
v souladu se smérnici 2014/65/EU bez povoleni vzhledem k tomu, Ze pfedmétné ¢innosti jsou doplitkové k hlavni
podnikatelské cinnosti skupiny. Je proto vhodné pocitat rozsah doplikové ¢innosti skupiny za pouziti kritérii, kterd
vylucuji u vSech tif testl ¢innost vykondvanou ¢leny skupiny, ktefi maji povoleni v souladu s uvedenou smérnici, aby tak
bylo mozné posoudit rozsah skute¢né doplitkové ¢innosti vykondvané cleny skupiny bez povoleni.

(14) S cilem umoznit Géastnikdim trhu pldnovat a provozovat své podnikdni pfiméfenym zptsobem a s cilem zohlednit
sezénni zmény v ¢innosti by mél byt vypocet alternativnich testd urcujicich, kdy je ¢innost povazovdna za
dopliikovou k hlavni podnikatelské ¢innosti, zaloZen na obdobi tif let. Z tohoto divodu by mély subjekty provadét
posouzeni, zda porusuji nékterou ze tif prahovych hodnot tif alternativnich testtl, kazdoro¢né na zakladé vypoctu
prostého klouzavého praméru za tii roky. Touto povinnosti by nemélo byt dotéeno pravo piislusného organu
kdykoli pozadovat od osoby informaci o tom, na jakém zdkladé tato osoba posoudila svou ¢innost pro Géely ¢l. 2

odst. 1 pism. j) bodt i) a ii) smérnice 2014/65/EU jako doplitkovou ke své hlavni podnikatelské ¢innosti.

(15) Na transakce objektivné méfitelné snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innost! nebo korpordtnim
financovanim a na transakce uvnité skupiny je tfeba pohlizet v souladu s ustanovenimi nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 6482012 (*). Pokud v3ak jde o transakce s derivaty, které objektivné méfitelné sniZuji
rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim financovdnim, nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) ¢. 149/2013 () se vztahuje pouze na derivdty, které nejsou obchodovany na regulovanych trzich,
zatimco ¢l. 2 odst. 4 smérnice 2014/65/EU se vztahuje na derivity obchodované v obchodnich systémech. Proto
pokud se testy doplitkové ¢innosti stejnym zptisobem vztahuji na derivity obchodované na regulovanych trzich i na
derivaty, které na regulovanych trzich obchodovany nejsou, je vhodné v souvislosti s transakcemi, které jsou
povazovany za objektivné méfitelné snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim
financovéanim, brdt v dvahu derivty obchodované na regulovanych trzich.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech, ustfednich protistranich
a registrech obchodnich tdajt (ljf. vést. L 201, 27.7.2012,s. 1).

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 s ohledem na regula¢ni technické normy tykajici se ujedndni o nepfimém clearingu, povinnosti
clearingu, vefejného rejstitku, pfistupu k obchodnimu systému, nefinan¢nich smluvnich stran a technik zmirfiovani rizika pro OTC
derivdtové smlouvy, u nichz Gstfedni protistrana neprovadi clearing (UF. vést. L 52, 23.2.2013, 5. 11).
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(16) Za urcitych okolnosti, naptiklad pokud neni stavajici trzni likvidita dostacujici nebo neni k dispozici odpovidajici
derivatovd smlouva, nemusi byt mozné zajistit obchodni riziko pomoci pfimo souvisejici komoditni derivitové
smlouvy, tedy smlouvy s pfesné stejnym podkladovym aktivem a datem vypofddani, jako je zajistované riziko.
V takovém piipadé by mélo byt dané osobé povoleno ke kryti své expozice pouzit nahradni zajisténi v podobé blizce
piibuzného néstroje, jako je nastroj s jinym, aviak velmi podobnym podkladovym aktivem. Navic je osobdm, které
uzaviraji smlouvy o komoditnich derivitech za tcelem zajisténi rizika ve vztahu k jejich celkovym rizikim nebo
celkovym rizikim skupiny, povoleno pouZzivat makro zajisténi nebo portfoliové zajisténi. Takové smlouvy
o komoditnich derivatech za ¢elem makro zajisténi, portfoliového zajisténi nebo nahradniho zajisténi by mély pro
Ucely testt dopliikové ¢innosti piedstavovat zajiténi. Jestlize osoba, kterd provadi testy doplitkové ¢innosti, vyuziva
portfoliové zajisténi nebo makro zajisténi, nemusi byt schopna ur¢it parovou vazbu mezi konkrétni transakci
s komoditnim derivitem a konkrétnim rizikem piimo souvisejicim s obchodni ¢innosti a korporatnim financovanim,
které chce danou transakei zajistit. Rizika, kterd piimo souviseji s obchodnimi ¢innostmi a korpordtnim
financovanim, mohou byt komplexni povahy, napfiklad mohou zahrnovat nékolik geografickych trhd, nékolik
produktti, ¢asovych lhit nebo subjektt. Portfolio smluv o komoditnich derivatech, uzavienych ke zmirnéni téchto
rizik, miiZe vychazet z komplexnich systémd fizeni rizik. V takovych ptipadech by systémy fizeni rizik mély zabranit
tomu, aby nezaji§tovaci transakce byly klasifikovdny jako zajistovaci, a mély by poskytnout dostate¢né ¢lenény
piehled zajistovaciho portfolia tak, aby byly identifikovany spekulativni prvky, které se ndsledné zapocitaji pii
posuzovani piekroceni prahovych hodnot. Pozice by se nemély vyhodnotit jako pozice sniZujici rizika souvisejici
s obchodni ¢innosti pouze z toho divodu, Ze tvoii soucdst portfolia slouZiciho obecné ke sniZeni rizika.

(17) Riziko se miZe v priibéhu ¢asu vyvijet, a aby bylo mozné pfizptisobit se tomuto vyvoji, komoditni derivity nebo derivaty
na emisni povolenky ptivodné pouZité ke sniZeni rizika souvisejictho s obchodni ¢innosti miZe byt nutné kompenzovat
pomoci dalsich smluv o komoditnich derivatech nebo derivitech na emisni povolenky. V disledku toho lze dosdhnout
zajisténi rizika kombinaci smluv o komoditnich derivitech nebo derivdtech na emisni povolenky, véetné kompenza¢nich
smluv o komoditnich derivétech, které kompenzuji smlouvy o komoditnich derivdtech, které prestaly souviset
s obchodnim rizikem. Kromé toho vyvoj rizika, k jehoZ pokryti byla oteviena pozice v komoditnim derivitu nebo
derivatu na emisni povolenky za tcelem jeho snizeni, by nemél ndsledné vést k pfehodnoceni této pozice tak, jako by od
pocitku nebyla zvyhodnénou transakei.

(18) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/592 (*) dopliiuje smérnici 2014/65/EU, pokud jde o kritéria k urceni
toho, kdy je ¢innost povazovana za doplitkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti. Uvedend smérnice byla pozménéna dne
16. tnora 2021 smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/338 (), kterd zavadi novd ustanoveni, pokud jde
o vyjimku tykajici se doplitkové ¢innosti a testy doplitkové ¢innosti, a zmociiuje Komisi k pfijeti aktu v pfenesené
pravomoci, kterym se upfesni kritéria k urceni toho, kdy ma byt na trovni skupiny urcitd ¢innost povazovina za
doplikovou k hlavni podnikatelské cinnosti. Byl zejména odstranén test celkové velikosti trhu, nebof prostredi
s komoditnimi derivity v Unii se zménilo do takové miry, Ze tento test by vedl k tomu, Ze by subjekty jiz nebyly
zptisobilé pro vyjimku tykajici se doplikové ¢innosti, pfestoze nijak nezménily své obchodni chovani. Déle se zavadi test
prahové hodnoty de minimis a méni se prahové hodnoty pro test obchodni ¢innosti a test pouzitého kapitdlu. Nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/592 by proto mélo byt zruseno a nahrazeno timto nafizenim,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Kategorie aktiv zpiisobilé pro test dopliikové ¢innosti

Aby byly ¢innosti osob podle ¢l. 2 odst. 1 pism. j) bodi i) a ii) smérnice 2014/65/EU povazovany za doplikové k hlavni
podnikatelské ¢innosti skupiny, musi se vztahovat ke kterékoli nebo kterymkoli z ndsledujicich kategorif aktiv:

a) komoditni derivaty, které souviseji s komoditou nebo podkladovym aktivem uvedenymi v ptiloze I oddilu C bodech 5,
6, 7 a 10 smérnice 2014/65/EU;

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/592 ze dne 1. prosince 2016, kterym se dopliuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy upfesiujici kritéria k urcent toho, kdy je ¢innost povazovana
za doplitkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti (Ut. vést. L 87, 31.3.2017, s. 492).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/338 ze dne 16. inora 2021, kterou se méni smérnice 2014/65/EU, pokud jde
o pozadavky na informace, fizeni produktt: a limity pozic, a smérnice 2013/36/EU a (EU) 2019/878, pokud jde o pouziti téchto
smérnic v pifpadé investi¢nich podnikd, s cilem napomoci oZiveni po krizi zpisobené onemocnénim COVID-19 (Uf. vést. L 68,
26.2.2021, 5. 14).
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b) povolenky na emise uvedené v piiloze I oddile C bodu 11 smérnice 2014/65/EU nebo derivaty povolenek na emise
uvedené v piiloze I oddile C bodu 4 smérnice 2014/65/EU.

Cldnek 2

Testy doplitkové &innosti

1.  Cinnosti osob podle ¢lanku 1 se na tGrovni skupiny povazuji za doplitkové k hlavni podnikatelské ¢innosti, pokud
spliuji kteroukoli z ndsledujicich podminek:

a) Cistd nevypofddand pomyslnd expozice u komoditnich derivéti s vypofddanim v hotovosti nebo povolenek na emise ¢i
jejich derivat s vypofddanim v hotovosti obchodovanych v Unii vypoctend v souladu s ¢lankem 3, s vyjimkou
komoditnich derivit nebo povolenek na emise ¢i jejich derivatti obchodovanych v obchodnim systému, je niZ$i nez
ro¢ni prahova hodnota ve vysi 3 miliardy EUR (test prahové hodnoty de minimis);

b) rozsah téchto ¢innosti vypocitany v souladu s ¢l. 4 odst. 1 pfedstavuje 50 % nebo méné z celkového rozsahu jinych
obchodnich ¢innosti skupiny vypocteného v souladu s ¢. 4 odst. 2;

¢) odhadovany kapitdl pouzity k vykondvéni téchto ¢innosti vypocitany v souladu s ¢l. 5 odst. 1 a 3 pFedstavuje nejvyse
50 % kapitdlu pouzitého na trovni skupiny k vykondvani hlavni podnikatelské ¢innosti vypocteného v souladu s ¢l. 5
odst. 4.

2. Zaskupinu se povazuje matefsky podnik a vSechny jeho dcefiné podniky. Zahrnuje subjekty nachdzejici se v Unii a ve
tietich zemich bez ohledu na to, zda md skupina Gst¥edi v Unii nebo mimo ni.

Cldnek 3

Test prahové hodnoty de minimis

1.  Cistd nevypoiddand pomyslnd expozice podle ¢l. 2 odst. 1 pism. a) se vypocte jako priimér souhrnnych cistych
nevyporddanych pomyslnych hodnot na konci mésice za ptedchozich dvandct mésicti vyplyvajicich ze vSech smluv
o komoditnich derivitech s vypordddnim v hotovosti nebo o povolenkdch na emise ¢i jejich derivatech s vypofddanim
v hotovosti, které byly uzavieny v Unii osobou v rdmci skupiny.

Cisté nevyporddané pomyslné hodnoty podle prvntho pododstavce se vypocitaji na zakladé vsech smluv o komoditnich
derivatech s vypofddanim v hotovosti nebo o povolenkdch na emise ¢i jejich derivatech s vypofaddnim v hotovosti, které
nejsou obchodovdny v obchodnim systému a jejichz smluvni stranou je jakdkoli osoba nachdzejici se v Unii b&hem
piislusného ro¢niho ticetniho obdobi uvedeného v ¢l. 6 odst. 2.

Smlouvy o komoditnich derivitech nebo o derivdtech povolenek na emise s vypofadddnim v hotovosti podle prvniho
a druhého pododstavce zahrnuji vechny derivéty tykajici se komodit nebo povolenek na emise, jez musi byt vyporadany
v hotovosti nebo mohou byt vypordddny v hotovosti na zddost jedné ze stran z jiného divodu nez z divodu neplnéni
nebo z jiného divodu ukonéeni.

2. Souhrn uvedeny v prvnim pododstavci nezahrnuje pozice ze smluv plynouci z transakcf uvedenych v ¢l. 2 odst. 4
¢étvrtém pododstavei pism. a), b) a ¢) smérnice 2014/65/EU ani ze smluv, v nichZ je osoba ze skupiny smluvni stranou
s povolenim podle smérnice 2014/6 5/EU nebo podle smérnice 2013/36/EU.

3. Cisté nevyporddané pomyslné hodnoty podle odstavce 1 se uréi podle metodiky zapocten{ uvedené v ¢l. 5 odst. 2.

4. Hodnoty, které jsou vysledkem souhrnu uvedeného v tomto ¢ldnku, se vyjadtuji v eurech.
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Cldnek 4

Test obchodni ¢innosti

1. Rozsah ¢innosti uvedenych v ¢l. 2 odst. 1 pism. b) vykondvanych v Unii osobou ze skupiny se vypocité jako souhrn
hrubé pomyslné hodnoty vSech smluv o komoditnich derivatech, povolenkdch na emise nebo jejich derivétech, jejichz je
dand osoba smluvni stranou.

Souhrn uvedeny v prvnim pododstavci nezahrnuje smlouvy plynouci z transakci uvedenych v ¢l. 2 odst. 4 ¢tvrtém
pododstavci pism. a), b) a ¢) smérnice 2014/65/EU ani smlouvy, v nichz je osoba ze skupiny smluvni stranou s povolenim
podle smérnice 2014/6 5/EU nebo podle smérnice 2013/36/EU.

2. Celkovy rozsah jinych obchodnich ¢innosti skupiny uvedenych v ¢l. 2 odst. 1 pism. b) se vypocitd jako souhrn hrubé
pomyslné hodnoty vsech smluv o komoditnich derivatech, povolenkdch na emise a jejich derivatech, jejichz smluvni
stranou jsou osoby z této skupiny.

Souhrn uvedeny v prvnim pododstavci zahrnuje smlouvy plynouci z transakci uvedenych v ¢l. 2 odst. 4 ¢tvrtém
pododstavci pism. a), b) a ¢) smérnice 2014/65/EU nebo smlouvy, v nichZ je osoba ze skupiny smluvni stranou
s povolenim podle smérnice 2014/6 5/EU nebo podle smérnice 2013/36/EU.

3. Celkovy objem obchodovéni na trhu podle odstaved 1 a 2 se vypocitd jako souhrn hrubé pomyslné hodnoty viech
smluv, které nejsou obchodovany v obchodnim systému a jejichz smluvni stranou je jakdkoli osoba nachdzejici se v Unii,
a viech dalsich smluv, které jsou obchodovany v obchodnim systému nachdzejicim se v Unii béhem pifslusného ro¢niho
ucetniho obdobi uvedeného v ¢l. 6 odst. 2.

4. Souhrnné hodnoty uvedené v tomto ¢lanku se vyjadfuji v eurech.

Cldnek 5

Test pouzitého kapitdlu

1. Odhadovany kapitdl pouzity k vykonu ¢innosti uvedenych v ¢€l. 2 odst. 1 pism. ¢) je souctem ndsledujicich hodnot:

a) 15 % z kazdé ¢isté dlouhé nebo kréitké pozice, vyndsobeno cenou za komoditni derivét, povolenku na emise &i jeji
derivaty;

b) 3 % z hrubé pozice, dlouhé plus kritké, vyndsobeno cenou za komoditni derivét, povolenku na emise ¢i jeji derivdty.

Pozice uvedené v prvnim pododstavci se vypocitaji na zdkladé vSech smluv, které nejsou obchodoviny v obchodnim
systému a jejichZ smluvni stranou je jakdkoli osoba nachdzejici se v Unii, a vSech dalsich smluv, které jsou obchodovany
v obchodnim systému nachdzejicim se v Unii béhem pifislusného ro¢niho ticetniho obdobi uvedeného v ¢l. 6 odst. 2.

2. Pro tcely odst. 1 prvniho pododstavce pism. a) se €istd pozice v komoditnim derivétu, povolence na emise ¢i jejim
derivétu v Unii ur¢{ zapoctenim dlouhych a kratkych pozic:

a) v kazdém druhu smlouvy o komoditnich derivitech s konkrétni podkladovou komoditou za ticelem vypoctu Cisté
pozice za kazdy druh smlouvy s pfedmétnou podkladovou komoditou;

b) ve smlouvé o povolenkdch na emise za G¢elem vypoctu Cisté pozice v pfedmétné smlouvé o povolenkdch na emise,
nebo

¢) v kazdém druhu smlouvy o derivitech na emisni povolenky za ticelem vypoctu Cisté pozice za kazdy druh smlouvy
o derivatech na emisni povolenky.

Pro tdcely odst. 1 prvniho pododstavce pism. a) lze €isté pozice v rtiznych druzich smluv se stejnou podkladovou
komoditou nebo v riiznych druzich derivitovych smluv se stejnou podkladovou povolenkou na emise vzdjemné zapocist.
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3. Pro tcely odst. 1 prvniho pododstavce pism. b) se hruba pozice v komoditnim derivétu, povolence na emise ¢i jejim
derivatu urdi jako soucet absolutnich hodnot ¢istych pozic jednotlivych druhti smluv s konkrétni podkladovou komoditou,
jednotlivych smluv o povolenkdch na emise nebo jednotlivych druht smluv s konkrétni podkladovou povolenkou na
emise.

Pro ticely odst. 1 prvniho pododstavce pism. b) nelze vzdjemné zapocist ¢isté pozice v riiznych druzich derivdtovych smluv
se stejnou podkladovou komoditou nebo v riiznych druzich derivatovych smluv se stejnou podkladovou povolenkou na
emise.

Vypocet odhadovaného kapitdlu nezahrnuje pozice plynouci z transakci uvedenych v ¢l. 2 odst. 4 ¢tvrtém pododstavci
pism. a), b) a ¢) smérnice 2014/65/EU ani smlouvy, v nichZ je osoba ze skupiny smluvni stranou s povolenim podle
smérnice 2014/6 5/EU nebo podle smérnice 2013/36/EU.

4. Kapitdl pouzity k vykonu hlavni podnikatelské ¢innosti skupiny se uréi jako soucet celkovych aktiv skupiny minus jeji
kratkodobé zavazky dle konsolidované tcetni zavérky skupiny ke konci piislusného ro¢niho obdobi vypoctu. Pro tcely
tohoto odstavce se kratkodobymi zdvazky rozumi zdvazky se splatnosti kratsi nez 12 mésict.

5. Hodnoty, které jsou vysledkem vypoctl uvedenych v tomto ¢lanku, se vyjadiuji v eurech.

Cldnek 6

Postup vypoctu

1. Vypocet testu prahové hodnoty de minimis podle ¢lanku 3 se uréi na zakladé tif ro¢nich obdobi vypoctu, kterd
pfedchdzeji datu vypoctu, pficemz prosty primér vyslednych ro¢nich hodnot se porovnd s prahovou hodnotou uvedenou
v ¢l 2 odst. 1 pism. a). Vypocet rozsahu obchodnich ¢innosti a pouzitého kapitalu podle ¢lankd 4 a 5 je zaloZen na prostém
praméru dennich obchodnich ¢innosti nebo odhadovaného kapitdlu alokovaného na tyto obchodni ¢innosti béhem tif
ro¢nich obdobi vypoctu, kterd predchazeji datu vypoctu. Vypocty se provadéji kazdoro¢né v prvnim ¢tvrtleti kalenddiniho
roku, ktery ndsleduje po ro¢nim obdobi vypoctu, pfiemz prosty primér vyslednych ro¢nich hodnot se porovnd
s ptislusnymi prahovymi hodnotami uvedenymi v ¢l. 2 odst. 1 pism. b) a ¢).

2. Pro tcely odstavce 1 se ro¢nim obdobim vypoctu rozumi obdobi, které za¢ind dnem 1. ledna daného roku a konci
dnem 31. prosince téhoz roku.

3. Pro Géely odstavce 1 vypocet rozsahu obchodnich ¢innosti nebo odhadovaného kapitdlu alokovaného na obchodni
¢innosti provadény v roce 2022 zohlediuje tfi pfedchozi ro¢ni obdobi vypoctu pocinajici 1. lednem 2019, 1. lednem
2020 a 1. lednem 2021 a vypocet provadény v roce 2023 zohlediuje tii pfedchozi roéni obdobi vypoctu pocinajici 1.
lednem 2020, 1. lednem 2021 a 1. lednem 2022.

4. Odchylné od odstavce 3 zahrnuje referen¢ni obdobi pro vypocet dennich obchodnich ¢innosti nebo odhadovaného
kapitdlu alokovaného na tyto obchodni ¢innosti pouze posledni ro¢ni obdobi vypoctu, jsou-li splnény obé tyto podminky:

a) denni obchodni ¢innosti nebo odhadovany kapital alokovany na tyto obchodni ¢innosti klesne pii porovnani prvniho
ze ti{ predchdzejicich ro¢nich obdobi vypoctu s poslednim ro¢nim obdobim vypoctu o vice nez 10 % a

b) denni obchodni ¢innosti nebo odhadovany kapital alokovany na tyto obchodni ¢innosti v poslednim ze tf ro¢nich
obdobi vypoctu je nizsi nez v piedchozich dvou obdobich vypoctu.
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Cldnek 7
Transakce, které lze povaZovat za transakce sniZujici rizika

1. Pro dGéely ¢l. 2 odst. 4 ¢tvrtého pododstavce pism. b) smérnice 2014/65/EU se transakce s derivaty povazuje za
transakci objektivné méfitelné snizujici rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim financovanim,
pokud je splnéno jedno nebo nékolik z nésledujicich kritérii:

a) transakce sniZuje rizika vyplyvajici z potencidlni zmény hodnoty aktiv, sluzeb, vstupii, produktd, komodit nebo
zdvazkt, které doty¢nd osoba nebo jeji skupina vlastni, produkuje, vyrabi, zpracovava, poskytuje, kupuje, distribuuje,
pronajima, prodava nebo které ji vznikaji nebo o kterych rozumné predvidd, Ze je bude vlastnit, produkovat, vyrabét,
zpracovavat, poskytovat, kupovat, distribuovat, pronajimat, proddvat nebo Ze ji vzniknou, za normalntho pribéhu jeji
podnikatelské ¢innosti;

b) transakce pokryvd rizika vyplyvajici z mozného nepiimého dopadu na hodnotu aktiv, sluzeb, vstupti, produktd,
komodit nebo zdvazkd uvedenych v pismeni a), ktery je disledkem kolisdni tirokovych sazeb, infla¢nich sazeb,
sménnych kurzt nebo Gvérové rizika;

c) transakce se povaZuje za zaji§tovaci smlouvu v souladu s Mezindrodnimi standardy Gcetntho vykaznictvi piijatymi
podle ¢lanku 3 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 (%).

2. Pro tcely odstavce 1 se transakci, kterou lze povazovat za transakei snizujici riziko, jako takovou nebo v kombinaci
s jinymi derivaty rozumi takova transakce, u niZ nefinanéni subjekt:

a) ve svych internich politikdch popiSe nésledujici prvky:

i) druhy smluv o komoditnich derivétech, povolenkach na emise ¢i jejich derivatech obsazené v portfoliich pouzitych
ke snizen{ rizik piimo souvisejicich s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim financovanim a jejich kritéria
zpusobilosti;

ii) souvislost mezi portfoliem a riziky, kterd portfolio zmirfiuje;

i) opatfeni pfijatd k zajisténi toho, Ze transakce tykajici se téchto smluv neslouzi Zddnému jinému tcelu nez krytf rizik
pfimo souvisejicich s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim financovanim nefinanéniho subjektu a Ze vSechny

transakce slouzici jinému ticelu lze jasné identifikovat;

b) je schopen poskytnout dostatecné ¢lenény prehled portfolii, pokud jde o kategorii komoditnich derivétd, povolenek na
emise i jejich derivétd, podkladové komodity, casové lhity a veskeré dalsi relevantni faktory.

Cldnek 8
ZruSeni
Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/592 se zruduje.

Odkazy na nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/592 se povaZzuji za odkazy na toto nafizeni v souladu se srovnavaci
tabulkou v p#floze tohoto nafizent.

Cldnek 9

Vstup v platnost a pouZitelnost

Toto naifzen{ vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

() Naifzeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 ze dne 19. cervence 2002 o uplatfiovani mezindrodnich dcetnich
standardd (UF. vést. L 243, 11.9.2002, s. 1).
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Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouZitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 14. ¢ervence 2021.

Za Komisi
piedsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA
Srovndvaci tabulka
Toto nafizeni Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/592

Clanek 1 Cl. 2 odst. 1
Clanek 2 Clanek 1
Clanek 3 Cl.20dst.2,3a4

Cl. 3 0dst. 324
Clanek 4 Cl.20dst.2,3a4

CL 3 odst. 1 pism. a), ¢l. 3 odst. 2 pism. a) a b), ¢l. 3 odst. 3a 4
Clanek 5 Cl. 3 odst. 1 pism. b), ¢l. 3 odst. 5 az 10
Clanek 6 Clanek 4
Clanek 7 Clének 5
Clanek 8 —

Clanek 9 Clanek 6




	Nařízení Komise v přenesené pravomoci (EU) 2021/1833 ze dne 14. července 2021, kterým se doplňuje směrnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU upřesněním kritérií k určení toho, kdy má být na úrovni skupiny určitá činnost považována za doplňkovou k hlavní podnikatelské činnosti 
	PŘÍLOHA Srovnávací tabulka 


