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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2021/1253
ze dne 21. dubna 2021,

kterym se méni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565, pokud jde o zaclenéni faktorii
udrzitelnosti a rizik a preferenci tykajicich se udrzitelnosti do urcitych organizacnich pozadavkd
a provoznich podminek investi¢nich podnika

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich ndstroji
a o zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU ('), a zejména na ¢l. 16 odst. 12, ¢l. 24 odst. 13 a ¢l. 25 odst. 8 uvedené
smérnice,

vzhledem k témto ddvodim:

(1)  Pfechod na nizkouhlikové, udrziteln€jsi a ob&hové hospodafstvi Gcinngji vyuzivajici zdroje v souladu s cili
udrzitelného rozvoje mé zdsadni vyznam pro zajisténi dlouhodobé konkurenceschopnosti hospodatstvi Unie.
V roce 2016 uzaviela Unie PafiZskou dohodu (?). Ustanoveni ¢l. 2 odst. 1 pism. ¢) Paf{zské dohody stanovi cil, jimz
je lepsi reakce na zménu klimatu, mimo jiné sladénim finan¢nich tokd s nizkoemisnim rozvojem odolnym vici
zméné klimatu.

(2)  Komise si tuto vyzvu vzala za svou a v prosinci 2019 predstavila Zelenou dohodu pro Evropu (’). Zelend dohoda
pfedstavuje novou strategii riistu, jejimz cilem je transformovat Unii na spravedlivou a prosperujici spole¢nost
s moderni a konkurenceschopnou ekonomikou efektivné vyuzivajici zdroje, kterd v roce 2050 nebude produkovat
zddné emise sklenikovych plynti a hospodafsky rast v ni bude oddélen od vyuZivani zdroja. Tento cil vyZaduje jasné
signély pro investory — pokud jde o jejich investice — aby se predeslo uviznuti aktiv a zvysilo udrzitelné financovani.

(3)  V bfeznu 2018 Komise zvefejnila sviij akéni plan ,Financovani udrzitelného ristu“ (*) na vytvofeni ambicidzni
a komplexni strategie pro udrzitelné financovani. Jednim z cilt: stanovenych v tomto akénim planu je pfesmérovani
kapitdlovych tokd smérem k udrzitelnym investicim za ucelem dosaZeni udrzitelného a inkluzivniho rdstu.
Posouzeni dopadti, z néhoz vychazeji ndsledné legislativni iniciativy zvefejnéné v kvétnu 2018 (°), ukdzalo, Ze je
tieba vyjasnit, Ze investiéni podniky by mély v rdmci svych povinnosti vi¢i zdkaznik@im a potencidlnim
zdkazniktim brdt do tvahy faktory udrzZitelnosti. Investicni podniky by proto mély prabézné zohlednovat nejen

() Ut vést. L 173, 12.6.2014, s. 349.

() Rozhodnuti Rady (EU) 2016/1841 ze dne 5. fijna 2016 o uzavieni Pafizské dohody pfijaté v rdmci Rdmcové imluvy Organizace
spojenych ndrodt o zméné klimatu jménem Evropské unie (Uf. vést. L 282, 19.10.2016, s. 1).

() COM(2019) 640 final.

() COM(2018) 97 final.

() Pracovni dokument ttvarti Komise SWD(2018) 264 final.
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vSechna pfislusnd finanéni rizika, ale také veskerd relevantni rizika tykajici se udrzitelnosti uvedend v nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (%), kterd by v pfipadé, Ze nastanou, mohla mit redlny ¢i
potencidlni vyznamny negativni dopad na hodnotu investice. Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU)
2017/565 (’) vyslovné neodkazuje na rizika tykajici se udrzitelnosti. Z tohoto diivodu a v zdjmu zajiténi toho, aby
vnitini postupy a organizacni opatfeni byly fddné provddény a dodrZzovdny, je nezbytné vyjasnit, Ze procesy,
systémy a vnitini kontroly investi¢nich podnikt by mély odrazet rizika tykajici se udrzitelnosti a Ze pro analyzu
téchto rizik je nezbytnd technickd kapacita a znalosti.

Aby byla zachovéna vysokd droven ochrany investort, mély by investi¢ni podniky p#i urovani druhd stfetd zdjmda,
jejichz existence miize poskodit zdjmy zdkaznika nebo potencidlniho zdkaznika, zahrnout ty druhy stfetd zdjmd,
které vyplyvaji ze zaclenéni preferenci zdkaznika tykajicich se udrzitelnosti. V pfipadé stavajicich zdkaznikd, u nichZ
jiZz bylo provedeno posouzeni vhodnosti, by investi¢ni podniky mély mit mozZnost uréit individudlni preference
zakaznika tykajici se udrzZitelnosti pti piisti pravidelné aktualizaci stavajictho posouzeni vhodnosti.

Investi¢ni podniky, které poskytuji investi¢ni poradenstvi a spravuji portfolia, by mély mit moznost doporucit svym
zdkazniktim a potencidlnim zdkaznikim vhodné finan¢ni néstroje, a mély by proto mit moznost kldst otdzky s cilem
urdit individudlni preference zdkaznika tykajici se udrzitelnosti. V souladu s povinnosti investi¢niho podniku jednat
v nejlepsim zdjmu svého zdkaznika by doporuceni zdkaznikim a potencidlnim zdkaznikiim méla odrdzet jak
finan¢ni cile, tak pfipadné preference tykajici se udrzitelnosti, které tito zdkaznici vyjadiili. Je proto nezbytné
vyjasnit, Ze by investitni podniky mély mit zavedena vhodnd opatfeni, kterd zajisti, aby zaclenéni faktorti
udrzitelnosti do procesu poradenstvi a spravy portfolia nevedlo k nevhodnému prodeji nebo zkresleni finan¢nich
néstroji nebo strategii jako ndstroju a strategii, které odpovidaji preferencim tykajicim se udrzitelnosti, pfestoze
tomu tak neni. Aby se zabrdnilo takovym praktikdm nebo zkreslovdni, mély by investi¢ni podniky poskytujici
investi¢ni poradenstvi pfedtim, nez se dotdZou svého zdkaznika nebo potencidlniho zdkaznika na potencidlni
preference tykajici se udrzitelnosti, nejprve posoudit jeho investi¢ni cile, Casovy horizont a individudlni okolnosti.

Doposud byly vyvinuty finan¢ni néstroje s riznym stupném ambici tykajicich se udrZitelnosti. Aby mohli zdkaznici
nebo potencidlni zdkaznici porozumét rtizné mife udrzitelnosti a ¢init informovand investi¢ni rozhodnuti, pokud
jde o udrzitelnost, mély by investicni podniky, které poskytuji investiéni poradenstvi a sluzby spravy portfolif,
vysvétlovat rozdil mezi finanénimi ndstroji, které sleduji — plné ¢i ¢dste¢né — udrzitelné investice do hospodatskych
¢innost, které se kvalifikuji jako environmentdlné udrzitelné podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2020/852 (%), finan¢nimi ndstroji, které sleduji udrzitelné investice podle definice v ¢l. 2 bodé 17 nafizeni
Evropského Parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, a finan¢nimi ndstroji, které zohlediiuji hlavni nepiiznivé dopady
na faktory udrzitelnosti, jez by mohly byt zptisobilé k doporuceni jako produkty spliujici individudlni preference
zakaznik tykajici se udrzitelnosti, na strané jedné a ostatnimi finan¢nimi ndstroji bez téchto specifickych vlastnosti,
jez by nemély byt vhodné k doporudeni zdkazniklim nebo potencidlnim zdkaznikiim, kteff maji individudlni
preference tykajici se udrzitelnosti, na strané druhé.

Je nezbytné zabyvat se obavami tykajicimi se lakovani nazeleno, tj. zejména praxi ziskani nespravedlivé konkurenéni
vyhody tim, Ze se finan¢ni nastroj doporucuje jako environmentdlné Setrny nebo udrzitelny v p¥ipadech, kdy
pfedmétny financ¢ni ndstroj ve skute¢nosti nespliiuje zakladni normy v oblasti zivotniho prostedi nebo jiné normy
souvisejici s udrzitelnosti. Aby se zabranilo nevhodnému prodeji a lakovédni nazeleno, nemély by investi¢ni podniky
doporucovat ani se rozhodnout obchodovat s finanénimi néstroji jako néstroji spliujicimi individudlni preference
tykajici se udrzitelnosti, pokud tyto finanéni ndstroje pfedmétné preference nespliuji. Investi¢ni podniky by mély
svym zdkaznikiim nebo potencidlnim zdkaznikiim vysvétlovat divody, pro¢ tak neucinily, a vedou o téchto
dtvodech zdznamy.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiovéni informaci souvisejicich
s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb ([jf. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. dubna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organiza¢ni pozadavky a provozni podminky investi¢nich podnikd a o vymezeni pojmii pro tcely
zminéné smérnice (UF. vést. L 87, 31.3.2017, s. 1).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o zfizeni ramce pro usnadnéni udrzitelnych investic
a 0 zméné naiizeni (EU) 2019/2088 (Uf. vést. L 198, 22.6.2020, s. 13).
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(8)  Je nezbytné vyjasnit, Ze finanéni ndstroje, které nejsou zptisobilé pro individudlni preference tykajici udrZitelnosti,
i tak mohou byt doporuceny investi¢nimi podniky, nikoli v3ak jako produkty spliujici individudlni preference
tykajici se udrzitelnosti. S cilem umoznit dalsi doporuceni zdkaznikim nebo potencidlnim zdkaznikim, pokud
finan¢ni ndstroje nespliiuji preference zdkaznika tykajici se udrZitelnosti, by zakaznik mél mit moznost pfizptsobit
informace o svych preferencich tykajicich se udrZitelnosti. Aby se zabrdnilo nevhodnému prodeji a lakovéni
nazeleno, mély by investiéni podniky vést zdznamy o rozhodnuti zdkaznika spolu s vysvétlenim zdkaznika, na
jehoz zékladé byly informace pfizptsobeny.

(9)  Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 by proto mélo byt odpovidajicim zptsobem zménéno.

(10) PFislusnym orgdntim a investi¢nim podnikim by méla byt poskytnuta dostatecnd doba na to, aby se pFizptsobily
novym pozadavkiim obsazenym v tomto nafizeni. Jeho uplatiiovani by proto mélo byt odlozeno,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Zmény nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/565 se méni takto:
1) V ¢lanku 2 se dopliuji body 7, 8 a 9, které znf:

,7) ,preferencemi tykajicimi se udrZitelnosti“ se rozumi volba zdkaznika nebo potencidlniho zdkaznika, pokud jde o to,
zda, a pokud ano, do jaké miry, by do jeho investic mél byt zaclenén jeden nebo nékolik z téchto finanénich
nastroji:

a) finan¢ni néstroj, u néhoz zdkaznik nebo potencidlni zdkaznik urc¢i, Ze se minimdlni podil investuje do
environmentalné udrzitelnych investic ve smyslu ¢l. 2 bodu 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)

2020/852 (*);

b) finanéni nédstroj, u néhoz zdkaznik nebo potencidlni zdkaznik ur¢i, Ze se minimdlni podil investuje do
udrzitelnych investic ve smyslu ¢l. 2 bodu 17 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (**);

¢) finan¢ni ndstroj, ktery zohlednuje hlavni neptiznivé dopady na faktory udrzitelnosti, pficemz kvalitativni nebo
kvantitativn{ prvky prokazujici predmétné zohlednéni urcuje zdkaznik nebo potencidlni zdkaznik;

8) .faktory udrzitelnosti se rozumi faktory udrzitelnosti podle ¢l. 2 bodu 24 nafizeni (EU) 2019/2088;

9) ,riziky tykajicimi se udrZitelnosti“ se rozumi rizika tykajici se udrzitelnosti podle ¢l. 2 bodu 22 nafizeni (EU)
2019/2088.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. ¢ervna 2020 o zfizeni rdmce pro usnadnéni
udrzitelnych investic a o0 zméné nafizeni (EU) 2019/2088 (Ut. vést. L 198, 22.6.2020, s. 13).

(**) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb (Uf. vést. L 317, 9.12.2019, 5. 1).%

2) V ¢lanku 21 se odstavec 1 méni takto:
a) druhy pododstavec se nahrazuje timto:

Jnvesticni podniky pfi plnéni pozadavkd stanovenych v tomto odstavci berou do tivahy rizika tykajici se
udrzitelnosti.”;
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b) dopliiuje se novy pododstavec, ktery zni:
,PH plnéni pozadavki stanovenych v tomto odstavci zohledni investi¢ni podniky povahu, rozsah a sloZitost své
podnikatelské ¢innosti, jakoZ i povahu a $kélu investi¢nich sluzeb a investi¢nich ¢innosti vykondvanych v rdmci této
podnikatelské ¢innosti.;
3) V¢l 23 odst. 1 se pismeno a) nahrazuje timto:
,a) zidi, zavedou a udrzuji pfiméfené strategie a postupy pro fizeni rizik, v ramci kterych se zjistuji rizika souvisejici
s ¢innostmi, procesy a systémy podniku, pi{padné se stanovi iroven rizika, kterou podnik muze tolerovat. Pfi tom

investi¢ni podniky zohlednuji rizika tykajici se udrzitelnosti;*;

4) Clanek 33 se nahrazuje timto:

,Cldnek 33
Stfety z4jmt s moznymi $kodlivymi dopady na zdkaznika
(¢l. 16 odst. 3 a ¢lanek 23 smérnice 2014/65/EU)

Za Ucelem pojmenovdni typt stietu zdjmd, jez vznikaji v pribéhu poskytovani investi¢nich a doplikovych sluzeb ¢i
jejich kombinace a jejichZ existence mize byt ke $kodé zdjmim zdkaznika, vetné jeho preferenci tykajicich se
udrzitelnosti, investi¢ni podniky posoudi s pomoci minimdlnich kritérii, zda se investi¢ni podnik nebo pfislusnd osoba
¢i osoba pfimo nebo nepifimo spojend s podnikem kontrolou nachdzi v nékteré z nize uvedenych situaci, at uz
v disledku poskytovéni investi¢nich nebo doplikovych sluzeb ¢i investi¢nich ¢innosti nebo jinak:

a) je pravdépodobné, Ze podnik nebo takovd osoba ziskd finan¢ni prospéch nebo se vyhne finanéni ztrdté na dkor
zdkaznika;

b) podnik nebo takovd osoba md zdjem na vysledku sluzby poskytované zdkaznikovi nebo na vysledku obchodu
provadéného jménem zdkaznika a tento zdjem je odlisny od zdjmu zdkaznika na daném vysledku;

¢) podnik nebo takovd osoba md finan¢ni ¢i jinou pobidku upfednostnit zdjem jiného zdkaznika nebo skupiny
zakaznikl pted zdjmy daného zdkaznika;

d) podnik nebo takova osoba vykondvd stejnou podnikatelskou ¢innost jako zdkaznik;

) podnik nebo takovd osoba dostdvd nebo dostane v souvislosti se sluzbou, kterd je poskytovdna zdkaznikovi, od
osoby, kterd nenf timto zdkaznikem, pobidku v podobé penéznich ¢i nepenéznich vyhod nebo sluzeb.”;

5) V ¢lanku 52 se odstavec 3 nahrazuje timto:
,3.  Investi¢ni podniky uvedou popis:
a) typt finan¢nich néstroji, jez ptipadaji v tvahu;

b) spektra financnich ndstrojii a poskytovateldi, kteff jsou v rdmci jednotlivych typil ndstroji v zdvislosti na rozsahu
sluzby analyzovdni;

¢) ptipadnych faktort udrzitelnosti, které byly vzaty v avahu pfi vybéru finan¢nich ndstroj;

d) poskytuji-li nezavislé poradenstvi, popis toho, jak poskytovand sluzba spliiuje podminky pro nezavislé poskytovani
investi¢niho poradenstvi, a faktor( zohlednénych v procesu vybéru, ktery investi¢ni podnik pouzivd k doporucovani
finan¢nich néstroju, véetné rizik, nakladd a sloZitosti finanénich ndstrojt.”;

6) Clanek 54 se ménf takto:

a) v odstavci 2 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) odpovida investi¢nim cilim doty¢ného zdkaznika véetné jeho tolerance rizik a ptipadnych preferenci tykajicich
se udrzitelnosti;“
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b) odstavec 5 se nahrazuje timto:

,5.  Je-li to vhodné, informace o investi¢nich cilech zdkaznika nebo potencidlntho zdkaznika zahrnuji ddaje
o dobé, po kterou chce zdkaznik investici drZet, o jeho pipadnych preferencich tykajicich se podstoupeni rizik,
o jeho toleranci rizik, G¢elu investice a déle o jeho preferencich tykajicich se udrzitelnosti.*;

) odstavec 9 se nahrazuje timto:

,9.  Investi¢ni podniky prokazatelné maji adekvatni pravidla a postupy zajistujici, Ze tyto podniky znaji povahu
a charakteristické rysy investi¢nich sluzeb a finan¢nich ndstroji vybranych pro zdkazniky, véetné ndkladd, rizik
a faktorti udrzitelnosti, a Ze posuzuji pti uvazeni ndkladu a sloZitosti, zda profilu jejich zdkaznika 1épe neodpovidaji
ekvivalentn{ investi¢n{ sluzby nebo finan¢ni nastroje.”;

d) odstavec 10 se nahrazuje timto:

,10.  Pokud Zddnd sluzba ani ndstroj neni pro zdkaznika vhodny, investi¢ni podnik je v rdmci poskytovani
investi¢ni sluzby v podobé investi¢niho poradenstvi &i spravy portfolii nedoporuéi ani nerozhodne o obchodovani
S nimi.

Investi¢ni podnik nedoporu¢i ani se nerozhodne obchodovat s finan¢nimi néstroji jako s ndstroji, které spliuji
preference zdkaznika nebo potencidlntho zdkaznika tykajici se udrZitelnosti, pokud tyto finanéni ndstroje
pfedmétné preference nespliuji. Investiéni podniky svym zakaznikiim nebo potencidlnim zdkazniktim vysvétli
dtivody, pro¢ tak neucinily, a vedou o téchto diavodech zdznamy.

Pokud Zddny finan¢ni ndstroj nespliiuje preference zdkaznika nebo potencidlniho zdkaznika tykajici se udrzitelnosti
a zakaznik se rozhodne upravit své preference tykajici se udrzitelnosti, investi¢ni podniky vedou zdznamy
o rozhodnuti zdkaznika, v¢etné dtivodd tohoto rozhodnuti.*;

) v odstavci 12 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,12.  Pii poskytovani investiéntho poradenstvi poskytnou investi¢ni podniky neprofesiondlnimu zdkaznikovi
zpravu, kterd obsahuje souhrn poskytnutého poradenstvi a kterd vysvétluje, pro¢ je poskytnuté doporuceni pro
tohoto neprofesiondlniho zdkaznika vhodné, véetné toho, jak doporuceni napliuje investi¢ni cile zdkaznika,
odpovidé jeho osobni situaci s odkazem na pozadovanou dobu investice, zdkaznikovy znalosti a zkuSenosti a jeho
postoj k riziku, schopnost nést ztrtu a preference tykajici se udrzitelnosti.*;

f) v odstavci 13 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,Pozadavky na splnéni preferenci zakaznik(i nebo potencidlnich zdkaznikd tykajicich se udrzitelnosti v pislusnych
pifpadech neméni podminky stanovené v prvnim pododstavci.

Cldnek 2
Vstup v platnost a pouZitelnost
Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se od 2. srpna 2022.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZzitelné ve vech ¢lenskych stitech.
V Bruselu dne 21. dubna 2021.
Za Komisi

Predsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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