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(Legislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2021/557
ze dne 31. bfezna 2021,

7w s

kterym se méni nafizeni (EU) 2017/2402, kterym se stanovi obecny rimec pro sekuritizaci a vytvafi
se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci, s cilem napomoci
oziveni po krizi zpiisobené onemocnénim COVID-19

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢ldnek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodéiského a socidlniho vyboru (2),

v souladu s Fadnym legislativnim postupem (%),

vzhledem k témto diivodim:

(1)  Krize zpasobend onemocnénim COVID-19 md zdvazny dopad na obyvatelstvo, podniky, systémy zdravotni péce
a hospodafstvi ¢lenskych statd. Komise ve svém sdéleni ze dne 27. kvétna 2020 s ndzvem ,Chvile pro Evropu:
ndprava $kod a pFiprava na pFisti generaci‘ zdtraznila, Ze likvidita a pfistup k financovani budou v nadchdzejicich
mésicich i nadéle pfedstavovat problém. Je proto zdsadné dilezité podpofit oZiveni po zdvazném hospodaiském
otfesu zptisobeném pandemii COVID-19, a to zavedenim cilenych zmén stavajicich pravnich predpist ve finan¢ni
oblasti.

(2)  Zévainy hospodafsky oties zptsobeny pandemii COVID-19 a vyjimecnd opatfeni, kterd bylo nezbytné pfijmout
proti Sifeni tohoto onemocnéni, maji dalekosahly dopad na hospodafstvi. Podniky celi naruseni dodavatelskych
fetézcli, docasnym uzavienim a omezené poptavce, domdcnosti jsou ohroZeny nezaméstnanosti a poklesem
pHjmu. Orgédny vefejné moci na drovni Unie a ¢lenskych stétd prijaly dalekosdhld opatfeni na podporu domdcnosti
a solventnich podnikd, aby jim umozZnily odolat tomuto zdvaznému, aviak docasnému zpomaleni hospodaiské
¢innosti a z ného vyplyvajicim nedostatkiim likvidity.

() Ut vést. C 377, 9.11.2020,s. 1.

@) Uf.vést. C 10, 11.1.2021, s. 30.

() Postoj Evropského parlamentu ze dne 25. biezna 2021 (dosud nezveiejnény v Uiednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 30. bezna
2021 (dosud nezveiejnény v Urednim véstniku).
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Je dulezité, aby tGvérové instituce a investi¢ni podniky (déle jen ,instituce®) vyuzivaly svého kapitdlu tam, kde je to
nejvice zapotiebi, a aby jim to regula¢ni ramec Unie usnadnil a soucasné zajistil, aby jednaly obezfetné. Kromé
flexibility stanovené ve stdvajicich pravidlech by cilené zmény nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/2402 (%) zajistily, aby sekuritizaéni rdmec Unie stanovil dalsi ndstroj na podporu hospodaiského oziveni po
krizi zptisobené onemocnénim COVID-19.

Mimofadné okolnosti nastalé v dasledku krize zptisobené onemocnénim COVID-19 a nebyvaly rozsah vyzev
vyzaduji pijjeti okamzitych opatfeni k zaji§téni schopnosti instituci smérovat dostatecné finan¢ni prostiedky
podniktim, a pomoci jim tak absorbovat hospodéfské otfesy zptisobené pandemii COVID-19.

V dasledku krize zptisobené onemocnénim COVID-19 hrozi ndrist poctu nevykonnych expozic, a proto roste
potieba, aby instituce své nevykonné expozice spravovaly a zabyvaly se jimi. Jednou z moznosti pro instituce, jak
takto €init, je obchodovat s jejich nevykonnymi expozicemi na trhu prostfednictvim sekuritizace. V soucasném
kontextu je kromé toho klicové, aby byla odklonéna rizika ze systémové dilezitych ¢dsti finan¢niho systému a aby
véfitelé posilili své kapitdlové pozice. Jednim ze zptsobd, jak toho dosdhnout, je syntetickd sekuritizace, jakoz
i naptiklad navyseni vlastniho kapitalu.

Sekuritiza¢ni jednotky pro specidlni ticel (ddle jen ,sekuritiza¢ni jednotky*) by mély byt usazeny pouze v téch tfetich
zemich, které nejsou Unif () zafazeny na unijni seznam jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti v platném
znéni (ptiloha I), nebo na seznam vysoce rizikovych tretich zemi, jejichz reZimy boje proti prani penéz
a financovani terorismu vykazuji strategické nedostatky. V pfiloze II o aktudlnim stavu spoluprdce s Unii s ohledem
na zdvazky pfijaté spolupracujicimi jurisdikcemi za G¢elem uplatiiovani zdsad fddné spravy v oblasti dani je uveden
stav jedndni s nékterymi spolupracujicimi tfetimi zemémi, z nichz nékteré v souCasnosti zachovavaji skodlivé danové
praktiky. Tato jedndni by méla vést k v¢asnému ukonceni téchto $kodlivych danovych praktik, aby se zabranilo
budoucim omezenim tykajicim se usazovani sekuriza¢nich jednotek.

S cilem posilit schopnost vnitrostatnich orgdnti bojovat proti vyhybani se dafiovym povinnostem by mél investor
oznamovat pfislusnym dafiovym orgdnim c¢lenského stitu, v némz je rezidentem pro dafiové dcely, vzdy
skutecnost, Ze ma investovat v sekuriza¢ni jednotce, kterd je ode dne pouzitelnosti tohoto nafizeni usazena
v jurisdikci, kterd je z diivodu provozovani skodlivého danového rezimu uvedena v piiloze II. Tuto informaci lze
pouzit pii posuzovani toho, zda investor dosahuje danové vyhody.

Jak zdiraznil Evropsky organ dohledu (Evropsky orgdn pro bankovnictvi) (déle jen ,orgdn EBA®) zfizeny naf{zenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1093/2010 () ve svém stanovisku k regulatornimu zachdzeni se
sekuritizacemi nevykonnych expozic (), rizika spojend s aktivy, kterd zajistuji sekuritizace nevykonnych expozic
(dale jen ,sekuritizace NPE), se hospodafsky lisi od rizik sekuritizaci aktiv, u nichZ nedoslo k selhdni. Nevykonné
expozice jsou sekuritizovany se slevou z jejich nomindlni nebo nesplacené hodnoty a odrazeji hodnoceni trhu, které
se mimo jiné tykd pravdépodobnosti, Ze restrukturalizace dluhu vygeneruje dostatecné penézni toky a umozni
zpétné ziskani aktiv. Riziko pro investory proto spociva v tom, Ze restrukturalizace dluhu nevygeneruje dostate¢né
penézni toky a neumozni zpétné ziskdni aktiv na pokryti ¢isté hodnoty, za kterou byly tyto nevykonné expozice
nakoupeny. Skute¢né riziko ztrity pro investory proto nepfedstavuje nomindlni hodnotu portfolia, ale jeho
sniZenou hodnotu, a to hodnotu po odecteni slevy z ceny, za kterou jsou podkladova aktiva pfevadéna. V piipadé
sekuritizaci NPE je proto vhodné vypocitat Cdstku za ponechdni si rizika na zdkladé této snizené hodnoty.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi obecny rdmec pro sekuritizaci
a vytvai se zvldstni rdmec pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou sekuritizaci a kterym se méni smérnice 2009/65/ES,
2009/138|ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (Uf. vést. L 347, 28.12.2017, 5. 35).

Viz zejména: zdvéry Rady ze dne 8. listopadu 2016 o kritériich a postupu pro sestaveni unijniho seznamu jurisdikei nespolupra-
cujicich v dafové oblasti a jeho pifloha (Ut. vést. C 461, 10.12.2016, s. 2) a zdvéry Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci
nespolupracujicich v dafiové oblasti a jeho piflohy (Uf. vést. C 66, 26.2.2021, s. 40).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 10932010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgénu pro bankovnictvi), 0 zméné rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Uf. vést.
L 331,15.12.2010, s. 12).

Stanovisko Evropského orgdnu pro bankovnictvi tykajici se regulatorniho zachdzeni se sekuritizacemi nevykonnych expozic, vydané
pro Evropskou komisi, EBA-OP-2019-13, zvefejnéné dne 23. Fjna 2019.
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(9)  Pozadavek na ponechdni si rizika sladuje zdjmy ptvodct, sponzort a ptivodnich véfiteld, kteif se na sekuritizaci
podileji, se zdjmy investort. U sekuritizaci aktiv, u nichZ nedoslo k selhdni, je pfevaZujicim zdjmem na strané
prodavajici zpravidla zdjem ptlivodce, ktery je ¢asto také ptivodnim véfitelem. U sekuritizaci NPE se viak ptvodci
snaZ{ ze svych rozvah tato aktiva odstranit, protoZe si jiz moznd nepfeji byt s nimi jakymkoli zpiisobem spojovani.
V téchto pripadech md obsluhovatel téchto aktiv vétsi zdjem na jejich restrukturalizaci a na maximalizaci s nimi
spojeného plnéni.

(10) Pfed finané¢ni krizi v roce 2008 se nékteré sekuritiza¢ni postupy fidily tzv. modelem ,originate to distribute®.
V tomto modelu byla pro sekuritizaci vybirdna méné kvalitni aktiva na Gkor investorti, ktefi nakonec podstupovali
vétsi riziko, nez které byli mozna ochotni piivodné podstoupit. Pozadavek na ovéfovani standardii pro poskytovani
avér pouzivanych pii tvorbé sekuritizovanych aktiv byl zaveden, aby se témto praktikdim do budoucna zabranilo.
U sekuritizaci NPE v3ak maji standardy pro poskytovani avérl platné pii vzniku sekuritizovanych aktiv maly
vyznam kvali zvldtnim okolnostem véetné nakupu téchto problematickych aktiv a typu sekuritizace. Dulezitéjsi
faktorem v souvislosti s investicemi do sekuritizaci NPE je namisto toho uplatnéni fadnych standarda pii vybéru
a stanoveni ceny expozic. Je proto nezbytné zménit ovéfovani standardii pro poskytovani avért: tak, aby se investor
mohl fadné obeznidmit s kvalitou a vykonnosti problematickych aktiv, coz mu umozni udinit rozumné
a informované investi¢ni rozhodnuti, a soucasné zajistit, aby nedochdzelo ke zneuzivani vyjimky. V piipadé
sekuritizace NPE by proto piislusné orgdny mély pfezkoumat uplatiovdni fddnych standardd pfi vybéru
a stanoveni ceny expozic.

(11)  Syntetické sekuritizace zahrnuji pfevod avérového rizika souboru pijcek, zpravidla velkych podnikovych pijcek
nebo ptjcek pro malé a stfedni podniky, na zdkladé smlouvy o zajisténi tvérového rizika, kdy piivodce kupuje od
investora zajisténi avérového rizika. Tohoto zajisténi ivérového rizika je dosazeno pouzitim finan¢nich zaruk nebo
uvérovych derivatti, pficemz vlastnictvi aktiv zistava plivodci a nepfevadi se na sekuritizaéni jednotku, jako je tomu
v piipadé tradi¢nich sekuritizaci. Piivodce jako piijemce zajisténi se zavazuje uhradit prémii za zajisténi Gvérového
rizika, kterd generuje vynos pro investory. Investor se zase jako poskytovatel zaji§téni zavazuje uhradit uréenou
platbu ze zajisténi avérového rizika, pokud nastane predem stanovend tivérova udalost.

(12) Je tieba vhodnym zpiisobem zmirnit celkovou slozZitost sekuritiza¢nich struktur a souvisejicich rizik a ptivodctim
neposkytovat regulatni pobidky, které by je podporovaly v upfednostiiovani syntetickych sekuritizaci pfed
sekuritizacemi tradi¢nimi. Pozadavky na jednoduché, transparentni a standardizované (STS) rozvahové sekuritizace
by proto mély byt vysoce konzistentni s kritérii STS pro tradi¢ni sekuritizace, u nichz dochdzi ke skute¢nému
prodeji.

(13) Existuji ur¢ité pozadavky na tradi¢ni STS sekuritizace, které pro STS rozvahové sekuritizace nejsou vhodné, a to
z dtivodu rozdil mezi obéma druhy sekuritizaci, jez jsou dany jejich podstatou, zejména vzhledem ke skute¢nosti,
7e u syntetickych sekuritizaci je pfenosu rizika dosahovdno prostrednictvim smlouvy o zajisténi dvérového rizika,
a nikoli prodejem podkladovych aktiv. Kritéria STS sekuritizace by proto méla byt v pfipadé potieby upravena
s cilem tyto rozdily zohlednit. Dédle je nezbytné zavést soubor novych zvldstnich pozadavkil pro syntetické
sekuritizace s cilem zajistit, Ze se ramec STS zaméfuje pouze na rozvahové syntetické sekuritizace a Ze smlouva
o zajidténi uvérového rizika je strukturovdna tak, aby pfiméfené chrdnila pozici jak pavodce, tak investora. Cilem
tohoto nového souboru pozadavkt by mélo byt feSeni tivérového rizika protistrany jak z hlediska ptvodce, tak
z hlediska investora.

(14) Pfedmétem ptevodu Gvérového rizika by mély byt expozice vytvotené nebo zakoupené regulovanou instituci Unie
v ramci jeji hlavni obchodni ¢innosti v oblasti poskytovani Gvért a drzené v jeji rozvaze nebo v piipadé struktury
skupiny v jeji konsolidované rozvaze ke dni uzavérky transakce. Pozadavek, aby ptivodce drzel sekuritizované
expozice v rozvaze, by mél z rozsahu oznaceni STS vylucovat arbitrdZni sekuritizace.

(15) Je treba sladit zdjmy ptivodcd, sponzort a puivodnich véfiteld, ktefi se podileji na sekuritizaci. Pozadavek na
ponechdni si rizika uvedeny v nafizeni (EU) 2017/2402, ktery se vztahuje na vSechny typy sekuritizaci, slouzi pravé
ke sladéni téchto zdjmu. Takovy pozadavek by se mél vztahovat rovnéz na STS rozvahové sekuritizace. Pivodce,
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sponzor nebo ptvodni véfitel by si mél v této sekuritizaci nepfetrzité ponechat podstatny ¢isty ekonomicky podil ve
vysi nejméné 5 %. Odavodnéné by mohly byt i vyssi miry ponechdni si rizika a na trhu jiz byly zaznamendny.

(16) Pivodce by se mél ujistit, Ze nezajistuje stejné Gvérové riziko vice nez jednou tak, ze by kromé zajisténi Gvérového
rizika vyplyvajictho z STS rozvahové sekuritizace ziskal jesté dalsi zajisténi Gvérového rizika. Aby byla zajisténa
spolehlivost smlouvy o zajisténi Gvérového rizika, méla by tato smlouva spliovat pozadavky na snizovani
uvérového rizika stanovené v ¢lanku 249 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 (%), které musi
splitovat instituce usilujici o pfevod vyznamného rizika prostfednictvim syntetické sekuritizace.

(17) STS rozvahova sekuritizace by mohla vyuZzivat jiné nez postupné spldceni, aby se zabrdnilo nepfiméfenym
ndkladiim na ochranu podkladovych expozic a vyvoj portfolia. Pro pouziti postupného spliceni by mély byt
urcujici nékteré rozhodné udalosti souvisejici s vykonnosti, aby se zajistilo, Ze ve chvili, kdy dojde k vyznamnym
ztrdtdm na konci transakce, jiz nebyly tranSe zajistujici avérové riziko splaceny, ¢imz se zajisti, Ze nedojde
k naruseni pfevodu vyznamného rizika.

(18) Pro ucely predchdzeni konfliktim mezi piivodcem a investorem a zajisténi pravni jistoty ohledné rozsahu zajisténi
uvérového rizika zakoupeného pro podkladové expozice by takové zajisténi tivérového rizika mélo odkazovat na
jasné identifikované referenéni zdvazky jasné identifikovanych subjektt nebo dluznikd, z nichz vyplyvaji
podkladové expozice. Referen¢ni zdvazky, kterych se tykd nakupované zajisténi, by tedy mély byt vzdy jasné
identifikovany prostfednictvim referenéniho registru a pribézné aktualizovany. Tento pozadavek by mél rovnéz
neptimo tvofit soucdst kritérii definujicich STS rozvahovou sekuritizaci a vylucujicich arbitrdzni sekuritizaci
z rdmee STS sekuritizaci.

(19)  Uvérové uddlosti, které vedou k plnéni na zékladé smlouvy o zajisténi Gvérového rizika, by mély zahrnovat alespori
uddlosti uvedené ve tfeti ¢asti hlavé II kapitole 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Tyto udalosti jsou dobfe zndmé
a rozpoznatelné z pohledu trhu a mély by slouzit k zajistén{ souladu s obezfetnostnim ramcem. Uleva spocivajici
v poskytnuti shovivavosti vi¢i dluznikovi, ktery md nebo v nejblizsi dobé bude mit obtize pfi plnéni svych
finan¢nich zdvazkd, by neméla vylucovat plnéni na zdkladé uddlosti v oblasti Gvérového rizika.

(20)  Pravo ptvodce jako pijemce zajisténi na véasné thrady skutecnych ztrdt by mélo byt ndlezité chranéno. V souladu
s tim by transakéni dokumentace méla stanovit spolehlivy a transparentni postup vypofadani pro tcely stanoveni
skutecnych ztrdt v referenénim portfoliu, aby se zabranilo tomu, Ze pivodci nebude poskytnuta dostatecnd vyse
thrady. Vzhledem k tomu, Ze vyrovndni ztrdt by mohlo pfedstavovat zdlouhavy proces, a z divodi zajisténi
véasnych plateb pivodci, by mély byt provedeny priibézné platby nejpozdéji Sest mésicti poté, co Gvérova uddlost
nastane. Mél by rovnéz existovat mechanismus konecné tpravy, ktery zajisti, aby pribézné platby pokryly skutecné
ztrity, a zabrdni tomu, aby tyto pribézné ztrity byly pieplceny, coz by bylo na tkor investorti. Mechanismus
vypofadani ztrdt by mél rovnéz jasné vymezit maximdlni dobu prodlouZeni, kterd by se méla vztahovat na postup
snizovani avérovych ztrdt u téchto expozic, a tato doba prodlouzeni by neméla byt deldi nez dva roky. Tento
mechanismus vyporddani ztrdt by proto mél zajistit G¢innost smlouvy o zajisténi Gvérového rizika z pohledu
ptivodce a poskytnout investortim pravni jistotu v den ukonéeni jejich povinnosti provadét platby, a tim pfispét
k dobfe fungujicimu trhu.

(21) Rozsifenou praxi na trhu je vyuZivat nezavislého ovéfovatele, coZ posiluje pravni jistotu pro vSechny strany, jez se
Ucastni dané transakce, a snizuje tak pravdépodobnost sporti a soudnich fizeni, které by mohly nastat v dtsledku
procesu alokace ztrdt. Aby se zvySila spolehlivost mechanismu vyporddani ztrdt z dané transakce, mél by byt
jmenovan nezavisly ovéfovatel, jehoz dkolem bude ptezkum spravnosti a presnosti nékterych aspektd zajisténi
uvérového rizika v piipadé, Ze dojde k avérové udalosti.

() Naifzen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich poZadavcich na tvérové
instituce a investi¢n{ podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (UF. vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).
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(22)  Prémie za zajisténi uvérového rizika by mély zaviset pouze na velikosti nesplacené ¢asti a Gvérovém riziku zajisténé
tranSe. U STS rozvahovych sekuritizaci by nemély byt povoleny nepodminéné prémie vzhledem k tomu, ze by
mohly byt pouzZity k oslabeni G¢inného ptenosu rizika z pvodce jako pifjemce zajisténi na prodejce zajisténi.
U STS rozvahovych sekuritizaci by méla byt rovnéz zakdzdna jind ujednéni, jako jsou thrady odmén piedem,
systémy slev nebo pfilis slozité struktury prémii.

(23) Aby byla zajisténa stabilita a kontinuita zaji§tén{ tvérového rizika, mélo by byt pted¢asné ukonceni STS rozvahové
sekuritizace mozné pouze za urditych omezenych a pfesné vymezenych okolnosti. Pivodce by sice mél byt
opravnén piedCasné ukoncit zajisténi tivérového rizika poté, co nastanou urcité vymezené regulaéni udalosti, tyto
uddlosti by viak mély zahrnovat skute¢né zmény pravnich predpisti nebo zdanéni, které nebylo mozné v okamziku
uzavteni transakce rozumné predpokladat a které maji vyrazny nepiiznivy dopad na kapitdlové pozadavky pivodce
nebo na ekonomiku transakce ve vztahu k ocekdvani stran v okamziku uzavien{ dané transakce. STS rozvahové
sekuritizace by nemély obsahovat slozitd ustanoveni o kupnich opcich pro piivodce, zejména s velmi kritkym
terminem, které slouzi v daném pfipadé k docasné zméné zobrazen( jejich kapitdlové pozice.

(24) U nékterych typt transakeci se ¢asto vyskytuje syntetické nadmérné rozpéti, které predstavuje uZite¢ny mechanismus
jak pro investory, tak pro ptivodce, nebot prvnim z nich umoziuje sniZit ndklady na zajisténi avérového rizika
a druhym omezit expozici vici riziku. V tomto ohledu md syntetické nadmérné rozpéti zdsadni vyznam pro urcité
tiidy aktiv v oblasti maloobchodu, jako jsou napiiklad malé a stfedni podniky a spottebitelské tvéry, které vykazuji
vyssi vynosy i vyssi Givérové ztrty neZ jiné tiidy aktiv, a u nichz sekuritizované expozice vytvafeji nadmérné rozpéti
za Gcelem pokryti téchto ztrat. Pokud je viak vyse syntetického nadmérného rozpéti podiizeného pozici investora
piilis vysokd, je mozné, Ze podle Zadného realistického scéndte investor neutrpi na sekuritizovanych pozicich zddné
ztrity, takze k zddnému dcinnému pfevodu rizik nedojde. Pro ucely zmirnéni obav v oblasti dohledu a dalsi
standardizace tohoto strukturdlniho prvku je dilezité stanovit piisnd kritéria pro STS rozvahové sekuritizace
a zajistit Gplné zvefejnéni informaci o pouziti syntetického nadmérného rozpéti.

(25) Pro STS rozvahové sekuritizace by mély byt zptsobilé pouze vysoce kvalitni smlouvy o zajisténi tvérového rizika.
Osobni zajisténi tvérového rizika by mélo byt zajisténo omezenim rozsahu zpusobilych poskytovateld zajisténi na
subjekty, které jsou zptsobilymi poskytovateli v souladu s nafizenim (EU) ¢. 575/2013 a které jsou uznany jako
protistrany s rizikovou véhou 0 % v souladu s &dsti téeti hlavou II kapitolou 2 uvedeného nafizeni. V piipadé
majetkového zajisténi Gvérového rizika by ptivodce jako pFjemce zajiténi a investofi jako prodejci zajisténi méli mit
moznost pouzivat vysoce kvalitni kolaterdl, kterym by se mél rozumét kolaterdl v jakékoli formé, jemuz lze pridélit
rizikovou véhu 0 % podle uvedené kapitoly, s vyhradou piislusnych ujedndni o uloZeni nebo dschové. Pokud md
poskytnuty kolaterdl formu hotovosti, mél by byt bud v drzeni nezdvislé Givérové instituce, nebo by mél mit formu
vkladu u pfijemce zajisténi, pfi¢emz v obou pipadech musi byt zajisténa minimalni Gvérova kvalita.

(26)  Clenské stéty by mély urcit piislusné organy odpovédné za dohled nad pozadavky, které musi syntetickd sekuritizace
spliiovat, aby méla ndrok na oznaceni STS. Tento piislusny organ by mohl byt stejny jako orgdn ur¢eny pro dohled
nad tim, jak ptvodci, sponzofi a sekuritiza¢ni jednotky dodrzuji pozadavky, které musi spliiovat tradi¢ni sekuritizace,
aby ziskaly oznaceni STS. Stejné jako v piipadé tradi¢nich sekuritizaci by se tento pfislusny orgdn mohl lisit od
piislusného orgdnu odpovédného za dohled nad tim, jak ptivodci, piivodni véfitelé, sekuritiza¢ni jednotky, sponzofi
a investofi dodrzuji obezietnostni poZadavky podle ¢lanki 5 az 9 nafizeni (EU) 2017/2402, pficemz timto dohledem
byly vzhledem k obezfetnostnimu rozméru téchto pozadavki vyslovné povéfeny piislusné orgdny odpovédné za
obezietnostni dohled nad piislusnymi finanénimi institucemi.

(27)  Aby se zabranilo nepfiznivym disledkéim pro finanéni stabilitu, mélo by byt zavedeni zvldstniho rdimce pro STS
rozvahovou sekuritizaci provazeno nélezitym makroobezfetnostnim dohledem. Evropskd rada pro systémova
rizika, zf{zend nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 (°), by zejména méla sledovat
makroobezfetnostni rizika spojend se syntetickou sekuritizaci a posuzovat, zda jsou rizika v dostatecné mife
odstranéna ze systémové ¢asti finanéniho systému.

() Naifzen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o makroobezietnostnim dohledu nad
finan¢nim systémem na trovni Evropské unie a o ziizeni Evropské rady pro systémova rizika (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1).
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(28)  Pro ucely zaclenéni pozadavkd na transparentnost souvisejicich s udrzitelnosti do nafizeni (EU) 2017/2402 by mél
byt orgdn EBA v tzké spolupréci s evropskym orgdnem dohledu (Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy)
(ddle jen ,orgdn ESMA®), zfizenym naf{zenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (*°), a evropskym
organem dohledu (Evropskym orgdnem pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi) (déle jen ,EIOPA®),
zfizenym nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1094/2010 ("), povéfen zvefejnénim zpravy
o vytvoreni zvlastniho rdmce pro ,udrZitelnou sekuritizaci‘. Tato zprava by méla fadné posoudit zejména zavedeni
faktorl udrzitelnosti, uplatiiovani pfiméfenych pozadavkd na zvefejiovdni informaci a ndleZitou péci, obsah,
metodologii a strukturu informaci v souvislosti s nepfiznivymi environmentalnimi a socidlnimi dopady a dopady
na spravu a fizeni a veskeré mozné dopady na financni stabilitu, rozsifen{ sekuritiza¢niho trhu Unie a avérovou
kapacitu bank. Na zdkladé této zpravy by Komise méla Evropskému parlamentu a Radé piedlozit zpravu
o vytvofeni zvldstniho ramce pro udrzitelnou sekuritizaci, pfipadné spolu s legislativnim ndvrhem.

(29) Zvefejovani informaci investorim o zaclenovani rizik v oblasti udrZitelnosti a o zohlediovini nepfiznivych
dopadi v oblasti udrzitelnosti na pfijimani investi¢nich rozhodnuti neni dostate¢né rozvinuto, protoze dosud
nepodléhd harmonizovanym pozadavkiim. Podle nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 (*2) jsou
tvarci finanénich produktt a finanéni poradci koncovych investort povinni zohledfiovat hlavni nepfiznivé dopady
investi¢nich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti a zvefejiovat informace o tom, jakym zptsobem berou jejich
politiky nalezité péce tyto hlavni nepfiznivé dopady v potaz. Zvefejiiovani informaci o nepiiznivych dopadech na
udrzitelnost je doplnéno o regulacni technické normy spole¢né vypracovdvané organy EBA, ESMA a EIOPA
(spolecné jako ,evropské orgdny dohledu®), jez se tykaji obsahu, metodologie a struktury relevantnich informaci,
které maji byt podle nafizeni (EU) 2019/2088 zvefejnény. Pivodci STS sekuritizaci by rovnéz méli mit moznost
zvefejiiovat konkrétni informace o zohlediiovani nepfiznivych dopadt na faktory udrzitelnosti, pficemz vénuji
zvlastni pozornost dopadiim na klima i dal§im environmentdlnim a socidlnim dopadiim a dopadim na spravu
a Fizeni. Za ucelem harmonizace zvefejiiovani informaci a zajisténi souladu mezi nafizenim (EU) 2019/2088
a nafizenim (EU) 2017/2402 by spolecny vybor evropskych orgdnt dohledu mél vypracovat regula¢ni technické
normy, které by v co nejvétsi mife vychazely z jeho prace v souvislosti s nafizenim (EU) 2019/2088, jez by byla
v nutnych a relevantnich pfipadech pfizpiisobena specifickym vlastnostem sekuritizaci.

(30) Jelikoz cilti tohoto nafizeni, totiZ rozsifeni rdmce STS sekuritizace i na syntetickou sekuritizaci a odstranéni
regulatornich pfekdzek sekuritizace NPE za tcelem daldtho zvySeni tivérovych kapacit, aniz by doslo ke snizeni
obezfetnostnich standardti pifi poskytovani bankovnich Gvérti, nemtize byt dosazeno uspokojivé ¢lenskymi staty,
ale spiSe jich z divodu jejich rozsahu a ac¢inkd maze byt lépe dosazeno na trovni Unie, miZe Unie pfijmout
opatteni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepfekraCuje toto nafizeni rdmec toho, co je nezbytné
pro dosazeni téchto cild.

(31) Nafizeni (EU) 2017/2402 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno.

(32) S ohledem na potiebu co nejrychleji zavést cilend opatfeni na podporu hospodéiského oziveni po krizi zptsobené
onemocnénim COVID-19 by mélo toto nafizeni vstoupit v platnost co nejdiive, a to tfetim dnem po vyhldSeni
v Ufednim véstniku Evropské unie,

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti & 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77ES (Ut.
vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010, ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni
rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejiiovani informaci souvisejicich

s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb (UF. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).
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PRIJALY TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Zména nafizeni (EU) 2017/2402

Nafizeni (EU) 2017/2402 se méni takto:

1)V ¢clénku 2 se dopliuji nové body, které zngji:

,24) ,nevykonnou expozici“ expozice, kterd spliiuje nékterou z podminek stanovenych v ¢l. 47a odst. 3 nafizeni (EU)
¢.575/2013;

25) ,sekuritizaci NPE“ sekuritizace, kterd je zajisténd seskupenim nevykonnych expozic, jejichZ nomindlni hodnota
tvofi nejméné 90 % nomindlni hodnoty seskupeni v dobé vzniku i v pozdgjsi dobé, kdy jsou aktiva pfiddna do
podkladového seskupeni nebo z néj vyfazena z divodu doplnéni, restrukturalizace nebo z jakéhokoli jiného
relevantniho dtivodu;

26) ,smlouvou o zajisténi tvérového rizika“ dohoda uzaviend mezi piivodcem a investorem za téelem pievedeni
tvérového rizika sekuritizovanych expozic z ptivodce na investora prostiednictvim Gvérovych derivati nebo
zdruk, pfi¢emZ plivodce se zavazuje zaplatit ¢dstku oznacovanou jako prémie za zaji§téni Gvérového rizika
investorovi a investor se zavazuje zaplatit ¢dstku oznacovanou jako platba ze zajisténi tvérového rizika ptvodci
v piipadé, Ze nastane jedna ze smluvné stanovenych Gvérovych udalosti;

27) ,prémii za zajisténi dvérového rizika“ ¢dstka, kterou se pivodce zavdzal zaplatit investorovi ve smlouvé
0 zajisténi Gvérového rizika za zajisténi Gvérového rizika slibené investorem;

28) ,platbou ze zajisténi tivérového rizika“ ¢dstka, kterou se investor zavdzal zaplatit pivodci ve smlouvé o zaji§téni
uvérového rizika v pripadé, Ze nastala dvérovd uddlost vymezend ve smlouvé o zajitén{ ivérového rizika;

29) ,syntetickym nadmérnym rozpétim*“ ¢astka, kterou podle dokumentace syntetické sekuritizace ptivodce smluvné
urdil na absorbci ztrat sekuritizovanych expozic, ke kterym muze dojit pfed datem splatnosti transakce;

30) faktory udrzitelnosti“ faktory udrzitelnosti ve smyslu ¢l. 2 bodu 24 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2088 *;

31) ,nevratnou slevou z kupni ceny” rozdil mezi zistatkem expozic v podkladovém seskupeni a cenou, za kterou
plivodce tyto expozice proddvd sekuritizaéni jednotce, pficemz tento rozdil neni pivodci ani piivodnimu
véfiteli proplacen.

* Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejfiovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finan¢nich sluzeb (Uf. vést. L 317, 9.12.2019, s. 1).

2)  Clinek 4 se méni takto:
a) pismeno a) se nahrazuje timto:

,a) je uvedena na seznamu vysoce rizikovych tietich zemi, jejichZ rezimy boje proti prani penéz a financovani
terorismu vykazuji strategické nedostatky, v souladu s ¢ldnkem 9 smérnice Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2015/849 *

*  Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o predchdzeni vyuZzivani
finan¢niho systému k prani penéz nebo financovani terorismu, o zméné nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruseni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise
2006/70[ES (Ut. vést. L 141, 5.6.2015, 5. 73).%
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3)

b) vklada se nové pismeno, které zni:

,aa) tietl zemé je uvedena v piiloze I nebo v piiloze II unijntho seznamu jurisdikci nespolupracujicich v darové
oblasti;*;

(c) dopliuje se novy pododstavec, ktery zni:

,V piipadé sekuriza¢ni jednotky, kterd je ode dne 9. dubna 2021 usazena v jurisdikci uvedené v piiloze 11 z divodu
provozovéni $kodlivych danovych rezimd, ozndmi investor investici do cennych papiri vydanych touto
sekuriza¢ni jednotkou p¥islusnému datiovému organu ¢lenského statu, v némsz je investor rezidentem pro dafové
ucely.”.

V ¢l. 5 odst. 1 se dopliiuje nové pismeno, které zni:

.f) v pfipadé nevykonnych expozic jsou pfi vybéru a stanoveni ceny expozic uplatriovany fddné standardy.”
Clanek 6 se ménf takto:

a) vodstavci 1 se dopliiuji nové pododstavce, které znéji:

,Subjekt ponechévajici si riziko zohledni pfi méfeni podstatného ¢istého ekonomického podilu veskeré poplatky,
které mohou byt v praxi pouzity ke sniZeni efektivniho podstatného ¢istého ekonomického podilu.

V piipadé tradi¢nich sekuritizaci NPE mazZe byt poZadavek tohoto odstavce splnén i obsluhovatelem, pokud tento
obsluhovatel miize prokazat, ze disponuje odbornymi znalostmi v oblasti obsluhy expozic, které jsou svou
povahou podobné sekuritizovanym expozicim, a Ze mé néleZité zdokumentované a zavedené pfiméfené zdsady,
postupy a kontroly fHzeni rizik v souvislosti s obsluhou expozic.*;

b) vklada se novy odstavec, ktery znf:

,3a.  Odchylné od odstavce 3 nesmi byt pro tcely uvedeného odstavce v piipadé sekuritizaci NPE, kdy byla
dohodnuta nevratna sleva z kupni ceny, ponechany podstatny Cisty ekonomicky podil nizsi nez 5 % &astky Cisté
hodnoty sekuritizovanych expozic, které jsou nevykonnymi expozicemi, a pi{padné nez nomindlni hodnota
jakychkoli vykonnych sekuritizovanych expozic.

Cistd hodnota nevykonné expozice se vypocitd odectenim nevratné slevy z kupni ceny dohodnuté na drovni
jednotlivé sekuritizované expozice v dobé vzniku nebo piipadné odpovidajicitho podilu nevratné slevy z kupni
ceny dohodnuté na drovni seskupeni podkladovych expozic v dobé vzniku od nomindlni hodnoty expozice nebo
jeji piipadné nesplacené hodnoty v dobé vzniku. Za tcelem stanoveni ¢isté hodnoty sekuritizovanych
nevykonnych expozic maze navic nevratnd sleva z kupni ceny zahrnovat rozdil mezi nominalni hodnotou transi
sekuritizace NPE upsanych plivodcem pro ndsledny prodej a cenou, za kterou jsou tyto transe poprvé prodany
nespifznénym tietim strandm.";

¢) odstavec 7 se méni takto:
i) v prvnim pododstavci se dopliiuji nové pismena, kterd znéji:
.f) zptsoby ponechdni si rizika podle odstavcti 3 a 3a v pifpadé sekuritizaci NPE;

g) dopad poplatkt zaplacenych subjektu ponechdvajicimu si riziko na efektivni podstatny ¢isty ekonomicky
podil ve smyslu odstavce 1.%

ii) druhy pododstavec se nahrazuje timto:
,Organ EBA predlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 10. fijna 2021.*
V ¢l. 9 odst. 1 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

,Odchylné od prvniho pododstavce se v souvislosti s podkladovymi expozicemi, které byly nevykonnymi expozicemi
v dobé¢, kdy je pavodce zakoupil od relevantni tiet strany, uplatni pfi vybéru a stanoveni ceny expozic fadné
standardy.”
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6) V ¢lanku 18 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) dana sekuritizace spliiuje vSechny pozadavky uvedené v oddilu 1, 2 nebo 2a této kapitoly a orgdn ESMA obdrzel
ozndmeni podle ¢l. 27 odst. 1; a“.

7) Ndézev oddilu 1 kapitoly 4 se nahrazuje timto:

,Pozadavky na jednoduchou, transparentni a standardizovanou tradi¢ni sekuritizaci odlisnou od komercnich papirt
zajisténych aktivy*.

8) Clanek 19 se méni takto:
a) nézev ¢linku se nahrazuje timto:

Jednoduchd, transparentni a standardizovand tradi¢ni sekuritizace odlisnd od komer¢nich papirti zajisténych
aktivy*;

b) odstavec 1 se nahrazuje timto:

,1.  Tradi¢ni sekuritizace, s vyjimkou programt ABCP, transakci ABCP, které spliiuji pozadavky stanovené
v ¢lancich 20, 21 a 22, se povazuji za STS sekuritizace.”

9) Clanek 22 se méni takto:
a) v odstavci 4 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:

,Odchylné od prvniho pododstavce mize pivodce od 1. ¢ervna 2021 rozhodnout o zvefejnéni dostupnych
informaci tykajicich se hlavnich nepfiznivych dopadi aktiv financovanych na zdkladé podkladovych expozic na
faktory udrzitelnosti.*;

b) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

,6. Do 10. Cervence 2021 vypracuji evropské orgdny dohledu v souladu s ¢ldnky 10 aZ 14 nafizeni (EU)
¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 prostiednictvim spolecného vyboru evropskych organd
dohledu ndvrhy regula¢nich technickych norem tykajicich se obsahu, metodologie a struktury informaci
uvedenych v druhém pododstavci odstavce 4 tohoto ¢lanku, pokud jde o ukazatele udrzitelnosti ve vztahu
k nep#znivym dopadiim na klima a dal$im nepfiznivym environmentdlnim a socidlnim dopadiim a dopadim na
spravu a fizeni.

Névrhy regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci pfipadné zohledni regula¢ni technické
normy vypracované v souladu s manddtem, ktery evropskym organtim dohledu udéluje nafizeni (EU) 2019/2088,
zejména ¢lnek 2a a ¢l. 4 odst. 6 a 7 uvedeného nafizeni, nebo z nich vychazeji.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafzeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lanktt 10 a7z 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) & 1094/2010 a (EU)
¢.1095/2010.

10) Vklddd se novy oddil, ktery zni:

LODDIL 24
PoZadavky na jednoduché, transparentni a standardizované rozvahové sekuritizace

Cldnek 26a

Jednoduché, transparentni a standardizované rozvahové sekuritizace

1. Syntetické sekuritizace, které splituji pozadavky stanovené v cldncich 26b az 26e, jsou povazovany za STS
rozvahové sekuritizace.

2. Organ EBA v tzké spoluprici s orgdny ESMA a EIOPA muze v souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010
pijjmout pokyny a doporuceni pro harmonizovany vyklad a uplatiiovani pozadavka stanovenych v ¢lancich 26b az
26e tohoto nafizeni.
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Cldnek 26b

PoZadavky na jednoduchost

1. Pivodce je subjektem, ktery md opravnéni nebo povoleni v rdmci Unie.

Ptvodce, ktery na vlastni Gcet nakupuje expozice od tieti strany a pak je sekuritizuje, uplatni s ohledem na tvér, vybér,
restrukturalizaci dluhu a obsluhu, jez se pouziji u téchto expozic, zdsady, které nejsou méné piisné nez ty, které
ptivodce uplatiiuje na srovnatelné expozice, jeZ nebyly zakoupeny.

2. Podkladové expozice vznikaji v rdmci hlavni podnikatelské ¢innosti ptivodce.

3. Pfiuzavfeni transakce jsou podkladové expozice drzeny v rozvaze piivodce nebo subjektu stejné skupiny, do niz
ptivodce patii.

Pro ucely tohoto odstavce se skupinou rozum:

a) skupina prévnickych osob podléhajicich obezfetnostni konsolidaci v souladu s &asti prvni hlavou II kapitolou 2
nafizeni (EU) ¢ 575/2013;

b) skupina ve smyslu ¢l. 212 odst. 1 pism. ¢) smérnice 2009/138/ES.

4. Puvodce nesmi svou expozici vi¢i Gvérovému riziku podkladovych expozic sekuritizace zajistit nad rdmec
ochrany ziskané prostfednictvim smlouvy o zajisténi tivérového rizika.

5. Smlouva o zajisténi dvérového rizika musi spliiovat pravidla zmirfiovini Gvérového rizika stanovend
v ¢lanku 249 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo pozadavky, které nejsou méné piisné nez pozadavky stanovené
v daném ¢lanku, pokud dany ¢lanek neni pouZitelny.

6.  Pivodce poskytne prohldseni a zaruky, Ze byly splnény ndsledujici pozadavky:

a) ptvodce nebo subjekt skupiny, ke které pvodce patii, maji platny pravni titul k podkladovym expozicim
a souvisejicim praviim;

b) pokud je piivodce Gvérovou instituci ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, nebo pojistovnou
ve smyslu ¢l. 13 bodu 1 smérnice 2009/138/ES, ponechdva ptivodce nebo subjekt, ktery je zahrnut v rozsahu
dohledu na konsolidovaném zdkladé, Givérové riziko podkladovych expozic ve své rozvaze;

¢) ke dni svého zatazeni do sekuritizovaného portfolia spliuje kazdd podkladovd expozice kritéria zpusobilosti
a vSechny podminky jiné nez vyskyt tivérové uddlosti podle ¢l. 26e odst. 1 za ticelem platby ze zajisténi tivérového
rizika v souladu se smlouvou o zajisténi avérového rizika zahrnutou do sekuritizaéni dokumentace;

d) podle nejlepstho védomi piivodce obsahuje smlouva o kazdé podkladové expozici pravni, platny, zdvazny
a vymahatelny zdvazek dluznika zaplatit ¢dstky uvedené v dané smlouvé;

¢) podkladové expozice spliiuji kritéria upisovani, kterd nejsou méné piisnd nez standardni kritéria upisovani, kterd
ptivodce uplatiluje na podobné expozice, které nejsou sekuritizované;

f) k datu, kdy byly podkladové expozice zahrnuty do sekuritizovaného portfolia, nedoslo podle nejlepstho védomi
ptvodce ze strany zddného z dluznikd k zdvaznému poruseni nebo nesplnéni jakékoli z jejich povinnosti
v souvislosti s podkladovou expozici;

g) transakéni dokumentace podle nejlepsiho védomi pivodce neobsahuje nepravdivé informace tykajici se
podrobnosti podkladovych expozic;

h) pfi uzavien{ transakce nebo v okamziku, kdy je podkladova expozice zahrnuta do sekuritizovaného portfolia,
nebyla smlouva mezi dluznikem a ptivodnim véfitelem v souvislosti s danou podkladovou expozici zménéna tak,
aby to mélo vliv na vymahatelnost nebo moznost inkasovani této podkladové expozice.
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7. Podkladové expozice spliiuji pfedem stanovend, jasnd a zdokumentovand kritéria zptsobilosti, kterd
neumoZziiuji volnost uvdzeni pfi spravé portfolia téchto expozic.

Pro tcely tohoto odstavce se nahrazovani expozic, které jsou v rozporu s prohld$enimi ¢i zdrukami, nebo ptidavani
expozic, které spliuji dané podminky doplnéni v piipadé, Ze sekuritizace zahrnuje lhitu na doplnéni, nepovazuje za
aktivni spravu portfolia.

Jakdkoli expozice pfidand po datu uzavieni transakce musi spliiovat kritéria zptsobilosti, kterd nejsou méné piisnd
nezZ ta pouzitd pii ptivodnim vybéru podkladovych expozic.

Podkladovd expozice miiZe byt odstranéna z transakce, pokud:
a) byla plné splacena ¢i dosdhla splatnosti jinym zptisobem;

b) byla odproddna béhem bézné obchodni ¢innosti pivodce, pokud takovy odprodej neznamend skrytou podporu
uvedenou v ¢lanku 250 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

¢) podléhd zméndm, které nevyplyvaji z jeji ivérové podstaty, jako je refinancovani nebo restrukturalizace dluhu, a ke
kterym dochdzi béhem bézné obsluhy dané podkladové expozice; nebo

d) v dobg, kdy byla zahrnuta do transakce, nespliiovala kritéria zptsobilosti.

8. Sekuritizace je zajiSténa seskupenim podkladovych expozic, které jsou homogenni z hlediska druhu aktiv pfi
zohlednéni konkrétnich charakteristik souvisejicich s penéznimi toky daného druhu aktiv, véetné jejich smluvnich
charakteristik a charakteristik tykajicich se tivérového rizika a pfed¢asného splaceni. Seskupeni podkladovych expozic
smi obsahovat pouze jeden druh aktiv.

Podkladové expozice podle prvniho pododstavce obsahuji zdvazky, které jsou smluvné zdvazné a vymahatelné
s pravem plného postihu dluznikd, pfipadné ruciteld.

Podkladové expozice podle prvniho pododstavce maji definované pravidelné platebni toky, jejichz splatky se mohou
lisit z hlediska jejich vySe a které souviseji s prondjmem, jistinou ¢&i platbou tirokti nebo jinym pravem na pifjem
z takovych aktiv, z nichZ pravidelné platebni toky vyplyvaji. Podkladové expozice mohou rovnéz dosahovat vynosti
z prodeje jakychkoli financovanych aktiv nebo aktiv financovanych leasingy.

Mezi podkladové expozice podle prvniho pododstavce tohoto odstavce nepatii pievoditelné cenné papiry ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 44 smérnice 2014/65/EU jiné nez podnikové dluhopisy nekétované v obchodnim systému.

9.  Podkladové expozice neobsahuji Zddnou sekuritizovanou pozici.

10.  Potencidlni investofi jsou v tplnosti a bez zbyte¢ného odkladu informovéni o standardech pro upisovéni, na
jejichz zdkladé podkladové expozice vznikly, a o jakychkoli jejich podstatnych zméndch oproti pfedchozim
standardim pro upisovani. Podkladové expozice jsou upisovany s pravem plného postihu dluznika, ktery neni
sekuritiza¢ni jednotkou. Rozhodnuti tykajici se ivéru nebo upsani podkladovych expozic se neicastni zddné tieti
strany.

V piipadé sekuritizaci, kde jsou podkladovymi expozicemi pujcky na obytné nemovitosti, nesmi seskupeni ptjcéek
obsahovat zddnou pujcku, kterd byla nabizena a uzaviena s tim, Ze Zadateli o pujcku nebo pfipadné zprostied-
kovateltim bylo ddno najevo, Ze poskytnuté informace nemusi byt véfitelem ovéteny.

Posouzeni Gvéruschopnosti dluznika musi spliiovat pozadavky stanovené v ¢lanku 8 smérnice 2008/48/ES nebo
v ¢l. 18 odst. 1 az 4, ¢l. 18 odst. 5 pism. a) a ¢l. 18 odst. 6 smérnice 2014/17/EU nebo v pfislusnych piipadech
rovnocenné pozadavky ve tfetich zemich.

Pivodce nebo ptvodni véfitel musi mit odborné znalosti v oblasti vytvdfeni expozic podobné povahy, jako jsou
sekuritizované expozice.
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11.  Podkladové expozice v dobé vybéru neobsahuji expozice v selhdni ve smyslu ¢l. 178 odst. 1 nafzeni (EU)
¢. 575/2013 nebo expozice viici rizikovému dluznikovi nebo ruciteli, u kterého podle nejlepstho védomi ptivodce
nebo pivodniho véfitele:

a) byla béhem ti let pfede dnem vzniku dluhu prohlédsena platebni neschopnost nebo soud v diisledku neprovedeni
spltky pfiznal pravomocnym rozhodnutim jeho véfitelim vymahatelny nirok nebo ndrok nahrady skody nebo
u néj béhem tif let pfede dnem vybéru podkladovych expozic probéhla restrukturalizace dluha s ohledem na jeho
nevykonné expozice, s vyjimkou ptipadd, kdy:

i) z restrukturalizované podkladové expozice nevznikly nové nedoplatky ode dne restrukturalizace, k niz muselo
dojit alespori jeden rok pfede dnem vybéru podkladovych expozic; a

ii) informace poskytnuté pivodcem v souladu s ¢l. 7 odst. 1 prvnim pododstavcem pism. a) a pism. €) bodem i)
vyslovné stanovuji rozsah restrukturalizovanych podkladovych expozic, dobu provedeni restrukturalizace
a souvisejici podrobnosti i vikonnost podkladovych expozic ode dne restrukturalizace;

b) byl v okamziku vzniku podkladové expozice v piislusnych ptipadech veden ve vefejném rejstitku osob
s nepiiznivou tGvérovou historif, nebo neni-li takovy vefejny rejstéik, v jiném tvérovém rejstitku, k némuz md
ptivodce nebo piivodni véfitel piistup; nebo

¢) ma rating nebo avérové ohodnoceni, z né¢hoz vyplyva, Ze riziko, Ze nebudou uhrazeny smluvné dohodnuté
splatky, je podstatné vyssi nez u srovnatelnych expozic v drzeni pivodce, které nejsou sekuritizovany.

12.  Dluznici v dobé zaclenéni podkladovych expozic provedli alespori jednu platbu, s vyjimkou ptipadd, kdy:

a) je sekuritizace revolvingovou sekuritizaci, kterd je zajisténd expozicemi, které jsou splatné v jediné spldtce nebo
které maji splatnost krat3i nez jeden rok, véetné mési¢nich splatek revolvingovych avéri; nebo

b) expozice predstavuje refinancovani expozice, kterd je jiz zahrnuta v transakei.

13.  Orgin EBA v tzké spoluprici s orgdny ESMA a EIOPA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem
upfesiujici, které podkladové expozice uvedené v odstavci 8 se povazuji za homogenni.

Organ EBA pfedlozi tyto névrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 10. fijna 2021.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢lankd 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnek 26¢

Pozadavky na standardizaci
1. Pavodce nebo ptvodni véfitel musi v souladu s ¢lankem 6 spliovat pozadavek na ponechdni si rizika.

2. Urokova a ménova rizika vychazejici ze sekuritizace a jejich potencidlni vliv na platby ptivodci a investortim
musi byt uvedeny v transakéni dokumentaci. Takova rizika je nutné vhodné omezit a veskerd opatfeni pfijatd za timto
ticelem zvefejnit. Jakykoli kolaterdl zajistujici zdvazky investora v souladu se smlouvou o zajisténi Gvérového rizika
musi byt uveden ve stejné méné, jako je uvedena platba ze zajisténi tivérového rizika.

V piipadé sekuritizace pomoci sekuritiza¢ni jednotky musi byt vyse zdvazkt sekuritiza¢ni jednotky za platbu drokt
investorim ke kazdému datu platby stejnd nebo niz$i nez vySe pijmu sekuritiza¢ni jednotky od ptvodce
a z jakychkoli ujedndni o kolaterdlu.
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Seskupeni podkladovych expozic nesmi zahrnovat derivaty, kromé tcelu zajisténi drokového nebo ménového rizika.
Uvedené derivaty se mus{ uzavirat a dokumentovat v souladu s béZnymi standardy v oblasti mezindrodnich financi.

3. Veskeré referencné stanovené platby tirokti ve vztahu k transakci museji byt zalozeny na:

a) obecné pouzivanych trznich drokovych sazbich nebo obecné pouzivanych odvétvovych sazbdch odrdzejicich
naklady financovéni a neodkazuji na komplexni vzorce nebo derivaty,

b) piijmu vyplyvajicim z kolaterdlu, ktery zajistuje zdvazky investora v souladu se smlouvou o zajisténi.

Veskeré referencné stanovené platby tirokd splatné v souvislosti s podkladovymi expozicemi museji vychdzet z obecné
pouzivanych trznich tirokovych sazeb nebo obecné pouzivanych odvétvovych sazeb odrazejicich ndklady financovani
a nesméji odkazovat na komplexni vzorce nebo derivaty.

4. Poté, co nastane rozhodnd udélost pro vymdhéni ve vztahu k ptvodci, je investor oprdvnén pfistoupit
k vyméhdni .

V piipadé sekuritizace pomoci sekuritiza¢ni jednotky, je-li dorucena vyzva k vynucenému splaceni nebo ukonéeni
smlouvy o zajisténi avérového rizika, nesmi byt v sekuritiza¢ni jednotce zablokovéna Zadnd ¢dstka nad rdmec toho,
co je nezbytné k zajisténi provozniho fungovidni této sekuritizacni jednotky, uhrazeni platby ze zajisténi
podkladovych expozic v selhdni, u kterych v dobé ukonceni stéle probihd restrukturalizace, nebo fadného vyplaceni
investorti v souladu se smluvnimi podminkami sekuritizace.

5. Ztraty budou alokovdny drZitelam sekuritiza¢ni pozice podle seniority transi, po¢inaje nejpodfizenéjsi transi.

Postupné spldcen{ se pouZije na viechny transe s cilem stanovit dluznou ¢dstku trandi ke kazdému datu platby,
pocinaje transi s nejvyssi prednosti.

Odchylné od druhého pododstavce musi byt v transakcich s nonsekvenéni prioritou plateb stanoveny rozhodné
udalosti souvisejici s vykonnosti podkladovych expozic, jez povedou k tomu, Ze se priorita plateb splatek vrati
k sekven¢nim platbam v potadi podle pfednosti. Tyto rozhodné udalosti souvisejici s vykonnosti museji zahrnovat
alespori:

a) bud navyseni celkového objemu expozic v selhdni, nebo navyseni kumulativnich ztrdt presahujici uréity procentni
podil nesplacené ¢astky podkladového portfolia;

b) jednu dodate¢nou rozhodnou udélost zakotvenou v minulosti a

¢) jednu rozhodnou udélost zaméfenou na budoucnost.

Organ EBA vypracuje ndvrhy regulacnich technickych norem tykajicich se specifikace a pfipadné kalibrace
rozhodnych uddlosti souvisejicich s vykonnosti.

Orgén EBA pfedlozi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 30. ¢ervna 2021.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych ve ¢tvrtém
pododstavci postupem podle ¢lankd 10 aZ 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Pri spldceni transi se kolaterdl ve vysi splitky danych transi vrati investorim, pokud investofi dané transe zajistili
kolaterdlem.

Pokud ve spojeni s podkladovymi expozicemi dojde k tivérové udalosti uvedené v ¢lanku 26e a restrukturalizace dluhu
pro dané expozice nebyla dokoncena, vyse zajisténi Gvérového rizika, které zbyva k jakémukoli datu platby, se musi
pfinejmensim rovnat nesplacené nomindlni hodnoté danych podkladovych expozic, pfi odecteni vyse jakékoli
prabézné platby, kterd byla ve spojeni s danymi podkladovymi expozicemi provedena.
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6.  Je-li sekuritizace revolvingovou sekuritizaci, musi transakéni dokumentace obsahovat vhodnd ustanoveni pro
pfedcasné splaceni nebo vhodné rozhodné udélosti pro ukoncent revolvingového obdobi, zahrnujici alespon:

a) zhorSeni Gvérové kvality podkladovych expozic na ptedem stanovenou prahovou hodnotu nebo pod ni;
b) ndrst ztrdt nad pfedem stanovenou prahovou hodnotu,

¢) nevytvofeni dostate¢ného objemu novych podkladovych expozic dosahujicich pfedem stanovené avérové kvality
béhem stanoveného obdobi.

7. Transakéni dokumentace musi jasné uvadét:

a) smluvni zdvazky, povinnosti a odpovédnost obsluhovatele, svétenského spravce a jinych poskytovatelt
pomocnych sluzeb, podle potieby, a nezdvislého ovéfovatele uvedeného v ¢l. 26e odst. 4;

b) ustanoveni, kterd zajisti nahrazeni obsluhovatele, svétenského spravce, jinych poskytovatel pomocnych sluzeb
nebo nezavislého ovéfovatele uvedeného v ¢l. 26e odst. 4 v ptipadé selhdni nebo platebni neschopnosti nékterého
z téchto poskytovateld, pokud se tito poskytovatelé sluzeb lisi od ptvodce, a to zplsobem, ktery nevede
k ukonéeni poskytovéni téchto sluzeb;

¢) postupy obsluhy, jez se pouziji na podkladové expozice od data uzavérky transakce, a okolnosti, za kterych mohou
byt takové postupy zménény;

d) normy obsluhy, které musi obsluhovatel dodrzovat v souvislosti s obsluhou podkladovych expozic po celou dobu
existence sekuritizace.

8.  Obsluhovatel musi mit odborné znalosti tykajici se obsluhy expozic, které jsou svou povahou obdobné
sekuritizovanym expozicim, a mit nélezité zdokumentované a vhodné zdsady, postupy a kontroly fizeni rizik
v souvislosti s obsluhou expozic.

Obsluhovatel uplatiiuje na podkladové expozice postupy obsluhy, které jsou alesponi stejné piisné jako ty, které pouzil
ptivodce na obdobné expozice, jez nejsou sekuritizovény.

9.  Pavodce vede aktudlni rejstiik referenci, aby mohly byt vzdy identifikoviny podkladové expozice. Rejstitk
identifikuje referen¢ni dluzniky, referen¢ni zdvazky, na jejichz zdkladé vznikaji podkladové expozice, a u kazdé
podkladové expozice nomindlni hodnotu, kterd je chrdnénd a nesplacend.

10.  Transakéni dokumentace musi obsahovat jasnd ustanoveni usnadnujici véasné feSeni konfliktt mezi riznymi
kategoriemi investorti. V pipadé sekuritizace pomoci sekuritizacni jednotky musi byt hlasovaci priva jasné
vymezena a pfidélena drzitelim cennych papird, a musi byt jasné uréena odpovédnost svéfenského spravce a dalsich
subjektti, které maji fiducidrni povinnost viici investortim.

Cldnek 26d

PoZadavky na transparentnost

1. Pivodce musi potencidlnim investorim pfed stanovenim ceny zpiistupnit Udaje o statické a dynamické
historické vykonnosti v oblasti selhdni a ztrdty, jako jsou tidaje o prodleni a selhdni, u expozic zdsadné podobnych
tém, které jsou sekuritizovény, a zdroje téchto tdaji i divody uvddéné podobnosti. Tyto tdaje museji pokryt dobu
nejméné péti let.

2. Pred uzavienim transakce se vzorek podkladovych expozic podrobi vnéjsimu ovéfeni vhodnou a nezavislou
osobou, v¢etné ovéfeni toho, Ze podkladové expozice jsou zplsobilé pro zajisténi uvérového rizika podle smlouvy
o zajisténi avérového rizika.

3. Pavodce zpfistupni potencidlnim investorim pfed stanovenim ceny sekuritizace model penéznich tokt ze
zdvazka, ktery pfesné zachycuje smluvni vztah mezi podkladovymi expozicemi a toky plateb mezi plivodcem,
investory, ostatnimi tfetimi stranami a v pfislusném p¥ipadé sekuritiza¢ni jednotkou, a po stanoveni ceny sekuritizace
zpFistupni tento model investoram pribézné a potencidlnim investoriim na pozadani.



6.4.2021 Utedni véstnik Evropské unie L 116/15

4.V piipadé sekuritizace, jejimiz podkladovymi expozicemi jsou ptijcky na obytné nemovitosti nebo pujcky ¢i
leasingy na automobily, zvefejni pivodce v rdmci informaci zp¥istupfiovanych podle ¢l. 7 odst. 1 prvniho
pododstavce pism. a) dostupné informace o environmentdlni vykonnosti aktiv, kterd jsou danymi ptjckami na obytné
nemovitosti nebo ptjckami ¢i leasingy na automobily financovana.

Odchylné od prvniho pododstavce miize pivodce od 1. ¢ervna 2021 rozhodnout o zvefejnéni dostupnych informaci
tykajicich se hlavnich nepfiznivych dopadt aktiv financovanych na zdkladé podkladovych expozic na faktory
udrZitelnosti.

5. Zadodrzovéni ¢linku 7 odpovidd pavodce. Informace pozadované v ¢l. 7 odst. 1 prvnim pododstavci pism. a)
se pred stanovenim ceny zpiistupni potencidlnim investorim na jejich Zadost. Informace pozadované v ¢l. 7 odst. 1
prvnim pododstavci pism. b) az d) se zpHstupni pfed stanovenim ceny alespont v pracovni nebo pocitecni podobé.
Kone¢na dokumentace se investorim zpfistupni nejpozdéji 15 dnil po uzavieni transakce.

6. Do 10. Cervence 2021 vypracuji evropské orgdny dohledu v souladu s ¢linky 10 az 14 nafizeni (EU)
¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢ 1095/2010 prostfednictvim spole¢ného vyboru evropskych organt
dohledu ndvrhy regula¢nich technickych norem tykajicich se obsahu, metodologie a struktury informaci uvedenych
v druhém pododstavci odstavce 4 tohoto ¢lanku, pokud jde o ukazatele udrZitelnosti ve vztahu k nepf{znivym
dopadtim na klima a dal$im nepfiznivym environmentdlnim a socidlnim dopadiim a dopadiim na sprévu a Fzeni.

Naévrhy regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavee p¥ipadné zohledni regula¢ni
technické normy vypracované v souladu s manditem, ktery evropskym orgdnim dohledu udéluje nafizeni (EU)
2019/2088, zejména ¢lanek 2a a ¢l. 4 odst. 6 a 7 uvedeného nafizent, nebo z nich vychdzeji.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit toto nafizeni pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci postupem podle ¢ldnki 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢ 1095/2010.

Cldnek 26e

Pozadavky tykajici se smlouvy o zaji$téni dvérového rizika, nezdvislého ovéfovatele a syntetického
nadmérného rozpéti

1. Smlouva o zajisténi Gvérového rizika pokryva alesporti nasledujici tivérové uddlosti:

a) pokud je pfenesent rizika dosazeno pouzitim zdruk, tivérové uddlosti uvedené v ¢l. 215 odst. 1 pism. a) nafizeni
(EU) & 575/2013;

b) pokud je pfenesent rizika dosazeno pouzitim tvérovych derivatd, tvérové udalosti uvedené v ¢l. 216 odst. 1 pism.
a) nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Vsechny avérové uddlosti museji byt zdokumentovény.

Ulevy ve smyslu ¢lanku 47b nafizen (EU) ¢. 575/2013 poskytnuté na podkladové expozice nebrani tomu, aby nastaly
zpusobilé tvérové udilosti.

2. Platba ze zajisténi tivérového rizika, kterd nasleduje po vzniku Gvérové udélosti, se vypocita na zakladé skute¢né
ztrdty, kterou ptvodce nebo ptvodni véfitel utrpél, v souladu s jejich standardnimi zdsadami a postupy zpétného
ziskdni pro pfislusné typy expozic a bude zaznamendna do jejich Gcetnich zévérek v okamziku provedeni platby.
Posledni platba ze zajisténi Gvérového rizika je splatnd ve stanoveném Casovém obdobi ndsledujicim po restruktu-
ralizaci dluhu za pfislusnou podkladovou expozici, pokud je restrukturalizace dluhu dokoncena pfed stanovenym
okamzikem zdvazné splatnosti nebo pfed¢asnym ukonc¢enim smlouvy o zajisténi Gvérového rizika.

Priibéznd platba ze zajisténi tivérového rizika musi byt provedena nejpozdéji Sest mésicti po vzniku Gvérové udalosti
podle odstavce 1 v piipadech, kdy restrukturalizace dluhu u ztrdt za piislusnou podkladovou expozici nebyla
dokonéena do konce daného Sestimési¢niho obdobi. Priibéind platba ze zajisténi dGvérového rizika musi byt
minimdlné vyssi nez:
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a) ocekdvand ztrata, kterd se rovnd sniZeni hodnoty zaznamenanému ptivodcem v jeho t¢etnich zavérkach v souladu
s platnym Gcetnim rdmcem v okamziku provaddéni pribéiné platby, za pfedpokladu, Ze smlouva o zajisténi
tvérového rizika neexistuje a nepokryvd zadné ztraty;

b) ptipadnd ofekdvand ztrita stanovend v souladu s tfeti ¢asti hlavou II kapitolou 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Pokud je provedena pribéznd platba ze zajisténi avérového rizika, musi byt posledni platba ze zajistén{ dvérového
rizika uvedend v prvnim pododstavci provedena za ticelem tpravy pribézného vyrovndni ztrt dle skutecné ztraty.

Metodu vypoctu pribézné a posledni platby ze zajisténi Gvérového rizika stanovi smlouva o zajisténi ivérového
rizika.

Platba ze zajisténi Gvérového rizika je imérnd podilu nesplacené nomindlni hodnoty odpovidajici podkladové
expozice, na kterou se vztahuje smlouva o zajisténi tivérového rizika.

Privo piivodce ziskat platbu ze zajisténi Gvérového rizika je vymahatelné. Castky splatné investorem na zékladé
smlouvy o zajisténi ivérového rizika jsou jasné stanoveny ve smlouvé o zajisténi Gvérového rizika a omezeny. Dané
Castky je mozné vypocitat za vSech okolnosti. Smlouva o zajisténi tivérového rizika jasné stanovi okolnosti, za nichz
jsou investofi povinni platbu provést. Nezdvisly ovéfovatel uvedeny v odstavci 4 posoudi, zda takové okolnosti nastaly.

Vyse platby ze zajisténi Gvérového rizika se vypocte na Grovni jednotlivé podkladové expozice, u které nastala Gvérova
udalost.

3. Smlouva o zajisténi tivérového rizika stanovi maximalni dobu prodlouZeni, kterd se pouZije na restrukturalizaci
dluhu za podkladové expozice, v souvislosti s nimiz nastala Gvérové udalost podle odstavce 1, ale kde restrukturalizace
dluhu nebyla k pldnovanému zdkonnému terminu splatnosti nebo k datu pfed¢asného ukonceni smlouvy o zajisténi
uvérového rizika dokoncena. Tato doba prodlouZeni neni del$i nez dva roky. Smlouva o zajisténi Gvérového rizika
stanovi, Ze do konce takové doby prodlouzeni musi byt provedena posledni platba ze zajisténi Givérového rizika na
zdkladé ptivodcova odhadu kone¢né ztraty, ktery by plivodce musel zaznamenat v jeho Gcetni uzavérce v dané dobé
v piipadg, Ze by smlouva o zajisténi avérového rizika neexistovala a nepokryvala zddné ztrdty.

V piipadg, ze byla smlouva o zajisténi tivérového rizika ukoncena, bude restrukturalizace dluhu pokracovat s ohledem
na veskeré nevyfizené avérové udalosti, které nastaly pfed timto ukoncenim, a to stejnym zptsobem, ktery je uveden
v prvnim pododstavci.

Prémie za zaji§téni Gvérového rizika, které maji byt uhrazeny podle smlouvy o zajisténi Gvérového rizika, jsou
strukturovany jako podminéné nesplacenou nominalni hodnotou vykonnych sekuritizovanych expozic v okamziku
platby a zohlednujf riziko zajisténé transe. Smlouva o zajisténi dvérového rizika pro takové dcely nestanovi zarucené
odmeény, thrady odmén pfedem, slevové mechanismy nebo jiné mechanismy, které mohou zabranit skute¢né alokaci
ztrdt investortim nebo ji snizit nebo vratit ¢dst uhrazené odmény ptivodci po uplynuti doby splatnosti transakce.

Odchylné od tietiho pododstavce tohoto odstavce je povoleno provddét tthradu odmén pfedem, pokud je to v souladu
s piedpisy tykajicimi se poskytovéani statni pomoci, a to v ptipadech, kdy je ve vnitrostdtnim pravu ¢lenského stitu
vyslovné stanoven systém zdruk a vyuzivd protizdruku kteréhokoli ze subjekti uvedenych v ¢l. 214 odst. 2 pism. a)
az d) nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Transakéni dokumentace popisuje, jak jsou prémie za zajisténi Gvérového rizika a pfipadné kupdny vypocitiny
s ohledem na kazdé datum platby po dobu celé existence sekuritizace.

Prévo investort ziskat prémii za zajisténi Givérového rizika je vymahatelné.
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4. Pavodce jmenuje nezdvislého ovéfovatele pfede dnem uzavieni transakce. Nezdvisly ovéfovatel u kazdé
podkladové expozice, pro kterou je vydano ozndmeni o Gvérové uddlosti, ovéfuje alespoil ndsledujici skute¢nosti:

a) Ze uvérovd udilost uvedend v ozndmeni o Gvérové uddlosti je Gvérovou uddlosti v souladu s podminkami
uvedenymi ve smlouvé o zajisténi avérového rizika;

b) Ze podkladova expozice byla v dobé vzniku dané avérové uddlosti zahrnuta v referenénim portfoliu;
¢) ze podkladovd expozice spliiovala v dobé svého zahrnuti do referenéntho portfolia kritéria zptsobilosti;

d) Ze v piipadech, kdy byla podkladova expozice pfidina do sekuritizace v disledku doplnéni, spliovalo takové
doplnéni pfislusné podminky;

e) Ze kone¢nd ztrata souhlasi se ztratou, kterou piivodce zaznamenal do svého vykazu ziskd a ztrat;

f) Ze ztrity ve vztahu k podkladovym expozicim byly v okamziku posledni platby ze zajisténi tivérového rizika
spravné piidéleny investorim.

Nezdvisly ovérovatel je nezdvisly na puvodci, investorech a v pfislusnych p¥ipadech i sekuritiza¢ni jednotce a své
jmenovani do funkce nezdvislého ovéfovatele ptijal pfed datem uzavérky transakee.

Nezévisly ovéfovatel miZe provést ovéfeni na vzorku namisto ovéfovani kazdé jednotlivé podkladové expozice, za
kterou je platba ze zajisténi Gvérového rizika pozadovéna. Investofi v§ak mohou pozidat o ovéfeni zpusobilosti
jakékoli podkladové expozice, pokud nejsou spokojeni s ovétenim prostiednictvim vzorku.

Pavodce do transakéni dokumentace zahrne zdvazek, Ze nezdvislému ovéfovateli poskytne vSechny nezbytné
informace k ovéfeni pozadavkd uvedenych v prvnim pododstavci.

5. Pivodce nesmi ukoncit transakeci pied jeji planovanou splatnosti z jiného nez nize uvedeného divodu:
a) platebni neschopnost investora;

b) neschopnost investora zaplatit jakékoli ¢astky splatné podle smlouvy o zajisténi tivérového rizika nebo poruseni
jakékoli vyznamné povinnosti stanovené v transakénich dokumentech, k némuz dojde ze strany investora;

¢) relevantni regula¢ni udélosti, véetné:

i) relevantni zmény v unijnich nebo vnitrostatnich pravnich pfedpisech, relevantni zmény pfipadné provedené
piislusnymi orgdny v souvislosti s Gfedné zvefejiovanym vykladem téchto pravnich predpist, nebo pfislusné
zmény ve zdanéni ¢i Gfetnim zpracovani transakci, které maji vyznamny nepiiznivy dopad na ekonomickou
U¢innost transakce, vZdy porovnavané s ekonomickou déinnosti transakce, jez byla ocekdvana v okamziku
uzavieni transakce, a které nebylo mozné v takovém okamziku rozumné ocekdvat,

ii) rozhodnuti p¥islusného orgnu, Ze ptivodce nebo jakykoli pridruzeny subjekt pivodce neni nebo jiz neni
oprdvnén uznat pfevod vyznamného Gvérového rizika v souladu s ¢l. 245 odst. 2 nebo 3 nafizeni (EU)
¢. 575/2013 v souvislosti se sekuritizacf;

d) vyuziti opce na ukonéeni transakce v daném ¢asovém okamziku (,time call“), pokud se casové obdobi méfené od
data uzdvérky transakce rovnd nebo je delsi nez vdzend primérnd Zivotnost pivodniho referencniho portfolia ke
dni uzévérky transakee;

¢) uplatnéni opce na zpétny odkup ve smyslu ¢l. 242 bodu 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

f) v piipadé osobniho zajisténi Gvérového rizika se investor jiz nadile nekvalifikuje jako zpusobily poskytovatel
zajisténi v souladu s pozadavky stanovenymi v odstavci 8.
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Transakéni dokumentace uvadi, zda jsou jakakoli prava na koupi uvedend v pismenech d) a e) zahrnuta v dotéené
transakéni dokumentaci a jakym zptsobem jsou tato prava na koupi strukturovana.

Pro tcely pismene d) nesmi byt opce typu ,time call“ strukturovdna zptisobem, ktery by zabranil alokaci ztrt na
pozice tivérového posileni nebo jiné pozice, jez drzi investofi, ani jinym zptisobem poskytujicim Gvérové posileni.

Pokud se uplatni opce typu ,time call“, ptivodci informuji p¥islusné orgdny o tom, jak jsou pozadavky uvedené ve
druhém a tietim pododstavci plnény, véetné odivodnéni pouZiti opce typu ,time call“ a diivéryhodného vysvétleni
prokazujiciho, Ze diivodem pro poutziti této opce neni zhorseni kvality podkladovych aktiv.

V ptipadé majetkového zajisténi Gvérového rizika je po ukonéeni smlouvy o zajisténi avérového rizika kolaterdl vracen
investorim podle seniority tran$i na zdkladé ustanoveni pfislusného insolvencniho prava, které se vztahuje na
ptivodce.

6.  Investofi nesméji ukondit transakci pied jeji planovanou splatnosti z Zddného jiného diivodu, nez je neschopnost
uhradit prémii za zajisténi Gvérového rizika nebo jiné zdvazné poruseni smluvnich zdvazka ze strany pivodce.

7. Pavodce muZe provést syntetické nadmérné rozpéti, které je pro investory dostupné jako vérové posilent,
pokud jsou splnény vSechny z nésledujicich podminek:

a) vyse syntetického nadmérného rozpéti, které ptivodce pouzije jako tvérové posileni v kazdém platebnim obdobi,
je uvedena v transakéni dokumentaci a vyjddfena fixni procentudlni sazbou celkového zustatku portfolia na
pocatku pFislusného platebniho obdobi (fixni syntetické nadmérné rozpéti);

b) syntetické nadmérné rozpéti, které neni pouzito k pokryti avérovych ztrdt, které nastanou béhem kazdého
platebniho obdobi, musi byt vraceno pivodci;

¢) v ptipadé pivodct, kteti pouzivaji pristup zaloZeny na internim ratingu (dale jen ,pfistup IRB“) uvedeny v ¢l. 143
naffzeni (EU) ¢. 575/2013, neni ro¢ni celkové pfidélend ¢dstka vyssi nez vyse regulaéni ocekdvané ztrity vsech
podkladovych expozic za dany rok, kterd se vypocitd v souladu s ¢lankem 158 uvedeného nafizeni;

d) v piipadé ptivodcd, kteff nepouzivaji ptistup IRB uvedeny v ¢lanku 143 nafizeni (EU) €. 575/2013, je vypocet ro¢ni
ocekavané ztraty podkladového portfolia jasné stanoven v transakéni dokumentaci;

e) transakéni dokumentace stanovi podminky uvedené v tomto odstavci.
8.  Smlouva o zaji§téni tivérového rizika musi mit jednu z nésledujicich forem:

a) zaruka, kterd spliiuje poZadavky uvedené v &asti tfeti hlavé II kapitole 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, kterou je
tvérové riziko prevedeno na jakykoli subjekt uvedeny v ¢l. 214 odst. 2 pism. a) aZ d) nafizen{ (EU) ¢. 575/2013,
pokud vyse expozice vici investorovi ¢ini 0 % rizikové vdhy podle ¢asti téeti hlavy II kapitoly 2 uvedeného
nafizen;

b) zéruka, kterd spliiuje pozadavky uvedené v ¢asti tieti hlavé Il kapitole 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, kterd vyuziva
protizaruku jakéhokoli subjektu uvedeného v pismenu a) tohoto odstavce; nebo

¢) jiné zajisténi Gvérového rizika neuvedené v pismenech a) a b) tohoto odstavce ve formé zaruky, tivérového derivatu
nebo Gvérového dluhového cenného papiru, které spliuji pozadavky stanovené v clinku 249 nafizeni (EU)

¢. 575/2013, pokud jsou zdvazky investora zajiStény kolaterdlem, ktery spliuje pozadavky stanovené
v odstavcich 9 a 10 tohoto ¢lanku.

9.  Jiné zajisténi tvérového rizika uvedené v odst. 8 pism. ¢) musi spliiovat nasledujici pozadavky:

a) pravo puvodce pouzit kolaterdl ke splnéni zavazkd investort ohledné dhrady ze zajisténi je vymahatelné a jeho
vymahatelnost je zajisténd vhodnou dohodou o kolaterdlu;

b) pravo investort vratit jakykoli kolaterdl, ktery nebyl pouzZit za tcelem provedeni platby ze zajisténi, je-li
sekuritizace zruSena nebo jsou-li transe splaceny, je vymahatelné;

¢) pokud je kolaterdl investovin do cennych papird, jsou v transakéni dokumentaci stanovena kritéria zptsobilosti
a ujedndni o tschové danych cennych papirt.
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Transakéni dokumentace uréi, zda jsou investofi naddle vystaveni avérovému riziku piivodce.

Pavodce ziska stanovisko kvalifikovaného pravniho poradce, ktery potvrdi vymahatelnost zajisténi Gvérového rizika
ve v§ech ptislusnych jurisdikcich.

10.  V piipadech, ve kterych je zajisténi tivérového rizika poskytnuto v souladu s odst. 8 pism. c) tohoto ¢ldnku,
maji ptivodce a investor moznost vyuzit kolaterdl vysoké kvality, kterym se rozum:

a) kolaterdl ve formé dluhovych cennych papirt s rizikovou vdhou 0 % uvedenych v ¢dsti treti hlavé II kapitole 2
nafizeni (EU) ¢. 575/2013, které spliuji viechny ndsledujici podminky:

i) tyto dluhové cenné papiry maji zbyvajici maximalni dobu splatnosti tfi mésice, coz nepfesahuje dobu zbyvajici
do pfistiho data platby;

i) tyto dluhové cenné papiry mohou byt vyplaceny v hotovosti ve vysi rovnajici se ztistatku zajisténé transe,
iii) tyto dluhové cenné papiry drzi schovatel, ktery je nezavisly na pavodci a investorech;

b) kolaterdl v hotovosti drzeny nezavislou tivérovou instituci se stupném uvérové kvality 3 nebo vy3sim v souladu
s pfifazovdnim stanovenym v ¢lanku 136 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Odchylné od prvniho pododstavce tohoto odstavce, s vyhradou vyslovného souhlasu v kone¢né transakéni
dokumentaci ze strany investora a po provedeni postupt ndlezité péce podle ¢lanku 5 tohoto naffzeni, véetné
posouzeni pi{padné relevantni expozice Gvérového rizika protistrany, smi mit pouze ptvodce pFistup k vysoce
kvalitnimu kolaterdlu ve formé hotovostnich vkladti u ptvodce nebo jednoho z jeho pfidruZenych subjektd, pokud
ptivodce nebo jeden z jeho pfidruZenych subjektd spliiuje Gvérovou kvalitu minimdlné na stupni 2 v souladu
s piifazovanim stanovenym v ¢ldnku 136 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Prislusné orgdny urcené podle ¢l. 29 odst. 5 mohou po konzultaci s orginem EBA povolit kolaterdl ve formé
hotovostnich vkladd u ptivodce nebo jednoho z jeho pridruzenych subjektt, pokud ptivodce nebo jeden z jeho
pfidruzenych subjektd spliiuje tvérovou kvalitu na stupni 3, lze-li dolozit obtize na trhu, objektivni pfekazky
souvisejici se stupném uvérové kvality pfidélenym clenskému stdtu instituce nebo vyznamné potencidlni problémy
v oblasti koncentrace v dot¢eném ¢lenském staté kvtili uplatiiovani pozadavku, aby tvérové kvalita byla minimalné
na stupni 2, ktery je uveden ve druhém pododstavci.

Pokud nezavisld Gvérovd instituce nebo ptivodce nebo jeden z jeho pfidruzenych subjektt jiz nespliiuji minimdlni
stupeti uvérové kvality , je kolateral do deviti mésicti pfeveden na nezédvislou tvérovou instituci se stupném Gvérové
kvality 3 nebo vy3sim, nebo se kolaterdl investuje do cennych papira, které splituji kritéria stanovend v pismeni a)
prvniho pododstavce.

Pozadavek stanoveny timto odstavcem se povazuje za splnény v piipadé investic do avérovych dluhovych cennych
papirti vydanych pivodcem v souladu s ¢lankem 218 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Organ EBA sleduje uplatilovani postuptl zajisténi stanovenych v tomto ¢lanku a vénuje pozornost piedevsim
tvérovému riziku protistrany a dalsim hospodafskym a finanénim riziktim nesenym investory, kterd z téchto postupt

zajisténi vyplyvaji.

Orgédn EBA poda zpravu o svych zjisténich Komisi do 10. dubna 2023.

Do 10. fijna 2023 ptedlozi Komise na zdkladé zprivy orgdnu EBA Evropskému parlamentu a Radé zprivu
o uplatiovéni tohoto ¢ldnku se zvld$tnim zaméfenim na riziko nadmérného nahromadéni Gvérového rizika
protistrany ve finanénim systému, p¥{padné spolu s legislativnim ndvrhem na zménu tohoto ¢lanku.”
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11) Cldnek 27 se mén{ takto:
a) vodstavci 1 se prvni a druhy pododstavec nahrazuji timto:

,Pivodci a sponzofi pomoci $ablony uvedené v odstavci 7 tohoto ¢ldnku spole¢né ozndmi orgdnu ESMA, zZe
sekuritizace spliiuje pozadavky uvedené v ¢lancich 19 az 22, ¢ldncich 23 az 26, nebo ¢ldncich 26a az 26e (dile
jen ,ozndmeni STS sekuritizace®). V pfipadé programu ABCP za ozndmen{ skute¢nosti, Ze tento program a v jeho
ramci i transakce ABCP spliiuji pozadavky ¢lanku 24, odpovidd pouze sponzor. V piipadé syntetické sekuritizace
je za ozndmeni odpovédny pouze ptivodce.

Ozndmeni STS sekuritizace musi obsahovat vysvétleni pivodce a sponzora o zpusobu dosazeni souladu s kritérii
pro STS sekuritizace stanovenymi v ¢ldncich 20 az 22, ¢lancich 24 az 26 nebo ¢lancich 26b az 26e.

b) odstavec 2 se méni takto:
i) v prvnim pododstavci se prvni véta nahrazuje timto:

,Pivodce, sponzor nebo sekuritizaéni jednotka mohou pfi posuzovini toho, zda sekuritizace spliuje
pozadavky ¢lankt 19 az 22, ¢lankd 23 az 26 nebo ¢ldnkd 26a az 26e, vyuZivat sluZeb tiet{ strany s povolenim
podle ¢lanku 28.%

ii) v druhém pododstavci se prvni véta nahrazuje timto:

,Pokud ptivodce, sponzor nebo sekuritiza¢ni jednotka p¥i posuzovani toho, zda sekuritizace spliuje ¢lanky 19
az 22, ¢lanky 23 az 26 nebo ¢lanky 26a az 26e, vyuziji sluzeb tieti strany s povolenim podle ¢lanku 28, musi
ozndmeni STS sekuritizace obsahovat prohldseni, ze dodrzeni kritérii pro STS sekuritizace bylo potvrzeno
touto tieti stranou s povolenim.*;

¢) odstavec 4 se nahrazuje timto:

,4.  Prestane-li sekuritizace spliiovat pozadavky uvedené v ¢lancich 19 az 22, ¢ldncich 23 az 26 nebo ¢ldncich
26a az 26e, ozndmi to pivodce a pifpadné sponzor neprodlené organu ESMA a informuji svijj pfislusny organ.”;

d) vodstavci 5 se prvni véta nahrazuje timto:

,Orgdn ESMA vede na svych oficidlnich internetovych strankdch seznam vsech sekuritizaci, ve vztahu k nimz mu
ptivodci a sponzofi ozndmili, Ze spliiuji pozadavky uvedené v ¢ldncich 19 az 22, ¢ldncich 23 az 26 nebo ¢lancich
26a az 26e.%

e) vodstavci 6 se druhy pododstavec nahrazuje timto:
,Orgdn ESMA predloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 10. f{jna 2021.%
f) v odstavci 7 se druhy pododstavec nahrazuje timto:
,Organ ESMA predloZi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do 10. f{jna 2021.
12) V¢l 28 odst. 1 se prvni véta nahrazuje timto:

»1.  Tieti strana uvedend v ¢l. 27 odst. 2 musi mit povoleni pfislusného orgdnu posuzovat soulad sekuritizaci
s kritérii pro STS sekuritizace stanovenymi v ¢lancich 19 az 22, ¢ldncich 23 az 26 nebo ¢lancich 26a az 26e.“

13) V¢l 29 odst. 5 se druhd véta nahrazuje timto:

,Clenské staty informuji Komisi a organ ESMA o urceni pifslusnych organt podle tohoto odstavce do 10. ifjna 2021.
Do doby, nez bude urcen pfislusny organ pro dohled nad dodrzovanim pozadavkd uvedenych v ¢lancich 26a az 26e,
dohlizi na jejich dodrzovani rovnéz piislusny orgdn urceny pro dohled nad dodrzovinim pozadavki uvedenych
v ¢lancich 18 az 27 platnych ke dni 8. dubna 2021.”
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14) Clanek 30 odst. 2 se méni takto:
a) pismeno a) se nahrazuje timto:
,a) postupy a mechanismy pro spravné ocefiovani a priibézné ponechdvani si podstatného ¢istého ekonomického
podilu v souladu s ¢l. 6 odst. 1 a pro shromazdovani a v¢asné poskytovani veskerych informaci v souladu
s ¢lankem 757
b) vkladd se nové pismeno, které zni:
,aa) u expozic, které nejsou soucdsti sekuritizace NPE:
i) kritéria pro poskytovani Gvért uplatiovand na vykonné expozice v souladu s ¢linkem 9;

ii) fddné standardy pro vybér a stanoveni ceny uplatitované na podkladové expozice, které jsou nevykonnymi
expozicemi podle ¢l. 9 odst. 1 druhého pododstavce;*;

¢) dopliuji se nové pismena, kterd znégji:

,d) u sekuritizaci NPE postupy a mechanismy zajistujici soulad s ¢l. 9 odst. 1 a branici zneuzit{ vyjimky stanovené
v ¢&l. 9 odst. 1 druhém pododstavci;

) u STS rozvahovych sekuritizaci postupy a mechanismy zajistujici soulad s ¢lanky 26b az 26e;".

15) Clanek 31 se nahrazuje timto:

,Cldnek 31

Makroobezietnostni dohled nad sekuritiza¢nim trhem

1.V ramci svého manddtu odpovidd Evropskd rada pro systémové rizika za makroobezietnostni dohled nad
sekuritizaénim trhem Unie.

2. Evropskd rada pro systémovd rizika nepfetrzité sleduje vyvoj na sekuritizacnich trzich s cilem pfispivat
k predchdzeni systémovym riziklim pro finanéni stabilitu v Unii, kterd jsou disledkem vyvoje v rdmci finanéniho
systému, nebo k jejich snizovani, pfi zohlednéni makroekonomického vyvoje, aby nedochdzelo k vyskytu rozsdhlych
finan¢nich probléma. Kdykoli to povazuje za nezbytné, aviak alespon jednou za tfi roky, zvefejni Evropskd rada pro
systémova rizika ve spolupraci s orgdnem EBA zpravu o dopadech sekuritiza¢niho trhu na finanéni stabilitu s cilem
poukazat na rizika pro finan¢ni stabilitu.

3. AniZ je dotcen odstavec 2 tohoto ¢ldnku a zprdva uvedend v ¢linku 44, zvefejni Evropska rada pro systémovd
rizika v azké spoluprici s evropskymi orgdny dohledu do 31. prosince 2022 zpravu posuzujici dopad zavedeni STS
rozvahovych sekuritizaci na finanéni stabilitu a pf{padnd potencidlni systémova rizika, jako jsou rizika vyplyvajici
z koncentrace a vzdjemné propojenosti mezi nevefejnymi prodejci Gvérového zajisténi.

Zprava Evropské rady pro systémovd rizika uvedend v prvnim pododstavci zohledni specifika syntetické sekuritizace,
totiZ jeji typickou nestandardni a soukromou povahu na finan¢nich trzich, pfi¢emz Evropské rada pro systémova
rizika ve své zpravé ddle zhodnoti, zda zachdzeni s STS rozvahovymi sekuritizacemi pfispiva k celkovému sniZeni
rizik v rdmci finan¢niho systému a k lep$imu financovani redlné ekonomiky.

Pii pfipravé své zpravy vyuziva Evropskd rada pro systémovd rizika razné relevantni zdroje tidaji, jako jsou:

a) udaje shromdzdéné pfislusnymi orgdny v souladu s ¢l. 7 odst. 1;

b) vysledky pfezkum provedenych p¥islusnymi orgdny v souladu s ¢l. 30 odst. 2 a

¢) udaje uloZené v registrech sekuritizaci v souladu s ¢ldnkem 10.

4.V souladu s ¢ldnkem 16 nafizeni (EU) ¢. 1092/2010 poskytne Evropskd rada pro systémovd rizika varovani
a v pi{padé potieby vydd doporuceni pro piijeti ndpravného opatfeni v reakci na rizika uvedend v odstavcich 2 a 3

tohoto ¢ldnku, mimo jiné ohledné vhodnosti zmény tirovni ponechaného rizika, nebo pro pfijeti dalsich makroobez-
fetnostnich opatfeni.
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Do tff mésicii od obdrzeni doporuceni informuje adresdt tohoto doporuceni v souladu s ¢lankem 17 nafizeni (EU)
¢. 1092/2010 Evropsky parlament, Radu, Komisi a Evropskou radu pro systémovd rizika o opatfenich, jez pfijal
v reakci na toto doporucenti a v pripadé€ necinnosti poskytne naleZité zdivodnéni.“

16) Clanek 32 se ménf takto:
a) v odstavci 1 se pismeno e) nahrazuje timto:

,€) sekuritizace je oznafena jako STS sekuritizace a ptivodce, sponzor nebo sekuritizacni jednotka této
sekuritizace nesplnili poZadavky stanovené v ¢lancich 19 az 22, ¢ldncich 23 az 26 nebo ¢lancich 26a az 26¢;;

b) odstavec 2 se méni takto:
i) pismeno d) se nahrazuje timto:

,d) v pfipadé poruseni uvedeného v odst. 1 prvnim pododstavci pism. e) nebo f) tohoto ¢lanku docasny zdkaz
zabranujici ptvodci a sponzorovi oznamovat podle ¢l. 27 odst. 1, Ze sekuritizace spliiuje pozadavky
stanovené v ¢cldncich 19 az 22, ¢lancich 23 az 26 nebo ¢lancich 26a az 26e.%

ii) pismeno h) se nahrazuje timto:

,h) v piipadé poruseni uvedeného v odst. 1 prvnim pododstavci pism. h) tohoto ¢lanku docasné odnéti
povoleni tieti strany podle ¢lanku 28 posuzovat soulad sekuritizace s clanky 19 az 22, ¢lanky 23 az 26
nebo ¢linky 26a az 26e.”

17) Vkladd se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 43a

Pfechodnd ustanoveni tykajici se STS rozvahovych sekuritizaci

1. Vevztahuk syntetickym sekuritizacim, pro které smlouva o zaji§tén{ Gvérového rizika nabyla t¢innosti pfed 9.
dubnem 2021, sméji ptivodci a sekuritiza¢ni jednotky pouzivat oznaleni ,STS“ nebo ,jednoduchd, transparentni
a standardizovand*“ ¢i oznaceni, které na tyto pojmy piimo nebo nepfimo odkazuje, pouze tehdy, pokud jsou v dobé
ozndmeni podle ¢l. 27 odst. 1 splnény pozadavky stanovené v ¢lanku 18 a podminky stanovené v odstavci 3 tohoto
¢lanku.

2. Do dne pouzitelnosti regulacnich technickych norem uvedenych v ¢l. 27 odst. 6 ptivodci pro téely povinnosti
stanovené v ¢l. 27 odst. 1 pisemné zpFistupni nezbytné informace orgdnu ESMA.

3. Sekuritizace, jejichZ pocatecni sekuritizované pozice byly vytvoteny pied 9. dubnem 2021, jsou povaZovany za
STS, pokud:

a) v okamziku vytvoreni pocte¢nich sekuritizovanych pozic spliiovaly pozadavky stanovené v ¢l. 26b odst. 1 az 5,
odst. 7az 9 aodst. 11 a 12, ¢l. 26¢ odst. 1 a 3, ¢l. 26e odst. 1, ¢l. 26e odst. 2 prvnim pododstavci, ¢l. 26e odst. 3
tfetim a Ctvrtém pododstavci a ¢l. 26e odst. 6 aZ 9 a

b) od okamziku ozndmeni podle ¢l. 27 odst. 1 spliiuji pozadavky stanovené v ¢l. 26b odst. 6 a 10, ¢l. 26¢ odst. 2 a 4
az 10, ¢l. 26d odst. 1 az 5 a ¢l. 26e odst. 2 druhém az sedmém pododstavci, ¢l. 26e odst. 3 prvnim, druhém
a patém pododstavci a ¢l. 26e odst. 4 a 5.

4. ProGcely odst. 3 pism. b) tohoto ¢lanku plati:
a) vl 26d odst. 2 se slovy ,pied uzavienim transakce” rozumi ,pfed ozndmenim podle ¢l. 27 odst. 1

b) v ¢l 26d odst. 3 se slovy ,pfed stanovenim ceny sekuritizace” rozumi ,pfed ozndmenim podle ¢l. 27 odst. 1%
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¢) vl 26d odst. 5:
i) ve druhé vété se slovy ,pfed stanovenim ceny“ rozumi ,pfed ozndmenim podle ¢l. 27 odst. 1%

ii) ve tfeti vété se slovy ,pfed stanovenim ceny alespoil v pracovni nebo pocite¢ni podob&“ rozumi ,pfed
ozndmenim podle ¢l. 27 odst. 1%

iii) pozadavek uvedeny ve Ctvrté vété se nepouZije;

iv) odkazy na dodrzovani ¢lanku 7 se vykladaji tak, jako by se ¢ldnek 7 na dané sekuritizace vztahoval bez ohledu
na cl. 43 odst. 1.

18) Cldnek 44 se mén{ takto:
a) v prvnim pododstavci se dopliiuje nové pismeno, které zni:
,€) zemépisné poloze sekuritiza¢nich jednotek”;
b) dopliiuje se novy pododstavec, ktery zni:
,Komise na zaklad¢ informaci, které jsou ji poskytoviny kazdé tfi roky podle pismene e), poskytne posouzeni
dtvoda pro vybér dané polohy, v¢etné informaci, pokud jsou dostupné a p¥istupné, o tom, do jaké miry hraje
existence pfiznivého danového a regula¢niho rezimu zdsadni dlohu pfi tomto vybéru.”

19) Cldnek 45 se zrusuje.

20) Vklada se novy ¢lanek, ktery zni:
,Cldnek 45a

Vypracovani rimce pro udrZitelnou sekuritizaci

1. Orgén EBA zvefejni do 1. listopadu 2021 v tzké spoluprici s organy ESMA a EIOPA zprdvu o vypracovani
konkrétniho rdmce pro udrzitelnou sekuritizaci, aby byly do tohoto nafizeni zapracoviny pozadavky na zajisténi
transparentnosti souvisejici s udrzitelnosti. Tato zprava fadné posoudi zejména:

a) uplatiovani pfiméfenych pozadavkdl na zpfistuptiovani informaci a zajisténi nalezité péce, které se tykaji
potencidlniho pfiznivého i nepfiznivého dopadu aktiv financovanych prostiednictvim podkladovych expozic
na faktory udrZitelnosti;

b) obsah, metodologii a strukturu informaci tykajicich se faktord udrZitelnosti s ohledem na jejich pfiznivé
i nepfiznivé environmentdlni a socidlni dopady a dopady na spravu a izenf;

¢) jak zavést konkrétni rdmec pro udrzitelnou sekuritizaci, ktery zohledni finan¢ni produkty, na které se vztahuji
¢lanky 8 a 9 nafizeni (EU) 2019/2088, nebo z nich vychdzi a ktery pfipadné vezme v ivahu nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2020/852 *;

d) mozny vliv rdmce pro udrZitelnou sekuritizaci na finan¢ni stabilitu, rozsifeni unijniho sekuritiza¢niho trhu
a tivérovou kapacitu bank.

2. Pi vypracovavani zprivy uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku orgdn EBA piipadné zohledni pozadavky
na transparentnost stanovené v ¢lancich 3, 4, 7, 8 a 9 nafizeni (EU) 2019/2088 nebo z nich vychdzi a vyuzivd
informaci ziskanych od Evropské agentury pro Zivotni prostfedi a Spole¢ného vyzkumného stfediska Evropské
komise.

3. Spolu se zprévou o prezkumu podle ¢lanku 46 pfedlozi Komise na zdkladé zprivy orgdnu EBA uvedené
v odstavci 1 tohoto ¢lanku Evropskému parlamentu a Radé zpravu o vytvofeni zvlastniho rdmce pro udrzitelnou
sekuritizaci. Ke zprdvé Komise piipadné ptipoji legislativni ndvrh.

* Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/852 ze dne 18. cervna 2020 o ziizen{ rdmce pro usnadnénf
udrzitelnych investic a 0 zméné nafizeni (EU) 2019/2088 (Ut. vést. L 198, 22.6.2020, s. 13).”
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21) V ¢lanku 46 se druhy pododstavec méni takto:
a) pismeno f) se nahrazuje timto:

) plnéni pozadavki stanovenych v ¢l. 22 odst. 4 a ¢l. 26d odst. 4 a otdzku, zda mohou byt rozsifeny
na sekuritizace, jejichz podkladovymi expozicemi nejsou ptlijcky na obytné nemovitosti nebo pujcky i
leasingy na automobily, s ohledem na to, aby se usnadnilo zpfistupiiovani informaci o Zivotnim prostiedi,
socidlnich zéleZitostech a spravé a ¥zenf;”;

b) dopliuje se nové pismeno, které zni:

) moznost dal3i standardizace a dalsich pozadavki na zpfistupniovani informaci s ohledem na vyvijejici se trzni
postupy, zejména za pomoci $ablon, pro tradi¢ni i syntetické sekuritizace, v¢etné nestandardnich soukromych
sekuritizaci, u nichZz podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 * neni stanovena
povinnost vypracovat prospekt.

*  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 20171129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery md byt
uvefejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovan{ na regulovaném trhu, a o zruseni
smérnice 2003/71/ES (Ut. vést. L 168, 30.6.2017,s. 12).”

Cldnek 2
Vstup v platnost

Toto naifzeni vstupuje v platnost tietim dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZzitelné ve vsech clenskych statech.

V Bruselu 31. bfezna 2021.

Za Evropsky parlament Za Radu
Predseda predsedkyné
D. M. SASSOLI A.P. ZACARIAS
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