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II
(Nelegislativni akty)
NARIZENI
NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2021/473
ze dne 18. prosince 2020,
kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238, pokud jde o regulaéni
technické normy upfesfivjici poZadavky na sdéleni informaci, na ndklady a poplatky zahrnované do
maximdlni vySe ndkladii a na techniky sniZovéni rizik v souvislosti s panevropskym osobnim
penzijnim produktem
(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,d

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 ze dne 20. ¢ervna 2019 o panevropském osobnim
penzijnim produktu (PEPP) ('), a zejména na ¢l. 28 odst. 5 ¢tvrty pododstavec, ¢l. 30 odst. 2 tfet pododstavec, ¢l. 33 odst. 3
teti pododstavec, ¢l. 36 odst. 2 druhy pododstavec, ¢l. 37 odst. 2 tieti pododstavec, ¢l. 45 odst. 3 tfeti pododstavec a ¢l. 46
odst. 3 tfeti pododstavec uvedeného natizent,

vzhledem k témto ddvodim:

(1)

Nafizeni (EU) 2019/1238 stanovi jednotnd pravidla pro registraci, vytvafeni a distribuci osobnich penzijnich
produktd, které jsou v Unii distribuovdny pod oznacenim panevropsky osobni penzijni produkt (PEPP), a pro
dohled nad témito produkty.

Sdéleni informaci o PEPP jsou zdsadnimi prvky rdmce PEPP. Umoziiuji poskytovat spotiebitelim dilezité informace
zptsobem, ktery usnadiiuje porozuméni a srovnatelnost PEPP a rGiznych investi¢nich moZnosti.

Pro zaji§téni srovnatelnosti PEPP a strukturovanych retailovych investi¢nich produkti a pojistnych produkta
s investi¢ni slozkou by mély byt pozadavky na informace v pislusnych ptipadech v souladu s nafizenim Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/653 (%) o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych
investi¢nich produktd a pojistnych produktd s investiéni slozkou. V nékterych oblastech je nutné pozadavky
pfizptisobit produktu dlouhodobého penzijniho spofeni, ktery lze vést po celou dobu profesni drdhy a Zivota
jednotlivce, a to se zvldstnim zaméfenim na rizika typickd pro penzijni produkty, jako je inflace a riziko ztrity
naspofenych ptispévka.

Vzhledem k tomu, Ze dileZitym rysem PEPP je on-line distribuce, je obzvlasté dilezité zajistit spotiebitelim snadny
piistup k informacim poskytovanym v digitalnim prostedi a zajistit, aby jim rozuméli a pouZivali je. Koncepce
sdéleni informaci by proto méla byt dale zlepSena, aby byly informace prezentovany u¢innym a transparentnim
zpusobem, jsou-li poskytovany pomoci digitdlnich prostiedkd, naptiklad internetovych stranek, mobilni aplikace,
zvuku nebo obrazu. Tato koncepce by méla usnadnit atraktivni a srozumitelné poskytovani informaci pomoci
digitdlnich prostfedktl. Vrstveni informaci by mélo zajistit dostatek flexibility pfi pfizptsobovéni prezentace
riznym druhtm digitdlnich prostiedki a vyvijejicimu se digitalnimu prostiedi.

() Ut vést.L198,25.7.2019,s. 1.

(¥ Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017653 ze dne 8. bfezna 2017, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 1286/2014 o sdélenich klicovych informaci tykajicich se strukturovanych retailovych investi¢nich produktd
a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou stanovenim regulacnich technickych norem tykajicich se prezentace, obsahu, kontroly
a tipravy sdéleni klicovych informaci a podminek pro splnéni pozadavkd na poskytnuti téchto sdéleni (Ut. vést. L 100, 12.4.2017,
s. 1).
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(10)

(12)

(13)

K poskytovani snadno ¢itelnych a srozumitelnych kli¢ovych informaci o PEPP spotiebitelim a k umoznéni
srovnatelnosti PEPP je nutné zajistit vysoky stupeil standardizace. Je proto nezbytné zavést pro sdéleni informaci
povinné 3ablony. Aby spotiebitelé 1épe chédpali PEPP jako produkt dlouhodobého penzijniho spofeni, mély by byt
pozadavky na informace pfizptisobeny diichodovému cili PEPP, a to tak, aby byly potencidlnim tcastnikim PEPP
atraktivnim a srozumitelnym zptsobem poskytovany informace uzZite¢né pro rozhodovéni a poskytovatelé PEPP
zdrovei mohli k distribuci téchto informaci vyuzivat digitdlni prosttedky.

Klasifikace profilii rizik a vynost a ,,souhrnny ukazatel rizik“ PEPP by mély zohlediiovat rizika zji§ténd u pfislusnych
dtchodii a cil dosdhnout odpovidajici a stabilni drovné diachodového piijmu. Koncepce souhrnného ukazatele rizik
by méla zajistit konzistentni a srovnatelnou kategorizaci rizik a méla by byt doplnéna o konzistentné ziskdvané
dopliujici informace k odliSeni investi¢nich strategii a technik sniZovani rizik ,vy3$i Grovné“ od investi¢nich
strategif a technik sniZovani rizik ,niZ§{ Girovné, aby byly spotiebiteldm poskytoviny pfislusné informace o tom,

vvvvv

Prognézy budoucich diichodovych piijmt jsou dilezité k tomu, aby spottebitelé rozuméli PEPP a jeho vhodnosti pro
individudlni dichodové cile. Sdéleni klicovych informaci o PEPP by proto mélo uvadét vysledné dtichodové davky po
zohlednéni inflace v pfipadé béznych ucastnikti PEPP se stanovenou akumula¢ni dobou a standardizovanymi

piispévky.

Kli¢ové ukazatele rizik a ndkladti by mély byt navrzeny tak, aby byly pro rtizné potencidlni investi¢ni moznosti PEPP
pouZivany srozumitelnym a jednotnym zptisobem. Pfi poskytovani informaci o nakladech by se mél kldst diraz na
redlné penézni ¢astky a méla by byt zajisténa srovnatelnost s maximalni vysi ndkladt a poplatkd u zdkladniho PEPP.

Pro sdéleni kli¢ovych informaci o PEPP je zapotiebi $ablona. Tato $ablona by méla byt snadno srozumitelnd, méla by
piedevsim obsahovat informace, které jsou uZite¢né pro spotiebitele pfi rozhodovéni o spofeni v ramci PEPP, a méla
by potlacovat pfipadné typické behaviordlni tendence.

V souladu s ¢l. 26 odst. 2 nafizeni (EU) 2019/1238 maji poskytovatelé PEPP zajistit, aby bylo sdéleni klicovych
informaci o PEPP vidy pfesné, pravdivé, srozumitelné a nebylo zavadgjici, aby mohl potencialni ticastnik PEPP pfi
rozhodovani o dlouhodobém penzijnim spofeni ze standardizovanych informaci obsazenych ve sdéleni vyjit. Méla
by proto byt ptijata pravidla pro pravidelny a pfiméfeny prezkum sdéleni kli¢covych informaci o PEPP a pro v&asnou
revizi tohoto sdéleni, bude-li potfebna.

Rozhodoviani o dlouhodobém penzijnim spofeni je ndro¢né, jelikoz budouci diichodové potieby nemusi byt zcela
znamy a osobni poméry a profesni draha se mohou zménit. I kdyzZ je tedy sdéleni kli¢ovych informaci o PEPP
koncipovéno tak, aby poskytovalo srozumitelné a spolehlivé informace uZite¢né pro rozhodovani o spofeni v rdmci
PEPP, mél by byt potencidlnim tcastnikiim PEPP poskytnut dostatek ¢asu — s ohledem na jejich potieby, zkuSenosti
a znalosti —, aby pfed rozhodnutim o tom, zda budou v rdmci néakého konkrétniho PEPP spofit, pislusnym
informacim porozuméli a mohli je zvézit.

Prehled ddvek PEPP by mél byt prezentovan tak, aby tcastnici PEPP mohli snadno sledovat vyvoj svych vlastnich
uspor v PEPP. Pfestoze je piehled davek PEPP ze své podstaty personalizovany, mél by byt v souladu
s pfedsmluvnimi informacemi a mél by trvale umoznovat srovndni mezi PEPP, aby Gcastnici PEPP mohli na jeho
zakladé piijimat informovand rozhodnut! o zméné investiéni moZnosti, zméné poskytovatele PEPP nebo
piizptsobeni vyse piispévki tak, aby dosahli svého diichodového cile.

Pro zajisténi nakladové efektivnosti zdkladniho PEPP je nutné zahrnout v§echny néklady a poplatky do maximdlni
vy$e ndkladd, s vyjimkou piipadd, kdy je pro zaruceni rovnych podminek zapotiebi zajistit, aby zdkladni PEPP,
které poskytuji dal3i vlastnost produktu v podobé zdruky na kapitdl, nebyly znevyhodnény oproti zdkladnim PEPP,
které tuto vlastnost produktu nenabizeji.
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(14) Techniky snizovani rizik PEPP jsou klicové pro podporu vhodnych investi¢nich strategii, které jsou schopné
dosdhnout lepsich vysledkii v oblasti diichodovych dévek. Za timto G¢elem jsou zapotiebi jasnd a vymahatelnd
kritéria, na jejichz zdkladé bude mozné konzistentné posoudit c¢innost zvolené techniky sniZovani rizik. Tato
kritéria by se proto méla vztahovat na tii hlavni typy technik sniZovani rizik — strategii Zivotniho cyklu, vytvafeni
rezerv a vyuzivan{ zdruk — a méla by zohlediiovat specifické rysy téchto typt. Kritéria by se méla rovnéz vztahovat
na veskeré nové, inovativni techniky snizovéni rizik, aby se podpofilo dosahovéni lepsich vysledkt v oblasti
dtchodovych dévek prostfednictvim inovaci.

(15) Dlouhodoby charakter a cil dichodovych piijmt PEPP vyzaduji stochastické modelovdni, coZ je ndstroj
k prognézovéni pravdépodobnosti riiznych vysledkd za riznych podminek, aby bylo mozné vypracovat pfiméfené
projekce budoucich davek PEPP. Je proto nutné zajistit, aby se pti hodnoceni rizikového profilu a potencidlni
vykonnosti investi¢nich strategii, které poskytovatelé PEPP nabizeji, pouzivalo stochastické modelovéni, jez pro
dévky PEPP poskytne fadu moznych vysledkd, kterych by se mohlo dosdhnout v redlném Zivoté v disledku nejisté
navratnosti aktiv a vySe piispévkil. Stochastické modelovani by se mélo pouzivat také pfi stanovovani vhodné
trovné ambici, pokud jde o rizika, pfi vypracovavani vykonnostnich scéndit pro sdéleni klicovych informaci
o PEPP a projekci diichodovych davek pro piehled davek PEPP a pfi efektivnim uplatiiovani metodiky pro souhrnny
ukazatel rizik. Za timto G¢elem je vhodné stanovit pro stochastické modelovéni ur¢ité referen¢ni trovné, které by
mél poskytovatel PEPP pouzivat. Poskytovatel PEPP by mél mit i naddle moZnost pftizplisobit stochastické
modelovani za G¢elem dosazeni pozadovaného cile a za tcéelem integrace modeld, které vypracovali poskytovatelé
PEPP pro jiné, podobné produkty.

(16) Ustanoveni tohoto nafizen{ spolu dzce souviseji. Resi pozadavky tykajici se sdéleni informaci, ndkladéi a poplatkii
u zakladniho PEPP a technik sniZovéni rizik. S ohledem na vyraznou provdzanost ustanoveni tohoto nafizeni
a s cilem posilit konzistentnost mezi riznymi regulanimi oblastmi, na které se toto nafizeni vztahuje, je vhodné
pravidla pfijatd v téchto oblastech ddle upfesnit komplexnim a ucelenym zptsobem. Je to nezbytné k zajisténi
vysoké drovné konzistentnosti mezi pravidly tykajicimi se vlastnost{ vysoce kvalitnich produktt a pravidly
tykajicimi se efektivniho sdélovani informaci o téchto vlastnostech spotiebitelim. Pravidla tykajici se specifickych
vlastnosti produktu PEPP jsou nezbytnd pro celostni vyhodnoceni vyvazenosti rizik a vynost pro tcastnika PEPP
a zdrovenl k zajisténi lepsich vysledkd v oblasti diichodt prostfednictvim inovaci a ndkladové efektivnosti
prostfednictvim digitalizace. Je dulezité, aby byly informace o téchto inovativnich pfistupech spotfebitelim
sdélovany konzistentnim a srovnatelnym zptisobem. Aby byla zajisténa soudrznost mezi ustanovenimi, méla by byt
slou¢ena do jediného nafizeni.

(17) Toto nafizeni vychdzi z ndvrhu regulacnich technickych norem pfedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
vy g Y P y PSKy: g 13
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA).

(18) Orgédn EIOPA usporddal k ndvrhu regulacnich technickych norem, z nichz toto nafizeni vychdzi, oteviené vefejné
konzultace, zanalyzoval potencidlni souvisejici ndklady a piinosy a pozadal o stanovisko skupinu subjektt
ptisobicich v oblasti pojisténi a zajisténi a skupinu subjektl pisobicich v oblasti zaméstnaneckého penzijniho
pojistént, které byly zi{zeny podle clanku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010 (),

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009[ES a o zrusenf
rozhodnuti Komise 2009/79/ES (UFf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

KAPITOLA I

SDELENI INFORMACI V ELEKTRONICKE PODOBE

Cldnek 1
Prezentace sdéleni informaci v on-line prostiedi

Pokud je obsah sdéleni kli¢ovych informaci o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP) nebo piehledu davek
PEPP prezentovan na jiném trvalém nosi¢i nez na papife, prezentace musi spliiovat nasledujici pozadavky:

a) informace musi byt prezentoviny formou, kterd je uzpisobena zafizeni, které dcastnik PEPP pro pfistup ke sdéleni
klicovych informaci o PEPP nebo pfehledu davek PEPP pouziva;

b) pokud se méni velikost ¢dsti v uspofdddni, zachovd se uspofdddni, nadpisy a posloupnost standardizovaného
prezenta¢niho formatu a rovnéz relativni vyznam a velikost jednotlivych prvkd;

¢) typ pisma a velikost pisma musi byt takové, aby byly informace zaznamenatelné, srozumitelné a jasné ¢itelné;

d) je-li pouzit zvuk nebo obraz, musi se pouzit takovd rychlost mluveného slova a hlasitost zvuku, kterd pfi bézné
pozornosti ¢ini informace zaznamenatelnymi, srozumitelnymi a jasné slysitelnymi;

e) prezentované informace musi byt totozné s informacemi, které jsou poskytovany v papirové podobé sdéleni kli¢ovych
informaci o PEPP nebo pichledu ddvek PEPP.

Cldnek 2
Vrstveni informaci

Vrstven{ informaci ve sdélen{ klicovych informaci o PEPP nebo piehledu dédvek PEPP v souladu s ¢l. 28 odst. 3, ¢l. 35 odst. 1
a2,¢l. 36 odst. 1 acl. 37 odst. 1 natizeni (EU) 2019/1238 se provede tak, aby neodvadélo pozornost zdkaznika od obsahu
dokumentu nebo nezakryvalo zddné klicové informace. V pfipadé vrstveni informaci musi byt mozné vytisknout piehled
davek PEPP jako jeden dokument.

KAPITOLA II

OBSAH A PREZENTACE SDELENI KLICOVYCH INFORMACI O PEPP

Cldnek 3
0ddil nazvany ,,0 jaky produkt se jednd?“

1. Informace o dlouhodobych dichodovych cilech PEPP a prostedcich k dosazeni téchto cili v oddile sdéleni klicovych
informaci o PEPP nazvaném ,O jaky produkt se jednd?“ se shrnou tak, aby byly stru¢né, jasné a snadno srozumitelné. Tyto
informace vymezi hlavni faktory, na nichZ zdvisi ndvratnost investice a vyse diichodu, aktiva z podkladovych investic nebo
referen¢ni hodnoty a zpiisob urceni ndvratnosti, jakoz i dopad vyse pfispévki a ocekdvanou dobu sporeni az do dosaZeni
dtchodového véku. Objasni zdsady pouzitych technik snizovani rizik, zejména rozdé€lovani vynosti v rdmci portfolia mezi
jednotlivé smlouvy o PEPP. Zminén musi byt také typ poskytovatele PEPP a vysledné specifické vlastnosti smlouvy o PEPP.
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2. Popis typu tcastnikti PEPP, kterym ma byt PEPP nabizen, v oddile sdéleni klicovych informaci o PEPP nazvaném
,O jaky produkt se jedna?* zahrnuje informace o cilovych t¢astnicich PEPP identifikovanych poskytovatelem PEPP. Urceni
typu ucastnikd PEPP, pro které je PEPP zamyslen, se zakladd na schopnosti G¢astnikti PEPP nést investi¢ni ztraty a jejich
preferovaném investiénim horizontu, jejich teoretickych znalostech a minulych zkusenostech s PEPP a s finanénimi trhy
obecné a dale na potiebach, charakteristikdch a cilech potencidlnich t¢astnikéi PEPP.

3. Soucdsti podrobnych informaci o dtichodovych davkach PEPP v oddile sdéleni klicovych informaci o PEPP nazvaném
,O jaky produkt se jednd?” je obecné shrnuti klicovych vlastnosti smlouvy o PEPP. Tyto podrobné informace zahrnuji
predevsim:

a) mozné formy vypldceni ddvek uvedené v ¢l. 58 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/1238 a pravo zménit formu vypléceni davek
podle ¢l. 59 odst. 1 uvedeného nafizeni;

b) specifikace vSech zahrnutych diichodovych ddvek PEPP s objasnénim, Ze hodnota téchto ddvek je uvedena v oddile
nazvaném ,Jakd podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl/a dosdhnout?“.

4. Pokud smlouva o PEPP kryje biometrické riziko, uvedou se v oddile sdéleni klicovych informaci o PEPP nazvaném
,O jaky produkt se jednd?“ podrobné informace o tomto kryti, véetné seznamu krytych rizik a okolnosti, které pravo na
kryti zakladaji, a pojistnych plnéni. Pojistné biometrického rizika, popsané v bodé 54 pfilohy VI nafizeni (EU) 2017/653,
se uvede jako procentudlni podil ro¢ntho pfispévku nebo ve formé dopadu pojistného biometrického rizika na ndvratnost
investice na konci akumulaéni faze na zdkladé obecnych dob drzeni pouzitych pro pfedpoklddané davky PEPP. V pripadé,
Ze je pojistné placeno formou jednordzové ¢dstky, zahrnuji informace vysi investic. Je-li pojistné placeno pravidelné, uvede
se v informacich pocet pravidelnych plateb a odhad priimérného pojistného biometrického rizika jako procentudlni podil
ro¢niho ptispévku.

5. Oddil sdéleni klicovych informaci o PEPP nazvany ,O jaky produkt se jednd?“ obsahuje tyto informace o sluzbé
pFenositelnosti:

a) informace o tom, Ze G¢astnici PEPP maji na pozadani pravo vyuzivat sluzbu pfenositelnosti uvedenou v ¢l. 17 odst. 1
nafizeni (EU) 2019/1238;

b) informace o tom, které podiicty jsou okamzité k dispozici;

¢) odkaz na centrdln{ vefejny registr orgdnu EIOPA uvedeny v ¢ldnku 13 nafizeni (EU) 2019/1238, ktery obsahuje
informace o podminkdch pro akumulaéni fézi a vyplatni fazi ndrodnich podictl stanovenych ¢lenskymi staty;

d) informace o volbé podle ¢l. 20 odst. 5 nafizeni (EU) 2019/1238, pokud poskytovatel PEPP nemiiZe zajistit otevieni
nového podiictu odpovidajictho novému ¢lenskému stitu, v némz md tcastnik PEPP bydlisté.

6.  Oddil sdéleni klicovych informaci o PEPP nazvany ,O jaky produkt se jednd?* obsahuje informace o poskytovani
sluzby zmény poskytovatele, a zejména informace o moznostech zmény stanovenych v ¢l. 52 odst. 3 nafizeni (EU)
2019/1238. Pokud poskytovatel PEPP v souladu s uvedenym ¢linkem povoli i¢astnikovi PEPP zménit poskytovatele PEPP
Castéji, uvede se ve sdéleni klicovych informaci o PEPP Cetnost téchto zmén. Ve sdéleni klicovych informaci o PEPP se
upfesni, zda jsou zmény bezplatné. Pokud bezplatné nejsou, uvedou se ve sdéleni klicovych informaci o PEPP souvisejici
naklady.

Informace o poskytovani sluzby zmény poskytovatele rovnéz zahrnuji informace o pravu obdrzet dalsi informace o sluzbé
zmény poskytovatele podle ¢l. 56 odst. 2 nafizeni (EU) 2019/1238. Tyto informace jsou poskytovdny na internetovych
strankdch poskytovatele PEPP a na zddost ticastniki PEPP v souladu s ¢ldnkem 24 nafizeni (EU) 2019/1238.
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7. Oddil sdéleni klicovych informaci o PEPP nazvany ,,O jaky produkt se jednd?* obsahuje informace o podminkach pro
zménu zvolené investicni moZnosti. Zejména obsahuje informace o vSech alternativnich nabizenych investi¢nich
moznostech, které se mtize Gcastnik PEPP rozhodnout vyuzit v souladu s ¢ldnkem 44 nafizeni (EU) 2019/1238, je-li to
relevantni. Pokud poskytovatel PEPP umozni G¢astnikovi PEPP zménit zvolenou investi¢ni moznost Castéji, nez jaky je
minimdlni poZadavek, uvede se Cetnost moznych zmén a v informacich se upfesni, Ze jsou tyto zmény bezplatné, nebo se
v nich uvedou souvisejici naklady.

8.  Informace o vykonnosti investic poskytovatele PEPP z hlediska environmentdlnich a socidlnich faktorti a faktort
tykajicich se sprdvy a fizeni (ddle jen ,faktord ESG®) v oddile sdéleni klicovych informaci o PEPP nazvaném ,O jaky
produkt se jednd?“ zahrnuji slovni vysvétleni a kvantitativni tdaje (pokud jsou dostupné) ohledné toho, jak zaclenéni
faktorti ESG ovliviiuje skute¢nou a oéekdvanou vykonnost investic poskytovatele PEPP.

9. Oddil sdéleni klicovych informaci o PEPP nazvany ,O jaky produkt se jednd?“ obsahuje informace o tom, zda se
ucastnikovi PEPP piipadné poskytuje lhita na rozmyslenou nebo lhita pro zruseni, a informace o p¥ipadnych dasledcich,
vcetné vech piislusnych poplatks a sankci za vyuziti lhity na rozmyslenou nebo za zruseni smlouvy.

10.  V oddile sdéleni klicovych informaci o PEPP nazvaném ,O jaky produkt se jedna?” se uvadi odkaz na informace
o dosavadni vykonnosti investi¢nich moznosti PEPP, tak jak byly vynosy rozdéleny mezi ticastniky PEPP. Informace
o dosavadni vykonnosti se uvedou na internetovych strankdch poskytovatele PEPP.

11.  Pokud jsou informace poskytovany v elektronické podobé s vrstvenim informaci, obsahuje prvni vrstva alespoi tyto
informace:

a) informace uvedené v odstavcich 1, 2 a 3;
b) informace o tom, zda smlouva o PEPP kryje biometrické riziko;
¢) informace o kterékoli z nize uvedenych moznosti:

i) zda zakladni PEPP poskytuje zruku na kapitdl nebo mé formu techniky snizovani rizik, kterd je v souladu s cilem
umoznit Gcastnikovi PEPP ziskat kapitdl zpét;

ii) zda a v jakém rozsahu poskytuje zdruku nebo techniku snizovéni rizik pfipadnd alternativni investi¢ni moZnost.

Ostatni informace mohou byt uvedeny v dalsich vrstvich podrobnosti.

Cldnek 4
0ddil nazvany ,,Jakd podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl/a dosdhnout?*

1. Informace o profilu rizik a vynos PEPP, véetné slovniho vysvétleni souhrnného ukazatele rizik, v oddile sdéleni
klicovych informaci o PEPP nazvaném ,Jakd podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl/a dosdhnout?” jsou stru¢né,
jasné a snadno srozumitelné. Tyto informace objasni cil a vysledky souhrnného ukazatele rizik, aby bylo mozné
standardizovanym a srovnatelnym zptisobem identifikovat razné profily rizik a vynost, a mély by uvadét, ze souhrnny
ukazatel rizik se povaZuje za referen¢ni bod pfi porovnavani riznych profilt rizik a vynost PEPP. Poskytovatel PEPP jasné
uvede, Ze souhrnny ukazatel rizik PEPP se li§i od souhrnného ukazatele rizik produktii, na které se vztahuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 1286/2014 (%), a neni s nim srovnatelny.

Tyto informace vysvétli, Ze z profilu nizkych rizik a vynost vyplyva, Ze ucastnik PEPP pravdépodobné obdrzi nizky
dtchodovy ptijem, zatimco z profilu vysokych rizik a vynost vyplyvd, Ze castnik PEPP pravdépodobné obdrzi relativné
vy$$i nebo niz$i dichodovy pfijem nez u profild nizsich rizik a vynosi. Slovni vysvétleni popiSe omezeni souhrnného
ukazatele rizik, véetné piipadné zdvislosti profilu rizik a vynosti na skutecném vyvoji investic, dobé spofeni a ti¢innosti
pouzité techniky snizovani rizik.

() Naifzen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1286/2014 ze dne 26. listopadu 2014 o sdélenich klicovych informacf tykajicich se
strukturovanych retailovych investi¢nich produkti a pojistnych produktd s investi¢ni slozkou (Ut. vést. L 352, 9.12.2014, s. 1).
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2. Pozadované informace o maximdlni mozZné ztrté investovaného kapitalu podle ¢l. 28 odst. 3 pism. d) bodu ii)
nafizeni (EU) 2019/1238 v oddile sdéleni klicovych informaci o PEPP nazvaném ,Jakd podstupuiji rizika a jakého vynosu
bych mohlfa dosdhnout?” se doplni informacemi o standardizovaném, stochasticky stanoveném akumulovaném kapitalu
pii vyplaceni podle zatézového scénéfe, ktery se rovnd patému percentilu distribuce.

3.V oddile sdéleni klicovych informaci o PEPP nazvaném ,Jakd podstupuji rizika a jakého vynosu bych mohl/
a dosdhnout? se informace o standardizovanych vykonnostnich scéndfich (pFiznivém scéndfi, nejlep$im scénéii
a nepiiznivém scénafi)uvadéji ve vztahu k predpokladanym diichodovym ddvkam PEPP na zdkladé téchto prvki:

a) projekce zahrnuji Ctyfi bézné tcastniky PEPP se Ctyficeti, tficeti, dvaceti a deseti lety do konce akumula¢ni fize
a vychdzeji ze standardizované vyse piispévkd;

b) piiznivy scéndf odkazuje na 85. percentil distribuce, nejlepsi scéndf na medidn a nepiznivy scéndf na 15. percentil
distribuce;

c¢) predpoklddany akumulovany kapitdl na konci akumula¢niho obdobi a pfedpoklddané mésicni dichodové davky se
upravi o vliv inflace;

d) informace obsahuji slovni vysvétleni, jak doslo k prevedeni na dne$ni hodnoty vzhledem ke zméndm kupni sily
v pribéhu ¢asu, a to s uvedenim nomindlnich ¢astek.

4. Informace o pipadnych podminkich névratnosti pro tcastniky PEPP nebo stanovenych hranicich vykonnosti
v oddile sdéleni klicovych informaci o PEPP nazvaném ,O jaky produkt se jednd?* popisi koncepci a aloka¢ni mechanismy
pouzitych technik sniZovani rizik.

5. Vstupy, pfedpoklady a metodiky pro informace uvedené v odstavcich 1, 2 a 3 jsou v souladu s p¥ilohou III.

6.  Pokud jsou informace poskytoviny v elektronické podobé s vrstvenim informaci, obsahuje prvni vrstva alespon
souhrnny ukazatel rizik a pfedpoklddané diichodové davky PEPP Ctyi béznych ucastnikd PEPP, pficemZ nomindln{
pfedpoklddané davky Ize uvést v dalsich vrstvach podrobnosti. Ostatni informace mohou byt uvedeny v dalsich vrstvich
podrobnosti.

Cldnek 5
0ddil nazvany ,,S jakymi ndklady je investice spojena?

1. Informace v oddile sdéleni klicovych informaci o PEPP nazvaném ,S jakymi ndklady je investice spojena?” jsou
stru¢né, jasné a snadno srozumitelné. Veskeré ndklady a poplatky uvedené v oddile ,,S jakymi ndklady je investice spojena?”
se vztahuji ke skute¢nym ndkladtim vzniklym p¥{mo na trovni poskytovatele nebo na trovni externé zajisfované ¢innosti
nebo investicntho fondu, véetné viech souvisejicich rezijnich ndkladt. Pfipadné ndklady a poplatky uctované
potencidlnimu Gcastniku PEPP pfed zahdjenim spofeni v rdmci PEPP se uvedou samostatné jako ,pocdte¢ni ndklady”.
Néklady a poplatky, jednordzové i pravidelné, jsou prezentovany jako ,celkové roéni ndklady“ a jsou vyjadieny v penézich
a jako procentudlni podil akumulovaného kapitdlu podle ¢l. 2 bodu 24 nafizeni (EU) 2019/1238. Souhrnny dopad
nakladl je prezentovian na zdkladé standardizovaného mési¢niho piispévku ucastnika PEPP v penéznim vyjadieni
v souladu s ¢asti 11 pilohy III tohoto nafizeni.

2. 0Oddil sdéleni klicovych informaci o PEPP nazvany ,S jakymi ndklady je investice spojena? musi obsahovat tyto
informace:

a) informace o spravnich ndkladech, jez vyplyvaji z ¢innosti poskytovatele PEPP spojenych se spravou w¢ti PEPP,
shromazdovanim pfispévkd, poskytovanim informaci ¢lentim a provadénim plateb;

b) informace o nasledujicich investi¢nich ndkladech:

i) ndkladech na dschovu aktiv, véetné poplatkd placenych uschovateli za uschovani aktiv a shromazdovéni dividend

a trokovych vynost;

ii) ndkladech souvisejicich s portfoliovymi transakcemi, véetné skute¢nych plateb poskytovatele PEPP tfetim osobdm
za Gcelem pokryti ndkladii vynaloZenych v souvislosti s nabytim nebo pozbytim jakéhokoli aktiva na G¢tu PEPP;

iii) dalsich nakladech souvisejicich se spravou investic;
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¢) informace o distribu¢nich ndkladech vyplyvajicich z propagace a prodeje produktu PEPP, v¢etné nakladt a poplatkt
souvisejicich s poskytovanim poradenstvi;

d) informace o nédkladech na poskytnuté ziruky tctované Gcastnikovi PEPP za finan¢ni zdruku na splaceni alespon

akumulovaného kapitalu pii vyplaté a na jakékoli dalsi finan¢ni zdruky poskytnuté podle smlouvy o PEPP.

3. Pokud poskytovatel PEPP Gétuje poplatky za tcelem kompenzace ndkladd, které byly vynaloZeny na pocateni
poradenstvi béhem pocdtecni doby platnosti smlouvy o PEPP, pfedtim, nez muZe ucastnik uplatnit pravo na zménu
poskytovatele PEPP podle ¢l. 52 odst. 3 nafizeni (EU) 2019/1238, je poskytovatel PEPP povinen informovat potencidlni
ucastniky PEPP o celkové vysi téchto poplatki a o dobé a Cetnosti jejich tictovani.

4. Pokud jsou informace poskytovény v elektronické podobé s vrstvenim informaci, obsahuje prvni vrstva alespoi tyto
informace:

a) informace o celkovych ro¢nich nékladech vyjadienych v penézich a jako procentudlni podil akumulovaného kapitélu na
konci roku, jak je uvedeno v odstavei 1;

b) informace o ptipadnych pocdtecnich nékladech.

Ostatni informace mohou byt uvedeny v dalsich vrstvich podrobnosti.

Cldnek 6
Standardni uspofddini sdéleni klicovych informaci o PEPP

Poskytovatelé PEPP prezentuji sdéleni klicovych informaci o PEPP v souladu s piilohou I Pokud jsou informace
poskytovany v elektronické podobé, 1ze prezentaci pomoci Sablony, kterd je stanovena v uvedené piiloze, upravit pouze
tak, aby umoznovala vrstveni informaci.

KAPITOLA III

PREZKUM, REVIZE A POSKYTOVANI SDELEN{ KLICOVYCH INFORMACI O PEPP

Cldnek 7
Pfezkum sdéleni kli¢ovych informaci o PEPP

1. Poskytovatelé PEPP pfezkoumaji informace obsazené ve sdéleni klicovych informaci o PEPP v souladu s ¢l. 30 odst. 1
nafizeni (EU) 2019/1238 pokazdé, kdyz dojde ke zméné, kterd vyznamné ovlivni nebo by mohla vyznamné ovlivnit
informace obsazené ve sdélen{ kli¢ovych informaci o PEPP, a alespon kazdych dvandct mésici ode dne prvniho zvefejnéni
sdéleni klicovych informaci o PEPP.

2. Pii provddéni piezkumu uvedeného v odstavci 1 poskytovatelé PEPP ovéii, zda jsou informace obsazené ve sdéleni
klicovych informaci o PEPP pfesné, pravdivé a srozumitelné a zda nejsou zavadéjici. Zejména ovéfi soulad s témito kritérii:

a) zda jsou informace obsazené ve sdéleni klicovych informaci o PEPP v souladu s obecnymi pozadavky na dpravu a obsah
podle ¢lankd 26, 27 a 28 nafizeni (EU) 2019/1238 a se specifickymi pozadavky na tpravu a obsah stanovenymi
v ¢lanku 6 tohoto nafizeni;

b) zda se zménily rizika a vynosy PEPP, pokud takovd zména implikuje, Ze je zapotiebi ptesunout PEPP do jiné t¥idy
souhrnného ukazatele rizik, nez je ta, kterd je uvedena v ptezkoumavaném sdéleni klicovych informaci o PEPP.

3. Pro ucely odstavce 1 poskytovatelé PEPP zavedou a po celou dobu Zivotnosti PEPP udrzuji vhodné postupy, aby
ucastnici PEPP mohli kdykoli a bez zbytecného prodleni identifikovat jakékoli okolnosti, které by mohly vést ke zméng,
kterd ovlivni nebo by mohla ovlivnit pfesnost, pravdivost ¢i srozumitelnost informaci obsazenych ve sdéleni klicovych
informaci o PEPP.
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Cldnek 8
Revize sdéleni kli¢ovych informaci o PEPP

1. Poskytovatelé PEPP neprodlené reviduji sdéleni klicovych informaci o PEPP, pokud ptezkum podle ¢lanku 7 dospéje
k zavéru, Ze je tfeba provést zmény sdéleni klicovych informaci o PEPP. Poskytovatelé PEPP zajisti, aby byly aktualizoviny
viechny oddily sdéleni klicovych informaci o PEPP, kterych se tyto zmény tykaji.

2. Poskytovatel PEPP zvefejni revidované znéni sdéleni kli¢ovych informaci o PEPP na svych internetovych strankdch
a neprodlené o ném uvédomi tcastniky PEPP v souladu s ¢l. 7 odst. 3.

Cldnek 9
Poskytovani sdéleni klicovych informaci o PEPP

1. Osoba, kterd nabizi poradenstvi ohledné¢ PEPP nebo PEPP prodavd, poskytne sdéleni klicovych informaci o PEPP
s dostate¢nym pfedstihem, aby mél potencidlni nebo stdvajici ticastnik PEPP dostatek Casu na zvdzeni dokumentu, nez se
zavaze smlouvou nebo nabidkou souvisejici s timto PEPP, a to bez ohledu na to, zda je potencidlnimu nebo stévajicimu
ucastnikovi PEPP poskytnuta lhita na rozmyslenou, ¢i nikoli.

2. Pro Glely odstavce 1 osoba, kterd nabizi poradenstvi ohledné PEPP nebo PEPP proddva, posoudi dobu, kterou kazdy

potencidlni nebo stavajici G¢astnik PEPP potfebuje ke zvdZeni sdéleni klicovych informaci o PEPP, pficemz pfihlédne

k nésledujicim kritériim:

a) obezndmenosti a zkuenostem potencidlniho nebo stdvajictho ticastnika PEPP s danym PEPP nebo s PEPP podobné
povahy nebo s riziky, kterd jsou podobnd riziktim vyplyvajicim z daného PEPP;

b) slozitosti, dlouhodobé povaze a omezené moznosti pfed¢asné vyplaty PEPP;

¢) naléhavosti vyslovné vyjadiené potencidlnim nebo stivajicim dcastnikem PEPP ohledné uzavieni navrhované smlouvy
nebo nabidky, pokud poradenstvi nebo prodej iniciuje potencidlni nebo stévajici ticastnik PEPP.

3. Pro ucely odstavce 1, je-li sdéleni klicovych informaci o PEPP poskytovdno on-line, musi spliovat nésledujici

podminky:

a) musi byt na webové strance nebo v mobilni aplikaci na misté, kde jej Ize snadno nalézt a preist si jej;

b) musi byt poskytovano ve fizi ndkupniho procesu, kdy je potencidlnimu nebo stévajicimi ticastnikovi PEPP dén dostatek
¢asu na zvazeni dokumentu, nez se zavaze smlouvou o PEPP nebo nabidkou souvisejici s touto smlouvou o PEPP.

KAPITOLA IV

PREZENTACE A USPORADANI PREHLEDU DAVEK PEPP

Cldnek 10
Prezentace pfehledu ddvek PEPP
1. Informace v piehledu davek PEPP jsou stru¢né, jasné a snadno srozumitelné. Informace jsou u vsech stdvajicich
podictl prezentovéany v ndsledujicim poradi:
a) informace uvedené v ¢l. 35 odst. 1 a 2 nafizeni (EU) 2019/1238;
b) v oddile nazvaném ,Nézev produktu“ informace uvedené v ¢l. 36 odst. 1 pism. a), b) a c) nafizeni (EU) 2019/1238;
¢) v oddile nazvaném ,Kolik jsem naspofil/a v rdmci svého PEPP?“ ndsledujici informace:
i) informace uvedené v ¢l. 36 odst. 1 pism. i) nafizeni (EU) 2019/1238;

ii) informace o celkové Castce na G¢tu PEPP rozepsané podle zaplacenych piispévkti a akumulovanych vynost
z investic, od nichz jsou odecteny naklady a poplatky od doby, kdy tcastnik PEPP zacal v rdmci PEPP spofit;

ii) informace o pojistném biometrického rizika;
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d) v oddile nazvaném ,Co obdrzim pfi odchodu do diichodu?” nasledujici informace:

i) informace uvedené v ¢l. 36 odst. 1 pism. d) a ¢l. 37 odst. 1 pism. d) nafizeni (EU) 2019/1238 a ¢l. 4 odst. 3 tohoto
nafizeni, pokud se pouziji skutetné piispévky, ocekdvané vyse piispévki a individudlni podminky;

ii) pfipadné informace o dodate¢nych projekcich diichodovych dévek podle vnitrostitnich pravidel v souladu s ¢l. 37
odst. 3 nafizeni (EU) 2019/1238;

e) informace o pfedpoklddaném akumulovaném kapitdlu na konci akumula¢niho obdobi a o pfedpoklddanych mési¢nich
dtichodovych davkach;

f) voddile nazvaném ,Jak se m@j PEPP zménil za poslednich dvanact mésict?” informace uvedené v ¢l. 36 odst. 1 pism. e),
f) a h) nafizeni (EU) 2019/1238 o vyvoji actu PEPP za poslednich dvandct mésict, srovndni pocdtecniho zistatku
s kone¢nym zustatkem s uvedenim zaplacenych piispévkd, vynosi z investic ptidélenych k a¢tu PEPP a nédkladt
a poplatks uvedenych v ¢l. 5 odst. 2 tohoto nafizeni;

g) v oddile nazvaném ,Klicové faktory ovliviiujici vykonnost mého PEPP“ pfipadné informace uvedené v ¢l. 36 odst. 1
pism. g), j) a l) nafizeni (EU) 2019/1238 a ¢l. 3 odst. 10 tohoto nafizeni;

h) v oddile nazvaném ,Dilezité informace” nésledujici informace:

i) informace o veskerych podstatnych zméndch podminek PEPP uvedenych v ¢l. 35 odst. 5 a 6 nafizeni (EU)
2019/1238;

ii) informace o tom, kde a jak ziskat dopliujici informace uvedené v ¢l. 37 odst. 1 pism. a), b), ¢) a €) nafizeni (EU)
2019/1238;

i) pfipadny odkaz na prohldseni o investi¢ni politice zohlednujici faktory ESG podle ¢l. 37 odst. 1 pism. c) nafizeni
(EU) 2019/1238.

Informace uvedené v prvnim pododstavci pism. ¢) bodé iii) se poskytuji samostatné v souladu s ¢l. 3 odst. 4.

Informace uvedené v prvnim pododstavci pism. e) se poskytuji po zohlednéni inflace. Informace se doplni slovnim
vysvétlenim, jak doslo k prevedeni na dne$ni hodnoty vzhledem ke zméndm kupni sily v pribéhu casu.

Pro tcely prvniho pododstavce pism. f) je souhrnny dopad naklada na predpoklddany akumulovany kapitdl pfi vyplaté
podle ¢l. 36 odst. 1 pism. f) nafizeni (EU) 2019/1238 prezentovan jako ,Snizeni majetku*, jak je uvedeno v &asti III piilohy
I1I tohoto nafizeni.

Informace uvedené v prvnim pododstavci pism. g) se vztahuji k dosavadni vykonnosti investi¢ni moznosti ticastnika PEPP
podle rozdéleni mezi ucastniky PEPP, a to pokud mozno za dobu poslednich deseti let. Neni-li mozné poskytnout
informace za dobu poslednich deseti let, poskytnou se informace za nejdel$i moznou dobu, po kterou si ticastnik PEPP
v rdmci PEPP spofil. Tyto informace jsou prezentovany jako primérné vynosy z investic, od nichZ jsou ode¢teny investi¢ni
naklady, za obdobi posledniho roku, tii poslednich let, péti poslednich let a deseti poslednich let, vyjadiené jako
procentudlni podil akumulovaného kapitdlu.

2. Predpoklady pro informace uvedené v odstavci 1 musi byt v souladu s p¥ilohou III.

3. Pokud jsou informace poskytoviny v elektronické podobé s vrstvenim informaci, obsahuje prvni vrstva alespon
informace uvedené v odst. 1 pism. a), b), d) a e). Ostatni informace mohou byt uvedeny v dalsich vrstviach podrobnosti.

Cldnek 11

Standardni uspofddani pfehledu divek PEPP

Poskytovatelé PEPP prezentuji piehled ddvek PEPP v souladu s pfilohou II. Pokud jsou informace poskytoviny
v elektronické podobg, Ize ablonu stanovenou v uvedené ptiloze upravit pouze tak, aby bylo mozné vrstveni informaci.
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KAPITOLAV

NAKLADY A POPLATKY U ZAKLADNIHO PEPP

Cldnek 12
Druhy ndkladi a poplatkd u zékladniho PEPP

1. Naklady a poplatky uvedené v ¢l. 45 odst. 2 nafizeni (EU) 2019/1238, ve vztahu k akumulovanému kapitalu
ucastnika zakladniho PEPP na konci piislusného roku, zahrnuji veskeré skute¢né vynaloZené naklady a poplatky, které
vznikly pfimo na dGrovni poskytovatele nebo na tirovni externé zaji§tované ¢innosti, véetné piislusnych rezijnich ndkladt
a poplatkil spojenych se spofenim v rdmci zdkladniho PEPP a distribuci zékladniho PEPP. Tyto naklady a poplatky zahrnuji
zejména:

a) spravni naklady;

b) investi¢ni ndklady;

¢) distribuéni naklady.

2. Veskeré ndklady a poplatky spojené s dalsimi prvky nebo vlastnostmi zékladniho PEPP, které nejsou vyzadovany
¢lankem 45 nafizeni (EU) 2019/1238, a veskeré naklady a poplatky spojené se sluzbami zmény poskytovatele

stanovenymi v ¢ldnku 54 nafizeni (EU) 2019/1238 se do nakladt uvedenych v ¢l. 45 odst. 2 nafizeni (EU) 2019/1238
nezahrnuji.

Cldnek 13
Néklady a poplatky u ziruk na zdkladni PEPP

1. Poskytuje-li zdkladni PEPP zdruku na kapital, kterd je splatnd na zalatku vyplatni fize a béhem vyplatni fize podle
¢l. 45 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/1238, nezahrnuji se ndklady p¥imo spojené s uvedenou zdrukou na kapitdl do naklada
uvedenych v ¢l. 45 odst. 2 nafizeni (EU) 2019/1238.

2. Naéklady tictované za zdruku na kapitdl poskytovatel PEPP vyslovné a samostatné zvefejni v oddile sdéleni klicovych
informaci o PEPP nazvaném ,S jakymi ndklady je investice spojena?” a v oddile p¥ehledu ddvek PEPP nazvaném ,Jak se mdj
PEPP zménil za poslednich 12 mésict?*.

3. Poskytovatel PEPP musi byt pfipadné schopen na zddost piislusného vnitrostdtniho orgdnu nebo organu EIOPA
prokazat, Ze ptislusné ndklady pfimo souviseji se zarukou na kapital.

KAPITOLA VI

TECHNIKY SNIZOVANI RIZIK

Cldnek 14
Cil technik sniZovéni rizik

1. Poskytovatelé PEPP pii pouzivani technik sniZovéni rizik u investiéni strategie PEPP stanovi cil v souladu se
specifickym diachodovym cilem téastnika PEPP nebo skupiny tc¢astniki PEPP v souladu s podminkami uvedenymi v ¢l. 47
odst. 2 nafizeni (EU) 2019/1238.

2. Poskytovatel PEPP navrhne techniku sniZovdni rizik tak, aby dosdhl cile spocivajictho v zajisténi stabilniho
a pfiméfeného budouciho individudlniho diachodového piijmu z PEPP, a to s pfihlédnutim k ocekdvané zbyvajici dobé
trvani individudlni akumulaéni fize G¢astnika PEPP nebo skupiny acastnik PEPP a moznosti vyplaty zvolené ticastnikem
PEPP. K uskute¢néni tohoto cile musi byt technika snizovéni rizik navrzena tak, aby:
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a) zajistila, Ze ocekdvand ztrdta, definovand jako rozdil mezi pfedpoklddanou sumou piispévki a pfedpoklidanym
akumulovanym kapitdlem na konci akumula¢ni faze, nebude podle zatéZzového scéndfe vyssi nez 20 %, coZ se rovna
patému percentilu distribuce;

b) méla za cil prekonat ro¢ni miru inflace s pravdépodobnosti nejméné 80 % béhem akumula¢ni fize v délce 40 let;
p p p )

¢) zohlediovala vysledky stochastického modelovani.

3. Pokud poskytovatel PEPP nenabizi u zdkladniho PEPP zaruku na kapitdl podle ¢lanku 13, pouzije poskytovatel PEPP
investi¢ni strategii, kterd s pfihlédnutim k vysledkiim stochastického modelovéni zajisti zpétné ziskdni kapitdlu na zacdtku
vyplatni fize a béhem vyplatni fize s pravdépodobnosti nejméné 92,5 %. Pokud vSak zbyvajici akumulacni fize pii
sjednavani zakladniho PEPP ¢ini deset ¢i méné let, 1ze pouZit investi¢ni strategii s pravdépodobnosti nejméné 80 %.

4. Pfi navrhovani techniky sniZovani rizik pro skupinu dcastnikii PEPP navrhne poskytovatel PEPP techniku snizovani
rizik tak, aby zajistil spravedlivou a rovnocennou ochranu kazdého jednotlivého ticastnika PEPP ve skupiné a zamezil
spekulacim ze strany jednotlivych ticastnikd PEPP ve skupiné.

5. Poskytovatelé PEPP zajisti, aby jakékoli odmény spojené s vykonnosti, které jsou poskytovany jednotlivelim
jednajicim jménem poskytovatele PEPP a provadéjicim techniky snizovéni rizik, vedly k dosaZeni cile technik sniZovédni
rizik.

6.  Poskytovatelé PEPP zajisti vhodnost, G¢innost a icelnost techniky snizovdni rizik prostfednictvim zvldstniho postupu
a ustanoveni v rdmci dohledu nad produktem a jeho fizeni, jak pozaduje ¢lanek 25 nafizeni (EU) 2019/1238. Tento rdmec
podléha kontrole orgdnem dohledu a oznamovani organtim dohledu.

7. Pokud si ucastnik PEPP zvoli jinou investiéni moznost podle ¢lanku 44 nafizeni (EU) 2019/1238 nebo zméni
poskytovatele PEPP podle ¢l. 20 odst. 5 nebo ¢lanku 52 uvedeného nafizeni, poskytovatel PEPP tomuto odchazejicimu
Ucastnikovi PEPP spravedlivé vyplati ptipadné ptidélené rezervy a vynosy investic. Poskytovatel PEPP zajisti, aby bylo
pfidélent stejné spravedlivé viici odchdzejicimu tcastnikovi PEPP i viici zbyvajicim téastnikam PEPP.

8.V piipadé nepiiznivého ekonomického vyvoje béhem tif let pfed ocekdvanym koncem zbyvajici doby akumulacni
faze Gcastnika PEPP prodlouZi poskytovatel PEPP posledni fazi Zivotniho cyklu nebo pouzitou techniku sniZovani rizik
o pfiméfenou dodatecnou dobu v délce az ti let od ptivodné ocekdvaného konce akumula¢ni fize. K tomuto prodlouzeni
je nutny vyslovny souhlas ac¢astnika PEPP a provadi se v souladu s podminkami uvedenymi v ¢ldnku 47 nafizeni (EU)
2019/1238.

Cldnek 15

Zivotni cyklus

1. Pfi pouziti techniky sniZovani rizik, kterd upravuje rozdéleni investic s cilem zmirnit finanéni rizika investic na
zdkladé zbyvajici doby trvani, poskytovatel PEPP stanovi priimérné expozice vici kapitdlovym a dluhovym ndstrojim,
pfiemz zajisti soulad s ¢ldnkem 41 nafizeni (EU) 2019/1238 u viech pfipadnych dil¢ich portfolii na zdkladé fazi
zivotniho cyklu.

2. Poskytovatel PEPP navrhne Zivotni cyklus tak, aby zajistil, Ze dcastnici PEPP, ktef{ maji nejddle k o¢ekdvanému konci
akumula¢ni faze, budou investovat (ve smluvné stanoveném rozsahu) do dlouhodobych investic, které ptindseji vyssi
vynosy investic diky svym specifickym charakteristikdm vys$3i rizikovosti a vynosnosti, véetné nelikvidnich nebo
kapitdlovych charakteristik. U tcastnikd PEPP, kteff maji nejblize k ocekdvanému konci akumulaéni féze, poskytovatel
PEPP zajisti, aby investice byly pfevazné likvidni, vysoce kvalitni a vykazovaly fixni vynosy investic.
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Cldnek 16

Vytvéfeni rezerv

1. Pfi pouzivani techniky sniZovani rizik, kterd stanovi vytvafeni rezerv z piispévkt tcastnikdt PEPP nebo z vynosi
investic, poskytovatelé PEPP stanovi ve smlouvé o PEPP transparentnim a srozumitelnym zpisobem pravidla pro
pfidélovani akumulovaného kapitdlu a vynosii z investic na individudlni Gcet Gcastnika PEPP, do rezerv a z rezerv
a pfipadné piislusné skupiné ticastnika PEPP.

2. Poskytovatel PEPP priidéluje piispévky a vynosy z investic vyclenénych aktiv do rezerv transparentnim
a srozumitelnym zptsobem s cilem vytvofit pfiméfené rezervy v dobé kladnych vynost z investic. Stejné tak poskytovatel
PEPP pfidéluje ¢ast rezerv na individudlni Gcet tcastnika PEPP a piipadné odpovidajici skupiné dcastnikti PEPP,
spravedlivym a transparentnim zptisobem, v dobé zapornych vynost z investic.

3. Poskytovatel PEPP jasné vymezi a vycleni aktiva investovand ve prospéch tcastnikd PEPP. Poskytovatel PEPP nesmi
obchodovat na svij vlastni tcet s aktivy vyclenénymi pro tGcastniky PEPP.

4.V prvnich deseti letech od zaloZeni nového PEPP mutZe poskytovatel PEPP pfispét k vytvofeni rezerv poskytnutim
ptjcky nebo kapitdlové investice do aktiv tiastniki PEPP. V takovém piipadé poskytovatel PEPP upfesni podminky svého
piispévku a podilu na zisku, jakoz i vzorec postupného snizovani objemu investic po dobu maximalné deseti let a tyto
podminky transparentné a srozumitelné uvede ve smlouvé o PEPP.

Cldnek 17

Ziruky minimélni ndvratnosti

1. Pokud poskytovatel PEPP nabizi zdruky minimédlntho vynosu, popiSe srozumitelné vlastnosti téchto zdruk, véetné
jejich omezeni a prahovych hodnot, a uptesni, zda se zdruka vztahuje na vynosy po zohlednéni inflace nebo na nominaln{

Vynosy.

2. Poskytovatel PEPP ve sdéleni klicovych informaci o PEPP a nésledné v piehledu ddvek PEPP poskytne vyslovnou
informaci o tom, zda je tirovenl zdruky uvedena po zohlednéni ro¢ni miry inflace, ¢i nikoli.

Cldnek 18

Celostni hodnoceni rizik a vynosit PEPP

Pro Gcely ¢lankt 3, 4, 5, 10 a 14 poskytovatelé PEPP pouziji metodiky stanovené v piiloze IIL

Cldnek 19

Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Uednim véstniku Evropské unie.
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Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZitelné ve viech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne 18. prosince 2020.

Za Komisi
piedsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA I

SABLONA SDELENI KLICOVYCH INFORMACI O PEPP

Cist . Pokyny pro vyplnéni Sablony sdéleni kli¢ovych informaci o PEPP

1. Poskytovatelé PEPP dodrzi pofadi oddili a pouziji nadpisy, prezenta¢ni ndstroje a ikony uvedené v Sabloné sdéleni
kli¢covych informaci o PEPP v ¢&isti II této piilohy, kterd viak nestanovuje parametry tykajici se délky jednotlivych
oddildi a umisténi konci stranek. Pfi tisku by nemél byt prekrocen celkovy rozsah maximdlné péti stran velikosti A4.

2. Pod zvyraznénym nadpisem ,Sdéleni klicovych informaci o PEPP“ se doplni toto prohldseni: ,Toto sdéleni vim
poskytuje kli¢ové informace o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP). Nejednd se o propagacni materidl.
Informace, jejichZ poskytnuti je vyZadovdno pravnimi pfedpisy, vim maji pomoci porozumét povaze, rizikiim,
nakladtim, potencidlnim vynostim a ztrdtdm spojenym s timto osobnim penzijnim produktem a umoznit vim ho
porovnat s jinymi PEPP.”

3. Poskytovatelé PEPP mohou do 3ablony zahrnout kéd QR odkazujici na elektronickou verzi sdéleni klicovych informaci
o PEPP (,PEPP KID*).

4.V horni ¢asti $ablony, v oddile nazvaném ,Stru¢né shrnuti PEPP“ poskytovatelé PEPP uvedou tyto informace:

a) predpoklddany akumulovany kapitdl v pfipadé mési¢ntho piispévku ve vysi 100 EUR po dobu 40 let za
neptiznivého a ptiznivého scéndre;

b) celkové ro¢ni ndklady vyjadiené jako procentni podil akumulovaného kapitalu na zdkladé mési¢nich piispévk
ve vys$i 100 EUR;

¢) klasifikaci souhrnného ukazatele rizik a

d) prohldseni o tom, zda produkt poskytuje zdruku.

5. Poskytovatel PEPP doplni toto prohldSent: ,Penzijni produkt popsany v tomto sdéleni je dlouhodobym produktem
s omezenou moznosti pfed¢asné vyplaty, ktery nelze kdykoli vypovédét.”

6. 'V dalsim oddile mtiZe poskytovatel PEPP doplnit svou znacku nebo logo spole¢nosti a uvede tyto informace:
a) totoznost a kontaktni idaje poskytovatele PEPP;
b) ptislusné orgdny poskytovatele PEPP;
¢) ndzev PEPP a registra¢ni ¢islo PEPP v centrdlnim vefejném registru;

d) v &sti druh produktu® zvoli, zda jde o zdkladni PEPP, ¢i nikoli; pokud ne, zda se PEPP KID tyka néjaké konkrétni
alternativni investi¢ni moznosti nebo poskytuje obecné informace o skéle alternativnich investi¢nich moznosti, a

e) datum vyhotoveni sdéleni.

7.V oddile nazvaném ,Jak jsou mé penize investovany?* poskytovatel PEPP uvede informace podle ¢l. 3 odst. 1.
Poskytovatelé PEPP mohou informace podle ¢l. 3 odst. 10 tohoto nafizen{ uvést v pravém sloupci nebo v hlavni &sti.

8. Voddile nazvaném ,Pro koho je tento produkt uréen?” poskytovatel PEPP uvede informace podle ¢l. 3 odst. 2 tohoto
nafizeni.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

V oddile nazvaném ,Jsou mé aspory zaruceny?“ poskytovatel PEPP uvede:

a) zda zakladni PEPP poskytuje zdruku na kapitdl, nebo uplatiiuje techniku snizovani rizik, kterd je v souladu
s cilem umoznit ti¢astniku PEPP ziskat zpét kapitdl; nebo

b) zda a v jakém rozsahu poskytuje zdruku nebo techniku sniZovani rizik pfipadna alternativni investi¢ni moznost.

V oddile nazvaném ,Co se stane pfi mém odchodu do dichodu?” poskytovatel PEPP uvede informace podle ¢l. 3
odst. 3 tohoto nafizeni.

V oddile nazvaném ,,Co se stane s mymi Gsporami PEPP, pokud zemfu/utrpim zdravotni postizeni/budu Zzit déle, nez
pfedpoklddd moje smlouva o PEPP?“ poskytovatel PEPP uvede informace podle ¢l. 3 odst. 4 tohoto nafizeni.

V oddile nazvaném ,Co se stane, kdyz se pfestéhuji do jiné zemé&*“ poskytovatel PEPP uvede informace podle ¢l. 3
odst. 5 tohoto nafizeni. Poskytovatelé PEPP mohou v pravém sloupci nebo v hlavni ¢ésti uvést, kde Ize ziskat dalsi
informace.

V oddile nazvaném ,Mohu smlouvu o produktu piedCasné vypovédét?* poskytovatel PEPP uvede prohldseni
o disledcich pro tcastnika PEPP:

a) v ptipadé predcasného vypovézeni smlouvy o PEPP, v¢etné vSech poplatkti, sankei a ptipadné ztrity ochrany
kapitdlu a pfipadné ztraty dalsich vyhod a pobidek, a

b) v piipadg, Ze ticastnik PEPP ptestane do PEPP piispivat, v¢etné vSech poplatkd, sankei a p¥ipadné ztraty ochrany
kapitalu a pfipadné ztraty dalsich vyhod a pobidek.

V oddile nazvaném ,Mohu zménit svého poskytovatele?“ poskytovatel PEPP uvede informace podle ¢l. 3 odst. 6 tohoto
nafizeni. Poskytovatelé PEPP mohou v pravém sloupci nebo v hlavni ¢asti uvést, kde lze ziskat dal3i informace.

V oddile nazvaném ,Mohu zménit svou investi¢ni moznost? poskytovatel PEPP uvede informace podle ¢l. 3 odst. 7
tohoto nafizen.

V oddile nazvaném ,Budou mé penize investovany udrzitelnym zptsobem? poskytovatel PEPP uvede informace podle
¢l. 3 odst. 8 tohoto nafizeni. Poskytovatelé PEPP mohou v pravém sloupci nebo v hlavni ¢asti uvést, kde Ize ziskat dalsi
informace.

V oddile nazvaném ,Ridi se smlouva pravem [¢clenského stétu]? poskytovatel PEPP uvede informace o pouzitelném
pravu, kterym se smlouva o PEPP bude F{dit, pokud strany nemaji moznost svobodné volby pouzitelného préva, nebo
v piipadg, Ze si strany pouzitelné pravo zvolit mohou, pravo, jehoZ volbu poskytovatel PEPP navrhuje.

V oddile nazvaném ,Mohu smlouvu zrusit nebo se rozmyslet? poskytovatel PEPP uvede informace podle ¢l. 3 odst. 9
tohoto nafizeni.

V oddile nazvaném ,Jaky md produkt rizikovy profil?“ poskytovatel PEPP uvede informace podle ¢l. 4 odst. 1 tohoto
nafizeni. Poskytovatelé PEPP mohou v pravém sloupci nebo v hlavni ¢asti uvést, kde lze ziskat dalsi informace,
zejména informace o metodikdch pouzitych pro souhrnny ukazatel rizik.

V oddile nazvaném ,Existuje riziko, Ze ztratim veskery svilj investovany kapitdl? poskytovatel PEPP uvede informace
podle ¢l. 4 odst. 2 tohoto nafizen.
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21. Voddile nazvaném ,Co mohu ocekdvat pfi odchodu do diichodu?” poskytovatel PEPP uvede pii poskytovani informaci
podle ¢l. 4 odst. 3 a 4 informace podle ¢l. 4 odst. 3 pism. a) az c) takto:

a) nepiiznivy scéndf v kategorii ,pokud se vase investice nevyvijeji dobte*;
b) odhad nejlepsiho scénéfe v kategorii ,pokud se vase investice vyvijeji pomérné dobfe®;
) pHznivy scéndf v kategorii ,pokud se vase investice vyvijeji velmi dobte;

d) projekce akumula¢niho obdobi v délce 40 let pro moznost ,vas soucasny vék je 25% akumula¢niho obdobi
v délce 30 let pro moznost ,vas soucasny vék je 35 akumula¢niho obdobi v délce 20 let pro moznost ,vas
soucasny veék je 45 a akumula¢niho obdobi v délce 10 let pro moznost ,vas soucasny vék je 55

22. V oddile nazvaném ,,Co mohu oéekavat pfi odchodu do diichodu?” poskytovatel PEPP uvede prohldseni, Ze skute¢nou
vysi vypldcené ¢astky mohou ovlivnit danové pravni predpisy ¢lenského statu, v némz md acastnik PEPP bydliste.

23. V oddile nazvaném ,Co se stane, kdyZ [ndzev poskytovatele PEPP] neni schopen vyplatit davky?“ poskytovatel PEPP
doplni stru¢ny popis toho, zda se na piislusnou ztritu vztahuje systém odskodnéni nebo zdruk pro investory,
a pokud ano, o jaky systém se jednd, jaké je jméno rucitele a na kterd rizika se systém vztahuje a na kterd nikoli.

24. V oddile nazvaném ,Jednordzové ndklady“ poskytovatel PEPP uvede ndklady dcétované za sjedndni smlouvy
a jednordzové poplatky Gétované v ptipadé vypovézeni smlouvy do péti let.

25. V oddile nazvaném ,Ro¢ni naklady“ poskytovatel PEPP uvede informace podle ¢l. 5 odst. 1 a 3. Poskytovatelé PEPP
mohou v pravém sloupci nebo v hlavni ¢dsti vysvétlit jakékoli dalsi ndklady, které si poskytovatel PEPP nebo
distributor PEPP G¢tuji, a poskytnout podrobné informace o veskerych ndkladech spojenych s distribuci, jez nebyly
zahrnuty do ndkladi uvedenych v pfedchozich oddilech, aby tak ucastnikovi PEPP umozZnili porozumét
kumulativnimu G¢inku souhrnnych néakladii na névratnost investice.

26. V oddile nazvaném ,Jaké jsou konkrétni pozadavky na podicet odpovidajici [¢lenskému statu, v némz mdm bydlisté]>
a v pododdile nazvaném ,Pozadavky na obdobi vkladdni pFispévki“ poskytovatel PEPP popiSe podminky pro
akumulaéni fazi, jak je stanovi ¢lensky stdt, v némz md tcastnik PEPP bydlisté. V pododdile nazvaném ,Pozadavky na
obdobi vyplaceni ¢astek” poskytovatel PEPP popiSe podminky pro vyplatni fazi, jak je stanovi clensky stdt, v némz md
tcastnik PEPP bydlisté.

27. V oddile nazvaném ,Jakym zpisobem mohu podat stiZnost?“ poskytovatel PEPP uvede informace o tom, jakym
zptisobem a ke komu muze tcastnik PEPP podat stiznost ohledné PEPP nebo ohledné jedndni poskytovatele PEPP ¢i
distributora PEPP.
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Cist I1. Sablona
Panevropsky osobni penzijni produkt (PEPP)
Sdéleni klicovych informaci o |
presmeruje na

1
1
i
Toto sdéleni vam poskytuje klicové informace o panevropském osobnim !
penzijnim produktu (PEPP). Nejedna se o propagacni material. Informace, jejichz |

)

)

1
1
1
elektronickou }
'
1
1

verzi tohoto

poskytnuti je vyzadovano pravnimi predpisy, vam maji pomoci porozumét KID i

povaze, rizikiim, nakladim, potencialnim vynostim a ztratam spojenym s timto  ~~~ """

osobnim penzijnim produktem a umoZznit vém ho porovnat s jinymi PEPP.
e >

Stru¢né shrnuti PEPP € v . B n
& g) I ‘ NiZ3i riziko VysSi riziko
Vice stability Avsak vétsi pravdépodobnost

vysSich vynost
Pokud budete prispivat: 100 EUR*/mé&sic Rocni naklady: xx% vasich Tento penzijni produkt je
nashromazdénych tspor hodnocen stupném 1/2/3/4 ze 4
po dobu: 40 let
mohli byste obdrZet: xx xxx EUR aZ xx xxx EUR Tento PEPP neposkytuje/
i J ! poskytuje zaruku
...V zavislosti na vykonnosti (viz informace niZe)
trhu a vasich investic
§7"""""""""% Penzijni produkt popsany Nazev produktu: [Nazev PEPP]
: i vtomto sdéleni je Poskytovatel: Registraéni &islo: Druh produktu:
: Logo 1 dlouhodobym produktem XXX XXX XXX
1 poskytovatele s omezenou moZnosti L )
' | pfed&asné vyplaty, ktery Pfisludny organ: Datum:
"""""" nelze kdykoli vypovédét. XX DD mesic RRRR
O JAKY PRODUKT SE JEDNA?
E:Z Jak jsou mé penize investovany?
Informace
o dosavadni

vykonnosti tohoto
produktu Ize nalézt
zde:

Pro koho je tento produkt uréen?

Jsou mé Gspory zaruceny?
Aby byly vase penize chranény, PEPP bud poskytuji zaruku, nebo pfijimaji opatfeni k
minimalizaci rizika ztraty. Tento PEPP:

V Poskytuje zaruku: pfi odchodu do diichodu obdrZite pfinejmensim viechny
penize, které jste si za dobu trvani produktu naspofili (po odecteni nakladd
a poplatkd)

Neposkytuje zaruku, ale uplatriuje techniku snizovani rizik s cilem umoZznit
Ucastnikovi PEPP ziskat kapital zpét

* penézni jednotky v méné odpovidajici poductu

1
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o O JAKY PRODUKT SE JEDNA? (pokracovani...)

vtz Co se stane pFi mém odchodu do duchodu?

@ PEPP vam nabizi moZnost vybrat si z rtiznych druh dtichodovych pfijmd. Tento PEPP
vam nabizi moZnost vybrat si:

v v v v
B | Chf  EE=f Crfes

Rentu a doZivotni  Jednorazovou Postupné Kombinaci
vyplaceni vyplatu Cerpani uvedenych
mozZnosti

zdravotni postiZeni / budu Zit déle, neZ predpoklada moje
smlouva o PEPP?

' Co se stane s mymi Usporami PEPP, pokud zem¥u / utrpim

Pokud zemfete pred vasim odchodem do
dichodu

Pokud nebudete moci ddle prispivat do PEPP

Pokud si vyberete mozZnost dostavat po
odchodu do diichodu mésicni vyplaty, ale
budete Zit déle, neZ predpoklada vase smlouva
o PEPP

& Co se stane, kdyZ se prestéhuji do jiné zemé&?

Mohu smlouvu o produktu predéasné vypovédét?
Mohu zménit svého poskytovatele?

&
2
2

Mohu zménit svou investicni moZnost?

Pokud chcete
zjistit, co mazete
pfi odchodu do
dlchodu obdrZet,
prectéte si oddil 2.

&

Vice informaci
0 prenositelnosti se
dozvite na:
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0 0 JAKY PRODUKT SE JEDNA? (pokracovdn.)

¢ Budou mé penize investovany udrZitelnym zplsobem? @

Vice informaci

o zasadach nasi
investicni politiky
zde:

NS ”
s‘ Ridi se smlouva pravem [Clenského statu] ?

O Mohu smlouvu zrusit nebo se rozmyslet?

JAKA PODSTUPUJI RIZIKA A JAKEHO VYNOSU BYCH MOHL/A DOSAHNOUT?

N— S o
Jaky rizikovy profil ma tento produkt? TR

R B DRSS - o0 metodice
¥ pouZivané pro
ukazatele rizik
1 2 3 PEPP naleznete
zde:
NiZsi riziko VysSi riziko
Vice stability Avsak vétsi pravdépodobnost
vy3sich vynost

Tento penzijni produkt je hodnocen
stupném 1/2/3/4 ze 4

@ Existuje riziko, Ze ztratim veskery svij investovany kapital?
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o JAKA PODSTUPUJI RIZIKA A JAKEHO VYNOSU BYCH MOHL/A DOSAHNOUT? (pokracovant...)

@ Co mohu oéekavat pFi odchodu do diichodu?

Nelze presné pfedpovédét, jak se budou vase Uspory v prubéhu ¢asu vyvijet. Abyste
viak méli lepsi pfedstavu, co mlzete ocekavat, zde jsou tfi mozné scénare. Vas
konecny dichodovy pijem bude zaviset castecné na vaSem soucasném véku (Cim jste

nyni mladsi, tim déle si budete spofit) a castecné na vykonnosti investicniho trhu.

Za predpokladu, Ze si do tohoto PEPP budete aZ do odchodu do diichodu spofit 100 EUR mési¢né:

Va&s soucasny vek:

25 let
35
45

55

Castky jsou uvedeny po zohlednéni inflace, jelikoZ zvy3eni obecné cenové hladiny méze

<

Pokud se vase investice
nevyvijeji dobfe, mohli
byste obdrzet:
jednorazovou vyplatu
nebo mésicné

xx xxx EUR | xxx EUR
XX XXX EUR | xxx EUR
XX Xxx EUR | xxx EUR

xx Xxx EUR | xxx EUR

ovlivnit Uspory v jakékoli formé.

Pokud se vase investice
vyvijeji pomérné dobre,
mohli byste obdrZzet:

jednorazovou vyplatu
nebo mésicné
xx xxx EUR | xxx EUR
XX XXX EUR | xxx EUR
xx Xxx EUR | xxx EUR
xx xxx EUR | xxx EUR

CO SE STANE, KDYZ [NAZEV POSKYTOVATELE PEPP]

NEN| SCHOPEN VYPLATIT DAVKY?

E€!3

=

Pokud se vase investice
vyvijeji velmi dobfe,
mohli byste obdrzet:
jednorazovou vyplatu

nebo mésicné

xx xxx EUR ‘ xxx EUR
X0 EUR | XK EUR
XX xxx EUR ‘ xxx EUR

xx xxx EUR ] xxx EUR

Chcete-li se
dozvédét vice o
vypracovani téchto
scénarl, navstivte:
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o S JAKYMI NAKLADY JE INVESTICE SPOJENA?

@ Jednorazové naklady

Celkové jednorazové Zaplatite jednorazovy poplatek ve vysi
naklady uctované za XEUR xxx EUR, pokud Gcet vypovite do péti let od
sjednani produktu jeho otevieni

€€ Rocni naklady

Celkové rocni naklady x% xxx EUR

Tyto ndklady predstavuji Tolik by mély Cinit
procentudlni podil vasich predpokiadané rocni naklady
vloZenych uspor

JAKE JSOU KONKRETNI POZADAVKY NA PODUCET
ODPOVIDAJICT [CLENSKEMU STATU]?

PoZadavky na obdobi vkladani prispévku

PoZadavky na obdobi vyplaceni davek

W W

JAKYM ZPUSOBEM MOHU PODAT STIZNOST?
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PRILOHA II

SABLONA PREHLEDU DAVEK PEPP
Cist 1. Pokyny pro vyplnéni $ablony piehledu divek PEPP

1. Poskytovatelé PEPP dodrzi pofadi oddilt: a pouzZiji nadpisy a prezenta¢ni ndstroje nebo grafy a ikony uvedené v sablong,
kterd vSak nestanovuje parametry tykajici se délky jednotlivych oddilt a umisténi konca stranek.

2. Poskytovatelé PEPP mohou do $ablony zahrnout k6d QR odkazujici na elektronickou verzi prehledu ddvek PEPP
a mohou doplnit svou znacku nebo logo spole¢nosti.

3. V oddile nazvaném ,Jakou ¢astku obdrzim pii odchodu do dichodu?“ poskytovatel PEPP uvede vysledky pro tyto
scénafe:
a) nepiiznivy scéndf v kategorii ,pokud se investice nevyvijeji dobte*;
b) odhad nejlepsiho scénéie v kategorii ,pokud se investice vyvijeji pomérné dobie*;

) pHznivy scéndf v kategorii ,pokud se investice vyvijeji velmi dobfe®.
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v >

Ciést I1. Sablona

logo
poskytovatele

Panevropsky osobni penzijni produkt (PEPP)
Prehled ddvek PEPP kod QR ktery 1

1
1 spotrebitele

Datum: | presméruje na
| elektronickou
1 verzi tohoto

Jméno: ID/€. smlouvy o PEPP
Kontaktni Gdaje: Spolecnost:

Kontaktni adresa:
Adresa:

Stat, ve kterém je
poskytovatel PEPP
registrovany/povoleny:
NejdFivéj$i mozné datum PFislusny orgén:
odchodu do diichodu:

Datum, od kdy si
v ramci PEPP spofite:

KOLIK JSEM NASPORIL/A V RAMCI SVEHO PEPP?

Od DD mésic RRRR do DD mésic RRRR

X XXX EUR* Naspofili jste X XXX EUR

Celkové vynosy pripsané na
vas ucet po odecteni nakladd

Hodnota vaSich celkovych Gspor X XXX EUR
PEPP je

+/-XX EUR

CO OBDRZiM PRI ODCHODU DO DUCHODU?

Vas budouci diichodovy pfijem bude odvisly od toho, kolik budete prispivat v obdobi vkladani
prispévkd, a od vykonnosti vasich investic. Vykonnost vasich investic souvisi s vyvojem trhti - ten je zde
znazornén ve tfech moznych scénafich:

H @ =

Pokud se investice nevyvijeji  Pokud se investice vyvijeji pomérné Pokud se investice vyvijeji velmi
dobre, mohli byste obdrzZet: dobre, mohli byste obdrZet: dobre, mohli byste obdrZet:
X XXX EUR X XXX EUR X XXX EUR
formou jednorazové vyplaty formou jednorazové vyplaty formou jednorazové vyplaty
nebo XXX EUR mésicné nebo XXX EUR mésicné nebo XXX EUR mésicné

@09

* penéZni jednotky v méné odpovidajici poductu
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JAK SE MUJ PEPP ZMENIL ZA POSLEDNICH 12 MESicU?

Celkové naklady (X,X%)

Hodnota ke dni
DD mésic RRRR

Zaplacené prispévky
+XX EUR

Pridélené vynosy
+XX EUR

Hodnota ke dni
Administrativni naklady (Xx%) DD meésic RRRR
-XX EUR
Investi¢ni naklady, které zahrnuiji...
naklady na tschovu aktiv (X,X%)
-XX EUR
néklady souvisejici s portfoliovymi transakcemi (X,X%)
-XX EUR
dal3f investicni naklady (X,X%)
-XX EUR
Distribu¢ni naklady (X,X%)
-XX EUR
Pfipadné (naklady na poskytnuté zaruky) (X,X%)
-XX EUR

KLICOVE FAKTORY OVLIVNUJiCi

VYKONNOST VASEHO PEPP

@ Technika sniZovani rizik
e UdrZitelnost

Jakou méla moje investi¢ni moZnost
dosavadni vykonnost?

Dosavadni vykonnost nevypovida
o budouci vykonnosti.

X, X%
i ﬁ/o
Posledni rok Posledni Poslednich  Poslednich
3 roky 5 let 10 let
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DULEZITE INFORMACE

@ Zmeénily se za uplynuly rok podminky mého PEPP?

V piipadé jakychkoli nejasnosti se na nds nevahejte obratit.

Prectéte si vice informaci o svych pravech a moZnostech, co se tyce:

@ Kde najdu dalsi informace?
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PRILOHA III

VSTUPY, PREDPOKLADY A METODIKY

Cist I. Metodika, na které je zaloZena prezentace rizik a vynost

Souhrnny ukazatel rizik

1. Poskytovatelé PEPP roz¢leni zakladni PEPP a jednotlivé alternativni investi¢ni moZnosti do ¢tyf riznych kategorif: , 1%
2%, ,3“ a4 Toto roz¢lenéni je zaloZeno na:

a) riziku, Ze Gcastnik neziskd zpét ptispévky po zohlednéni inflace;
b) ptedpoklddaném poklesu a

) porovnd ses pfedpoklddanymi vynosy, pokud jde o dosazeni ur¢ité vyse ddvek PEPP (v ptislusnych ptipadech) na
zalatku vyplatni faze, nebo béhem ni.

2. Pro vypoditani rizika, Ze Glastnik neziskd zpét ptispévky po zohlednéni inflace, poskytovatelé PEPP stochasticky urci
skdlu predpoklddaného akumulovaného kapitdlu na konci akumulacniho obdobi u béznych ucastniktt PEPP,
obecnych délek akumula¢nich obdobi a standardizovanych vysi ptispévkd. Po provedeni stochastické simulace se
riziko vyjadi jako pravdépodobnost v procentnich bodech, kterd se odvodi od poétu pozorovéni, u kterych je suma
piispévka po zohlednéni inflace vyssi nez pfedpoklddand hodnota akumulovaného kapitdlu na konci akumulaéniho
obdobf, ve srovnéni s po¢tem viech pozorovani.

3. Riziko, Ze tGcastnik neziskd zpét ptispévky po zohlednéni inflace, u jednotlivych investi¢nich moznosti se roz¢leni do
riznych kategorif takto:

Akumula¢ni obdobi
Kategorie
40 let 30 let 20 let 10 let
1 do 13,75 % do17 % do27 % do 36 %
2 13,8a216,55% 17a219,75% 27 az 29,25 % 36 a7 43,25%
3 16,6 az 19,35 % 19,8 a7 22,55 % 29,3az31,55% 43,3az 50,55 %
4 nad 19,4 %. nad 22,6 %. nad 31,6 %. nad 50,6 %.

Pokud se kategorie rizika investiéni moZnosti u riiznych akumula¢nich obdobi lisi, pouzije se kategorie nejvyssiho
rizika.

4. Pro vypocitdni pfedpoklddaného poklesu poskytovatelé PEPP stochasticky ur¢i 8kdlu pFedpoklddaného
akumulovaného kapitdlu na konci akumula¢niho obdobi u béznych acastnikii PEPP, obecnych délek akumula¢nich
obdobi a standardizovanych vysi pfispévkd. Po provedeni stochastické simulace se riziko vyjadii jako procento
piedpokladaného poklesu vici sumé pifspévki po zohlednéni inflace. Pfedpokladany pokles se urél z pozorovani,
u kterych jsou pFispévky po zohlednéni inflace vy3si nez predpoklddand hodnota akumulovaného kapitdlu na konci
akumulaéniho obdobi, a primérnych ztrdt zaznamenanych u téchto pozorovani.

5. Riziko, pokud jde o pfedpokladany pokles, u jednotlivé investi¢ni moznosti se roz¢leni do riiznych kategorif takto:

Akumulaéni obdobi
Kategorie
40 let 30 let 20 let 10 let
1 do-20 % do-17 % do-13% do-8 %
2 -20az-23% -17 az-20,25% -13az-16,5% -8az-11,25%
3 -23,5az-26,5% -20,3az-23,55% -16,6 az-20,1 % -11,3az-14,55%
4 nad -26,5 %. nad -23,6 %. nad 20,1 %. nad -14,6 %.
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Pokud se kategorie rizika investi¢ni moznosti u riznych akumula¢nich obdobi li§i, pouZije se kategorie nejvyssiho
rizika.

Pro vypocitani pfedpoklddanych vynost, aby se dosdhlo urcité vyse davek PEPP, poskytovatelé PEPP stochasticky uri
skdlu predpoklddaného akumulovaného kapitdlu na konci akumula¢niho obdobi u béznych ucastnikti PEPP,
obecnych délek akumula¢nich obdobi a standardizovanych vysi piispévki. Poskytovatelé PEPP vyjadii vynosy
v podobé medidnu akumulovaného kapitdlu na konci akumula¢niho obdobi jako ndsobek sumy piispévka po
zohlednéni inflace.

Vynosy, aby se dosdhlo urcité vyse davek PEPP, u jednotlivé investi¢ni moznosti se roz¢leni do riiznych kategorii takto:

Akumula¢ni obdobi
Kategorie
40 let 30 let 20 let 10 let
1 do 1,7 do1,3 do 1,08 do 0,93
2 1,7 az 2,03 1,3 az 1,45 1,08 az 1,165 0,93 az 0,985
3 2,035 az 2,36 1,455a7 1,61 1,17 az 1,255 0,99 az 1,045
4 nad 2,365 nad 1,615 nad 1,26 nad 1,05

Pokud se kategorie vynosti investi¢ni moznosti u riznych akumula¢nich obdobi lisi, pouzije se kategorie nejnizsich
vynost.

Pro agregaci vysledka kategorizace jednotlivych investicnich moznosti do souhrnného ukazatele rizik poskytovatelé
PEPP:
a) porovnaji dvé kategorie rizik a v pfipadé, Ze se hodnota kategorie lisi, zvoli tu vyssi;

b) porovnaji vyslednou kategorii rizik s hodnotou kategorie vynost poskytovatele PEPP s cilem uvést informace
podle ¢l. 4 odst. 1 tohoto nafizeni a porovnaji vynosy investiéni moznosti s ohledem na jeji rizikovost.

Scéndie vikonnosti

Poskytovatelé PEPP stochasticky uréi pfedpoklddané davky PEPP (v piislusnych piipadech) na zacatku vyplatni fize,
nebo béhem ni, pficemz zohledni:

a) standardizované nebo personalizované vyse piispévk;

b) délku akumulacni faze;

¢) stredni délku Zivota primérného tcastnika PEPP, je-li relevantni;

d) ptipadné trendy v ristu mezd;

e) predpoklddanou nomindlni vynosnost investic v ndvaznosti na investi¢ni strategii, strategickou alokaci investic;
f) ro¢ni miru inflace a

g) urovné ndkladd.

10. Hodnoty pfedpoklddanych davek PEPP v ramci rGznych scéndit vykonnosti se uréi v souladu se stochastickym

rozptylem predpokladanych ddvek PEPP:
a) v pipadé piiznivého scéndfe se hodnota ddvek PEPP uréi jako 85. percentil distribuce;

b) v piipadé odhadu nejlepsiho scénéfe se hodnota ddvek PEPP urci jako 50. percentil distribuce;
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c) v ptipadé nepiiznivého scénate se hodnota dédvek PEPP ur¢i jako 15. percentil distribuce;

d) v ptipadé zatézového scénare se hodnota davek PEPP uréi jako 5. percentil distribuce.

Cist IL Pravidla pro urovéni projekci diichodovych dévek

Rocni mira nomindlni vynosnosti investic

11. Poskytovatelé PEPP ur¢i predpoklddané nomindlni vynosnosti investic zdkladnich PEPP a alternativnich investi¢nich
mozZnosti za pouziti odpovidajictho stochastického ptistupu, ktery zohledni pfislusnou investicni strategii,
strategickou alokaci investic a techniku sniZovéni rizik pouzitou u jednotlivych investi¢nich moznosti.

12. Pii uréovani riznych prvka stochastického modelu poskytovatelé PEPP pouziji ro¢ni miru inflace a mohou zvazit
pouziti moduldrniho pfistupu ke stochastickému vypoctu, a to pfinejmensim u:

a) nomindlnich drokovych sazeb;
b) Gvérovych rozpéti, véetné zmén ratingového stupné a selhdni, a

¢) vynost z kapitalu.

13. Pfi uréovani nomindlnich drokovych sazeb miiZze poskytovatel PEPP pouZit model G2++ pro sazby v krdtkém obdobi
(jeho popis viz Brigo a kol., 2006 (), ktery je rovnocenny dvoufaktorovému modelu Hull-White a umoziiuje pouZit
zdporné trokové sazby. Jeho chovéni ovliviiuje pét parametrd, dva na kazdy faktor a jeden tykajici se korelace. Slozky
dvourozmérného Wienerova procesu jsou korelovany a deterministicky faktor posunu umoziiuje dokonalé
pfizpiisobeni struktury pocate¢niho obdobi trznim sazbdm.

Stochastické diferencidlni rovnice pro dva faktory x(t) a y(t) jsou

dx(t) = —ax(t)dt + adW,2(t),x(0) = 0

dy(t) = —by(t)dt + ndw,(£),y(0) = 0,

kde a, b, o a 17 jsou kladné parametry a W, a W;2 korelované Wienerovy procesy pii rizikové neutralnim opatfeni Q.
Korela¢ni parametr p je definovan prosttednictvim

dW,R(t)dW,(t) = pdt.

14. Rizikové neutrdlni oceriovani s vyuzitim rizikové neutrdlniho opatfeni Q vyzaduje pfizpusobeni redlnému opatfeni PP,
které 1ze zvolit jako konstantni, ¢asové nezavislou trzni cenu rizika.

15. Pomoci Girsanovovy véty ndsleduje vypocet
dWF = —Adt +dW%i = 1,2
s pouzitim A, jako trzni ceny rizika. Dynamiku pfi opatfeni Plze popsat jako

dx(t) = (Ala - ax(t))dt + odWF(t),x(0) =0

dy(t) = (A,n — by(£))dt +ndWy (1), y(0) =0

(') Brigo, D., Mercurio, F.: Interest Rate Models — Theory and Practice, Second Edition, Springer-Verlag Berlin Heidelberg, 2001, 2006.
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Proces pro sazby v kratkém obdobi r(t) je dan souctem dvou faktorti a deterministického posunu, tj.
r(t) = x(t) + y(0) + (t),
kdy pro faktor deterministického posunu ¢(t)
2 2
_ M O a2 i _bTy2 o . _ar _ _-bT
P = fHO.T) + 5 (1= ™) 4 2L (1= )2 4 p 2L (1 — e~y (1 — &)
plati. V této rovnici oznacuje f* (0, T) trzni okamzZitou forwardovou Grokovou miru v po¢dtecni dobé 0 s horizontem T.
16. V navaznosti na model G2++ existuji analytickd feSeni ceny bezkupdénového dluhopisu, kterd Ize definovat
V(t,T):= o [T t+ 2 gatr-t) _ L g-z2ar-t) _ 3
AT g? af 2a° 2a
2
n [ 2 ba-o _ L -apr-n 3
lr—t+2 S -
Tpzll Tt e 2b° 2b
T e-T-t) _ 1 N e=bT-t) _ 1 o—(atb)T-t) _ 1
Pab a b a+b ’
M 1
A(L,T) := P~(0,T) V@ -v(0,1)+V(0,t)]
’ PM(0,t) ,
a
1— e—Z(T—t)
B(z,t,T) :=
u kterych je cena bezkupénového dluhopisu v modelu G2++
P(t,T) = A(t,T) e Pem0-80:100),
PM (t,T) zde oznacuje trzni cenu bezkupénového dluhopisu v dobé t splatnosti T.

17. Poskytovatel PEPP mtize pouzit modelové ceny pro stanoveni vynost z bezrizikovych investic do dluhopisii. Sazbu
v kratkém obdobi lze dile pouZit jako vstupni tdaj pro modelovani vynost z kapitdlu a pfipadné pro vynosy
z majetku.

18. Pro stanoveni tvérovych rozpéti mize poskytovatel PEPP pouzit simulaci tivérovych rozpéti, aby byla skombinovana
asovd struktura bezrizikového bezkup6nového dluhopisu k ziskdni casové struktury wvérové rizikového
bezkupénového dluhopisu. Miry rizika dluhopist riiznych ratingovych téid lze modelovat pomoci procest, které
zavedli Cox, Ingersoll a Ross (procesy CIR). Mira rizika mi se vyviji pfi rizikové neutralnim opatfeni podle stochastické
diferencidlni rovnice:

dm;(£) = k(6 — (D) dt + oy/m;(©)dW;*(£), m;(0) = m;g
pficemz plati podminka 2kd > ¢* s cilem zachovat n(t) kladné u v3ech t. Za pfedpokladu trzni ceny rizika
Alt) = )n/ni(t)]
je redlnd dynamika déna jako
dm;(t) = (k6 — (k + A0)m; (D)) dt + oy/m;()dWF (), 7, (0) = m; 0,
19. Poskytovatelé PEPP mohou modelovat miry rizika pro ratingové tiidy AAA (i = 1), AA, A, BBB a BB (i = 5) potencidlné

diferencované pro podnikové, kryté a jiné dluhopisy. Pravdépodobnosti selhdni p; (t,T) se poté vypocitaji jako soucin
cen CIR P; (t,T) v dobé t splatnosti T, tj.
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i i
pi(t,T) = Hpi(t' T) = HAj (t, T)e—Bj(t,T)n,-(t)
j=1 j=1

’

(e th)(T—t) 2KiBi/o}
kde 2 i€ 2
A, T) =
Zhi + (kl + h,-)(e(T‘t)hi - 1) s
2(e(r-Om — 1
Bi(t,T) = ( )

2h; + (k; + b)) (eT-Ohi — 1) @

hi = ’klz + 20’2

Rozpéti s; (t,T) se poté urci pomoci

sit,T) = (8+(1-8)-pit, T))_% -1

s 6 jako mirou vytéznosti.

20. Pro stanoveni vynost z kapitdlu miize poskytovatel PEPP pouzit model pro vyvoj jednoho indexu akciového trhu
pomoci geometrického Brownova pohybu. Tento model zahrnuje dva parametry: volatilitu a rizikovou pfirdzku za
kapitdl. Model nominalni tirokové sazby poskytuje pouzitelnou bezrizikovou sazbu a vystupem modelu jsou ro¢ni
(anualizované) vynosy z investic do trzntho indexu.

ds, = (r(t) +A) Sdt + 6S,dW,

21. Pro stanoveni ro¢ni volatility mohou poskytovatelé PEPP k anualizaci vysledku pouzit smérodatnou odchylku
mési¢nich vynost ptislusného akciového indexu pro piislusné, reprezentativni ¢asové obdobi.

22. Poskytovatelé PEPP mohou pouzit rizikovou pfirdzku za kapitdl A, jako implicitni opatfeni podle Damodarana
(2020) (%), mohou ji viak vypocitat piimo s pouzitim piislusného akciového indexu bez dalsich rizikovych pfirdzek
pro jednotlivé zemé. Definuje se jako

}\Eq = E[Rm] - Rf,

kde E[R,] je o¢ekdvany trzni vynos a bezrizikovd sazba Ry miiZe byt zvolena jako spotovy kurz 10Y kiivky ECB nebo
ndrodni centralni banky.

23. Pro tempo ristu g mize poskytovatel PEPP pouzit dlouhodobou prognézu ristu EPS, pficemZz y je soucet
dividendového vynosu a vynosu zpétného odkupu. Penézni toky Ize uréit pomoci konstantni miry rstu po dobu péti
let, poté je konecny penézni tok stdly, pfi¢emz jeho mira riistu je bezrizikovou sazbou.

vhe y(1+ g)P, N y(1+9)°P, N y(1+9)°P,
1+ E[Rn]) (A +E[R,D?* (1+E[Ry]D? (1+E[RLD*
y(1+9)*(1 + Rp)Py
y(1+g)*P, E[R,] - Rf
(1+E[RnD® 1+ E[R,DS

PVingex =

pfi¢emz PV, je soucasnd hodnota indexu v tomto diskontnim dividendovém modelu a P, je cena indexu v ¢ase t = 0.
Vyzadovanim

Py = PVingew
Ize vytesit oéekdvany trzni vynos a vypocitat rizikovou ptirdzku za kapitdl.

() Damodaran, Aswath, Equity Risk Premiums: Determinants, Estimation and Implications — The 2020 Edition (5. bfezna, 2020). NYU
Stern School of Business.
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Roéni mira inflace

24. Pro vypocet roéni miry inflace pouZije poskytovatel PEPP jednofaktorovy Vasickv proces. Dynamika navraceni se
k priméru modelu je fizena tfemi parametry. Stochastickd diferencidlni rovnice modelu je

dift) = k(O — i(t)dt + odW ), i(0)=io,

kde i(t) je mira inflace v Case t, k se vztahuje k rychlosti navraceni se k priméru, 9 k trovni navraceni se k priméru a o
k volatilité.

25. Modelovani se ve sttednédobém horizontu zaméfi na cilovou drovent miry inflace Evropské centrdlni banky pro
eurozonu, piipadné pfislusnych centrdlnich bank pro zemé mimo eurozénu, a na zji§ténou smérodatnou odchylku
od miry inflace. K pfizpisobeni modelu aktudlnim podminkdm a kritkodobym odhadtim miry inflace se pouzije
dynamika navraceni se k priméru spole¢né s aktudlni mirou inflace.

26. Kalibrace miry inflace pouzije pro parametr 9 cilovou miru inflace Evropské centralni banky v piipadé eurozény nebo
centrdlnich bank v piipadé clenskych stiti mimo eurozénu. Mésiéni posloupnost meziroéni miry inflace
harmonizovaného indexu spottebitelskych cen (HISC) ¢lenského stitu se pouzije pro odvozeni smérodatné odchylky
miry inflace v dlouhodobém horizontu, ktery se pfedpoklddd v délce 100 let. Pocdtecni hodnota miry inflace stejné
posloupnosti se pouZije jako referen¢éni datum. Poskytovatel PEPP pouzije odhady inflace pro index HISC ptislusného
¢lenského stitu zvefejnéné jako pololetni makroekonomické odhady provddéné odborniky Eurosystému u zemi
eurozony, nebo ekonomické prognézy Evropské komise pro zemé mimo eurozénu, pokud odhady neprovadi
piislugnd centrdlni banka. Tyto odhady inflace se pouziji k pfizptsobeni dynamiky navraceni se k praméru.

Vyvoj v oblasti budoucich mezd

27. Pro piipadné zohlednéni vyvoje v oblasti budoucich mezd poskytovatelé PEPP vezmou v tvahu rist redlnych mezd
v riznych Clenskych stitech, pfic¢emz vezmou v potaz idaje Eurostatu a skutecnost, Ze redlné mzdy se v rané fazi
kariéry a praxe tcastnika PEPP vyrazné zvysuji a v pozdéjsi fazi zaznamendvaji vyrazné niz$i rast, nebo dokonce
ztraty. Poskytovatel PEPP muZe uvaZovat, Ze vzorec vyvoje redlnych mezd tcastniki PEPP dosdhne ustalené drovng,
z€asti blize ke konci akumulaéni fize a z&sti difve, tj. dvacet let pfed odchodem do dtchodu, a nésledné klesa.

28. K zobrazeni velké skdly moznych vyvoji muze poskytovatel PEPP pouzit index redlnych mezd podle kvadratické
rovnice s vékem: mzda = a (max — v&k)* + b. Koeficient ,a“ je pfevzat z jednotné distribuce pohybujici se mezi —0,15
a 0,011; hodnota ,max“ je pfevzata z jednotné distribuce pohybujici se mezi 47 a 64 a odpovidd véku, kdy jsou
redlné mzdy na své maximdlni hodnoté; koeficient ,b“ je koncipovén tak, Ze mzdovy index zacind ve véku 25 let na
hodnoté 100.

Cist 1L Metodika vypo¢tu nakladd, véetné specifikace souhrnnych ukazatelts

29. Poskytovatel PEPP uvede v PEPP KID celkové ro¢ni ndklady zahrnujici vSechny vzniklé ndklady, které lze détovat
béhem dvandcti mésicti, vyjadfené v penézich a jako procentni podil pfedpoklddaného akumulovaného kapitdlu po
dvanécti mésicich. Tyto ¢astky Ize v piipadé poteby vypocitat jako primérné celkové ro¢ni ndklady tictované po
dobu platnosti smlouvy PEPP. Vypocet souhrnného dopadu nakladd je zaloZen na akumulaénim obdobi v délce 40
let, na zdkladé mési¢nich piispévki ve vysi 100 EUR a predpoklddaného akumulovaného kapitdlu podle odhadu
nejlepsiho scénafe.
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30. V piehledu davek PEPP poskytovatel PEPP uvede odhadovany dopad naklad na koneéné davky PEPP za pouZiti
piistupu ,snizeni majetku”. ,Snizeni majetku“ se vypocitd jako rozdil mezi pfedpoklddanymi akumulovanymi
tsporami na konci akumulace a pfedpoklddanymi akumulovanymi Gsporami na konci akumula¢niho obdobi podle
scéndfe bez ndkladt. Rozdil se vyjadii v penézich a jako procentni podil predpoklddanych akumulovanych dspor.
Vypocet je zaloZen na personalizované vysi piispévka jednotlivych tcastnikdt PEPP a na odhadu nejlepstho scénéfe
podle bodu 10.
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