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OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2021/565
ze dne 17. bfezna 2021,
kterymi se méni obecné zisady (EU) 2019/1265 o kritkodobé eurové sazbé (€STR) (ECB/2021/10)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 a 5 této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrlni banky, a zejména na ¢lanky 12.1 a 14.3
tohoto statutu,

vzhledem k témto ddvodim:

(1)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 (') vyzaduje pfijeti spolehlivych zaloznich ustanoveni
u velkého poctu finan¢nich smluv a ndstrojii. Pokud by takové zdlozni ustanoveni neexistovala, mohlo by mit
piipadné ukonceni poskytovani referen¢ni hodnoty s kritickym vyznamem (napf. Euribor) zdvazné dasledky pro
fungovani trhti, a v disledku toho i pro provddéni ménové politiky. Mezi tyto disledky by mohly patfit
neschopnost ticastnika trhu ocenit rozvahové pozice, zmateni vyznamného poctu smluv a naruseni nékterych trhi
— véetné uvérovych trhi —, které jsou dilezité pro ménovou politiku Eurosystému. SloZené jednodenni sazby
urované zpétné jsou schidnou alternativou, kterou doporucuje Rada pro finanéni stabilitu, a dcastnici trhu
podporuji zavedeni téchto sazeb. Zvefejiiovani slozenych sazeb Evropskou centrdlni bankou (ECB) na zakladé
historickych hodnot kritkodobé eurové sazby (€STR) by tak pfispélo ke zmirnéni systémového rizika v piipadé
ukonceni poskytovani referencni hodnoty, a zdroven by podpofilo 3irsi vyuzivini sazby €STR a konzistentnost
mezi hlavnimi ménovymi oblastmi, co se tyce alternativ, které maji G¢astnici trhu k dispozici.

(2)  Ukoly a povinnosti ECB stanovené v obecnych zdsaddch Evropské centralni banky (EU) 2019/1265 (ECB/2019/19)
() by mély byt aktualizovény tak, aby zahrnovaly vypocet a zvefejiiovani sloZenych sazeb.

(3) Rdmec pro konzultace se ziiCastnénymi stranami upraveny v ¢lanku 14 obecnych zdsad (EU) 2019/1265
(ECB/2019/19) by mél byt v zdjmu zvySeni srozumitelnosti aktualizovén.

(4)  Obecné zdsady (EU) 2019/1265 (ECB/2019/19) je proto tieba piislusnym zpiisobem zménit,
PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1
Zmény

Obecné zésady (EU) 2019/1265 (ECB/2019/19) se méni takto:

1. Clanek 1 se nahrazuje timto:
,Cldnek 1

Predmét

,1.  Tyto obecné zdsady upravuji kritkodobou eurovou sazbu a stanovi odpovédnost ECB za jeji spravu a za dohled nad
postupem pro stanoveni kratkodobé eurové sazby. Tyto obecné zdsady rovnéz vymezuji tkoly a povinnosti ECB
a ndrodnich centrélnich bank, pokud jde o jejich piispévek k postupu pro stanoveni kritkodobé eurové sazby a k jinym
opera¢nim postuptm.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o indexech, které jsou pouZiviny jako referen¢ni
hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a finan¢nich smlouvdch nebo k méfeni vykonnosti investicnich fondd, a o zméné smérnic
2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 5962014 (UF. vést. L 171, 29.6.2016, s. 1).

() Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 20191265 ze dne 10. cervence 2019 o krdtkodobé eurové sazbé (ESTR)
(ECBJ2019/19) (UF. vést. L 199, 26.7.2019, s. 8).
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2. Tyto obecné zdsady dale upravuji vypocet a zvefejiiovani sloZenych primérnych sazeb kritkodobé eurové sazby
a slozeného indexu kratkodobé eurové sazby.;

2. Clanek 2 se ménf takto:
a) bod 15 se nahrazuje timto:

,15. ,zaCastnénymi stranami“ se rozumi zpravodajské jednotky, uZivatelé kritkodobé eurové sazby, uZzivatelé
slozenych primérnych sazeb kratkodobé eurové sazby a uzivatelé slozeného indexu kratkodobé eurové sazby;*;

b) bod 24 se nahrazuje timto:

,(24) ,podstatnou zménou“ se rozumi zména metodiky kratkodobé eurové sazby, postupu pro stanoveni kratkodobé
eurové sazby nebo pravidel pro vypocet a zvefejiiovani sloZzenych priimérnych sazeb kritkodobé eurové sazby a/nebo
slozeného indexu kratkodobé eurové sazby (véetné rozhodnuti o ukoncent jejich zvefejiiovani), kterd by mohla mit
dopad na zdjmy zicastnénych stran;*;

c¢) dopliuje se novy bod 28, ktery zni:

,(28) ,sloZenou primérnou sazbou kritkodobé eurové sazby“ se rozumi priimérnd sazba vypoctend jen na zakladé
historickych dennich hodnot krdtkodobé eurové sazby za pouziti pravidel pro vypocet a zvefejiiovani uvefejnénych
ECB;%

d) dopliuje se novy bod 29, ktery zni:

,29) ,sloZzenym indexem kratkodobé eurové sazby“ se rozumi denni index, ktery umoziiuje vypocet slozené primérné
sazby kritkodobé eurové sazby pro jakékoli irokové obdobi na zdkladé zvetejnénych hodnot indexu pro pocdte¢ni
a konec¢né datum daného obdobi.;

3. Vklada se novy clanek 4a, ktery zni:
,Cldnek 4a

Ukoly a povinnosti ECB v souvislosti se sloZenymi pramérnymi sazbami kritkodobé eurové sazby a sloZzenym
indexem kritkodobé eurové sazby

1. ECB odpovidd za tyto tkoly:

a) vypocet a zvefejiovani slozenych primérnych sazeb kritkodobé eurové sazby pro tyto doby do splatnosti: 1 tyden, 1
mésic, 3 mésice, 6 mésicti a 12 mésicd, jakoz i slozeného indexu kratkodobé eurové sazby;

b) zvefejiiovéni pravidel pro vypocet a zvefejiiovani slozenych pramérnych sazeb kratkodobé eurové sazby a slozeného
indexu krdtkodobé eurové sazby.

ECB na svych internetovych strankich nejpozdéji do 9:15 hod. SEC v kazdy obchodni den TARGET2 pocinaje dnem
15. dubna 2021 zvefejni slozené primérné sazby kratkodobé eurové sazby pro doby do splatnosti uvedené v prvnim
pododstavci zaokrouhlené na pét desetinnych mist, jakozZ i slozeny index krdtkodobé eurové sazby zaokrouhleny na osm
desetinnych mist. Po uvedeném terminu nelze zvefejnéné hodnoty slozenych prameérnych sazeb kratkodobé eurové sazby
nebo slozeného indexu kratkodobé eurové sazby ménit.

2. AniZ je dotéen odstavec 1, ECB a ndrodni centrdlni banky neodpovidaji za pouZziti slozenych primérnych sazeb
kratkodobé eurové sazby a slozeného indexu kratkodobé eurové sazby ani za odkaz na tyto sazby ¢&i index zacastnénou
stranou ¢ jinou tfet{ osobou ve finan¢nich ndstrojich, smlouvédch, obchodech nebo v rdmci jiné obchodni ¢innosti &
investi¢niho rozhodnuti. ECB na svych internetovych strankdch zvefejni odpovidajici prohldseni o vylouceni odpovédnosti
ECB a ndrodnich centralnich bank.*;

4. V ¢lanku 6 se odstavec 3 nahrazuje timto:
,3.  Kromé metodiky krdtkodobé eurové sazby ECB zavede a aktualizuje operacni postupy, které popisuji:

a) opatieni, kterd maji ECB a ndrodni centrdlni banky pfijmout k provddéni postupu pro stanoveni kratkodobé eurové
sazby, zvefejnéni a opétovnému zvefejnéni kratkodobé eurové sazby, jakoz i k provadéni postupti po zvefejnéni sazby;
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b) opatieni, kterd md ECB piijmout za téelem vypoctu a zvefejiiovani sloZenych pramérnych sazeb kratkodobé eurové
sazby a slozeného indexu krdtkodobé eurové sazby.”;

5. V {énku 7 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1. Ukoly a povinnosti uvedené v ¢lancich 4, 4a a 5 nelze zajistovat externé prostiednictvim tietich osob.*;

6. V ¢lanku 8 se dopliiuje novy odstavec 6, ktery zni:

,6.  ECB vypocitava slozené primérné sazby kritkodobé eurové sazby a slozeny index kritkodobé eurové sazby
‘\: ézﬁi:fli 1s“.operaém’mi postupy ECB uvedenymi v ¢l. 6 odst. 3 a s postupem pro podavani stiZnosti stanovenym

7. v ¢lanku 9 odstavci 5 se dopliiuje nové pismeno k), které zni:

,k) dohlizet na vSechny podstatné zmény pravidel pro vypocet a zvefejiiovani slozenych primérnych sazeb kratkodobé
eurové sazby a sloZeného indexu kritkodobé eurové sazby nebo na ndvrhy na ukoncent jejich zvefejiiovani;*;

8. V ¢lanku 11 se dopliiuje novy odstavec 7, ktery zni:

,7.  ECB mohou byt v souladu s odstavci 1 az 6 podény téZ pisemné stiZnosti tykajici se vypoctu a zvefejiiovani
slozenych pramérnych sazeb kritkodobé eurové sazby a slozeného indexu kratkodobé eurové sazby podle ¢lanku 4a.”

9. Clének 14 se nahrazuje timto:
,Cldnek 14

Konzultace se zii¢astnénymi stranami

1. ECB konzultuje se zi¢astnénymi stranami, pokud je to mozné nebo proveditelné, pied:

a) provedenim podstatnych zmén kratkodobé eurové sazby;

b) pfijetim zdsad ¢i postupti tykajicich se mozného ukonceni pouzivani kratkodobé eurové sazby;

¢) ukoncenim zvefejiiovani slozenych pramérnych sazeb kratkodobé eurové sazby a/nebo slozeného indexu kratkodobé
eurové sazby; nebo

d) podstatnou zménou pravidel pro vypocet a zvefejiiovani sloZenych primérnych sazeb kritkodobé eurové sazby a/nebo
slozeného indexu kratkodobé eurové sazby.
V takovém piipadé ECB zvefejni ozndmeni o zahdjeni postupu konzultace a uspotddd jej v pfiméfeném predstihu pied

pfijetim navrhovaného opatfent.

2. Vybor pro dohled v souladu s ¢l. 9 odst. 5 pism. d) a k) pfezkoumd navrhovand opatfeni uvedend v odstavci 1 pred
uskute¢nénim konzultaci se ziicastnénymi stranami..

Cldnek 2

Nabyti 4¢inku a provddéni

1. Tyto obecné zdsady nabyvaji G¢inku dnem ozndmeni ndrodnim centrdlnim bankdm ¢lenskych sttt jejichz ménou je
euro.

2. Nérodni centralni banky zajisti soulad s témito obecnymi zdsadami nejpozdéji ode dne 15. dubna 2021.
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Cldnek 3
Urceni

Tyto obecné zdsady jsou urceny vSem centrdlnim bankdm Eurosystému.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 17. bfezna 2021.

Za Radu guvernérii ECB
Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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