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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2021/1095
ze dne 2. &ervence 2021,
kterym se stanovi metodika pro pfifazovini ndkladii souvisejicich s vypidjénimi operacemi
a operacemi fizeni dluhu v rdmci ndstroje NextGenerationEU
EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na Smlouvu o zalozeni Evropského spolecenstvi pro atomovou energii,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/241 ze dne 12. Gnora 2021, kterym se zfizuje Néstroj pro
oziveni a odolnost ('), a zejména na ¢l. 15 odst. 4 tohoto nafizeni,

s ohledem na rozhodnuti Rady (EU, Euratom) 2020/2053 ze dne 14. prosince 2020 o systému vlastnich zdroji Evropské
unie a o zruSeni rozhodnuti 2014/335/EU, Euratom (%) a zejména na ¢l. 5 odst. 3 uvedeného rozhodnuti,

vzhledem k témto diivodiim:

(1)

V souvislosti s reakci na krizi COVID-19 byl pfijat bali¢ek opatfeni na podporu oZziveni, ktery se tykd ndstroje
NextGenerationEU (ddle jen ,NGEU"), a to s cilem financovat iniciativy na podporu oZiveni a zdroveil usnadnit
ekologickou a digitdlni transformaci hospodafstvi Evropské unie. V tomto ohledu jsou programy néstroje NGEU ty,
jez jsou financovany podle ¢l. 2 odst. 2 nafizeni Rady (EU) 2020/2094 (}), pokud provadgji opatfeni uvedend v ¢l. 1
odst. 2 uvedeného nafizeni.

Podle ¢l. 5 odst. 1 rozhodnuti (EU, Euratom) 2020/2053 je Komise zmocnéna vyptjcit si jménem Unie finanéni
prostfedky na kapitdlovych trzich az do vy3e 750 miliard EUR v cendch roku 2018, z ¢ehoz az 360 miliard EUR
v cendch roku 2018 Ize pouzit na poskytovani ptijéek a az 390 miliard EUR v cendch roku 2018 lze pouzit na

vydaje.

Podle ¢l. 5 odst. 2 rozhodnuti (EU, Euratom) 2020/2053 md byt spldcen jistiny vypujcenych prostiedkd pouzitych
na vydaje a souvisejici splatné droky hrazeno z rozpoctu Unie.

V souladu s ¢l. 15 odst. 3 nafizeni (EU) 2021/241 a s ¢l. 220 odst. 5 pism. ¢) nai{zeni Evropského parlamentu a Rady
(EU, Euratom) 2018/1046 (*) md nédklady souvisejici s vyptijéenim financ¢nich prostfedkidi poskytnutych podle
nafizeni (EU) 2021/241 nést pfijimajici ¢lensky stat.

Se zavedenim diverzifikované strategie financovani Komise, kterd se tykd provadéni vyptjénich operaci a operaci
fizeni dluhu v rdmci ndstroje NGEU, jiz neni kapitdl ziskdvdn na zdkladé jednotlivych transakci. Podle tohoto
modelu byly ndklady na financovéni jasné identifikovatelné a spojené se zvlastni vypiijéni transakei a souvisejici
ndklady mohly byt pfevedeny na pifjemce pujcky spolu s vynosy z vypujcni transakce. Naproti tomu vypldceni
prostiedkd v rdmci nastroje NGEU ma byt na zdkladé diverzifikované strategie financovani pro ndstroj NGEU
financovdno prostiednictvim jediného souboru finan¢nich prostiedkd, ktery se sklddd z kritkodobych
a dlouhodobych néstrojii financovani, z nichz jsou Cerpdny zdroje v piipadé, Ze je tieba pifjemcim vyplatit
prostiedky. Diverzifikovand strategie financovani zajistuje nejvyhodngjsi podminky p#i vyputjckach vyznamnych
¢astek financnich prostfedkt s raznou dobou splatnosti. V diisledku toho je zapotiebi na miru pfizpusobeny
piistup k vypoctu a rozdéleni sdilenych naklad spojenych s kazdou vyplatou na spravedlivém, nestranném
a transparentnim zdkladé.

Uf. vést. L. 57, 18.2.2021,s. 17.

Ut. vést. L 424, 15.12.2020,s. 1.

Nafizeni Rady (EU) 2020/2094, ze dne 14. prosince 2020, kterym se zfizuje Ndstroj Evropské unie na podporu oZiveni, jehoz celem
je podpoiit oziven po krizi COVID-19 (Uf. vést. L 4331, 22.12.2020, s. 23).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU, Euratom) 2018/1046 ze dne 18. Cervence 2018, kterym se stanovi finan¢ni pravidla pro
souhrnny rozpocet Unie, méni naiizeni (EU) ¢ 1296/2013, (EU) ¢ 1301/2013, (EU) & 1303/2013, (EU) ¢ 1304/2013, (EU)
¢. 1309/2013, (EU) ¢. 1316/2013, (EU) ¢ 223/2014 a (EU) ¢ 283/2014 a rozhodnuti ¢. 541/2014/EU a zrusuje nafizeni (EU,
Euratom) ¢. 9662012 (Uf. vést. L 193, 30.7.2018, 5. 1).
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(10)

(11)

Aby bylo mozné zajistit tento spravedlivy, nestranny a transparentni pifistup, méla by Komise zavést spole¢nou
a jednotnou metodiku pro ndklady, kterd se bude tykat jak vyplat souvisejicich s ptjckami, tak vyplat souvisejicich
s vngj$imi tcelové vazanymi piijmy podle ¢l. 3 odst. 1 nafizeni (EU) 2020/2094.

Méla by byt pouzita novd metodika pro pfifazovani ndkladt, kterd zajisti, aby nedochdzelo ke kifZovému
subvencovani nékladi jedné kategorie pijemct: jinou kategorii. Naklady na vypujcky pfifazené k ptijckdm by mély
byt plné pripsdny clenskym stdtam, které vyuzivaji pjcky podle nafizeni (EU) 2021/241. Néklady na vypujcky
piifazené k vnéjsimu tGcelové vazanému pifjmu podle ¢l. 3 odst. 1 nafizeni (EU) 2020/2094 jsou plné pfipsany
rozpoctu Unie na zdkladé skute¢nych ndkladii vzniklych v disledku shromdzdéni a vyplaceni piislusného podilu
vynost riznym pifjemciim. Metodika by méla zahrnovat veskeré ndklady vzniklé Komisi v souvislosti s vyptijckami
v rdmci ndstroje NGEU, vcetné vSech administrativnich ndkladd, a méla by zajistit, aby pro kazdou vyplatu byly
vypocitany riizné kategorie naklada.

Tato metodika vypoctu a pfifazovani ndklad by méla rozliSovat mezi tfemi kategoriemi ndkladt. Prvni z nich jsou
ndklady na financovéni, které vyplyvaji z Groku a dalsich poplatkd, které musi Komise zaplatit za réizné ndstroje
vydané k financovani piislusnych vyplat. Druhou kategorii pfedstavuji ndklady na fizen{ likvidity, coZ jsou ndklady
vzniklé v disledku ¢astek docasné drZenych na tctech likvidity jako rezervy na pokryti nadchdzejicich plateb. Treti
kategorii jsou administrativni ndklady na budovéni technické a provozni kapacity s cilem zavést diverzifikovanou
strategii financovéni.

Vypocet ndkladti na financovdni, které vyplyvaji z dlouhodobych vyptijénich transakci, by mél byt odvozen
z ndkladt vzniklych ze vSech vypujénich operaci provedenych béhem Sestimési¢niho obdobi, do néhoz zpravidla
spadé datum vyplaceni prostfedkd. Toto rozdéleni ndkladd na financovéni do Sestimési¢nich obdobf je odivodnéno
potiebou zajistit, aby ndklady na financovani ti¢tované v souvislosti s platbou tizce souvisely s trznimi sazbami, které
plati v dob¢, kdy k nim dojde, a nebyly zaloZeny na nakladech na financovani vzniklych v nékterém vzdaleném
obdobi. Timto zptisobem jsou ndstroje financovdni a souvisejici ndklady pfifazovany k pfislusnym dsekiim. Pfesny
soubor ndstrojii financovdni je pevné stanoven pouze pii uzavieni Sestimési¢niho ¢asového tiseku. To by mélo
umoznit pouziti stejnych ndkladd na financovni na jakoukoli soubé&Znou vyplatu pfifazenou ke stejnému
¢asovému tseku a zajistit spravedlivy, nestranny a transparentni pfistup zejména mezi clenskymi staty. Clenské
piislusny podil. Tim se zabrani svévoli nebo ndhodé, které charakterizovaly tradi¢ni systém back-to-back, kdy
naklady pro konkrétntho pfijemce vyplyvaly z podminek, které mohly byt ziskdny v konkrétni den, kdy doslo
k vypijcce. S vyjimkou prvniho casového tseku, ktery by mél pokryvat obdobi od 1. ¢ervna 2021 do 31. prosince
2021, by kazdy casovy tsek mél pokryvat obdobi Sesti mésicti pocinaje 1. lednem nebo 1. Cervencem. Posledni
aktivni obdobi ¢asového tseku by mélo skoncit 31. prosince 2026, z ¢ehoz vyplyva existence jedenacti ¢asovych
usekd. Po dosazeni plného splaceni financovanych vyplat by ¢asové tseky mély zaniknout.

Zatimco tGrokové sazby uctované prijemctim piijéek budou stabilni, bude se provadét pravidelny a mezni prepocet
urokové sazby, kdyz bude tieba nahradit splatné nédstroje v rdmci souboru finan¢nich prostiedkii. Komise bude
rozvijet své mozZnosti vyuZzivat derivity, napiiklad swapy, k fizeni jakéhokoli zbyvajictho drokového rizika
a nabidne ¢lenskym stdtim moznost pujcek s pevnou trokovou sazbou. Naklady na tento ndstroj s pevnou
trokovou sazbou by mély nést v plném rozsahu a vyhradné ¢lenské stéty, které tuto moznost vyuzivaji.

Vyse vyplat v urcitém casovém tseku by se mély rovnat vysi dlouhodobych néstroji financovani ptifazenych
danému Casovému useku. Ve vétsiné piipadi se vyplaty vynost uskute¢ni a budou pfifazeny stejnému ¢asovému
useku jako vydani dlouhodobych néstrojii financovani, které se pouZivaji k ziskdni vynosi. Neptedvidatelnd
zpozdéni pfi provadéni vyplat viak mohou vést k situacim, kdy vynosy z dlouhodobého financovéni byly ziskany,
ale nemohou byt vyplaceny dle ptivodniho pldnu. V tom pfipadé muze byt vyplata odloZena a provedena béhem
obdobi nésledujictho casového tseku. Pokud vsak jiz byly finan¢ni prostfedky na tyto konkrétni potieby
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financovani ziskany a pfitazeny k pfedchozimu ¢asovému tseku, nemohou byt v tomto ¢asovém tseku pouZity pro
jiné potteby. Za téchto okolnosti by mélo byt mozné pfiradit souvisejici vyplaty ¢asovému tseku, k némuz byly
ndstroje financovdn{ pfifazeny. Stejné tak by mélo byt mozné pfifadit dlouhodobé néstroje financovani
ndsledujiciho ¢asového tseku predchozimu ¢asovému tseku v piipadé, Ze vyse dlouhodobych néstroji financovani
daného ¢asového tiseku nestaci k pokryti vyse vyplat.

(12) Komise bude rovnéz potiebovat urcité prostiedky k tomu, aby v pfedchozim ¢asovém tseku piedjimala potieby
tykajici se vyplat, které vzniknou v rané fazi p¥istiho ¢asového tseku. S cilem reagovat na tyto situace a zajistit, aby
Komise méla k dispozici zdroje za vyhodnych podminek, a mohla tak provadét vyplaty v blizkosti prechodu mezi
Casovymi useky, by Komise méla mit moznost pfifadit dlouhodobé finan¢ni ndstroje do ndsledujictho casového
useku.

(13) Schopnost Fidit likviditu finan¢nich operaci piistupem ke kratkodobym vyptijckdm a drzenim hotovosti pro tcely
obezfetnosti je ustfednim a urcujicim rysem diverzifikované strategie financovani. Toto Fizeni likvidity umozni
Komisi uspokojit veskeré platebni potieby a ptizplisobit emise trznim podminkdm. Tato moZnost vede k vynosim
zvy$ujicim ndklady prostfednictvim vydavdn{ kratkodobych cennych papird a k docasnému drzeni nékterych
vynost na uctu likvidity, aby byla zarucena moznost provadét viechny platby na pozddani. Toto rozhodnuti by
mélo stanovit zdklad pro vypocet téchto nakladi na likviditu a G¢tovat je spravedlivé a nestranné vem piislusnym
pifjemctim vynosti v priibéhu daného roku.

(14) Potieby vyplat prevysujici ¢astku dlouhodobych finan¢nich néstroji pfifazenych pfislusnému ¢asovému dseku nebo
platbdm troku mohou vést k deficitu likvidity urcitého ¢asového tseku. Potieby vyplat, které jsou niz$i nez cdstka
dlouhodobych néstroji financovani pfifazenych pfislusnému Casovému tseku nebo umofovaci platby pfijaté
nastrojem NGEU v souvislosti s neuhrazenymi vyplatami pfifazenymi tomuto tseku, mohou vést k piebytku
likvidity. Kompenzace téchto pfebytkti nebo schodkdl likvidity je nevyhnutelnym pozZadavkem na provadéni
strategie financovani nastroje NGEU. Tyto ndklady by nemély nést piislusné ¢asové dseky, ale mély by byt izolovany
a fizeny jako soucdst samostatnych ndklad na fizeni likvidity. Je nezbytné zavést mechanismus pro rozloZeni
ndkladd vyplyvajicich ze schodkd nebo pfebytka likvidity tak, aby mohly byt absorbovany $ir$im programem
financovani ve formé ndkladd na fizeni likvidity. Komise by méla vyuzit tsek fizeni likvidity k vyrovnani
piipadnych kladnych nebo zdpornych penéznich zastatkd v Casovych tsecich viici celkové ¢dstee vyplat.

(15) Provaddéni diverzifikované strategie financovani vyzaduje nabyti novych kapacit potfebnych k ziskdni
nejvyhodnéjstho pfistupu na kapitdlové trhy a k zajitén{ trvalého a G¢inného udrzeni této infrastruktury. Patfi sem
ndklady potiebné k vedeni it likvidity, k ziskdni moznosti porddat aukce pokladni¢nich poukdzek a dluhopist
EU a k zavedeni novych internich kapacit pro zpracovani dat. Tyto nédklady, které piimo vyplyvaji z provadéni
vypujénich a vyplatnich operaci ndstroje NGEU, by mély byt povazovéany za rezijni naklady, které rozli§uji mezi
naklady souvisejicimi se zfizenim a s udrzbou vyptijéni a platebni infrastruktury ndstroje NGEU. Tyto nédklady by
mély byt zachyceny v ndkladech na sluzbu souvisejicich s administrativni rezii.

(16) Naklady na sluzbu souvisejici s administrativni rezii spojuji veskeré administrativni naklady vzniklé p¥imo pfi
provadéni ndstroje NGEU. Tyto ndklady vznikaji bud jako zfizovaci ndklady, které souviseji s jednordzovymi
naklady na vybudovani urditych provoznich kapacit, nebo jako opakované néklady, jez jsou nevyhnutelnymi
naklady, které lze piimo pfifadit operacim néstroje NGEU a které vznikaji v priibéhu ¢asu.

(17) Zatimco opakované ndklady by mély tvofit hlavni ¢dst pravidelnych ro¢nich ndkladt Gétovanych k vyplatdm, které
se uskute¢ni v daném roce, ndklady na ziizeni by se mély pfifadit k jednordzovym poplatkéim.
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(18) Administrativni ndklady zahrnuté do ndkladt na sluzbu souvisejicich s administrativni reZii by se mély omezit na
uzavieny seznam ndkladd, které pfimo souviseji s ndstrojem NGEU. Souhrnné ndklady na sluzbu souvisejici
s administrativn{ rezii pfedstavuji velmi omezeny podil celkovych nédkladd na operace néstroje NGEU. Vznikne-li
v budoucnu odtvodnénd potieba rozsifit seznam administrativnich naklad®, povede Komise pfed takovym
rozsifenim patfi¢né konzultace, a to i s odborniky z ¢lenskych statd. Takové konzultace by byly vedeny rovnéz pied
upravou jinych aspekti této metodiky, ktera ovlivni naklady nesené rozpoctem Unie nebo ¢lenskymi staty.

(19) Proces fakturace ex post by mél byt navrzen tak, aby bylo zajisténo, Ze naklady budou hrazeny pocinaje rokem 2022
a az do okamziku, kdy jiz nebudou vznikat naklady v souvislosti s vyptijénimi operacemi a operacemi fizeni dluhu
v rdmci ndstroje NGEU.

(20) Komise by ohledné kazdé vyplaty méla vydat ozndmeni o potvrzeni, at uz pro vnéjsi tielové vazany piijem podle
¢l. 3 odst. 1 naffzeni (EU) 2020/2094, nebo pro pijcky poskytované clenskym stitdm podle nafizeni (EU)
2021/241 (,pujcky z Néstroje pro oZiveni a odolnost®).

(21)  Pijcky podle nafizeni (EU) 2021/241 maji byt realizovdny za standardnich finan¢nich podminek (splatnost a profil
splaceni) v piipadé kazdé vyplaty ¢lenskym statim. Pokud jde o vyplaty pro vnéjsi ucelové vazany pifjem podle
¢l. 3 odst. 1 nafizeni (EU) 2020/2094, mélo by byt ozndmeni o potvrzeni hlavnim podptrnym prvkem urcujicim
tyto finan¢ni podminky pro rozpocet EU. Ozndmeni o potvrzeni ma uréit ndrok na thradu nakladt na zdkladé jeho
finan¢nich podminek. Tyto podminky by mély zahrnovat datum vyplaty, vysi finanéni podpory, datum dhrady
nékladt na financovani vngjsiho dcelové vizaného pifjmu podle ¢l. 3 odst. 1 nafizeni (EU) 2020/2094.

(22) Prislusné odkazy v dohoddch o pjéce podepsanych clenskymi stity vysvétli, ze ndklady na vyplaty jsou urceny
pouzitim metodiky stanovené timto rozhodnutim.

(23) Metodika pfifazovani nakladti uréuje metodu vypoctu ndkladt na vypijcky, které nese jak rozpocet v souladu s ¢l. 5
odst. 2 prvnim pododstavcem rozhodnuti (EU, Euratom) 2020/2053, tak ¢lenské stity v souladu s ¢l. 15 odst. 3
nafizeni (EU) 2021/241. Adekvétné tomu vytvaii uspofadani pro tGcely fizeni vypujcnich a Gvérovych operaci ve
smyslu €l. 5 odst. 3 rozhodnuti (EU, Euratom) 2020/2053 a ¢l. 15 odst. 4 nafizeni (EU) 2021/241.

(24) V zajmu zajisténi jednotného piifazovani nakladii v ramci balicku na podporu ozivent, ktery se tykd néstroje NGEU,
by se toho rozhodnuti mélo pouZit ode dne 1. ¢ervna 2021. Vzhledem k tomu, Ze toto rozhodnuti by se mélo
vztahovat na vyptjéni transakce a vyplaty v programu v ramci ndstroje NGEU, k nimZ doslo pted jeho vstupem
v platnost, mélo by vstoupit v platnost dnem ndsledujicim po dni jeho zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.
Toto rozhodnuti by se mélo uplatiiovat na pujcky podle natizeni (EU) 2021/241 pro clenské stity poté, co pFislugné
dohody o ptjcce vstoupi v platnost,

PRIJALA TOTO ROZHODNUT!:

ODDIL 1

PREDMET, DEFINICE, A OBECNA PRAVIDLA

Cldnek 1
Pfedmét a hlavni zdsady

1. Toto rozhodnuti stanovi jedinou a jednotnou metodiku pro pfifazovani ndkladd na financovani, ndkladii na fizeni
likvidity a ndkladdi na sluzbu souvisejicich s administrativni rezif vzniklych v disledku vyptijénich operaci a operaci fizeni
dluhu provadénych v rdmci programt financovanych podle ¢l. 2 odst. 2 nafizeni (EU) 2020/2094, pokud tyto programy
provadéji opatteni uvedend v €l. 1 odst. 2 uvedeného natizeni.
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2. Provadéni metodiky pfifazovani ndkladi se fidi zdsadami spravedlnosti a rovného zachdzeni, a to zajiténim toho,
aby ndklady byly pfifazovany na zdkladé relativniho podilu obdrzené podpory.

Cldnek 2
Definice

Pro Géely tohoto rozhodnuti se rozumi:

1) ,ndstroji financovani“ dluhopisy, sménky, komer¢ni papiry, pokladni¢ni poukdzky a/nebo jakékoli jiné pfislusné
kritkodobé nebo dlouhodobé finan¢ni transakce provedené v rimci diverzifikované strategie financovani;

2) ,dohodou o ptijcce z Néstroje pro oZiveni a odolnost“ dohoda mezi Komisi a ¢lenskym stitem v souladu s ¢l. 15 odst. 2
natizeni (EU) 2021/241;

3) ,vyplatou” jakdkoli vyplata prostiedki ¢lenskému stitu na zdkladé dohody o ptjcce z Néstroje pro oZiveni a odolnost
nebo v podobé vnéjsiho téelové vazaného piijmu podle ¢l. 3 odst. 1 nafizeni (EU) 2020/2094;

4) ,arokovym obdobim“ obdobi dvandcti (12) mésicti nebo jiné obdobi, které miiZe byt uvedeno v ozndmeni o potvrzeni,

vvvvvv

5) ,Fzenim likvidity” fizeni penéZnich toka souvisejicich s néstroji financovani a vyplatami;

6) ,vypuj¢nimi operacemi v ramci ndstroje NGEU“ operace na trzich, zejména emise dluhopisii za i¢elem vypujceni ¢astky
az 750 miliard EUR v cendch roku 2018 podle ¢l. 5 odst. 1 rozhodnuti (EU, Euratom) 2020/2053, véetné vypujcek
s moznosti prodlouzeni doby splatnosti;

7) ,operacemi fizeni dluhu v rdmci nastroje NGEU" trzni operace souvisejici s dluhem, ktery vyplyvd z vyptjcnich operaci
néstroje NGEU s cilem optimalizovat strukturu nesplaceného dluhu a zmirnit Grokové riziko, riziko tykajici se likvidity
a dalsf finan¢nf rizika;

8) ,nastrojem kratkodobého financovani“ financovani prostfednictvim vypajénich operaci v ramci néstroje NGEU na dobu
jednoho roku nebo kratsi;

9) ,nastrojem dlouhodobého financovéani“ financovani prostfednictvim vyptjénich operaci v rdmci ndstroje NGEU na
dobu del3i nez jeden rok.

ODDIL 2

USEKY A VYPOCET NAKLADU

Cldnek 3
Casové tiseky

1. Casovy tsek je aktivni po dobu Sesti mésicti pocinaje dnem 1. ledna nebo 1. Eervence. Prvni Casovy tsek vsak
piedstavuje obdobi od 1. Cervna 2021 do 31. prosince 2021. Posledni obdobi aktivity ¢asového tseku konéi dne
31. prosince 2026.

2. Casovy dsek je tvofen vyplatami uskute¢nénymi béhem jeho aktivniho obdobi a souvisejicimi finan¢nimi ndstroji,
které mu byly pfifazeny. Veskeré vyplaty se pfifazuji casovému tseku, ktery je aktivni v den vyplaty.

Odchylné od prvniho pododstavce se v piipad€, Ze vySe vynosii z dlouhodobych ndstroji financovéni pfifazenych
pfedchozimu casovému udseku presdhne ¢dstku vyplat pfifazenych tomuto pfedchozimu tseku v souladu s prvnim
pododstavcem, vyplaty pfifazuji tomuto pfedchozimu ¢asovému tseku, dokud celkova vyse vyplat v tomto ¢asovém tseku
nedosdhne vyse vynost z dlouhodobého néstroje financovani, ktery je mu pfifazen.
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3. Jiné nastroje dlouhodobého financovani neZ néstroje uvedené v odstavci 4 se pfifadi k ¢asovému tseku, ktery je
aktivni v okamziku uzavieni vyptijéni operace v rdmci ndstroje NGEU, kterd je vytva.

Odchylné od prvniho pododstavce:

a) ndstroje financovan{ ziskané za Gcelem financovani vyplaty v ndsledujicim ¢asovém useku mohou byt pfifazeny
k tomuto ¢asovému dseku;

b) v ptipadé, 7Ze castka vyplat na konci aktivniho Casového dseku pfesdhne vysi vynosti z néstroji dlouhodobého
financovani, budou se dlouhodobé néstroje financovéni vytvofené z vypujénich operaci ndstroje NGEU uzavienych po
skonéeni aktivniho obdobi ¢asového tseku ptifazovat k tomuto ¢asovému tiseku, dokud vyse vynost dlouhodobych
néstrojii financovani nedosdhne vyse vyplat daného ¢asového tiseku.

4.  Nastroje dlouhodobého financovani, které nahrazuji splatné dlouhodobé nastroje financovani, se pfifadi ke stejnému
¢asovému Useku.
Cldnek 4
Usek fizeni likvidity

1. Usek fizeni likvidity funguje az do tiplného splaceni finanénich prostredki uvedenych v ¢l. 5 odst. 1 rozhodnuti
2020/2053.

2. Usek fizenf likvidity je tvofen kratkodobymi ndstroji financovani.

Cldnek 5
Vypocet niklada

Néklady na financovani, ndklady na fizenf likvidity a ndklady na sluzbu souvisejici s administrativni rezif se vypocitavaji
v souladu s ptilohou tohoto rozhodnuti.

ODDIL 3

FAKTURACE

Cldnek 6
Ozndmeni o potvrzeni

1. Vsouvislosti s kazdou vyplatou Komise vydd ozndmeni o potvrzeni, v némz se stanovi podminky zddosti o dhradu
ndkladd.

2. Ozndmeni o potvrzeni v souvislosti s kazdou vyplatou urcuje podminky pro thradu ndkladti na financovani
a splacent jistiny.

3. Ozndmeni o potvrzeni uvedené v odstavci 1 obsahuje zejména tyto prvky:

S
Rl

vysi vyplaty;

splatnost;

KT »

splatkovy kalendéF;

&

pfifazeni vyplaty k ¢asovému tseku;

trokové obdobi a uvedené datum thrady nékladt na financovani.

o
~

4. Ozndmeni o potvrzeni musi v piipadé ptijéek obsahovat rovnéz dalsi prvky uvedené v dohodéch o pijjéce z Néstroje
pro oziveni a odolnost.
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Cldnek 7
Fakturace ndkladii na financovani

Komise fakturuje ndklady na financovani na konci trokového obdobi uvedeného v ¢l. 2 odst. 4. Pokud jde o vyplaty
v podobé vngjsich ticelové vazanych pi{jmu podle ¢l. 3 odst. 1 nafizeni (EU) 2020/2094, mohou byt faktury rozdéleny do
skupin podle kalenddiniho ¢tvrtleti.

Cldnek 8

Fakturace ndkladd na fizeni likvidity

Komise fakturuje ndklady na fizeni likvidity na zacdtku kazdého kalenddiniho roku jako ndklady vzniklé béhem
pfedchoziho kalenddiniho roku.

Cldnek 9

Fakturace ndkladii na sluzbu souvisejicich s administrativni reZii

Clenskym stétéim, které vyuzivajf pijcky z Ndstroje pro oZiveni a odolnost, Komise fakturuje ndklady na sluzbu souvisejici
s administrativni rezif, které vznikly béhem ptedchoziho kalendéiniho roku.

ODDIL 4

ZAVERECNA USTANOVEN{

Cldnek 10
Vstup v platnost a pouZitelnost
Toto rozhodnuti vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 1. ¢ervna 2021.

V Bruselu dne 2. ¢ervence 2021.

Za Komisi
piedsedkyné
Ursula VON DER LEYEN
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PRILOHA
1.  Vypocet nikladii na financovani

Néklady na financovdni se vypocitaji v téchto krocich:

Krok 1: Vypocet dennich celkovych ndkladi jednotlivého ndstroje financovani v ur¢itém casovém useku nebo v tseku
fizeni likvidity.

Denni vydaje ptistich obdobi se vypoditaji takto:

ACCenni = (pomyslnd hodnota :100) x kupén x (1:dni p.a.)
Pro kazdy ndstroj financovani se 4zio/disdZio rozdéli linedrné po dobu trvani néstroje:

4710/ disdZi0genn: = (100 — emisni cena):(datum splatnosti — datum emise)
kde emisni cena = celkovd cena (véetné bankovnich poplatkii)
Pro kazdy nastroj financovani se denni celkové ndklady vypocitaji takto:
COF tenni na nastroj = ACCenni + dZi0/diSAZI0 genni

Krok 2: Vypocet souhrnnych dennich celkovych nakladi na financovéani
Pro kazdy casovy tsek (Casovy tsek 1 aZ Casovy tsek 11) jsou denni celkové ndklady pro tsek pfed vyrovninim

zastatkt likvidity souctem vSech dennich celkovych nékladi kazdého nastroje financovéani pfifazenych ¢asovému
useku:

CoFdenni TC(x) pred Vyrovnénim=z CoFdenni na nastroj pfitazené TC(x)
V piipadé tseku fizeni likvidity jsou denni naklady na financovani:
CoFdenni LMC pred vyrovné.nimzz CoFdenni na néstroj ptitazené LMC

Krok 3: Vypocet denniho zistatku likvidity v ¢asovych tsecich
Uroveit denniho zéistatku likvidity v casovém tseku se vypocitd pro kazdy den takto:

Likviditagennirc= pEjmy [vynosy z cennych papirti + GroKgyeryjgranty + SPIatkYayeryjgranty] — vydaje [vyplaty +
kupén)Inesplacen)'f diuh T umofeni dlu}lu]

Krok 4: Vypocet dennich ndkladt podilu ndstrojti financovani jako prebytku likvidity ¢asového tseku

Denni ndklady na financovan{ souvisejici s podilem ndstrojt financovani s pozitivnim vysledkem v kroku 3 (,pfebytek
likvidity*) se vypocitaji takto:

COchnm’ prebytek likvidity TC (pfebytek) = COchnni TC (pebytek) pred vyrovninim X likvidita denni TC (piebytek) * TC (pfeb)’tek)

Krok 5: Vypocet ndkladt na financovani ¢asového tseku a ndkladii na tsek fizeni likvidity v pfipadé casového tseku
s piebytkem likvidity

Prebytek likvidity se pfevede z piislusného ¢asového tiseku do tseku fizen likvidity.

Naéklady na financovani daného ¢asového tseku, z néhoz se pievadi prebytek likvidity, se vypocitaji takto:
CoFgenni Tc (piebytek) po vyrovnani = CoFgenni Tc (piebytek) pred vyrovndnim — CoFgenni piebytek likvidity TC (piebytek)

Naéklady na usek Fzeni likvidity, ktery obdrzi prebytek likvidity, se vypocitaji takto:

CoFdennt LMC po vyrovnani= COFdenni LMC pted vyrovnanim T ), COF denni piebytek likvidity TC (prebytek)

Krok 6: Vypocet ndkladti na financovani ¢asového tseku s deficitem likvidity
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Negativni vysledek v kroku 3 (,deficit likvidity“) v ¢asovém tseku se vyrovnd pievodem likvidity z tseku Fzeni
likvidity ve vysi dennich ndkladi jejiho financovani (krok 5).

COFdenm’ prevod likvidity z LMC = COFdenni LMC po vyrovnani X Castka pfeVOdu :IMC
COFdenm’ TC (deficit) po vyrovnan{ = COFdenm’ TC (deficit) pred vyrovnanim + COFdenm’ pievod likvidity z LMC
Krok 7: Vypocet dennich ndkladt na financovani vyplaty

Dennimi ndklady na financovani vyplaty jsou denni naklady na financovani ¢asového tseku po vyrovnani vyndsobené
relativnim podilem vyplaty v souvislosti s ¢asovym tsekem, ke kterému je pfifazena.

COF vypiaty v ey = COFdennt Te(x) po vyrovnant X Neuhrazena Castka vyplaty : ) neuhrazenych vyplat v TC(x)

2. Vypocet nikladis na fizeni likvidity

Naéklady na Fizeni likvidity (LIQM) se vypocitaji za ¢tvrtleti kalenddfniho roku takto:
LIQMetvriteti= Y, COFdennt LMC po vyrovnént bshem &vriteti — ROI drZeni likvidityetvrtett

Odchylné od prvniho pododstavce se ndklady na fizeni likvidity béhem obdobi od 1. ¢ervna 2021 do 31. prosince
2021 vypotitaji pro toto celé obdobi takto:

LIQM2021= ) CoFdenni LMC po vyrovnani 2021 — Rol drZeni likvidity2o21

Néklady na LIQM za ctvrtleti se pfifazuji ke kazdé vyplaté takto:

LIQM vyplaty = LIQMatyrtieti X

neuhrazené vyplatyionec stvriteti : Y, neuhrazenych vyplationec stvrtleti

3. Vypocet ndkladii na sluzbu souvisejicich s administrativni reZii

Néklady na sluzbu souvisejici s administrativn{ rezif zahrnuji opakované administrativni naklady a ndklady na zfizeni
tvért Nastroje pro oZiveni a odolnost.

3.1. Vypocet opakovanych administrativnich ndkladii

Opakované administrativn{ ndklady zahrnuji jakékoli ndklady vzniklé Komisi pfi provadéni vypujcnich operaci NGU
a operaci NGEU v oblasti fizeni dluhu, které sestdvaji z téchto druhi:

a) pravni poplatky, véetné poplatkil za pravni stanoviska;

b) opakované ndklady na spravu Gctd;

¢) néklady na externi audit;

d) poplatky za Gdrzbu drazebni platformy;

¢) poplatky ratingovych agentur;

f) poplatky za kétovani, dang, registraci, zvefejnéni a vypofadani;

g) poplatky za informacni technologie;

h) vydaje souvisejici s prizkumem trhu.

Pokud jsou tyto ndklady spole¢né pro vyptijéni operace NGEU provadéné v rdmci jinych programt finan¢ni pomoci,
vypoditaji se ndklady zahrnuté do vypoctu jako pomérny podil pfidéleny vyptijénim operacim NGEU a operacim

NGEU v oblasti fizeni dluhu v pfislusném kalenddinim roce. Tyto ndklady nejsou splatné v souvislosti s Gvéry
Néstroje pro oZiveni a odolnost za rok 2021.
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3.2.

3.3.

Opakované administrativni naklady se vypocitaji takto:
ro¢ni opakované administrativni naklady cexem = Y, opakované poloZky administrativnich nékladd za kalendaini rok

Opakované administrativni ndklady se pfifadi takto:

ro¢ni opakované administrativni naklady na prjemee = ro€ni opakované administrativni naklady ceikem X

> vyplaty neuhrazené vii€i pfijemcikonec roku : Y, Neuhrazenych vyplationec roku

Vypocet a prifazeni ndkladii na zfizeni

Naéklady na zifzeni zahrnuji jakékoli naklady vzniklé Komisi pfi provadéni vypujénich operaci NGEU a operaci f{zeni
dluhu nebo jako technickd pomoc v souvislosti s témito operacemi, véetné naklad tykajicich se:

a) zfizeni Gétd NGEU;

b

S =

ziizeni drazebni platformy;
c

d

e) prizkumu trhu;

-

zavedeni ndstroje pro spravu investord;

Ny

jinych ndkladt na informacni technologie;

f) poplatkd za poradenstvi.
Naéklady na zfizeni na jednoho piijemce Gvéri Nastroje pro oZiveni a odolnost se vypocitaji v téchto krocich:

i) Naklady na zfizeni tivéri Néstroje pro oZiveni a odolnost se vypocitaji takto:
l’lé,klady na Zﬁzel’li pro ﬁvéry Néstroje pro oziveni a odolnost — 48 % X Z pOlOiek né.kladﬁ na Zf'izel’li

ii) Naéklady na zfizeni pro avéry Néstroje pro oZiveni a odolnost se pro roky 2021, 2022 a 2023 pfifadi kazdému
¢lenskému statu, ktery podepsal Givérovou smlouvu Ndstroje pro oziveni a odolnost, v roce jejtho podpisu, takto:
néklad}’ na ziizeni na podepsany tvér Nastroje pro oziveni a odolnost — néklady na zfizeni pro tvéry Néstroje pro ozivenf a odolnost X

vyse pljcky podepsané na ¢lensky stdt yonec roku : celkovd maximadlni vyse tvérti Néstroje pro oZiveni a odolnost
dostupnych pro viechny ¢lenské staty

iii) Od 1.ledna 2024 se nepfifazené naklady na z¥{zeni vypocitaji takto:

nepfifazené naklady na zfizeni ivéri Néstroje pro oZiveni a odoInost = naklady na ziizeni pro svery Nastroje pro o¥ivent a odotmost — 2, PTitazené polozky
nakladii na zfizeni uveéri Nastroje pro oZiveni a 0dolnost y etech 2021, 2022 a 2023

Prifadi se jako dodatecné ndklady na zfizeni k vyplatdim ¢lenskym stdtim podle smlouvy o tGivéru Ndstroje pro
oziven{ a odolnost takto:

dodate¢né naklady na ziizeni na prijemee = nepiirazené néklady na ztizeni uveért Néstroje pro oZiveni a 0dolnost konec roku 2023 X

Y vySe uveéru podepsaného na piijemce konee roku 2023 : celkova vySe tver podle podepsanych uveérovych smluv Nastroje pro
oziveni a 0dolnost konec roku 2023

Vypocet ndkladii na sluzbu na jednoho piijemce
ADMIN CoS:omi= Y, opakované poloZky administrativnich nakladf + Y polozky administrativnich nékladd na zfizeni

Seznam zkratek

ACCyy Vzniklé drokové naklady u kazdého nastroje financovani roz¢lenéné podle
dnti
ADMIN CoS,oeni Soucet administrativnich nakladd v priibéhu kalenddiniho roku

AZi0[disdZi0gennt Azio nebo disazio na zdkladé celkové ceny emise roz¢lenéné podle dnti
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Pfijemce

Clenské staty, které pfijimaji vyplaty z Gvérdt v rdmci Néstroje pro oZiveni
a odolnost, a rozpocet Unie, ktery pijimd vyplaty jako externi tcelové
vazané pijmy podle ¢l. 3 odst. 1 nafizeni 2020/2094

CoF individudlni pohleddvky v TC(x)

Naéklady na financovéni pohledavky v ¢asovém tseku X

COFdenn( na ndstroj

Néklady na financovani na den a néstroj financovani

COFCOF denni LMC po vyrovnani

Naéklady na financovani na den pro LMC po vyrovnani

COFdenm’ LMC pied vyrovninim

Néklady na financovani LMC na den pfed vyrovninim

COFdenni TC (deficit) po vyrovnani

Néklady na financovéani na den po vyrovndni u tisekd s pocate¢nim deficitem
likvidity

COFdenni TC (pfebytek) po vyrovnani

Néklady na financovani na den pred vyrovndnim u dsekd s pocdte¢nim

piebytkem likvidity

COFdenm’ TC(x) pied vyrovndnim

Naéklady na financovéni na den pted vyrovndnim tseku X

COFdenni prebytek likvidity TC (ptebytek)

Néklady na financovani na den souvisejici s prebytkem likvidity v ¢asovém
tseku

COFdenni prevod likvidity z LMC

Néklady na financovéni na den souvisejici s likviditou, kterd je pfevedena na
LMC

Kupén Uroky placené emitentem z dluhopisu
Likviditarcy Vyse likvidity v ¢asovém tseku X
LMC Usek fizent likvidity

LIQMyritert Naéklady na Fizeni likvidity za Ctvrtleti

Pomyslnd hodnota

Nomindlni vyse

Rol drzeni likvidity e

Névratnost investic pti drzen{ likvidity za ¢tvrtleti

TC(x)

Celkovy soucet pohledavek a likvidity ¢asového tseku X
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