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OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2020/1554
ze dne 14. fijna 2020,

kterymi se méni obecné zdsady ECB[2011/23, pokud jde o Cetnost podavéni zpriv Evropské centralni
bance o kvalité externi statistiky (ECB/2020/52)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na statut Evropského systému centralnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na ¢lanky 3.1, 3.3, 5.1,

12.

1, 14.3 a 16 tohoto statutu,

s ohledem na nafizeni Rady (ES) ¢. 2533/98 ze dne 23. listopadu 1998 o shromazdovini statistickych informaci Evropskou
centrdlni bankou (%), a zejména na ¢linek 4 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto ddvodim:

(1)

~

Hodnoceni kvality idaji v oblasti extern{ statistiky probihd v souladu s rdamcem Evropské centralni banky (ECB) pro
kvalitu statistik (,Statistics Quality Framework®) a zahrnuje pravidelnou zpravu, kterou Vykonnd rada poddvd Rad¢
guvernértt ECB. Sledovéni kvality dajti je zdsadni a mélo by byt provaddéno vcas.

Je vak tfeba dosdhnout spravné rovnovahy mezi potfebou sledovéni a Cetnosti poskytovani ptislusnych informaci
Radé guvernéra. Proto je tieba aktualizovat ¢etnost, s jakou Vykonnd rada podava zpravy o kvalité externi statistiky
Radé guvernéri. S cilem umoznit kvalitativni analyzu by méla Vykonna rada pfedlozit Radé guvernért prvni zpravu
o kvalité po pfijeti téchto obecnych zdsad do konce roku 2022.

Pojmy, na nichz se zaklddd shromazdovini a sestavovani externi statistiky, jsou vhodné koncipovdny a pevné
zakotveny v Sestém vyddni Manudlu Mezindrodntho ménového fondu k sestaveni platebni bilance a investi¢ni
pozice vaci zahrani¢ni (BMP6) (3). Tyto pojmy vsak casto vyZaduji vysvétleni, pfiCemz nékterd z nich jsou pro
spravné sestavovani agregovanych wdajii za eurozénu obzvldst dilezitd. Je proto tieba aktualizovat pojmy
finan¢ntho ¢t a investi¢ni pozice vii¢i zahrani¢i vymezené v piiloze IIl obecnych zdsad Evropské centrdlni banky
(2012/120/EU) ECB[2011/23 ().

Jsou-li zjistény zdvazné problémy s kvalitou tidaj, je vhodné ddt Vykonné radé moznost, aby podle svého uvazeni
poskytla Radé guvernérti dodatecné zpravy. Z téhoz divodu je rovnéz vhodné stanovit, Ze Vykonnd rada bude moci
své uvazeni vykondvat od roku 2022.

V souladu s rdamcem ECB pro kvalitu statistik je vhodné, aby nékteré informace z téchto zprav byly vefejné dostupné.

Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 2018/1151 (%) od 1. bfezna 2021 stanovi, Ze Vykonnd rada podava
Radé guvernéra kazdoro¢né zpravu o kvalité externi statistiky. V zdjmu dosaZeni spravné rovnovéhy mezi potiebou
sledovani a Cetnosti poskytovani piislusnych informaci Radé guvernérii by méla byt periodicita podavani zprav
stanovend v obecnych zdsadich ECB[2011/23 prodlouzena na dva roky. Z diivodu transparentnosti je tieba
poskytnout dostate¢ny Cas mezi uplatiiovanim pozadavku na kazdoro¢ni poddvéni zprdv podle obecnych zdsad
(EU) 2018/1151 a uplatiiovdnim nového pozadavku na podavani zprav kazdé dva roky podle téchto obecnych
zdsad. Narodni centrdlni banky a Vykonna rada by proto mély byt povinny postupovat v souladu s témito
obecnymi zdsadami od 1. ¢ervence 2021.

Uf. vést. L. 318, 27.11.1998, s. 8.

K dispozici na internetovych strankdch https://www.imf.org/

Obecné zdsady Evropské centrdlni banky 2012/120/EU ze dne 9. prosince 2011 o statistické zpravodajské povinnosti stanovené
Evropskou centriln{ bankou v oblasti externf statistiky (ECB/2011/23) (Uf. vést. L 65, 3.3.2012, . 1).

Obecné zdsady Evropské centrdlni banky (EU) 20181151 ze dne 2. srpna 2018, kterymi se méni obecné zdsady ECB[2011/23
o statistické zpravodajské povinnosti stanovené Evropskou centrdlni bankou v oblasti externi statistiky (ECB/2018/19) (Uf. vést.
L 209, 20.8.2018, s. 2).
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(7)  Obecné zdsady ECB[2011/23 je proto tieba odpovidajicim zptisobem zménit,

PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1
Zmény
Obecné zasady ECB[2011/23 se méni takto:

1. V ¢lanku 6 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,1. AniZ jsou dotéeny tkoly ECB provadét sledovini uvedené v piiloze V, jsou ndrodni centrdlni banky povinny,
piipadné ve spoluprici s jinymi piislusnymi orgdny podle ¢lanku 4, zajistit sledovani a hodnoceni kvality
statistickych informaci poskytovanych ECB. ECB hodnoti tyto tidaje podobnym zptsobem a v¢as.

Vykonnd rada ECB podavd Radé guvernéri ECB kazdé dva roky zpravu o kvalité externi statistiky poskytované ECB.
Tuto zpravu Vykonnd rada predklddd Radé guvernérti do konce roku, ktery nédsleduje po pfislusném dvouletém
obdobi. Prvni dvouletd zpréva bude pfedlozena do konce roku 2022. Vykonnd rada maze tuto zpravu nebo jeji
¢ast zpfistupnit vefejnosti.”

2. V ¢lanku 6 se dopliiuje novy odstavec 5, ktery zni:

,5. Zjisti-li Vykonnd rada pocinaje 1. lednem 2022 zdvazné problémy s kvalitou tidaji, mize Radé guvernérti podle
potieby piedlozit dodate¢né zpravy.”

3. Priloha IIl se méni v souladu s piilohou téchto obecnych zdsad.

Cldnek 2
Nabyti di¢inku a provadéni

1. Tyto obecné zdsady nabyvaji G¢inku dnem ozndmeni ndrodnim centrdlnim bankdm ¢lenskych stétt, jejichz ménou je
euro.

2. Centralni banky Eurosystému zajisti soulad s témito obecnymi zdsadami od 1. ¢ervence 2021.

Cldnek 3
Urceni

Tyto obecné zdsady jsou urceny vSem centrdlnim bankdm Eurosystému.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 14. ¥jna 2020.

Za Radu guvernérii ECB
prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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PRILOHA

Oddil 1 pododdil ,,C. Financni iicet a investicni pozice viici zahranici“ piilohy III obecnych zdsad ECB[2011/23 se nahrazuje
timto:

,C. Financni tcet a investicni pozice viici zahranici

V obecné roviné finanéni Gfet zaznamendvd transakce s finan¢nimi aktivy a pasivy mezi rezidentskymi
a nerezidentskymi instituciondlnimi jednotkami. S cilem zajistit spravné sestavovani agregovanych dajii za eurozénu
by vsak mély byt jako finan¢ni transakce zaznamenavany veskeré vymény finan¢nich ndstroji vydanych nerezidenty
uskute¢néné mezi rezidentskymi instituciondlnimi jednotkami a vymény finan¢nich néstroji vydanych rezidenty
uskute¢néné mezi nerezidentskymi instituciondlnimi jednotkami, tj. disledné podle pfistupu dluznika/véfitele.

Finanéni Gcet zachycuje transakce v Cisté vysi: Cisté piirtstky financnich aktiv odpovidaji rozdilu mezi pfirastky
a ibytky aktiv.

Investi¢ni pozice vi¢i zahrani¢i ukazuje, jakou hodnotu maji ke konci kazdého ¢&tvrtleti finanéni aktiva rezidentdl
ekonomiky, kterd jsou pohledavkami vi¢i nerezidentim, a zdvazky rezidentl ekonomiky vici nerezidentim, jakoz
i zlato ve fyzické podobé drzené jako rezervni aktiva. Rozdil mezi aktivy a pasivy je ¢istd pozice v investi¢ni pozici vici
zahranici, kterd pfedstavuje bud &istou pohleddvku, nebo ¢isty zdvazek viici zbytku svéta.

Hodnota investi¢ni{ pozice vii¢i zahranici ke konci obdobi vyplyvd z pozic ke konci ptedchdzejictho obdobt, transakci ve
stavajicim obdobi a jinych zmén, ke kterym dojde nikoli z diivoda transakei mezi rezidenty a nerezidenty a které lze
pipsat jingm zméndm objemu a pfecenéni v disledku zmén sménnych kurz ¢i cen.

Podle funkéniho déleni se pfeshrani¢ni finanéni transakce a pozice tfidi na pfmé investice, portfoliové investice,
finanéni derivaty (jiné nez rezervy) a zaméstnanecké opce na akcie, ostatni investice a rezervni aktiva. Preshrani¢ni
finan¢ni transakce a pozice se déle tfidi podle druhu néstroje a institucionalniho sektoru.

Zakladem pro ocenéni transakei a pozic jsou trzni ceny. Nomindln{ ocefiovani se pouZivd v pfipadé pozic u neobchodo-
vatelnych nastroju, zejména ptijcek, vkladii a ostatnich pohleddvek nebo zdvazkd. Veskeré transakce s témito ndstroji se
vSak ocenuji v trznich cendch. S cilem zohlednit nesoulad mezi trznim ocenénim transakci a nomindlnim ocenénim
pozic zaznamendva prodavajici pfecenéni v disledku jinych cenovych zmén v obdobi, kdy doslo k prodeji, které
odpovidaji rozdilu mezi nomindlni a transakéni hodnotou, zatimco kupujici zaznamenavd opacnou &astku jakozto
precenéni v dusledku jinych cenovych zmén. Obdobné se zaznamenavaji transakce a pozice v piipadé acasti v ramci
piimych investic, kde pozice odrdzejf kapitdl v ticetni hodnoté (viz dal3f oddil).

Finanéni tcet platebni bilance a investi¢ni pozice vii¢i zahrani¢i obsahuje souvztazné polozky pro Casové rozlisené
dtchody z nastrojti klasifikovanych v ptislusnych funkénich kategoriich.

6.1. Pfimé zahrani¢ni investice

Pfimé investice jsou spojeny se situaci, kdy rezident v jedné ekonomice ovlddd ¢i md vyznamny vliv na fizeni podniku,
ktery je rezidentem v jiné ekonomice. Podle mezindrodnich standard (BPM6) je dikazem existence takového vztahu,
pokud investor, ktery je rezidentem v jedné ekonomice, pfimo ¢&i nepfimo vlastni podil na hlasovacich pravech
podniku, ktery je rezidentem v jiné ekonomice, ve vysi nejméné 10 %. Podle tohoto kritéria maze vztah piimé
investice existovat mezi fadou spiiznénych podnikt bez ohledu na to, zda spojeni zahrnuje jeden fetézec ¢i nékolik
fetézcd. MlZe se rozsifit na dcefiné spolecnosti podnikd, které jsou piijemci pfimé investice, dcefiné spolecnosti téchto
spolecnosti a pfidruzené spole¢nosti. Jakmile k pfimé investici dojde, zaznamendvaji se viechny ndsledné finan¢ni toky
¢i pozice mezi spriznénymi podniky ¢i vii¢i nim jako transakce ¢i pozice pfimych investic.

Vlastni kapitdl zahrnuje acasti v pobockdch, jakoz i viechny podily v dcefinych a pfidruzenych spole¢nostech.
Reinvestovany zisk predstavuje souvztaznou polozku pro podil piimého investora na zisku, ktery nebyl dcefinymi
nebo pridruzenymi spole¢nostmi rozdélen ve formé dividend, a pro zisk pobocek, ktery nebyl pfimému investorovi
vyplacen a ktery se vykazuje v polozce ,dtichody z investic* (viz 3.2.3).
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Ucasti a dluhové néstroje v ramci pifmych investic se dale déli podle druhu vztahu mezi subjekty a podle sméru
investice. Lze rozlisit tfi druhy vztaht z pfimych investic:

a) Investice pfimych investorti do podnikl pfimé investice. Tato kategorie zahrnuje investicni toky (a stavy) od
piimého investora do podnikti pfimé investice (bez ohledu na to, zda podléhaji pfimé ¢i nepiimé kontrole ¢i vlivu).

b) Zpétnd investice. Tento druh vztahu pokryva investi¢ni toky (a stavy) od podniki pf{mé investice k pfimému
investorovi.

¢) Mezi sesterskymi podniky. Tento druh vztahu pokryva toky (a stavy) mezi podniky, které se vzdjemné neovlddaji ani
neovliviiuji, ale které oba ovldda ¢i ovliviiuje tentyz pfimy investor.

Pokud se tykd ocenovéani pozic ptimych investic, stavy majetkovych ticasti kotovanych na burze se oceiuji v trznich
cendch. U spolecnosti, které jsou piijemci piimé investice a které na burze kotoviny nejsou, se stavy majetkovych
Ucasti oceniuji podle acetni hodnoty s pouzitim jednotné definice obsahujici tyto tcetni polozky:

i) splaceny kapitdl (kromé vlastnich akcif a v¢etné emisniho zia);
ii) vSechny druhy rezerv (véetné investi¢nich dotaci, pokud je ¢etni zdsady povazuji za rezervy spole¢nosti);
iii) nerozdéleny zisk po odecteni ztrat (véetné vysledki bézného roku).

V piipadé majetkovych tcasti spolecnosti, které nejsou kétovany na burze, se transakce zaznamendavané na finanénim
Gc¢tu mohou lisit od kapitdlu, ktery se v ticetni hodnoté zaznamendva v investi¢ni{ pozici viici zahranié¢i. Tyto rozdily se
zaznamendvaji jako pfecenéni v disledku jinych cenovych zmén.

Jako osvéd¢eny postup se doporucuje, aby vSechny clenské stity zacaly sestavovat stavy majetkovych dcasti
a reinvestovaného zisku ze zahrani¢nich p¥imych investic na zdkladé prazkumii o zahrani¢nich pfimych investicich,
které by mély byt shromazdovany alespon jednou ro¢né (¥).

() Meély by se pfestat pouzivat tyto nepiipustné postupy: i) ponechdni vybéru kritéria pro ocetiovéni na zpravodajskych jednotkich
(trzni ¢ Gcetni hodnoty); ii) pouzivani metody permanentni inventury/akumulace tokd platebni bilance pro sestavovani stavi.”

6.2. Portfoliové investice

Portfoliové investice zahrnuji transakce a pozice tykajici se dluhovych nebo majetkovych cennych papir, které nejsou
obsazeny v pfimé investici nebo rezervnich aktivech. Portfoliové investice zahrnuji majetkové cenné papiry, akcie
investi¢nich fondt a dluhové cenné papiry, pokud nespadaji pod pfimé investice, nebo rezervni aktiva. Transakce ve
formé dohod o zpétném odkupu a ptjcek cennych papirt se za portfoliové investice nepovazuji. Transakce a pozice
portfoliovych investic se ocefiuji v trznich cendch. V piipadé portfoliové investice do nekotovanych cennych papirt
viak stejné jako v pfipadé pfimé investice do nekotovanych cennych papird mohou vzniknout rozdily mezi ocenénim
transakci a pozic. [ v tomto piipadé by tyto rozdily mély byt zaznamendny jako pfecenéni v disledku jinych cenovych
zmén.

Spole¢ny postup pii shromazdovéni idaji o portfoliovych investicich je vymezen v ptiloze VI.

6.2.1.  MAJETKOVE CENNE PAPIRY

Majetkové cenné papiry sestavaji ze vSech ndstrojii, které predstavuji ndrok na zbytkovou hodnotu spolecnosti ¢
kvazispole¢nosti po uspokojeni pohledévek viech véfiteld. Oproti dluhovym cennym papirim tyto majetkové cenné
papiry obvykle nezakladaji pravo vlastnika na vyplatu pfedem urcené ¢dstky ¢&i astky urcené podle pevné stanoveného
vzorce. Mezi majetkové cenné papiry se fadi kotované a nekotované akcie.

Kotované akcie jsou majetkové cenné papiry kotované na uzndvané burze cennych papirti ¢ na jiné formé
sekunddrniho trhu. Nekotované akcie jsou majetkové cenné papiry, které nejsou kétovany na burze.

6.2.2. AKCIE INVESTICNICH FONDU

Akcie investiénich fondd vyddvaji investi¢ni fondy. Jsou oznacovény jako ,podilové listy“, mé-li fond formu
svéfeneckého fondu (trustu). Investi¢ni fondy jsou subjekty kolektivniho investovani, jejichz prostfednictvim investofi
shromazduji finanéni prostfedky pro investovani do finan¢nich nebo nefinan¢nich aktiv. Jako urcity druh kolektivni
investice do jinych aktiv hraji akcie investi¢nich fonda zvlastni roli ve finan¢nim zprosttedkovani; jsou tedy ve vztahu
k jinym majetkovym cennym papirim identifikovdny samostatné. Jinak se zachdzi i s jejich diichody, nebot je tfeba
pfipsat reinvestovany zisk.
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6.2.3.  DLUHOVE CENNE PAPIRY

Dluhové cenné papiry jsou prevoditelné ndstroje slouzici jako dikaz zdvazku. Zahrnuji sménky, dluhopisy,
pfevoditelné vkladové listy, obchodni cenné papiry, cenné papiry kryté aktivy, ndstroje penézniho trhu a obdobné
nastroje bézné obchodované na financnich trzich. Transakce a pozice dluhovych cennych papirt se podle pavodni
splatnosti déli na kratkodobé a dlouhodobé.

6.2.3.1. KRATKODOBE DLUHOVE CENNE PAPIRY

Krétkodobé dluhové cenné papiry jsou splatné na vyzadani ¢i jsou vyddvéany s pivodni splatnosti v délce jednoho roku
¢i kratdi. Obvykle zaklddaji svému drziteli bezpodmine¢né pravo na vyplatu pevné stanovené Cdstky penéZnich
prostiedkd v urcity den. Tyto ndstroje jsou obvykle obchodovény s diskontem na organizovanych trzich; vyse diskontu
z4visi na tirokové sazbé a dobé zbyvajici do splatnosti.

6.2.3.2. DLOUHODOBE DLUHOVE CENNE PAPIRY

Dlouhodobé dluhové cenné papiry jsou vydavany s pivodni splatnosti pfesahujici jeden rok nebo bez uvedeni
splatnosti (s vyjimkou splatnosti na vyzadani, kterd nalezi do kratkodobych dluhovych cennych papird). Obvykle
zaklddaji svému drziteli a) bezpodmineéné pravo na pevny nebo smluvné stanoveny proménlivy penéZni vynos
(vyplata troki je nezdvisld na piijmech dluznika) a b) bezpodmine¢né pravo na vyplatu pevné stanovené Cistky za
ucelem splacen jistiny v ur€ity den ¢i dny.

Transakce se v platebni bilanci zaznamendvaji, jakmile véfitelé ¢i dluznici uvedou svou pohledévku ¢&i zdvazek ve svém
Ucetnictvi. Transakce se zaznamendvaji v cené skutecné pijaté nebo skutecné zaplacené, snizené o provize a ndklady.
Proto se u cennych papirtt s kup6ny zahrnuje trok nabéhly od posledni vyplaty droku a u cennych papira vydanych
s diskontem se zahrnuje tirok nabéhly od emise. Zahrnuti nabéhlého troku se vyzaduje jak u finan¢niho Gétu platebni
bilance, tak u investi¢ni pozice vii¢i zahranici; tyto zdznamy museji mit souvztazny zdpis na piislusném tctu dichodd.

6.3. Finanéni derivdty (jiné neZ rezervy) a zaméstnanecké opce na akcie

Finanéni derivdt je finan¢ni ndstroj spojeny s jinym specifickym finan¢nim ndstrojem, ukazatelem nebo komoditou,
jehoz prostiednictvim lze na finan¢nich trzich obchodovat specifickd finan¢ni rizika (jako napt. Grokové riziko,
kurzové riziko, riziko spojené s cenou akcii a komodit, Gvérové riziko atd.). Tato kategorie je uvedena zvlast od jinych
kategorii, nebot se tykd ptevodu rizika, a nikoli poskytovani finan¢nich prostfedkil ¢i jinych zdroji. Oproti jinym
funkénim kategoriim nevznikd u finanénich derivétéi zadny prvotni diichod. Cisté toky spojené s tirokovymi derivéty
se zaznamendavaji jako finan¢ni derivéty, a nikoli jako diichod z investic. S transakcemi a pozicemi se u finanénich
derivatti naklddd nezévisle na hodnotdch podkladovych polozek, s nimiZ jsou spojeny. U opci se zaznamendvd plnd
prémie (tj. ndkupni/prodejni cena opci a souvisejici poplatek za sluzby). Platby vratné zdlohy sestdvaji z hotovosti nebo
jiného zajisténi ulozeného k zajisténi protistrany vici riziku selhdni. Klasifikuji se jako vklady v rdmci ostatnich investic
(jsou-li zavazky dluznika zahrnuty v Sirokych penézich) nebo v rdmci ostatnich pohleddvek nebo zdvazkd. Platby
nevratné zélohy (rovnéz zndmé jako varia¢ni marze) snizuji finan¢ni zavazek vytvofeny na zdkladé derivatu; klasifikuji
se tedy jako transakce s finan¢nimi derivaty.

Finan¢ni derivity by se mély ocefiovat na zdkladé trzni hodnoty. Zmény cen derivdtd se zaznamendvaji jako zisky ¢i
ztraty z drzby (pfecenéni z diivodu zmén cen). Zdznam transakci s finanénimi derivaty se provadi v okamziku, kdy
véfitelé nebo dluznici zaznamenaji pohledavku nebo zdvazek ve svych tcetnich knihdch. Vzhledem k praktickym
problémam pii odliSovani tokt aktiv a pasiv u nékterych derivatovych ndstroji se vSechny transakce s finan¢nimi
derivaty v platebni bilanci eurozény zaznamendvaji v Cistych hodnotéch. Stavy aktiv a pasiv se v pfipadé finan¢nich
derivatl zaznamendvaji ve statistice investi¢ni pozice vii¢i zahrani¢i v hrubych hodnotich s vyjimkou finan¢nich
derivatd, které spadaji do kategorie rezervnich aktiv, jez se zaznamendvaji v &istych hodnotéch. Z praktickych davodi
se vlozené derivéty nerozlisuji od podkladového ndstroje, s nimz jsou spojeny.

Zaméstnanecké opce na akcie jsou opce na ndkup akcii spole¢nosti, které jsou zaméstnancim spolecnosti nabizeny
jako forma odmény za prici. Pokud opce na akcie poskytovand zaméstnanciim mutize byt obchodovina bez omezeni
na finan¢nich trzich, klasifikuje je jako finan¢ni derivat.
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6.4. Ostatni investice

Ostatni investice jsou zbytkova kategorie, v niZ jsou obsaZzeny pozice a transakce, které nejsou zahrnuty v piimych
investicich, portfoliovych investicich, finan¢nich derivétech, zaméstnaneckych opcich na akcie ani rezervnich aktivech.
V rozsahu, v némz nasledujici tfidy finan¢nich aktiv a pasiv nepatii do ptimych investic ani rezervnich aktiv, ostatni
investice zahrnujt: a) ostatni G¢asti, b) obézivo a vklady, c) ptjcky (véetné vyuziti Gvérd a pajcek od MMEF), d) pojistné,
penzijni a standardizované zdru¢ni programy, e) obchodni tvéry a zélohy, f) ostatni pohledévky nebo zavazky a g)
piidéleni zvlastnich prav Cerpani (drzba zvlastnich prdv Cerpdni je zahrnuta do rezervnich aktiv).

Jsou-li pujcky, vklady a ostatni pohleddvky nebo zivazky prodiviny s diskontem, mohou se transakéni hodnoty
zaznamenané na finanénim actu odliSovat od nomindlnich hodnot zaznamenanych v investi¢ni pozici viici zahranici.
Tyto rozdily se zaznamendvaji jako pfecenéni v disledku jinych cenovych zmén.

6.4.1.  OSTATNI UCASTI

Ostatni Gcasti zahrnuji Gcasti, které nemaji formu cennych papirti, a nejsou tedy zahrnuty do portfoliovych investic.
Ucast na kapitdlu nékterych mezindrodnich organizaci neni ve formé cennych papirti, a klasifikuje se proto jako
ostatni casti.

6.4.2.  OBEZIVO A VKLADY

Obézivo a vklady zahrnuji hotovost v obéhu a vklady. Vklady jsou standardizované nepfevoditelné smlouvy obvykle
nabizené institucemi pfijimajicimi vklady, které umoziuji uklddani a pozdéjsi vybér proménné penéini cdstky
véfitelem. Vklady jsou obvykle spojeny se zdrukou vraceni jistiny investorovi.

Rozli§eni mezi polozkou ,pajcky” a polozkou ,obézivo a vklady* se zaklddd na povaze dluznika. To znamend, Ze na
strané aktiv se poskytnuti penéznich prostiedkd rezidentskym sektorem driby penéz nerezidentskym bankdm
klasifikuje jako ,vklady“ a poskytnuti penéZnich prostfedkd rezidentskym sektorem driby penéz nerezidentskym
nebankovnim subjektim (tj. instituciondlnim jednotkdm jinym neZ banky) se klasifikuje jako ,ptijcky*. Na strané pasiv
se finan¢ni prostfedky pfijaté rezidentskymi nebankovnimi subjekty, tj. institucemi jinymi nez ménové finanéni
instituce, vzdy klasifikuji jako ,ptijcky“. Toto rozliSeni kone¢né znamend, Ze se viechny transakce, kterych se Gcastni
rezidentské ménové finan¢ni instituce a nerezidentské banky, klasifikuji jako ,vklady*.

6.43.  PUJCKY

Pajcky jsou finanéni aktiva, kterd a) vznikaji, kdyz véfitel ptij¢i finanéni prostfedky pfimo dluznikovi, a b) jsou doloZeny
dokumenty, které nejsou pfevoditelné. Do této kategorie patii viechny pijcky vcetné hypoték, financni leasing
a operace typu repo. Vsechny operace typu repo, tj. dohody o zpétném odkupu, operace typu ,sell/buy-back a pijcky
cennych papirti (kdy dochdzi k vyméné hotovosti jako zajisténi) se povazuji za zajisténé pujcky, nikoli za ptimé
nakupy/prodeje cennych papirt a zaznamenavaji se do polozky ,ostatni investice” v sektoru rezidenta, ktery operaci
provadi. Tento postup, ktery je rovnéz v souladu s Géetnimi postupy bank a jinych finan¢nich instituci, md p¥esnéji
odrazet ekonomické divody pro existenci téchto finanénich néstroj.

6.4.4.  POJISTNE, PENZINI A STANDARDIZOVANE ZARUCNI PROGRAMY

Do této kategorie patii nésledujict: a) technické rezervy nezivotniho pojisténi, b) Zivotni pojisténi a ndroky na anuitu, c)
penzijni ndroky, ndroky penzijnich fondti na penzijni sprvce a ndroky na dévky jiné neZ penzijni a d) rezervy na
uplatnéni standardizovanych zdruk.

6.4.5.  OBCHODNI[ UVERY A ZALOHY

Obchodni tivéry a zdlohy jsou finan¢ni pohledavky vznikajici z pfimého poskytnuti tivéru ze strany dodavateli zbozi
a sluzeb zakaznikim a ze zdlohovych plateb za praci, kterd je rozpracovand nebo ma byt teprve provedena, ve formé
zdloh zaplacenych zdkazniky za zboZi a sluzby, které jesté nebyly dodany. Obchodni avér a zdlohy vznikaji, neni-li
platba za zbozi nebo sluzby provedena v okamziku, kdy dochdzi ke zméné vlastnictvi zboZi nebo kdy je poskytnuta
sluzba.
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6.4.6.  OSTATNI POHLEDAVKY NEBO ZAVAZKY

Tato kategorie sestdva z pohleddvek ¢i zdvazkd, které nepatif do obchodnich avéri a zdloh ani do jinych néstroji. Pati{
sem finan¢ni aktiva a pasiva vytvofend jako protéjsky k transakcim, existuje-li casovy nesoulad mezi témito transakcemi
a odpovidajicimi platbami. Do této kategorie patii danové zdvazky, zdvazky z ndkupu a prodeje cennych papirt,
zdvazky z poplatkil za pUjcky cennych papiri a z poplatki za pijcky zlata, mzdové a platové zdvazky, zavazky
z dividend a socidlnich pispévka, které vznikly, ale nebyly dosud zaplaceny.

6.4.7.  PRIDELEN[ ZVLASTNICH PRAV CERPANI

Pridéleni zvlastnich prav Cerpani ¢lendm MMF se zachycuje jako zdvazek vznikly ptijemci v poloZce zvlastnich prav
Cerpani v kategorii ostatnich investic s odpovidajicim zdznamem v poloZce zvldstnich prdv Cerpani v kategorii
rezervnich aktiv.

6.5. Rezervni aktiva

vevs

Rezervni aktiva jsou vngj§i aktiva, kterd jsou za Gcelem splnéni finanéni potieby platebni bilance, intervence na
devizovych trzich v zdjmu fizeni devizového kurzu a za jinymi souvisejicimi Gcely (jako napiiklad udrzovani davéry
v ménu a ekonomiku nebo kdyz slouzi jako zdklad pro cizi vyptjcky) okamzité k dispozici ménovym orgdniim a kterd
jsou témito orgdny kontrolovdna. Rezervnimi aktivy musi byt devizovd aktiva, pohleddvky vi¢i nerezidentiim a aktiva,
kterd skutecné existuji. Potencidlni aktiva jsou vyloucena. Pro pojem rezervnich aktiv jsou zdsadni pojmy ,kontrola“
a ,k dispozici k uziti“ ze strany ménovych organd.

Rezervni aktiva eurozény se skladaji z rezervnich aktiv Eurosystému, tj. rezervnich aktiv ECB a rezervnich aktiv v drzeni
narodnich centrélnich bank eurozény.

Rezervni aktiva musi byt i) pod ticinnou kontrolou ménového orgdnu Eurosystému, tj. bud ECB nebo ndrodni centrdlni
banky eurozény, a ii) vysoce likvidnimi, obchodovatelnymi a bonitnimi pohleddvkami, které md Eurosystém vuci
nerezidenttim eurozony a které znéji na jiné sménitelné mény nez euro, a ddle ménové zlato, rezervni pozice u MMF
a zvlastni prava Cerpani.

Tato definice vyslovné vylucuje, aby pohledavky v cizi méné vici rezidentim eurozdny a pohleddvky v eurech byly
povaZovany za rezervni aktiva, a to jak na Grovni vnitrostatni, tak na drovni eurozény. Podobné se v souladu
s instituciondlnimi ustanovenimi Smlouvy o fungovani Evropské unie devizové pozice dstfednich vlddnich instituci
a/nebo ministerstev financi nezahrnuji do definice rezervnich aktiv eurozony.

Rezervni aktiva ECB jsou sdruzena v souladu s ¢ldnkem 30 statutu Evropského systému centralnich bank, a povazuji se
tak za rezervni aktiva pod piimou a ti¢innou kontrolou ECB. Dokud nedojde k zddnému dal$imu ptevodu vlastnického
préva, jsou rezervni aktiva v drZeni ndrodnich centrélnich bank pod jejich pfimou a G¢innou kontrolou a povazuji se za
rezervni aktiva pfislusné jednotlivé ndrodni centrdlni banky.

S vyjimkou rezervnich aktiv zahrnutych do podskupiny ,finan¢ni derivity”, kterd se zaznamendvaji v Cistych
hodnotich, se rezervy Eurosystému sestavuji v hrubych hodnotdch bez o¢isténi o zdvazky spojené s rezervami.

Ocenovani je zaloZeno na trznich cendch, pti¢emz a) pro transakce se pouZivaji trzni ceny prevlddajici v okamziku
uskute¢néni transakce a b) pro pozice se pouzivaji stfedy cenového rozpéti v zavéru obchodniho dne na konci
referencniho obdobi. Pro pfepocet transakei s aktivy denominovanymi v cizi méné na euro se pouziji trzni sménné
kurzy prevladajici v okamziku uskute¢néni transakce a pro prepocet pozic uvedenych aktiv se pouZiji trZni sménné
kurzy stted v zdvéru obchodniho dne na konci referenéniho obdobi.

vy

Rozsifil se ndzor, Ze jind devizova likvidita, kterd neni zahrnuta do polozky rezervnich aktiv ve statistice platebni
bilance a investi¢ni pozice viici zahranici, maze byt rovnéz dilezitym ukazatelem schopnosti zemé plnit devizové
zdvazky, pfiCemzZ tento ndzor byl pfijat ve zvlastnim standardu MMF o $ifeni dajii (,Special Data Dissemination
Standard). Pro vypocet devizové likvidity je nutné tdaje o hrubych rezervich doplnit o informace o ostatnich
devizovych aktivech a o zdvazcich spojenych s rezervami. Mési¢ni Gidaje o (hrubych) rezervnich aktivech Eurosystému
se proto dopln{ o informaci o ostatnich devizovych aktivech a o preduréenych a potencidlnich kratkodobych ¢istych
zdvazcich vaznoucich na hrubych rezervnich aktivech, jez se klasifikuji podle zbytkové splatnosti. Kromé toho se
rovnéz vyzaduje ménové rozliSeni hrubych rezervnich aktiv, kterd znéji na mény obsazené v ménovém kosi zvldstnich
prév Cerpani (celkem) a na ostatni mény (celkem), a to se ¢tvrtletnim intervalem.
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6.5.1.  MENOVE ZLATO

Ménovym zlatem je zlato, ke kterému maji vlastnické pravo ménové organy (nebo jiné subjekty pod t¢innou kontrolou
ménovych orgdntl) a které je drzeno jako soucdst rezervnich aktiv. Zahrnuje zlato ve fyzické podobé a ucty pro
nealokované zlato u nerezidentt, které ddvaji pravo narokovat doddni zlata.

Stavy ménového zlata by pfi vSech reverznich transakcich se zlatem (zlaté swapy, repo operace, ptjcky a vklady) mély
zUstat nezménény.

6.5.1.1. Zlato ve fyzické podobé md podobu minci, ingotli nebo pruti o ryzosti alesponn 995/1 000 véetné zlata
drZeného na tétech pro alokované zlato.

6.5.1.2. Utty pro nealokované zlato predstavuji ndrok na dodini zlata vaci spravci étu. U téchto Géth md
poskytovatel Gictu vlastnické pravo k rezervni zdkladné fyzicky alokovaného zlata a drziteldm ac¢tu vydava pohledavky
denominované ve zlaté. Ucty pro nealokované zlato, které nenf klasifikovano jako ménové zlato, se fadi do kategorie
obézivo a vklady v rdmci ostatnich investic.

6.5.2.  ZVLASTNI PRAVA CERPAN{

Zvlastni prava Cerpani jsou mezindrodni rezervni aktiva vytvofend MMF a ptidélovand ¢lendm pro doplnéni stdvajicich
oficidlnich rezerv. Zvldstni prava Cerpani drzi pouze ménové organy ¢lentt MMF a omezeny pocet mezindrodnich
finan¢nich instituci, které jsou opravnénymi drziteli.

6.5.3. REZERVNI POZICE U MMF

Jednd se o soucet a) ,rezervni transe®, tedy Castek cizich mén vcetné zvlastnich prav Cerpéni, které muize ¢lenskd zemé
Cerpat z MMF v kratké lhaté, a b) jakéhokoliv dluhu MMF na zdkladé Gvérové smlouvy v ramci U¢tu vieobecnych
zdrojit MMF, ktery je okamzité k dispozici ¢lenské zemi.

6.5.4.  OSTATNI REZERVN[ AKTIVA

Ostatni rezervni aktiva zahrnuji obézivo a vklady, cenné papiry, finan¢ni derivaty a jiné pohledavky. Vklady se rozumi
vklady, které jsou k dispozici na vyzddani. Cenné papiry zahrnuji likvidn{ a obchodovatelné majetkové a dluhové cenné
papiry vydané nerezidenty véetné akcii ¢ podilovych listd investiénich fondd. Finanéni derivéty se zaznamendvaji
v rezervnich aktivech, pouze pokud jsou derivéty tykajici se spravy rezervnich aktiv nedilnou soucdsti ocenéni téchto
aktiv. Ostatni pohledévky zahrnuji ptjcky nerezidentskym nebankovnim subjektiim, dlouhodobé tivéry Svéfeneckému
G¢tu MMF a ostatni finanéni aktiva, kterd nebyla diive zahrnuta, ale kterd spliiuji definici rezervnich aktiv.”.
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