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OBECNE ZASADY

OBECNE ZASADY EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2020/1514
ze dne 8. fijna 2020,

kterymi se méni obecné zisady ECB[2008/5 o sprivé devizovych rezerv Evropské centrilni banky
nirodnimi centrdlnimi bankami a o priavnich podkladech pro operace s témito rezervami
(ECB/2020/49)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 téeti odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centralnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na ¢l. 3.1 tfet{ odrazku
a ¢lanky 12.1 a 30.6 tohoto statutu,

vzhledem k témto ddvodiim:

(1)  Podle ¢ldnku 30.1 statutu Evropského systému centrélnich bank a Evropské centrdlni banky poskytuji ndrodni
centrdlni banky ¢lenskych stitt, jejichz ménou je euro (dile jen ,ndrodni centrdlni banky eurozény*), Evropské
centrdln{ bance (ECB) devizové rezervy a ECB md plné pravo drzet a spravovat devizové rezervy, které na ni byly
pievedeny.

(2)  Podle ¢lankd 9.2 a 12.1 statutu ESCB muze ECB vykon nékterych svych cinnosti zabezpecit prostfednictvim
narodnich centrdlnich bank eurozény a mtiZe se na ndrodni centrdlni banky eurozény obracet se zddostmi
o provedeni nékterych jejich operaci. ECB mé proto za to, Ze ndrodni centrdlni banky eurozény by mély devizové
rezervy, které byly na ECB pfevedeny, spravovat jako jeji mandatéafi.

(3)  Ucast ndrodnich centralnich bank eurozény na spravé devizovych rezerv pievedenych na ECB a transakce spojené
s touto spravou vyzaduji zvlastni podklady pro operace s devizovymi rezervami ECB.

(4)  Nekteré standardni dohody, které jsou relevantni pro spravu devizovych rezerv a které ECB pouZivd, byly
aktualizovdny a existuji jejich nové verze ¢ znéni, napf. International Swaps and Derivatives Association Master
Agreement (ISDA, 2002 version) a ICMA/SIFMA Global Master Repurchase Agreement (GMRA, 2011 version).
Meélo by byt proto vyslovné stanoveno, ze po schvédleni ECB lze pouZivat pozd&jsi znéni nebo verze standardnich
dohod.

(5)  Je béznou praxi, ze pravni podklady tykajici se operaci s devizovymi rezervami jsou vyhotovovdny v anglicting
a anglictina by se méla stit standardné pouzivanym jazykem pro rdmcové dohody o vzdjemném zapocteni
pohleddvek (nettingu) pro vSechny protistrany, pokud jde o vSechny nové dohody o vzdjemném zapocteni
pohledévek (nettingu) uzaviené po nabyti i¢inku téchto obecnych zdsad. Dohody, které nejsou sepsany v anglictiné
a které jsou k uvedenému datu v platnosti, zistanou nadéle platné a mohou byt nahrazeny pozdéji ve vhodnou
dobu.

(6)  Obecné zdsady ECB/2008/5 (') je proto tieba pfislusnym zpisobem zménit,

(') Obecné zdsady ECB/2008/5 ze dne 20. Cervna 2008 o spravé devizovych rezerv Evropské centrdlni banky ndrodnfmi centrdlnimi
bankami a o pravnich podkladech pro operace s témito rezervami (Uf. vést. L 192, 19.7.2008, s. 63).
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PRIJALA TYTO OBECNE ZASADY:

Cldnek 1

Zmény

Obecné zasady ECB[2008/5 se méni takto:

1) Clanek 3 se méni takto:

a)

odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Repo obchody, reverzni repo obchody, operace typu ,buy/sell back” a ,sell/buy back® tykajici se devizovych
rezerv ECB jsou podloZeny nize uvedenymi standardnimi dohodami v uvedeném znéni ¢i uvedené verzi
nebo v pozdéjsim znéni ¢i pozdéjsi verzi, které schvilila ECB:

a) ,FBE Master Agreement for Financial Transactions (Edition 2004)“ se pouZije pro operace s protistranami,
které jsou zaloZeny nebo registrovany podle prava nékteré z evropskych zemi a podle prava Severniho
Irska a Skotska;

b) ,Bond Market Association Master Repurchase Agreement (September 1996 version)“ se pouZije pro
operace s protistranami, které jsou zaloZeny nebo registrovany podle prava Spojenych statti (federdlniho
préava nebo prava jednotlivych stétd), a

¢) ,TBMA/ISMA Global Master Repurchase Agreement (2000 version)* se pouZije pro operace
s protistranami, které jsou zaloZeny nebo registrovany podle prava zemi jinych nez téch, které jsou
uvedeny v pismenech a) &i b).

b) odstavec 3 se nahrazuje timto:

»3.  Mimoburzovni operace s derivaty, které se tykaji devizovych rezerv ECB, jsou podloZeny niZe uvedenymi
standardnimi dohodami v uvedeném znéni ¢i uvedené verzi nebo v pozdéjsim znéni ¢i pozdgjsi verzi, které
schvilila ECB:

a) ,FBE Master Agreement for Financial Transactions (Edition 2004)“se pouZije pro operace s protistranami,
které jsou zaloZeny nebo registrovany podle prava nékteré z evropskych zemf;

b) ,1992 International Swaps and Derivatives Association Master Agreement” (Multicurrency — cross-
border, New York law version) se pouZije pro operace s protistranami, které jsou zaloZeny nebo
registrovany podle prava Spojenych stitti (federdlniho prava nebo prava jednotlivych sttd), a

¢) ,1992 International Swaps and Derivatives Association Master Agreement* (Multicurrency — cross-
border, English law version) se pouZije pro operace s protistranami, které jsou zaloZeny nebo
registrovany podle prava zemi jinych neZ téch, které jsou uvedeny v pismenech a) ¢i b).

odstavec 5 se nahrazuje timto:

,5.  Vklady, které se tykaji devizovych rezerv ECB, u protistran, které: i) jsou zptsobilé k operacim uvedenym
v odstavci 2 nebo 3, a ii) které jsou zaloZeny nebo registrovany podle prava nékteré z evropskych zemi
kromé Irska, jsou podlozeny rémcovou dohodou FBE Master Agreement for Financial Transactions (Edition
2004) nebo jejim pozd&sim znénim. V piipadech, které nespadaji pod body i) a i), se pro vklady, které se
tykaji devizovych rezerv ECB, pouzije rimcovd dohoda o vzdjemném zapocteni pohleddvek (nettingu) podle
odstavce 7.%

odstavec 7 se nahrazuje timto:

,7.  Ramcovd dohoda o vzdjemném zapocteni pohleddvek (nettingu) se uzavird se vSemi protistranami vyjma
protistran: i) se kterymi ECB uzaviela rdimcovou dohodu FBE Master Agreement for Financial Transactions
(Edition 2004) nebo jeji pozd&jsi znéni a ii) které jsou zaloZeny nebo registrovany podle prava nékteré
z evropskych zemi kromé Irska, takto:

a) rdmcovd dohoda o vzdjemném zapolteni pohleddvek (nettingu) podle anglického priva a sepsand
v angli¢ting se uzavird se vemi protistranami vyjma protistran uvedenych v pismenech b), ¢) a d);
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b) rdmcova dohoda o vzdjemném zapocteni pohleddvek (nettingu) podle francouzského prava a sepsand
v angli¢ting se uzavird s protistranami registrovanymi ve Francii; dohody, které jsou jiz v platnosti a které
jsou sepsdny ve francouziting, zastavaji naddle platné a mohou byt nahrazeny dohodou sepsanou
v angli¢ting pozdéji ve vhodném terminu;

¢) rdmcovd dohoda o vzdjemném zapolteni pohleddvek (nettingu) podle némeckého prava a sepsand
v anglictiné se uzavird s protistranami registrovanymi v Némecku; dohody, které jsou jiz v platnosti
a které jsou sepsany v némciné, zastdvaji nadale platné a mohou byt nahrazeny dohodou sepsanou
v angli¢tiné pozdéji ve vhodném terminu, a

d) rdmcovd dohoda o vzdjemném zapocteni pohleddvek (nettingu) podle prava stitu New York a sepsand
v angli¢ting se uzavird s protistranami registrovanymi ve Spojenych statech.

2) Piilohy Ila, Ib, Ilc a IId se zrusuji.

Cldnek 2
Nabyti 4¢inku

Tyto obecné zdsady nabyvaji ticinku dnem ozndmeni ndrodnim centrdlnim bankdm eurozény.

Cldnek 3
Urcéeni

Tyto obecné zdsady jsou uréeny narodnim centrdlnim bankdm eurozdny.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 8. fijna 2020.

Za Radu guvernérii ECB
prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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