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II

(Nelegislativni akty)

ROZHODNUTI

ROZHODNUTI EVROPSKE CENTRALNI BANKY (EU) 2020/440
ze dne 24. bfezna 2020

o docasném nouzovém pandemickém programu nikupu aktiv (ECB/2020/17)

RADA GUVERNERU EVROPSKE CENTRALNI BANKY,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢l. 127 odst. 2 prvni odrdzku této smlouvy,

s ohledem na statut Evropského systému centrdlnich bank a Evropské centrdlni banky, a zejména na druhy pododstavec
¢lanku 12.1 ve spojeni s €l. 3.1 prvni odrdzkou a ¢lankem 18.1 tohoto statutu,

vzhledem k témto ddvodtim:

(1)  Evropskd centralni banka (ECB) spolu s ndrodnimi centrdlnimi bankami ¢lenskych sttt jejichz ménou je euro (dale
jen ,ndrodni centrdlni banky*), mohou podle ¢ldnku 18.1 statutu Evropského systému centrdlnich bank a Evropské
centrdln{ banky (dile jen ,statut ESCB“) pro dosazeni cilt Evropského systému centrdlnich bank obchodovat na
finan¢nich trzich mimo jiné formou pfimych nakupt a prodeji obchodovatelnych cennych papirt.

(2)  Program ndkupu aktiv vefejného sektoru na sekunddrnich trzich (secondary markets public sector asset purchase
programme - PSPP) spolu s tfetim programem ndkupu krytych dluhopist, programem ndkupu cennych papirt
krytych aktivy a programem ndkupu cennych papirti podnikového sektoru tvoif rozsifeny program nakupu aktiv
(asset purchase programme — APP) ECB. Cilem programu APP je zlepsit transmisi ménové politiky, usnadnit
poskytovani avért hospodafstvi eurozény, uvolnit tivérové podminky pro domacnosti a podniky a podpofit trvalé
piiblizovani miry inflace ve stfednédobém horizontu k hodnotdm pod 2 %, ale blizko této Girovné, coz je v souladu
s prvofadym cilem ECB udrZzovat cenovou stabilitu.

(3) S ohledem na vyjimecné hospodaiské a finan¢ni okolnosti spojené se Sifenim koronaviru (COVID-19) Rada
guvernérl dne 18. bfezna 2020 rozhodla o zavedeni nového doc¢asného nouzového pandemického programu
ndkupu aktiv (pandemic emergency purchase programme — PEPP), ktery zahrnuje vSechny kategorie aktiv zpusobilé v
rimci programu APP. Nékupy v rdmci PEPP budou uskute¢iovany nad rdmec a oddélené od ndkupt
uskute¢fiovanych v rdmci programu APP a jejich celkovy dodate¢ny objem ¢ini 750 miliard EUR do konce roku
2020. Cilem zavedeni programu PEPP je reagovat na specifickou, mimofddnou a akutni hospodétskou krizi, jez by
mohla ohrozit cil cenové stability a fddné fungovani transmisniho mechanismu ménové politiky. Vzhledem k témto
vyjime¢nym, rychle se ménicim a nejistym okolnostem je zapotiebi, aby byl program PEPP ve srovndni s programem
APP koncipovan a provadén s vysokou mirou flexibility, a ménovépolitické cile programu PEPP nejsou shodné s cili
programu APP.

(4)  Svétovd zdravotnickd organizace charakterizovala COVID-19 jako pandemii a toto onemocnéni zptsobilo kolektivni
stav ohrozZeni vefejného zdravi, ktery nemd v novodobé historii obdoby. Vyvolalo extrémni hospodafsky $ok, ktery
vyZaduje ambicidzni, koordinovanou a naléhavou reakci ve vSech oblastech politiky s cilem podpofit ohrozené
podniky a pracovniky. V diisledku pandemie zpomaluje hospodaiska aktivita v celé eurozoné a nevyhnutelné dojde
k jejimu vyraznému poklesu, zejména proto, Ze stile vice zemi potiebuje zintenzivnit opatfeni k zamezeni Siteni
viru. Tato opatfeni vyvijeji akutni tlak na penéZni toky podnikii a pracovnikd, a ohroZuji tak samotnou existenci
podniki a pracovnich mist. Je téZ zfejmé, Ze tato situace omezuje transmisi ménovépolitickych impulzi a



L 91/2 Utedni véstnik Evropské unie 25.3.2020

piedstavuje vaznd protiinfla¢ni rizika pro piislusny vyhled inflace. Vzhledem k témto skute¢nostem je program
PEPP opatfenim, které je pfiméfené vaznym rizikam, kterd pro cenovou stabilitu, transmisni mechanismus ménové
politiky a hospodafsky vyhled v eurozéné pfedstavuje vypuknuti a eskalace $ifeni onemocnéni COVID-19. Rada
guvernéri ukoné{ ¢&isté nakupy v ramci programu PEPP poté, co usoudi, Ze krizovd fize v dusledku onemocnéni
COVID-19 pominula, v Zddném piipadé viak nikoli pfed koncem roku 2020.

(5)  Rozdéleni ndkupti zptisobilych obchodovatelnych dluhovych cennych papirti vydanych dsttednimi, regionalnimi a
mistnimi vlddami a uznanymi agenturami v rdmci programu PEPP mezi jednotlivé jurisdikce eurozény se bude ridit
klicem pro upisovéni zdkladniho kapitdlu ECB ve smyslu ¢lanku 29 statutu ESCB. Nezbytny je vSak flexibilni pfistup
ke struktufe ndkupti v rdmci programu PEPP, aby se zabrdnilo tomu, Ze soudasnd vychyleni agregované kiivky
vynost statnich dluhopisti eurozény povedou k dalsi deformaci bezrizikové vynosové kiivky eurozény, a zdroven
se té7 zabezpedilo, Ze celkovd orientace programu zahrnuje viechny jurisdikce eurozény. S cilem dale zvysit
flexibilitu programu PEPP se v jeho rdmci budou nakupovat rovnéz obchodovatelné dluhové cenné papiry
vefejného sektoru se splatnosti kratsi, nez maji obchodovatelné dluhové cenné papiry vetejného sektoru, které jsou
nakupovdny v rdmci programu PSPP.

(6)  Rada guvernért dne 18. biezna 2020 té7 rozhodla, Ze pokud by urcité vlastni limity mohly omezovat opatient, kterd
Eurosystém musi pfijmout, aby byl schopen vykondvat sviij manddt, Rada guvernérii zvazi jejich revizi v takovém
rozsahu, aby byla jeho opatieni pfiméfend existujicim rizikiim. Za Géelem zajisténi Géinnosti tohoto rozhodnuti by
se konsolidovand drzba podle ¢ldnku 5 rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2020/188 (ECB/2020/9) ())
neméla vztahovat na drzbu v rdmci PEPP. Eurosystém nebude tolerovat Zadnd rizika ohroZujici plynulou transmisi
jeho ménové politiky ve viech jurisdikcich eurozény.

(7)  Pokud jde o zpfisobilost obchodovatelnych dluhovych cennych papirii vydanych vlddou Recké republiky pro tcely
programu PEPP, Rada guvernéri vzala v Uvahu: a) potfebu zmirnit tlaky vyplyvajici z rozvijejici se epidemie
COVID-19, jez vazné ovliviiuji fecké finan¢ni trhy; b) zdvazky pfijaté Reckou republikou v souvislosti s posilenym
dohledem a sledovan{ jejich plnén{ orgdny Unie; c) skutecnost, Ze stiednédobd dluhova opatieni tykajici se Recké
republiky pfijatd prostfednictvim Evropského mechanismu stability zdvisi na pokracujicim plnéni téchto zdvazkd;
d) pifmy piistup ECB k informacim o hospodaiské a finan¢ni situaci Recké republiky v diisledku zapojeni ECB do
rémce posileného dohledu a e) skute¢nost, Ze Reckd republika znovu ziskala ptistup na trhy. Na zdkladé tohoto
posouzeni Rada guvernérli rozhodla, Ze obchodovatelné dluhové cenné papiry vydané vlddou Recké republiky
budou zptsobilé pro nakupy v ramci programu PEPP.

(8)  Program PEPP je zcela v souladu s povinnostmi centrélnich bank Eurosystému na zdkladé Smluv, véetné zdkazu
ménového financovédni, a nenaruSuje fungovdni Eurosystému v souladu se zdsadou otevieného trzntho
hospodafstvi s volnou soutézi.

(9)  V zdjmu zajisténi G¢innosti programu PEPP Eurosystém timto jednozna¢né uvadi, Ze ve vztahu k obchodovatelnym
dluhovym cennym papirim vefejného sektoru, které mutze Eurosystém v rdmci programu PEPP nakupovat, v
souladu s podminkami téchto néstrojii akceptuje stejné nakladani (pari passu) jako soukromi investofi.

(10) Operace v ramci programu PEPP by mély byt provadény decentralizovanym zptsobem v souladu s p¥islusnymi
rozhodnutimi ECB, ¢imz se zajisti jednotnost ménové politiky Eurosystému. Nakupy v rdmci programu PEPP budou
probihat v souladu se stdvajici tpravou pfijatou pro tcely programu APP, s vyjimkou zvldstnich pfipadt vyslovné
stanovenych v tomto rozhodnuti.

(11) Rada guvernéri dne 18. biezna 2020 rozhodla, Ze rozsiii $kdlu zpisobilych aktiv v rdmci programu ndkupu
cennych papirtt podnikového sektoru (corporate sector purchase programme — CSPP) o komer¢ni cenné papiry
nefinan¢niho sektoru, ¢imz se stanou vSechny komeréni cenné papiry s dostate¢nou tivérovou kvalitou zptsobilymi
i pro ndkup v rdmci programu PEPP.

(12) S cilem rychle reagovat na stavajici pandemickou situaci by mélo toto rozhodnuti vstoupit v platnost prvnim dnem
po zvefejnéni v Ufednim véstniku Evropské unie,

() Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2020/188 ze dne 3. Gnora 2020 o programu ndkupu aktiv vefejného sektoru na
sekunddrnich trzich (ECB/2020/9) (Uf. vést. L 39, 12.2.2020, s. 12).
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1
Zavedeni a rozsah programu PEPP

1. Eurosystém timto zavadi docasny nouzovy pandemicky program ndkupu aktiv (pandemic emergency purchase
programme — PEPP) jako samostatny programu nakupu aktiv v celkovém objemu 750 miliard EUR.

2. Neni-li v tomto rozhodnuti stanoveno jinak, centrdlni banky Eurosystému v rdmci programu PEPP nakupujt:

a) zpusobilé obchodovatelné dluhové cenné papiry ve smyslu ustanoveni rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU)
2020/188 (ECB/2020/9) a v souladu s nimi;

b) zputsobilé podnikové dluhopisy a jiné obchodovatelné dluhové néstroje ve smyslu ustanoveni rozhodnuti Evropské
centralni banky (EU) 2016/948 (ECB/2016/16) (%) a v souladu s nimi;

¢) zpusobilé kryté dluhopisy ve smyslu ustanoveni rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2020/187 (ECB/2020/8) ()
a v souladu s nimi;

d) zplisobilé cenné papiry kryté aktivy ve smyslu ustanoveni rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2015/5
(ECB/2014/45) (*) a v souladu s nimi.

Cldnek 2
Splatnost obchodovatelnych dluhovych cennych papiri vefejného sektoru

Obchodovatelné dluhové cenné papiry ve smyslu ¢l. 1 odst. 2 pism. a) jsou zpiisobilé pro ndkup v rdmci programu PEPP,
pokud maji v okamziku, kdy je pfislusnd centralni banka Eurosystému kupuje, minimdlni zbytkovou splatnost 70 dnd a
maximélni zbytkovou splatnost 30 let. V zdjmu usnadnéni plynulé realizace programu PEPP jsou v jeho rdmci zpusobilé
obchodovatelné dluhové néstroje se zbytkovou splatnosti 30 let a 364 dn.

Cldnek 3
Vyjimka pro obchodovatelné dluhové cenné papiry vydané Reckou republikou

Obchodovatelné dluhové cenné papiry v eurech vydané vlddou Recké republiky jsou bez ohledu na pozadavky stanovené v
¢l. 3 odst. 2 rozhodnuti (EU) 2020/188 (ECB/2020/9) zpiisobilé pro ndkup v ramci programu PEPP, pokud spliuji kritéria
pro ndkupy vymezend v ¢l. 3 odst. 4 rozhodnuti (EU) 2020/188 (ECB/2020/9).

Cldnek 4
Objem nakupit

Nékupy v rdmci programu PEPP se uskute¢iuji s cilem Celit hrozbdm, jez stavajici vyjime¢né hospodaiské a trzni podminky
piedstavuji pro schopnost Eurosystému vykondvat svilj mandat, a to v rozsahu, ktery se povazuje za nezbytny a pfiméfeny.
Za UcCelem zajisténi Gcinnosti tohoto vyjime¢ného rozhodnuti se konsolidace drzby podle ¢lanku 5 rozhodnuti (EU)
¢.2020/188 (ECB/2020/9) nevztahuje na drzbu v rdmci PEPP.

() Rozhodnuti Evropské centrdlni banky (EU) 2016/948 ze dne 1. Cervna 2016 o provddéni programu ndkupu cennych papirt
podnikového sektoru (ECB[2016/16) (U vést. L 157, 15.6.2016, s. 28).

() Rozhodnuti Evropské centrdlni banky ECB/2020/187 ze dne 3. Ginora 2020 o provddéni tfettho programu nakupu krytych dluhopist
(ECBJ2020/8) (UF. vést. L 39, 12.2.2020, s. 6).

(*) Rozhodnuti Evropské centralni banky (EU) 2015/5 ze dne 19. listopadu 2014 o provadéni programu ndkupu cennych papirt krytych
aktivy (ECB[2014/45) (Uf. vést. L 1, 6.1.2015, s. 4).
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Cldnek 5
Rozdéleni portfolii
1. Rozdéleni stavii kumulativnich ¢istych ndkupt obchodovatelnych dluhovych cennych papirt vydanych zptsobilymi
tstfednimi, regiondlnimi a mistnimi vlddami a uznanymi agenturami mezi zptisobilé jurisdikce eurozény se iHdi podily

narodnich centrélnich bank v kli¢i pro upisovani zakladniho kapitdlu ECB ve smyslu ¢lanku 29 statutu ESCB.

2. Nékupy v rdmci PEPP se provadgji flexibiln€, coz umozni upravovat distribuci niakupnich toka v ¢ase, jednotlivych
kategoriich aktiv a jurisdikcich.

3. Rada guvernéri pfendsi na Vykonnou radu pravomoc stanovit vhodné tempo a slozeni mési¢nich ndkupii v rdmci

PEPP v mezich celkového objemu 750 miliard EUR. Konkrétné lze v ramci PEPP upravovat rozdéleni ndkupd, aby se
umoznilo upravit distribuci ndkupnich toka v ¢ase, jednotlivych kategoriich aktiv a jurisdikcich.

Cldnek 6

Transparentnost

1.  Eurosystém kazdy tyden v komentdfi ke svému konsolidovanému tydennimu finanénimu vykazu zvefejiiuje
agregovanou G¢etni hodnotu cennych papirii drZzenych v rdmci programu PEPP.

2. Eurosystém kazdy mésic zvefejni mésicni ¢isté nakupy a kumulativni ¢isté nakupy.
3. Ucetni hodnota cennych papiréi drzenych v rimci programu PEPP se kazdy tyden zvefejni na internetovych strankach
ECB v oddile tykajicim se operaci na volném trhu.
Cldnek 7
Pujcky cennych papiri
S cilem zajistit i¢innost programu PEPP d4 Eurosystém cenné papiry nakoupené v ramci programu PEPP k dispozici pro
ucely pujcek, véetné repo operaci.
Cldnek 8
Zéavérecné ustanoveni

Toto rozhodnut{ vstupuje v platnost prvnim dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

Ve Frankfurtu nad Mohanem dne 24. bfezna 2020.

Prezidentka ECB
Christine LAGARDE
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