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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2019/1851
ze dne 28. kvétna 2019,

kterym se dopliiuje nafizeni (EU) 2017/2402 Evropského parlamentu a Rady, pokud jde o regulaéni
technické normy tykajici se homogenity podkladovych expozic v sekuritizaci

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/2402 ze dne 12. prosince 2017, kterym se stanovi
obecny ramec pro sekuritizaci a vytvaii se zvlastni ramec pro jednoduchou, transparentn{ a standardizovanou sekuritizaci
a kterym se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 648/2012 (),
a zejména na ¢l. 20 odst. 14 tieti pododstavec a ¢l. 24 odst. 21 tfeti pododstavec uvedeného natizeni,

vzhledem k témto dtvodam:

(1)  Za tcelem dosazeni disledné nalezité péce ze strany investor a usnadnéni jejich posuzovéani podkladovych rizik
v souladu s cili nafizeni (EU) 2017/2402 by podkladové expozice sekuritizace mély mit podobné rizikové profily. Je
proto nezbytné stanovit jednotna kritéria pro ur¢eni homogenity daného seskupeni podkladovych expozic.

(2)  Seskupeni podkladovych expozic by se mélo povazovat za homogenni, pouze pokud obsahuje expozice jednoho
druhu aktiva. Proto by mély byt urCeny odlisné druhy aktiv, aby bylo mozné do nich expozice odpovidajicim
zpusobem zafadit. Trzni praxe jiz identifikovala dobfe zavedené druhy aktiv pro urceni homogenity daného
seskupeni podkladovych expozic. Aby viak bylo zajisténo, Ze finan¢ni inovace nebudou omezeny a nebude
branéno stavajici trzni praxi, méla by byt ur¢itd seskupeni podkladovych expozic, které neodpovidaji jednomu
z téchto dobfe zavedenych druh aktiv, rovnéz povazovina za jeden druh aktiva na zdkladé internich metodik
a parametrd, které dusledné uplatiiuje pavodce nebo sponzor. Je rovnéz mozné, Ze jednu expozici by bylo mozné
zafadit do vice nez jednoho druhu aktiva. Bez ohledu na to by vSechny podkladové expozice v konkrétni
sekuritizaci mély patfit do stejného druhu aktiv.

(3)  Standardy pro upisovini jsou urCeny k méfeni a posuzovani tvérového rizika spojeného s podkladovymi
expozicemi vil¢i sekuritizaci, a jsou proto uziteCnymi ukazateli homogenity téchto expozic. Proto by se pouzivani
podobnych standard pro upisovani mélo pouzivat jako ukazatel toho, Ze seskupeni podkladovych expozic ma
podobné rizikové profily, zatimco pouziti standardd pro upisovani, které nejsou podobné, mize vést k expozicim
s podstatné odlisnymi profily rizika, a to i v ptipadé, Ze jsou tyto upisovaci standardy vysoce kvalitni.

() U vést. L 347, 28.12.2017, s. 35.
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(4)  Obsluha podkladovych expozic, vcetné sledovdni, shromazdovini a sprévy hotovostnich pohleddvek
z podkladovych expozic na strané aktiv sekuritiza¢ni jednotky pro specidlni Gicel, md vyznamny dopad na penézni
toky ocekdvané z téchto podkladovych expozic, a tudiz usnadiiuje prognézy penéznich tokd a umoZiiuje
investorim Cinit statisticky spolehlivé pfedpoklady ohledné plateb a standardnich charakteristik. Bez ohledu na to,
zda je obsluha spravovdna pvodcem, plivodci a tieti stranou ¢i tfetimi stranami, sprava obsluhy seskupeni
podkladovych expozic prostiednictvim podobnych postupti, systémt a spravy by méla byt nezbytnou podminkou
pro uzndni seskupeni podkladovych expozic jako homogennich. Podkladové expozice v seskupeni by tedy mély
podléhat postupiim obsluhy, které jsou dostate¢né podobné, aby investorovi umoznily s jistotou posoudit dopad
obsluhy v rdmci podobnych parametrt.

(5) U ur¢itych druht aktiv nemusi byt investofi schopni fadné posoudit podkladova rizika seskupeni podkladovych
expozic pouze na zdkladé pouziti podobnych standardt pro obsluhu a upisovani. Nékteré faktory by se proto mély
pouzit na nékteré druhy aktiv s cilem zajistit pfesné posouzeni homogenity. Péivodce nebo sponzor by proto mél
v jednotlivych piipadech pouzit jeden ¢i vice relevantnich faktort s ohledem na druh sekuritizace (tj. sekuritizace
odlisnd od komer¢nich papirti zajisténych aktivy nebo sekuritizace komerénich papirti zajisténych aktivy),
charakteristiky specifické pro konkrétni seskupeni podkladovych expozic a na to, zda jsou investofi schopni
posoudit podkladovd rizika vysledného seskupeni na zdkladé spole¢nych metodik a parametrti. Druhy aktiv
Juvérové piisliby poskytnuté fyzickym osobdm pro téely osobni, rodinné nebo domdci spotfeby“ a ,obchodni
pohledavky“ jsou v3ak jako druhy aktiv povazovany za dostate¢né homogenni za ptedpokladu, Ze jsou rovnéz
pouzity podobné standardy pro upisovani a postupy pro obsluhu. Uplatnéni dodate¢nych pozadavka na tyto druhy
aktiv v podobé faktorti homogenity by vedlo k nadmérnym koncentracim v sekuritizovanych portfoliich. Pouziti
faktorti homogenity by proto u téchto druhii aktiv nemélo byt vyzadovano.

(6)  Zméni-li podkladové expozice své vlastnosti, pokud jde o podminky homogenity, véetné faktorts homogenity,
z divod, které jsou mimo kontrolu pvodce nebo sponzora, a nikoli z diivodu chyby ptvodce, neméla by se tato
skutecnost povazovat za majici dopad na homogenitu seskupeni, pokud byly jinak expozice v dobé vzniku
sekuritizace v souladu s pozadavky tohoto nafizeni a k této zméné doslo po vzniku sekuritizace. Vzhledem k tomu,
7e podminky pro stanoveni homogenity podkladovych expozic jsou relevantni jak pro sekuritizaci komer¢nich
papird zajisténych aktivy, tak pro sekuritizaci odlisnou od komer¢nich papirti zajisténych aktivy, méla by se
jednotnd ustanoveni vztahovat na oba typy sekuritizaci, a to bez ohledu na jednotlivé faktory homogenity, které
mohou byt relevantni pouze pro urcité druhy sekuritizaci komercnich papirt zajisténych aktivy nebo sekuritizaci
odlisnych od komercnich papirti zajisténych aktivy.

(7)  Ustanoveni tohoto nafizeni spolu tzce souviseji, nebot se zabyvaji homogenitou pro sekuritizace komer¢nich
papirti zajisténych aktivy i sekuritizace odlisné od komerénich papirt zajisténych aktivy. Za déelem zajisténi
souladu mezi témito ustanovenimi, kterd by méla vstoupit v platnost soucasné, a usnadnéni komplexniho
pohledu a jednoduchého pfistupu k nim osobdm, na néz se tyto povinnosti vztahuji, je vhodné zahrnout obé
regulacni technické normy pro homogenitu, jez poZaduje nafizeni (EU) 2017/2402, do jediného nafizeni. Toto
nafizeni vychdz{ z ndvrhd regulacnich technickych norem, které Komisi pfedlozil Evropsky orgdn pro
bankovnictvi.

(8)  Evropsky orgdn pro bankovnictvi pred pfedlozenim ndvrhi technickych norem, z nichz toto nafizeni vychdzi,
tzce spolupracoval s Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy (ESMA) a Evropskym orgdnem pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA). RovnéZ usporddal oteviené vefejné konzultace
o névrzich regula¢nich technickych norem, z nichz toto nafizeni vychdzi, analyzoval potencidlni souvisejici
naklady a pfinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjektt pasobicich v bankovnictvi ziizenou podle ¢lanku 37
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 (3,

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Uf. vést.
L 331,15.12.2020, s. 12).
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

Homogenita podkladovych expozic

Pro dGcely ¢l. 20 odst. 8 a ¢l. 24 odst. 15 nafizeni (EU) 20172402 se podkladové expozice povazuji za homogennt, jsou-li
splnény viechny tyto podminky:

a) odpovidaji jednomu z téchto druht aktiv:

i)

iii)
iv)
v)

vi)
vii)

viii)

pjcky na obytné nemovitosti, které jsou bud zaji§tény jednou nebo vice hypotékami na nemovitosti uréené
k bydleni, nebo které jsou plné zaruceny zpusobilym poskytovatelem zajisténi tivérového rizika, jenz je mezi
témi, ktefi jsou uvedeni v ¢l. 201 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, a je klasifikovan ve stupni Gvérové kvality 2
nebo vyse, jak je uvedeno v ¢dsti treti hlavé Il kapitole 2 uvedeného nafizenf;

komeréni pujcky zajisténé jednou nebo vice hypotékami na obchodni nemovitosti, véetné kanceldii nebo jinych
obchodnich prostor;

tvérové piisliby poskytnuté fyzickym osobdm pro ticely osobni nebo rodinné spotieby nebo spotieby domdcnosti;
tvérové piisliby, véetné ptjcek a leasingti, poskytnuté jakémukoli typu podniku nebo korporace;

ptjcky a leasingy na automobily;

pohledavky z kreditnich karet;

obchodni pohledavky;

ostatn{ podkladové expozice, které piivodce nebo sponzor povazuji za odlisny druh aktiv na zdkladé internich
metodik a parametrt;;

b) jsou uzavieny v souladu se standardy, které uplatiiuji podobné postupy pro posuzovéni souvisejiciho ivérového rizika;

¢) jsou obsluhovény v souladu s podobnymi postupy pro sledovéni, shromazdovani a spravu hotovostnich pohleddvek na
strané aktiv sekuritiza¢ni jednotky pro specidlni tcel;

d) pouzije se jeden nebo vice faktortt homogenity v souladu s ¢lankem 2.

Pokud podkladova expozice odpovidd vice neZ jednomu druhu aktiva, pro tcely pismene a) tohoto ¢lanku se tato expozice
zafadi pouze do jednoho druhu aktiva v dané sekuritizaci.

Jakékoli zmény podkladovych expozic v seskupeni, které se podle tohoto nafizeni povazuje za homogenni, nemaji na tuto
homogenitu vliv, jsou-li tyto zmény zptsobeny z divod, které jsou mimo kontrolu ptivodce nebo sponzora.

1.

Cldnek 2

Faktory homogenity

Faktory homogenity pro druh aktiv podle ¢l. 1 pism. a) bodu i) jsou tyto:

pofadi zajistovacich prav, pricemz seskupeni podkladovych expozic se sklddd pouze z jednoho z téchto druh:

i)
i)

iii)

pujcky zajisténé zajistovacimi pravy, kterd jsou prvni v pofadi, na nemovitosti uréené k bydlent;
pujcky zajisténé pravy, kterd maji nizi a veskerd vyssi pofadi, na nemovitosti urcené k bydlent;

ptjcky zajisténé zajistovacimi pravy, kterd maji nizsi poradi, na nemovitosti uréené k bydleni;

druh nemovitosti ur¢ené k bydleni, pficemz seskupeni se skladd pouze z jednoho z téchto druhi:

i) vlastnosti vytvafejici piijem;

ii) vlastnosti nevytvarejici ptijem;

jurisdikce, pficemz seskupeni se sklddd z expozic zajisténych nemovitostmi urcenymi k bydleni, které se nachdzeji ve

stejné jurisdikci.
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2. Faktory homogenity pro druh aktiv podle ¢l. 1 pism. a) bodu ii) jsou tyto:
a) pofadi zajistovacich prdv, pficemz seskupeni se skldda pouze z jednoho z téchto druht podkladovych expozic:

i) pujcky zajisténé zajistovacimi pravy, kterd jsou prvni v pofadi, na obchodni nemovitosti;

......

......

b) druh obchodni nemovitosti, pfi¢emz seskupent se sklddd pouze z jednoho z téchto druhdi:
i)  kanceldfské budovy;
ii) maloobchodni prostory;
iii) nemocnice;
iv) skladovaci zafizent;
v) hotely;
vi) pramyslové nemovitosti;
vii) jiné specifické druhy obchodnich nemovitosti;
c) jurisdikce, pficemz seskupeni se sklddd z podkladovych expozic zajisténych nemovitostmi nachdzejicimi se ve stejné
jurisdikci.
3. Faktory homogenity pro druh aktiv podle ¢l. 1 pism. a) bodu iv) jsou tyto:
a) typ dluznika, pficemz seskupeni sestdvd pouze z jednoho z téchto typt dluznika:
i) mikropodniky, malé a stfedni podniky;
ii) jiné typy podnikt a korporact;
b) jurisdikce, pficemz seskupeni se sklddd z pouze jednoho z téchto typt podkladovych expozic:
i) expozice zaji§téné nemovitostmi, které se nachdzeji ve stejné jurisdikci;

i) expozice vi¢i dluznikiim s mistem pobytu ve stejné jurisdikci.

4. Faktory homogenity pro druh aktiv podle ¢l. 1 pism. a) bodu v) jsou tyto:
a) typ dluznika, pficemz seskupeni tvoif podkladové expozice pouze s jednim z téchto typt dluznikd:
i) jednotlivci;
ii) mikropodniky, malé a stfedni podniky;
iii) jiné typy podnikd a korporaci;
iv) subjekty vefejného sektoru;
v) finan¢ni instituce;

b) jurisdikce, pficemz seskupeni se sklddd z podkladovych expozic vii¢i dluznikiim s mistem pobytu ve stejné jurisdikei.

5. Faktory homogenity pro druh aktiv podle ¢l. 1 pism. a) bodu vi) jsou tyto:
a) typ dluznika, pficemz seskupeni tvoii podkladové expozice pouze s jednim z téchto typti dluzniki:
i) jednotlivci;
ii) mikropodniky, malé a stfedni podniky;
iii) jiné typy podnikd a korporaci;
iv) subjekty vefejného sektoru;
v) finan¢ni instituce;

b) jurisdikce, pficemz seskupeni se sklddd z podkladovych expozic viici dluzniktim s mistem pobytu ve stejné jurisdikci.
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6.  Faktory homogenity pro druh aktiv podle ¢l. 1 pism. a) bodu viii) jsou:
a) typ dluznika;

b) pofadi zajistovacich prav;

¢) druh nemovitosti;

d) jurisdikce.

Cldnek 3

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Uednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizent je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouZzitelné ve vech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne

Za Komisi
Predseda
Jean Claude JUNCKER
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