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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2019/820
ze dne 4. inora 2019,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 345/2013, pokud jde o stiety
z4jmi v oblasti evropskych fondi rizikového kapitdlu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech
rizikového kapitdlu ('), a zejména na ¢l. 9 odst. 5 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodim:

(1)  Aby byla zajisténa tc¢innd kontrola a feSeni stfetd zdjmt v oblasti evropskych fondii rizikového kapitdlu, je
dulezité specifikovat situace, v nichz je vznik stfetu zdjmt pravdépodobny.

(2)  V souvislosti s kvalifikovanymi fondy rizikového kapitalu se druhy stfetu zdjma li$i v zdvislosti na tilloze, zdjmech
a pobidkdch zacastnénych osob. Aby se rozpozndvdni stfettl zdjmt v tomto kontextu usnadnilo, je nezbytné
vytvofit seznam situaci, u nichZ se md za to, Ze ke stfetdm zdjmi vedou. Tento seznam by mél byt dostatecné
rozsahly, aby zahrnoval jakykoli druh stfetu zdjmd, ktery mize v oblasti evropskych fondu rizikového kapitalu
nastat. Druhy stfetu zdjmt by proto mély zahrnovat situace, v nichZ existuje vyhlidka na finan¢ni zisk nebo
zamezeni finan¢ni ztrdt€ nebo kde jsou poskytnuty pobidky zptsobem, ktery uptednostiuje konkrétni zdjmy na
tkor zdjmt kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu nebo jeho investort.

(3)  Spravci kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu by méli pfijmout postupy a opatfeni zajistujici, aby osoby
zapojené do téchto obchodnich ¢innosti vykondvaly tyto ¢innosti v nejlep$im zdjmu kvalifikovanych fonda
rizikového kapitdlu a jejich investord. S cilem harmonizovat Groven ochrany investorti v Unii a umozZnit témto
spravcim, aby piHjimali a dodrzovali konzistentni a Géinny postup pro predchdzeni stfetim zdjmd, jejich
sledovéni a feSeni, by mél byt v rdmci jejich politiky v oblasti stfett zdjmG uveden minimdlni soubor krokd.
V zdjmu piedchdzeni zbyte¢né administrativni zatéZi a ve snaze zajistit odpovidajici trovei ochrany investorti by
mély byt politiky v oblasti stfetd zdjmt pFizptsobeny povaze, rozsahu a slozitosti ¢innosti spravca.

(4)  Postupy a opatieni stanovené v ramci politik v oblasti stfetd zdjmt mohou byt k ochrané zdjmt kvalifikovaného
fondu rizikového kapitdlu nebo jeho investort nedostatujici a v takovém piipadé by spravci kvalifikovanych
fondt rizikového kapitdlu méli podniknout dalsi kroky nezbytné k tomu, aby tyto zdjmy ochrénili. K témto
krokiim by mélo patfit informovani vrcholného vedeni nebo jiného ptislusného vnitiniho organu kvalifikovaného
fondu rizikového kapitdlu a pfijeti rozhodnuti nebo opatieni nezbytnych k tomu, aby jednali v nejlep$im zdjmu
kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu nebo jeho investort.

(5)  Spravci kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu mohou byt zapojeni do vedeni spolecnosti, do kterych tyto
kvalifikované fondy rizikového kapitdlu investuji. S cilem ptedejit stfetim zdjmi a zajistit, Ze budou hlasovaci
préava téchto spravcl vykondvdna ve prospéch jak dotceného kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu, tak jeho
investort, je nezbytné stanovit podrobné pozadavky tykajici se vykonu téchto hlasovacich prav. K zajisténi
dostate¢né trovné ochrany investortt by méli spravci kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu v tomto ohledu
vypracovat pfiméfené a acinné strategie a na pozadani poskytnout souhrn téchto strategii a jimi pfijatych
opatfeni.

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech rizikového kapitdlu
(Uf.vést. L 115, 25.4.2013,s. 1).
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(6) K zajisténi dcinnosti oznamovani stfetd zajmt by poskytované informace mély byt pravidelné aktualizovany.
Vzhledem k pfirozenym rizikiim spojenym s pouZzivinim internetovych stranek jako ndstroje k oznamovéani
stfetd z&jmt je nezbytné stanovit kritéria pro zvefejiiovani téchto informaci na internetovych strankdch.

(7)  Aby se spravci kvalifikovanych fondd rizikového kapitilu mohli novym pozadavkiim pfizptsobit, mélo by byt
datum pouzitelnosti tohoto nafizeni odloZeno o Sest mésici,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Druhy stfetu zdjmi

Pro tcely ¢l. 9 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 345/2013 se za druhy stfetu zdjm@ povazuji situace, kdy spravce kvalifikovaného
fondu rizikového kapitdlu, osoba, kterd skute¢né Fdi obchodni ¢innost tohoto sprivce, zaméstnanec nebo jakdkoli
osoba, kterd ptimo ¢i nepiimo kontroluje tohoto spravce, jiny kvalifikovany fond rizikového kapitdlu nebo subjekt
kolektivniho investovani, vcetné subjektu kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird (SKIPCP),
spravovany stejnym spravcem ¢i jeho investorem nebo kterd je jimi ptimo ¢ nepfimo kontrolovana,

a) pravdépodobné ziskd finan¢ni prospéch nebo se vyhne finanéni ztrdté na dkor kvalifikovaného fondu rizikového
kapitalu nebo jeho investort;

b) md zdjem na vysledku sluzby nebo ¢innosti poskytované kvalifikovanému fondu rizikového kapitdlu nebo jeho
investortim a tento zdjem je odli$ny od zdjmu kvalifikovaného fondu rizikového kapitilu nebo jeho investort;

¢) md zdjem na vysledku transakce provadéné jménem kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu nebo jeho investort
a tento zdjem je odlisny od zdjmu kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu nebo jeho investor;

d) ma finan¢ni nebo jinou motivaci upfednostnit:

— zdjem investora, skupiny investor nebo jiného subjektu kolektivniho investovani, v¢etné SKIPCP, pfed zdjmem
kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu nebo jeho investort,

— zdjem jednoho investora do kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu pfed zdjmem jiného investora nebo
skupiny investorti do stejného fondu;

e) provadi stejné Cinnosti pro kvalifikovany fond rizikového kapitalu, jiny subjekt kolektivniho investovani, vcetné
SKIPCP, nebo investora;

f) plati nebo obdrzi jakykoli poplatek ¢i provizi nebo poskytuje ¢i obdrzi jakékoli nepenézni plnéni, s vyjimkou téch,
které stanovi ¢l. 24 odst. 1 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 (¥;

g) ovliviiuje a md osobni zdjem ovliviiovat vyvoj podniku kvalifikovaného pro portfolio tak, aby to bylo pro kvalifi-
kovany fond rizikového kapitdlu nebo jeho investory nevyhodné, nebo na tikor dosazeni ciléi kvalifikovaného fondu
rizikového kapitdlu.

Cldnek 2
Politika v oblasti stfetti zdjmi

1. Spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu zavede, provddi a udriuje politiku v oblasti stfett zdjmui
formulovanou v pisemné podobg, kterd je pfiméfend s ohledem na velikost a organizaéni strukturu tohoto spravce i na
povahu, rozsah a sloZitost jeho podnikani.

2. Politika v oblasti stfetd z4jma uvedend v odstavci 1 uréi v souladu s ¢lankem 1 okolnosti, které mohou vést ke
stfetu zjmd, a stanovi opatienti, kterd maji byt pfijata, a postupy, které je tieba priibézné dodrzovat.

(%) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitdte, pakovy efekt, transpa-
rentnost a dohled (UF. vést. L 83, 22.3.2013,s. 1).
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Cldnek 3
Postupy a opatfeni pro pfedchdzeni stfetiim zdjmd, jejich feSeni a sledovini

Opattenti, kterd maji byt pfijata, a postupy, které je tieba dodrzovat, uvedené v ¢l. 2 odst. 2 obsahuji pfinejmensim tyto
kroky:

a) zakaz vymény informaci mezi osobami nebo subjekty uvedenymi v ¢lanku 1, pokud by takovd vyména informaci
mohla vést ke stfetu z4jma nebo stet z&jmi usnadnit;

b) oddéleni dohledu nad osobami nebo subjekty uvedenymi v ¢ldnku 1, jejichZ zdjmy se mohou dostat do stietu;
¢) odstranéni jakékoli souvislosti mezi odméfiovanim osob nebo subjektt uvedenych v ¢lanku 1, které se zabyvaji
piedevsim jednou ¢innosti, nebo zdvislosti na jejich odménovani a odménovanim ¢i pifjmy osob nebo subjekt, které

se zabyvaji pfedevsim jinou ¢innosti, pokud ze vztahu téchto ¢innosti mizZe vznikat stfet zdjmd;

d) zabrdnéni osobdm nebo subjektim uvedenym v ¢lanku 1, aby nezddoucim zptsobem ovliviiovaly spravu kvalifiko-
vaného fondu rizikového kapitalu;

e) zabrdnéni osobdm nebo subjektim uvedenym v ¢linku 1, aby se podilely na jakékoli ¢innosti, kterd by mohla vést ke
stfetu z4jmti, nebo kontrola ¢innosti téchto osob nebo subjektd.

Cldnek 4
Rizeni dtsledkd strett zdjmi

Pokud opatfeni a postupy stanovené v rdmci politiky v oblasti stfett zdjma podle ¢l. 2 odst. 2 a ¢ldnku 3 nepostacuji
k tomu, aby s pfiméfenou jistotou predesly rizikiim poskozeni zdjmt kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu nebo
jeho investort, podniknou spravci kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu tyto kroky:

a) neprodlené informuji své vrcholné vedeni ¢&i jiny piislusny vnitini orgdn nebo vrcholné vedeni ¢ jiny ptislusny
vnitini organ kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu o riziku poskozeni zdjmi tohoto fondu nebo jeho investord;

b) pfijmou veskerd rozhodnuti nebo opatfeni s cilem zajistit, aby jednali v nejlep$im zdjmu kvalifikovaného fondu
rizikového kapitdlu nebo jeho investort.

Cldnek 5
Strategie tykajici se vykonu hlasovacich prav s cilem pfedchdzet stfetim zdjmd

1. Sprévci kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu vypracuji v pisemné podobé pfiméfené a Gcinné strategie, které
urdi, kdy a jakym zptsobem maji byt vykondvana hlasovaci prava drzend v portfoliu kvalifikovaného fondu rizikového
kapitdlu ve prospéch dotceného kvalifikovaného fondu rizikového kapitélu i jeho investord.

2. Strategie uvedené v odstavci 1 uri opatieni, kterd maji byt pfijata, a postupy, jez je tieba dodrzovat, a obsahuji
pfinejmensim tyto kroky:

a) sledovani relevantnich tkonti souvisejicich s vykonem prav ve spole¢nostech;

b) zajisténi toho, aby hlasovaci prava byla vykondvina v souladu s investi¢nimi cili a politikou kvalifikovaného fondu
rizikového kapitélu;

c) zabranéni stfetim zdjmd a feSeni stfetd z4jmt plynoucich z vykonu téchto hlasovacich prév.

3. Spravci kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu poskytnou investorim na pozddani souhrnny popis strategif
uvedenych v odstavcich 1 a 2 a podrobné informace o opatfenich pfijatych na zdkladé téchto strategil.
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Cldnek 6
Oznamovani stietii zdjma

1. Spravci kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu poskytuji informace uvedené v ¢l. 9 odst. 4 nafizeni (EU) ¢.
345/2013 na trvalém nosici podle ¢l. 2 odst. 1 pism. m) smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (%) a tyto
informace aktualizuji.

2. Sprévci kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu mohou informace uvedené v odstavci 1 poskytnout prosted-
nictvim internetovych strinek a nemusi je adresovat investorovi osobné za pfedpokladu, Ze jsou splnény vSechny tyto
podminky:

a) investorim byla sdélena adresa internetovych stranek a umisténi na strdnkdch, kde Ize informace ziskat;

b) investofi s poskytovanim informaci prostfednictvim internetovych stranek souhlasili;

¢) informace na téchto internetovych strankich budou nepfetrzit¢ dostupné tak dlouho, dokud k nim investofi
odtivodnéné pottebuji mit pfistup.

Cldnek 7
Vstup v platnost a pouzitelnost
Toto naifzenf vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se od 11. prosince 2019.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech clenskych sttech.

V Bruselu dne 4. tinora 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a sprévnich ptedpisi tykajicich
se subjekti kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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