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NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2019/442
ze dne 12. prosince 2018,

kterym se méni a opravuje nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 za tcelem upfesnéni
pozadavku, aby ceny odrizely pfevazujici trini podminky, a za tcelem aktualizace a opravy
nékterych ustanoveni

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastrojii a o zméné natizeni (EU) & 648/2012 ('), a zejména na ¢l. 4 odst. 6, ¢l. 14 odst. 7, €l. 22 odst. 4 a ¢l. 23
odst. 3 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodim:

(1)

()

()
)

—
-

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 (3 stanovi pozadavky na transparentnost pro obchodni
systémy a systematické internalizdtory v souvislosti s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry,
fondy obchodovanymi v obchodnim systému, certifikity a jinymi podobnymi finan¢nimi néstroji. Nafizeni
v prenesené pravomoci (EU) 2017/587 zejména upfesiiuje, Ze ceny kotované systematickymi internalizdtory
odrazeji pievazujici trzni podminky, jak vyzaduje ¢l. 14 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, jsou-li tyto ceny
v dobé zvefejnéni cenové blizké kotacim odpovidajicich objemt pro stejny finanéni ndstroj na nejrelevantnéjsim
trthu z hlediska likvidity. Systematicti internalizdtofi tedy mohou stanovit kotace, na které se nevztahuje
minimdlni navySeni ceny (,krok kotace®), které maji dodrzovat obchodni systémy.

Moznost systematickych internalizdtord poskytovat kotace s pouzitim nizsich cenovych navyseni, nez jakymi
disponuji obchodni systémy, maze vést k margindlné lep$im cendm pro investory. Tyto kotace vSak maji
negativni vliv na celkovou kvalitu dostupné likvidity, na Gi¢inné ocefiovani a stanovovani cen finan¢nich néstroja
a na rovné podminky mezi obchodnimi systémy a systematickymi internalizdtory. V tomto sméru jde predeviim
o akcie a cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry, kde se uplatiiuje $ir3i skdla krokii kotace nez u jinych
finan¢nich ndstrojt.

Aby byla zaji$téna Gc¢innd tvorba cen, celkovd kvalita dostupné likvidity a G¢inné ocenovéni akcii a cennych
papirti nahrazujicich jiné cenné papiry, mélo by se mit za to, Ze ceny kotované u téchto ndstroju systematickymi
internalizdtory odrdzeji pfevazujici trzni podminky, pouze pokud podléhaji minimalnim cenovym navySenim, jez
odpovidaji kroktim kotace, které plati pro ceny zvefejiované obchodnimi systémy.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1033 (}) vyjima z plsobnosti ustanoveni o transparentnosti
platnych pro obchodni systémy a systematické internaliztory obchody zajistujici financovani. Z tohoto diivodu
je nutné zrusit odkazy na tyto obchody v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587.

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 by proto mélo byt odpovidajicim zptsobem zménéno.

Ut. vést. L 173,12.6.2014, s. 84.

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se doplituje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich ndstrojt, pokud jde o regula¢ni technické normy tykajici se pozadavki na transparentnost
pro obchodni systémy a investi¢ni podniky v souvislosti s akciemi, cennymi papiry nahrazujicimi jiné cenné papiry, fondy obchodo-
vanymi v obchodnim systému, certifikdty a jinymi podobnymi finan¢nfmi ndstroji a regulacni technické normy tykajici se povinnosti
provadét obchody s urcitymi akciemi v obchodnim systému nebo prostfednictvim systematického internalizdtora (Ut. vést. L 87,
31.3.2017,s. 387).

Natizen{ Evropské)ho parlamentu a Rady (EU) 2016/1033 ze dne 23. ¢ervna 2016, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 600/2014 o trzich
finan¢nich ndstrojt, nafizeni (EU) €. 596/2014 o zneuZivani trhu a nafizeni (EU) ¢. 909/2014 o zlepSeni vypoidddni obchodi s cennymi
papiry v Evropské unii a centrélnich depozitdfich cennych papirt (Ut. vést. L 175, 30.6.2016, s. 1).
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(6)  Neékolik ustanoveni nafizeni v pienesené pravomoci (EU) 2017/587 se odchyluje od ndvrhd regulacnich
technickych norem, na kterych je uvedené nafizeni zaloZeno (%). Jsou-li p¥islusné odchylky chybami, které maji
vliv na podstatu pfredmétnych ustanoveni, mély by byt opraveny.

(7)  Toto nafizeni se zaklddd na ndvrzich regulacnich technickych norem, které Komisi predlozil Evropsky orgdn pro
cenné papiry a trhy (ESMA).

(8)  V souladu s ¢ldnkem 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (°) podrobil orgdn ESMA
ndvrhy regulacnich technickych norem, z nichz toto nafizeni vychazi, oteviené vetejné konzultaci, zanalyzoval
potencidlni souvisejici ndklady a pfinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjekt pusobicich v oblasti cennych
papirt a trhg,

PRIJALA TOTO NARIZENT:

Cldnek 1
Zmény nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 se méni takto:
1) v ¢lanku 2 se zruSuje pismeno h);
2) v ¢lanku 6 se zruSuje pismeno h);
3) ¢lanek 10 se nahrazuje timto:
,Cldnek 10
Ceny odrézejici pfevazujici trini podminky
(¢l. 14 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 600/2014)

M4 se za to, Ze ceny uvefejnéné systematickym internalizdtorem odrazeji pievazujici trzni podminky v piipadé, Ze
jsou v dobé uvefejnéni cenové blizké kotacim odpovidajicich objemti pro stejny finan¢ni ndstroj na nejrelevantnéjsim
trhu z hlediska likvidity, ktery je pro tento finanéni ndstroj uréen v souladu s ¢linkem 4.

Avsak v piipadé akcii a cennych papirti nahrazujicich jiné cenné papiry se md za to, Ze ceny uvefejnéné systema-
tickym internalizatorem odrazeji pfevazujici trzni podminky pouze tehdy, kdyz spliuji pozadavky stanovené
v prvnim pododstavci tohoto ¢lanku a dodrzuji minimdlni cenova navyseni odpovidajici krokim kotace stanovenym
v ¢lanku 2 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/588 (¥).

(*) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017588 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliiuje smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy tykajici se rezimu krokd
kotace pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné cenné papiry a fondy obchodované v obchodnim systému
(UF. vést. L 87, 31.3.2017, s. 411).

Cldnek 2
Opravy nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587

Nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/587 se opravuje takto:
1) v ¢lanku 2 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) obchod je soucdsti portfoliového obchodu, jenz zahrnuje pét nebo vice rtiznych akcif;;
2) v ¢lanku 3 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2.  Pozadavky na transparentnost uvedené v odstavci 1 se rovnéz vztahuji na jakykoli ,vykonavatelny projev
zdjmu®, definovany v ¢l. 2 odst. 1 bodé 33 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, v souladu s ¢lankem 3 uvedeného nafizeni.”;

(*) Zavére¢nd zprava Draft Regulatory and Implementing Technical Standards MiFID I[/MiFIR (Ndvrhy regulacnich a provddécich technickyich
norem MiFID II/MiFIR) ze dne 28. zaf{ 2015 (ESMA/2015/1464).

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut. vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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3)

v ¢lanku 11 se odstavce 4 a 5 nahrazuji timto:

»4.  Pred tim, neZ je akcie, cenny papir nahrazujici jiné cenné papiry, fond obchodovany v obchodnim systému,
certifikdt ¢i jiny podobny finanéni ndstroj poprvé obchodovin v obchodnim systému v Unii, odhadne pfislusny
orgdn primérnou hodnotu obchodii u tohoto finanéniho néstroje s pfihlédnutim k jakémukoli pfedchozimu
obchodovani s timto finanénim ndstrojem a s jinymi finanénimi ndstroji, jejichz znaky se povaZzuji za podobné,
a zajisti uvetejnéni tohoto odhadu.

5. Odhadovand primérnd hodnota obchodii stanovend v odstavci 4 bude pouzita k urceni standardniho trzntho
objemu akcie, cenného papiru nahrazujictho jiné cenné papiry, fondu obchodovaného v obchodnim systému,
certifikdtu ¢i jiného podobného finan¢niho néstroje v pribéhu Sesti tydnt nasledujicich po dni pfijeti akcie, cenného
papiru nahrazujictho jiné cenné papiry, fondu obchodovaného v obchodnim systému, certifikitu ¢&i jiného
podobného finan¢niho néstroje k obchodovani nebo dni jeho prvniho obchodovani v obchodnim systému.*;

v ¢lanku 17 se odstavec 2 nahrazuje timto:
,2.  Prislusné orgdny, organizdtofi trhu a investini podniky véetné investiénich podnikid provozujicich obchodni

systém pouziji informace uvefejnéné v souladu s odstavcem 1 od 1. dubna roku, ve kterém jsou tyto informace
uvefejnény.”.

Cldnek 3

Vstup v platnost

Toto naifzenf vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vech ¢lenskych stétech.

V Bruselu dne 12. prosince 2018.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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