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SMERNICE

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2019/2034
ze dne 27. listopadu 2019

o obezfetnostnim dohledu nad investi¢nimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65/ES,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU a 2014/65/EU

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,

s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po

postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentiim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky (!,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodéiského a socidlniho vyboru (3),

v souladu s Fadnym legislativnim postupem (%),

vzhledem k témto diivodiim:

(1)

Spolehlivy obezietnostni dohled je nedilnou soucsti regula¢nich podminek, za nichz finan¢ni instituce poskytuji
sluzby v Unii. Investi¢ni podniky podléhaji spole¢né s tvérovymi institucemi nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢. 575/2013 (%) a smérnici Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU (), pokud jde o obezfetnostni
zachdzeni a dohled, pfi¢emz jejich povoleni a dalsi pozadavky na organizaci a vykon ¢&innosti jsou stanoveny ve
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (°).

Stavajici obezfetnostni rezimy podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU jsou z velké ¢isti zaloZzeny
na novych verzich mezindrodnich regulacnich standardt stanovenych Basilejskym vyborem pro bankovni dohled
pro velké bankovni skupiny a pouze Cdste¢né fedi specifickd rizika spojend s rGznymi ¢innostmi velkého poctu
investi¢nich podnikil. Zvldstni zranitelnost a rizika spojend s témito investicnimi podniky by proto mély byt déle
feSeny prostfednictvim d¢innych, vhodnych a pfiméfenych obezfetnostnich ujedndni na drovni Unie, kterd
pomohou k zajisténi rovnych podminek v celé Unii, zaru¢i Géinny obezfetnostni dohled, pfi¢emz zdroven udrzi
naklady na dodrZovani pfedpist pod kontrolou, a ktera zajist{ dostate¢ny kapital pro rizika investi¢nich podnika.

Dukladny obezfetnostni dohled by mél zajistit, aby byly investi¢ni podniky fizeny fddnym zptsobem a v nejlepsim
zdjmu svych zdkaznikd. Mél by zohlednovat potencidl investi¢nich podnikii a jejich zdkaznikd podstupovat
nadmérné riziko a zdroven rtizné drovné rizika, které investi¢ni podniky podstupuji a pfedstavuji. Soucasné by
tento obezietnostni dohled nemél investicnim podniktim uklddat nepfiméfenou administrativni zatéz. Tento
obezfetnostni dohled by zdrovenn mél umoznit nalézt rovnovdhu mezi zajisténim bezpecnosti a spolehlivosti
investi¢nich podnikdi a zabrdnénim nadmérnym ndkladim, které by mohly ohrozit Zivotaschopnost jejich
podnikatelskych ¢innosti.

Uf. vést. C 378,19.10.2018, s. 5.

Uf. vést. C 262, 25.7.2018, 5. 35.

Postoj Evropského parlamentu ze dne 16. dubna 2019 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 8.
listopadu 2019.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. Cervna 2013 o obezietnostnich pozadavcich na Gvérové
instituce a investi¢ni podniky a 0 zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut vést. L 176, 27.6.2013, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o piistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o
obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investicnimi podniky, o zméné smérnice 2002/87[ES a zruSeni smérnic
2006/48[ES a 2006/49[ES (U. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 338).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstroji a o zméné smérnic
2002/92/ES a 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, 5. 349),
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(4)  Mnoho pozadavktl vyplyvajicich z rdmce nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU je urceno k feseni
spole¢nych rizik, kterym ¢eli tivérové instituce. Z tohoto divodu jsou existujici pozadavky z velké ¢asti nastaveny
na zachovani avérové kapacity avérovych instituci v pribéhu hospodaiskych cyklit a na ochranu vkladateldi a
danovych poplatniki pfed moznym dpadkem a nejsou uzpisobeny pro feSeni veskerych raznych rizikovych
profilti investi¢nich podnikd. Investini podniky nemaji velkd portfolia retailovych a podnikovych Gvért a
nepfijimaji vklady. Pravdépodobnost, Ze jejich selhdni bude mit skodlivy dopad na celkovou finanéni stabilitu, je
sice niz8i, nez je tomu v pipadé avérovych instituci, pfesto viak investi¢ni podniky predstavuji riziko, které je tieba
fesit prostfednictvim spolehlivého rdmce. Rizika, kterym vétsina investi¢nich podniki eli a kterd predstavuji, jsou
tedy podstatné odlisnd od rizik, kterym celi a kterd predstavuji Gvérové instituce, a tento rozdil by mél byt v
obezfetnostnim rdmci Unie zfetelné zohlednén.

(5)  Rozdily v uplatiiovani existujictho obezfetnostniho rdimce v riiznych ¢lenskych stitech ohrozuji rovné podminky
pro investi¢ni podniky v rdimci Unie, coZ omezuje investory v pfistupu k novym piileZitostem a lep$im zptisobim
fzeni jejich rizik. Tyto rozdily vyplyvaji z celkové slozitosti uplatiiovani ramce u riiznych investi¢nich podniki na
zdkladé jimi poskytovanych sluzeb, nebot nékteré vnitrostdtni orgdny jeho uplatiiovani upravuji nebo zefektiviiuji v
pravu nebo postupech na vnitrostdtni Grovni. Vzhledem k tomu, Ze existujici obezfetnostni rdmec nefesi veskerd
rizika, kterd nékteré typy investi¢nich podnikd predstavuji a kterym Celi, uplatiuji se v nékterych ¢lenskych statech
u urditych investi¢nich podnikd znacnd kapitdlovd navySeni. Pro zajisténi harmonizovaného obezfetnostniho
dohledu nad investi¢nimi podniky nap#¢ Unif je tfeba zavést jednotnd ustanoveni, kterd tato rizika fesi.

(6)  Pro investi¢ni podniky, které nejsou systémové, a to z diivodu jejich velikosti a propojenosti s jinymi finanénimi a
hospodatskymi subjekty, je tudiz zapotiebi zvldstniho obezfetnostniho rdmce. Systémové investi¢ni podniky by
vSak i naddle mély podléhat stavajicimu obezfetnostnimu rdmci podle nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice
2013/36/EU. Tyto investiéni podniky jsou podskupinou investi¢nich podnikd, na které se v soucasné dobé
uplatiiuje rdmec stanoveny v nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnici 2013/36/EU a které nemohou uplatiiovat
vyhrazené vyjimky z zadného ze svych hlavnich poZadavka. Nejvétsi a nejvice propojené investi¢ni podniky maji
modely podnikdni a rizikové profily, které jsou podobné modeltm podnikéni a rizikovym profilim vyznamnych
uvérovych instituci. Poskytuji sluzby bankovniho typu a upisuji rizika ve vyznamném méfitku. Systémové investicni
podniky jsou navic dostate¢né velké a maji modely podnikdni a rizikové profily, které pfedstavuji srovnatelnou
hrozbu pro stabiln{ a fddné fungovdni finan¢nich trhii jako velké tvérové instituce. Je proto vhodné, aby tyto
investi¢ni podniky i naddle podléhaly nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnici 2013/36/EU.

(7)  Je mozné, Ze investi¢ni podniky, které obchoduji na vlastni ticet, které upisuji ¢i umistuji finan¢ni ndstroje na zdklad¢
pevného zdvazku ve vyznamném méfitku, nebo které jsou ¢leny clearingového systému v tstfednich protistranach,
maji modely podnikéni a rizikové profily podobné jako tivérové instituce. Vzhledem k jejich velikosti a ¢innostem je
mozné, ze predstavuji srovnatelné riziko pro finan¢ni stabilitu jako tvérové instituce. Piislusné orgdny by mély mit
moznost pozadovat od nich, aby nadéle podléhaly stejnému obezfetnostnimu zachdzeni jako Gvérové instituce, na
které se vztahuje pisobnost natizeni (EU) ¢. 575/2013, a obezfetnostnimu dohledu podle smérnice 2013/36/EU.

(8)  V nékterych clenskych stitech mohou byt organy, které jsou povéfeny dohledem nad investi¢nimi podniky pro
obezfetnostni Gely, odlisné od organt povétenych povinnostmi dohledu nad trznim chovanim. Je proto nezbytné
vytvofit mechanismus spoluprdce a vymény informaci mezi témito orgny v zdjmu zajisténi harmonizovaného
obezfetnostniho dohledu nad investi¢nimi podniky napfi¢ Unii, ktery bude fungovat rychle a Gi¢inné.

(9)  Investi¢ni podnik miiZe obchodovat prostfednictvim ¢lena clearingového systému v jiném ¢lenském stdté. Pokud tak
¢ini, mél by byt pro sdileni informaci mezi relevantnimi ptislusnymi orgdny z raznych ¢lenskych sttt zaveden
mechanismus. Takovy mechanismus by mél umozZnit sdileni informaci mezi orgdnem piislusnym k
obezfetnostnimu dohledu nad danym investi¢nim podnikem a bud orgdnem vykonavajicim dohled nad danym
¢lenem clearingového systému, nebo orgdnem vykondvajicim dohled nad dotcenou tstfedni protistranou ohledné
modelu a parametrt pouzivanych k vypoctu marzovych pozadavki investicniho podniku, je-li takovd metoda
vypoctu pouZivana jako zdklad pro vypocet kapitdlovych pozadavkd investiéniho podniku.
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(10) 'V zajmu posileni harmonizace norem a postupt dohledu v rdmci Unie by si mél Evropsky orgdn dohledu (Evropsky

organ pro bankovnictvi) (EBA), ktery byl zfizen nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 (),
ponechat primdrni pravomoci pro koordinaci a sbliZovani postupti dohledu v oblasti obezfetnostniho dohledu nad
investi¢nimi podniky v rdmci Evropského systému finanéniho dohledu (ESES) a zdroven tzce spolupracovat s
Evropskym orgdnem dohledu (Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy) (ESMA), ktery byl ziizen nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 (¥).

(11) Pozadovand troven pocdte¢niho kapitdlu investiéniho podniku by méla vychizet ze sluzeb a ¢innosti, které je

investi¢ni podnik opravnén poskytovat, resp. vykondvat, v souladu se smérnici 2014/65/EU. Skute¢nost, Ze ¢lenské
staity mohou sniZit na jedné strané pozadovanou trovenl pocate¢niho kapitilu v konkrétnich situacich, jak je
stanoveno ve smérnici 2013/36/EU, a nerovnomérné uplatiiovani dané smérnice na strané druhé vedly k tomu, Ze
se pozadovand urovern pocite¢niho kapitdlu v rdmci Unie lisi. Za tGéelem ukonéeni této roztii§ténosti je tieba
pozadovanou troven pocatecniho kapitdlu harmonizovat pro viechny investi¢ni podniky v Unii. S cilem omezit
piekdzky, které v soucasné dobé brani mnohostrannym obchodnim systémim a organizovanym obchodnim
systémtim ve vstupu na trh, by pocdte¢ni kapital investi¢nich podnikd, které provozuji néktery z téchto systéma,
mél byt stanoven na tGrovni uvedené v této smérnici. Pokud investi¢ni podnik oprdvnény provozovat organizovany
obchodni systém md rovnéz svoleni obchodovat na vlastni Gcet za podminek vymezenych v ¢ldnku 20 smérnice
2014/65[EU, jeho pocatecni kapital by mél byt stanoven na trovni uvedené v této smérnici.

(12) I kdyz by se na investicni podniky neméla déle vztahovat oblast plisobnosti nafizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo

smérnice 2013/36/EU, mély by si nékteré pojmy pouZivané v kontextu téchto legislativnich akti smérnice
2013/36[EU a nafizeni (EU) ¢. 575/2013 uchovat svij zavedeny vyznam. Aby se umoznilo a usnadnilo jednotné
chépani téchto pojm pfi jejich pouzivani v pravnich aktech Unie, mély by byt odkazy v téchto aktech na pocdtecni
kapital investi¢nich podnikd, na pravomoci dohledu piislusnych orgdnti nad investi¢nimi podniky, na postup pro
hodnoceni pfiméfenosti vnitiné stanoveného kapitdlu investi¢nich podnikd, na proces dohledu a hodnoceni
piislusnymi orgdny pro investi¢ni podniky a na ustanoveni o spravé a fizeni a o odméovani vztahujici se na
investi¢ni podniky vykldddny tak, Ze odkazuji na odpovidajici ustanoveni v této smérnici.

(13) Spravné fungovani vnitfniho trhu vyzaduje, aby odpovédnost za obezfetnostni dohled nad investiénim podnikem,

zejména nad jeho platebni schopnosti a finan¢ni spolehlivosti, nesl pfislusny orgdn jeho domovského ¢lenského
statu. K dosazeni u¢inného dohledu nad investi¢nimi podniky rovnéz v dalsich ¢lenskych stétech, v nichz investi¢ni
podniky poskytuji sluzby nebo maji pobocku, by méla byt zajisténa tGzkd spoluprdce a vyména informaci s
piislusnymi organy takovych ¢lenskych statt.

(14) Pro informacni Gcely a tcely dohledu, a zejména za Gcelem zajistén{ stability financniho systému by mély mit

piislusné orgdny hostitelskych ¢lenskych stitd moznost provadét v jednotlivych piipadech Setfeni na misté a

kontrolovat ¢innosti pobocek investi¢nich podnikt na svém tzemi a vyZadat si informace o ¢innostech téchto
p p vy

pobocek. Za opatieni v oblasti dohledu pro tyto pobocky by viak mél byt i nadéle odpovédny domovsky clensky

stat.

(15) 'V zdjmu ochrany obchodné citlivych informaci by mély byt pfislusné organy pii plnéni svych povinnosti dohledu a

vyméné diivérnych informaci vazdny pravidly pro sluzebni tajemstvi.

(16) 'V zdjmu posileni obezfetnostniho dohledu nad investi¢nimi podniky a ochrany klientti investi¢nich podnikt by méli

auditofi nestranné provést ovéfeni a rychle informovat pfislusné orgdny o skute¢nostech, které mohou mit vazny
dopad na finanéni situaci investi¢nitho podniku nebo na fungovani jeho spravy a fizeni a Gcetnictvi.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), 0 zméné rozhodnuti & 716/2009/ES a o zruieni rozhodnuti Komise 2009/78/ES (Ut. vést. L
331, 15.12.2010, s. 12).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77ES (Ut.
vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(17) Pro tcely této smérnice by se osobni idaje mély zpracovavat v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2016/679 () a s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 (*°). Zejména v piipadé¢, kdy tato
smérnice umoziuje vyménu osobnich daji se tietimi zemémi, by se méla pouzit piislusnd ustanoveni kapitoly V
nafizeni (EU) 2016/679 a kapitoly V nafizeni (EU) 2018/1725.

(18) V zdjmu zajisténi dodrZovan{ povinnosti stanovenych v této smérnici a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2019/2033 (') by mély ¢lenské stéty stanovit spravni sankce a jind spravni opatfent, které budou G¢inné, pfimérené
a odrazujici. S cilem zajistit odrazujici dc¢inek by spravni sankce mély byt zvefejiiovany, kromé nékterych pfesné
stanovenych situaci. Zdkaznici a investofi by méli mit ptistup k informacim o spravnich sankcich a jinych spravnich
opattenich uloZenych investicnim podnikiim, aby byli schopni ¢init informovand rozhodnuti ohledné svych
investi¢nich moznosti.

(19) S cilem odhalit poruseni vnitrostatnich ustanoveni provadgjicich tuto smérnici a porueni natizeni (EU) 2019/2033
by clenské staity mély mit nezbytné vySetfovaci pravomoci a mély by zavést icinné a pohotové mechanismy
ohlasovan{ hrozicich ¢i skute¢nych poruseni.

(20) Investi¢ni podniky, které nejsou povazovany za malé a nepropojené, by mély mit k dispozici vnitiné stanoveny
kapitél, ktery je mnozstvim, kvalitou i rozlozenim pfiméfeny ke kryti specifickych rizik, jimz jsou nebo mohou byt
vystaveny. Piislusné organy by mély zajistit, aby investiéni podniky zavedly pfiméfené strategie a postupy pro
hodnoceni a udrzovéni pfiméfenosti svého vnitiné stanoveného kapitalu. Pfislusné orgdny by rovnéz mély mit
moznost poZadovat ve vhodnych pfipadech, aby podobné pozadavky uplatiiovaly malé a nepropojené investi¢ni
podniky.

(21) Pravomoci v oblasti dohledu a hodnoceni by mély zistat dilezitym regulatnim ndstrojem, ktery prislusnym
organtim umoziiuje posuzovat kvalitativn{ prvky, mimo jiné vnitini spravu a fzeni, procesy a postupy Fizeni rizik,
a v pfipadé potfeby stanovit dodate¢né pozZadavky, zejména véetné téch, které se tykaji kapitdlovych pozadavki a
pozadavkd na likviditu, zejména pro investi¢ni podniky, které nejsou povazoviny za malé a nepropojené, a
povazuje-li to piislusny orgdn za opodstatnéné a vhodné, také pro malé a nepropojené investi¢ni podniky.

(22) V clanku 157 Smlouvy o fungovani Evropské unie (dale jen ,Smlouva o fungovani EU) je zakotvena zdsada stejné
odmény muZzi a Zen za stejnou nebo rovnocennou préci. Tuto zdsadu by investicni podniky mély dasledné
dodrzovat. V zdjmu sladéni odméfiovani s rizikovym profilem investi¢nich podnikd a zaruceni rovnych podminek
by mély investi¢ni podniky podléhat jasnym zdsadim tykajicim se ujedndni o sprdvé a fizeni spolecnosti a
pravidlim odmériovani, kterd jsou genderové neutrdlni a zohlediiuji rozdily mezi Gvérovymi institucemi a
investinimi podniky. Na malé a nepropojené investi¢nich podniky by se vSak tato pravidla vztahovat neméla,
protoZe ustanoveni o odménovani a spravé a Fizeni spolecnosti stanovend ve smérnici 2014/65/EU jsou pro tyto
typy investi¢nich podnika dostate¢né komplexni.

(23) Obdobné zprava Komise ze dne 28. ¢ervence 2016 o posouzeni pravidel pro odménovani podle smérnice 2013/36/
EU a natizeni (EU) ¢. 575/2013 prokdzala, Ze pozadavky tykajici se odkladd splatnosti a vyplaceni pomoci nastroji
stanovenych ve smérnici 2013/36/EU nejsou vhodné pro malé a nepiili§ slozité investi¢ni podniky ani pro
pracovniky s nizkou pohyblivou slozkou odmény. Jasnd, konzistentni a harmonizovana kritéria pro urcovani
investi¢nich podnikd a osob, které jsou od téchto pozadavkii osvobozeny, jsou nezbytnd k zajisténi sblizovani
dohledu a k zaruceni rovnych podminek. Vzhledem k tomu, jak vyznamnou tlohu hraji osoby s vysokymi p¥jmy v
fizeni podnikani a dlouhodobych vysledcich investi¢nich podniki, by mél byt zajistén Gi¢inny dohled nad postupy a
trendy tykajicimi se jejich odménovani. Piislusné orgdny by tedy mély mit moznost sledovat odméfiovani osob s
vysokymi ptijmy.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich Gdaji a o volném pohybu téchto ddajii a o zruseni smérnice 95/46/ES (obecné nafizeni o ochrané osobnich
tdajd) (UF. vést. L 119, 4.5.2016, 5. 1).

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2018/1725 ze dne 23. fijna 2018 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich tidajii orgdny, institucemi a jinymi subjekty Unie a o volném pohybu téchto ddajii a o zruseni nafizeni (ES) ¢.
45/2001 a rozhodnuti & 1247/2002/ES (Ut. vést. L 295, 21.11.2018, 5. 39).

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnich pozadavcich na investi¢ni
podniky a o zméné nafizeni (EU) €. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (viz strana 1 v tomto Cisle
Ufedniho véstniku).
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(25)

(27)

(28)

(29)

(31)

Rovnéz je vhodné nabidnout investi¢nim podniktim ur¢itou flexibilitu, co se tyée zptsobu, jakym investi¢ni podniky
pouzivaji k vypldceni pohyblivé slozky odmény nepenézni ndstroje za predpokladu, Ze tyto ndstroje jsou u¢inné pfi
dosahovan( cile sladit zdjem pracovnikl se zajmy riiznych ztcastnénych subjektd, jako jsou akciondfi a véfitelé, a
piispivaji ke sladéni pohyblivé slozky odmén s rizikovym profilem investi¢niho podniku.

Pfijmy investi¢nich podnikd ve formé poplatkd, provizi a jinych pijma v souvislosti s poskytovanim riiznych
investi¢nich sluzeb jsou vysoce nestabilni. Omezeni pohyblivé slozky odmény na ¢ast pevné slozky odmény by
ovlivnilo moznost investi¢niho podniku sniZit odménu v dobé snizenych p#{jmii a mohlo by vést ke zvyseni fixnich
naklada investi¢niho podniku, coz by pak ohrozilo schopnost investi¢niho podniku preckat obdobi hospodatského
utlumu nebo sniZenych pijmad. S cilem pfedchdzet témto rizikim by nemél byt nesystémovym investi¢nim
podnikam uloZen jednotny maximdlni pomér mezi pohyblivymi a pevnymi slozkami odmény. Namisto toho by si
tyto investi¢ni podniky mély vhodné poméry stanovit samy. Tato smérnice by viak neméla clenskym statdm branit
v tom, aby ve vnitrostitnim pravu provedly opatfeni s cilem stanovit piisnéjsi poZadavky na investi¢ni podniky,
pokud jde o maximdlni pomér mezi pohyblivymi a pevnymi slozkami odmény. Tato smérnice by navic neméla
branit clenskym statim ve stanoveni uvedeného maximdlnitho poméru pro vsechny investi¢ni podniky nebo
nékteré typy investi¢nich podnik.

Tato smérnice by neméla ¢lenskym stdtim branit v tom, aby uplatnily pisnéjsi ptistup k odménovani v pripadech,
kdy investi¢ni podniky obdrzi mimofddnou vefejnou finanéni podporu.

V ¢lenskych statech se pouzivaji rizné struktury spravy a fizeni. Ve vétsiné ptipadd se jednd o monistickou nebo
dualistickou strukturu organti. Definice stanovené v této smérnici maji zahrnovat v§echny existujici struktury, aniz
by nékterou z nich upfednostiiovaly. Maji pouze poslouzit ke stanoveni pravidel zaméfenych na konkrétni vysledek
bez ohledu na vnitrostdtni pravo obchodnich spole¢nosti, jemuz instituce v jednotlivych ¢lenskych statech podléhaji.
Tyto definice by proto nemély zasahovat do obecného rozdéleni pravomoci podle vnitrostdtniho prava obchodnich
spolecnosti.

Za vedouci organy by mély byt povazovany organy, které maji vykonné a kontrolni funkce. Pravomoc a struktura
vedoucich orgdnd se v jednotlivych ¢lenskych stitech lisi. V c¢lenskych sttech, kde maji vedouci orginy
monistickou strukturu, vykondva Fidici a kontrolni tikoly obvykle jediny orgdn. V ¢lenskych stitech s dualistickou
strukturou vykonavd kontrolni funkci samostatnd dozor¢{ rada, kterd nemd vykonné funkce, a vykonnou funkci
vykondva samostatny Fdici orgdn, ktery je odpovédny za kazdodennf fizeni podniku. Riznym subjektim v rdmci
vedouctho orgdnu jsou tedy pfisouzeny oddélené tkoly.

V reakci na rostouci poptivku vefejnosti po danové transparentnosti a na podporu socidlni odpovédnosti
investi¢nich podnikd je vhodné pozadovat, aby investi¢ni podniky, nejsou-li povazoviny za malé a nepropojené,
zvetejiiovaly kazdorocné ur¢ité informace, vetné informaci o dosazenych ziscich, zaplacenych danich a jakékoli
ziskané vefejné podpofte.

Za ucelem feSeni rizik na drovni skupiny vyhradné investicnich podniki by metoda obezfetnostni konsolidace
pozadovand nafizenim (EU) 2019/2033 méla byt v piipadé skupin vyhradné investi¢nich podniki doplnéna
skupinovym kapitdlovym testem pro jednodussi struktury skupin. Ur€eni orgdnu dohledu nad skupinou by viak
mélo byt v obou piipadech zaloZeno na tychz zasadach, které plati v piipadé dohledu na konsolidovaném zdkladé
podle smérnice 2013/36/EU. V zdjmu zaji§téni fddné spoluprdce by mély byt zdkladni prvky koordina¢nich
opatfeni, a zejména pozadavky na informace v mimofddnych situacich nebo ujednéni o spolupréci a koordinaci
podobné zdkladnim prvkam koordinace platnym v rdmci jednotného souboru pravidel pro tvérové instituce.

Komise by méla mit mozZnost pfedlozit Radé doporuceni pro jednidni o dohodach mezi Unif a téetimi zemémi o
praktickém vykonu dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitdlového testu pro investi¢ni podniky, jejichz
matefské spole¢nosti jsou usazeny ve tietich zemich, a pro investi¢ni podniky piisobici ve tfetich zemich, jejichz
mateiské spole¢nosti jsou usazeny v Unii. Clenské stity a EBA by mély mit ddle moznost uzavirat ujedndni o
spoluprici se tfetimi zemémi za Gi¢elem plnéni svych povinnosti v oblasti dohledu.
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(32) S cilem zarucit pravni jistotu a zabranit ptrekryvani soucasného obezfetnostniho rdmce platného pro uvérové
instituce i pro investi¢ni podniky s touto smérnici by mély byt nafizeni (EU) €. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU
zménény tak, aby investi¢ni podniky byly vynaty z oblasti jejich pisobnosti. Aviak na investi¢ni podniky, které jsou
soucdsti bankovni skupiny, by se méla i nadéle vztahovat ustanoveni nafzeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice 2013/36/
EU tykajici se bankovni skupiny, jako jsou pravidla obezietnostni konsolidace stanovend v ¢lancich 11 az 24 nafizeni
(EU) €. 575/2013 a ustanoveni o zprostiedkujicim matefském podniku v EU uvedend v cldnku 21b smérnice
2013/36/EU.

(33) Je tfeba upfesnit kroky, které podniky musi ucinit, aby ovéfily, zda spadaji pod definici tivérové instituce podle ¢l. 4
odst. 1 bodu 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, a proto musi ziskat povoleni jako tvérovd instituce. Vzhledem k
tomu, Ze nékteré investi¢ni podniky jiz provadéji ¢innosti uvedené v bodech 3 a 6 oddilu A pfilohy I smérnice
2014/65[EU, je rovnéz nutné zajistit jednoznacnost ohledné kontinuity veskerych povoleni udélenych pro tyto
¢innosti. Zejména je zdsadni, aby prislusné orgdny zajistily, aby béhem pfechodu ze stdvajictho rdmce na rdmec
novy mély investi¢ni podniky dostate¢nou regulacni jistotu.

34) V zdjmu zajisténi acinného dohledu je dalezité, aby podniky spliujici podminky stanovené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1
) ) ) y P Yy Spinujict p y
pism. b) nafizen{ (EU) ¢. 575/2013 zadaly o povoleni jako tivérovd instituce. Piislusné organy by proto mély mit
moznost ulozit sankce podnikdm, které o povoleni nezazadaji.

(35) Zmeéna definice ,tivérové instituce” stanovené v natizeni (EU) ¢. 575/2013, jak byla provedena nafizenim (EU) 2019/
2033, mize zahrnout po vstupu daného nafizeni v platnost investi¢ni podniky, které jiz psobi na zdkladé povoleni
vydaného v souladu se smérnici 2014/65/EU. Témto podnikim by mélo byt povoleno pokracovat v ¢innosti na
zdkladé povoleni pro investi¢ni podniky, dokud jim nebude udéleno povoleni jako tvérové instituci. Takové
investi¢ni podniky by mély pfedlozit zZddost o povoleni pisobit jako Gvérovd instituce nejpozdéji tehdy, kdyz se
pramér jejich celkovych mésicnich aktiv za 12 po sobé jdoucich mésicti rovnd nékteré z prahovych hodnot
stanovenych v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo ji pFekro¢i. Pokud investi¢ni podniky
ode dne vstupu této smérnice v platnost dosdhnou nékteré z prahovych hodnot stanovenych v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1
pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, mél by byt vypocitin priimér jejich celkovych mési¢nich aktiv za 12 mésica
piedchdzejicich tomuto dni. Tyto investi¢ni podniky by mély pozddat o povoleni ptisobit jako tvérovd instituce do
jednoho roku a jednoho dne od vstupu této smérnice v platnost.

(36) Zmeéna definice ,uvérové instituce” stanovené v nafizeni (EU) ¢. 575/2013, jak byla provedena natizenim (EU) 2019/
2033, se muze rovnéz dotknout podnikd, které jiz pozddaly o povoleni ptisobit jako investiéni podniky podle
smérnice 2014/65([EU, ale jejichz zadost jesté nebyla vyfizena. Takové Zadosti by mély byt piedany piislusnym
organim podle smérnice 2013/36/EU a mélo by se s nimi zachdzet v souladu s ustanovenimi o povoleni
stanovenymi v uvedené smérnici, pokud se pfedpoklddand celkovd aktiva podniku rovnaji nékteré z prahovych
hodnot stanovenych v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 nebo ji piekracuji.

(37) Podniky uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 by mély rovnéz podléhat viem
pozadavkim na pfistup k ¢innosti dvérovych instituci stanovenym v hlavé Il smérnice 2013/36/EU, vcetné
ustanoveni o odnéti povoleni v souladu s ¢ldnkem 18 uvedené smérnice. Clanek 18 uvedené smérnice by viak mél
byt zménén tak, aby piislusné orgdny mohly odejmout povoleni udélené tvérové instituci, pokud tato instituce
vyuzivd své povoleni vylu¢né k ¢innostem uvedenym v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 amd
pramérna celkova aktiva niz$i nez prahové hodnoty stanovené v uvedeném bodé po dobu péti po sobé jdoucich let.

(38) Podle clanku 39 smérnice 2014/65/EU podléhaji podniky ze tietich zemi poskytujici finanéni sluzby v Unii
vnitrostatnim systémam, které od nich mohou vyzadovat, aby v daném ¢lenském stdté ztidily pobocku. V zdjmu
usnadnéni pravidelného sledovdni a vyhodnocovdni cinnosti, které podniky ze tfetich zemi vykondvaji
prostfednictvim pobocek v Unii, by piisluiné organy mély byt informovény o rozsahu a téelu sluzeb a ¢innosti
vykondvanych prostfednictvim pobocek na jejich tizemi.



L 314/70

Utedni véstnik Evropské unie 5.12.2019

(39)

(41)

(43)

)

Urcité kiiZové odkazy ve smérnicich Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ('), 2011/61/EU (**) a 2014/59/
EU ("), jez odkazuji na ustanoveni nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a smérnice 2013/36/EU, kterd se na investicni
podniky nepouziji ode dne pouzitelnosti této smérnice a naifzeni (EU) 2019/2033, by mély byt povazovany za
odkazy na odpovidajici ustanoveni této smérnice a nafizeni (EU) 2019/2033.

EBA vydal ve spolupraci s ESMA zpravu vychdzejici z diikladné analyzy souvislosti, sbéru dat a konzultace za G¢elem
specifického obezfetnostniho rezimu pro vsechny nesystémové investiéni podniky, kterd slouzi jako zdklad
revidovaného obezfetnostniho rdmce pro investi¢ni podniky.

V zdjmu zajisténi harmonizovaného uplatiiovani této smérnice by mél EBA vypracovat ndvrhy regulacnich
technickych norem s cilem uptesnit kritéria, na jejichz zdkladé se na urcité investi¢ni podniky uplatni pozadavky
naifzeni (EU) ¢. 575/2013, urcit, jaké informace by si mély piislusné orgdny domovského a hostitelského ¢lenského
statu vyménovat v ramci dohledu, stanovit, jak by investi¢ni podniky mély posuzovat rozsah svych ¢innosti pro
Ucely pozadavki na vnitini sprévu a Fzeni, a zejména posoudit, zda investicni podniky pfedstavuji malé a
nepropojené investi¢ni podniky. Regula¢ni technické normy by mély také upfesnit kategorie pracovnikd, jejichz
pracovni ¢innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil podnikd pro déely ustanoveni o odmériovéni, a vymezit
nastroje vedlejstho kapitdlu tier 1 a kapitalu tier 2, které spliiuji podminky pro pohyblivé slozky odmény. V
neposledni fadé by regula¢ni technické normy mély upfesnit prvky pro posouzeni specifickych rizik likvidity,
uplatiovani dodate¢nych kapitdlovych pozadavkl prislusnymi orgdny a fungovani kolegii organt dohledu. Komise
by méla doplnit tuto smérnici pfijetim regula¢nich technickych norem vypracovanych EBA prostiednictvim aktil v
pienesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢linky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢.
1093/2010. Komise a EBA by mély zajistit, aby tyto regula¢ni technické normy mohly vSechny investi¢ni podniky
uplatniovat zptisobem, ktery je pfiméfeny povaze, rozsahu a sloZitosti téchto investi¢nich podnik a jejich ¢innosti.

Komise by méla byt rovnéz zmocnéna piijmout provadéci technické normy vypracované EBA, jez se tykaji sdileni
informaci mezi pfislusnymi organy a pozadavkii na zvefejiiovani na strané piislusnych orgdnti a provadécich
technickych norem vypracovanych ESMA prostfednictvim provadécich akti podle ¢lanku 291 Smlouvy o
fungovani EU a v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

V zdjmu zajisténi jednotného uplatiovani této smérnice a zohlednéni vyvoje na finan¢nich trzich by méla byt na
Komisi pfenesena pravomoc pfijimat akty v souladu s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani EU s cilem doplnit tuto
smérnici uptesnénim definic v ni obsazenych, posouzeni vnitiné stanoveného kapitélu a rizik investi¢nich podnikd
a pravomoci piislusnych orgdnd v oblasti dohledu a hodnoceni. Je obzvldsté dillezité, aby Komise v rdmci piipravné
¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné trovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se
zdsadami uvedenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich
piedpist (**). Pro zajistén{ rovné ticasti na vypracovavani aktil v pfenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament a
Rada veskeré dokumenty soucasné s odborniky z clenskych stdtd a jejich odbornici maji automaticky pfistup na
zaseddni skupin odbornikd Komise, jez se vénuji ptipravé aktii v pfenesené pravomoci.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci prdvnich a sprévnich pfedpist
tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o sprévcich alternativnich investi¢nich fondd a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a naiizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) & 1095/2010 (Text s viznamem pro EHP) (Uf. vést. L 174,
1.7.2011, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a
feSeni krize tvérovych instituci a investicnich podnikd a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47[ES, 2004/25[ES, 2005/56[ES, 2007[36[ES, 2011/35[EU, 2012/30/EU a 2013/36[EU a
naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 190).

Ut vést. L 123,12.5.2016,s. 1.
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(44) Jelikoz cile této smérnice, totiZ nastaveni u¢inného a pfiméfeného obezietnostniho rdamce k zajisténi toho, aby
investi¢ni podniky s povolenim piisobit v rdmci Unie pisobily na fddném finan¢nim zdkladé a aby byly fidné
fizeny, a to i pfipadné v nejlepsim zdjmu svych zdkaznikil, nemizZe byt uspokojivé dosazeno ¢lenskymi staty, ale
spi§ jej, z diivodu jeho rozsahu a Gcinkd, maze byt 1épe dosazeno na drovni Unie, mize Unie pfijmout opatfeni v
souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku nepfekraCuje tato smérnice rdmec toho, co je nezbytné pro
dosazeni tohoto cile.

(45)  Clenské staty se v souladu se spole¢nym politickym prohldsenim clenskych stati a Komise ze dne 28. z4f 2011 o
informativnich dokumentech (*%) zavazaly, Ze v opodstatnénych piipadech doplni ozndmeni o opatfenich piijatych
za Ucelem provedeni smérnice ve vnitrostitnim pravu o jeden ¢i vice dokumentt s informacemi o vztahu mezi
jednotlivymi slozkami smérnice a pFislusnymi ¢dstmi vnitrostdtnich ndstroji pfijatych za tcelem provedeni
smérnice ve vnitrostitnim pravu. V piipadé této smérnice povazuje normotvirce pfedloZeni téchto dokumentt za
opodstatnéné,

PRIJALY TUTO SMERNICL:

HLAVA I

PREDMET, OBLAST PUSOBNOSTI A DEFINICE

Cldnek 1
Pfedmét
Tato smérnice stanovi pravidla tykajici se:
a) pocatecniho kapitdlu investi¢nich podnikd;
b) pravomoci dohledu a ndstroji obezietnostniho dohledu nad investi¢nimi podniky p#slusnymi organy;

¢) obezietnostntho dohledu nad investiénimi podniky pfislusnymi orgdny zptisobem, ktery odpovidd pravidlim
stanovenym v nafizeni (EU) 2019/2033;

d) pozadavkt na zvefejiovani informaci pro piislusné organy v oblasti obezfetnostni regulace a dohledu nad investi¢nimi
podniky.
Cldnek 2
Oblast paisobnosti
1.  Tato smérnice se vztahuje na investi¢ni podniky povolené a podléhajici dohledu podle smérnice 2014/65/EU.

2. Odchylné od odstavce 1 se hlavy IV a V této smérnice nevztahuji na investiéni podniky uvedené v ¢l. 1 odst. 2 a 5
nafizeni (EU) 2019/2033, které podléhaji dohledu, pokud jde o plnéni obezfetnostnich pozadavka podle hlav VII a VIII
smérnice 2013/36/EU v souladu s ¢l. 1 odst. 2 druhym pododstavcem nafizeni (EU) 2019/2033.

Cldnek 3
Definice

1. Pro tcely této smérnice se rozumi:

1) ,podnikem pomocnych sluzeb“ podnik, jehoz hlavni ¢innosti je vlastnictvi nebo sprava nemovitosti, fizeni sluzeb
zpracovani dat nebo jind podobnd cinnost, kterd je doplikovou ¢innosti k hlavni ¢innosti jednoho nebo vice
investi¢nich podnik;

(%) UF. vést. C 369, 17.12.2011, s. 14.
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2) ,povolenim* povoleni investi¢niho podniku v souladu s ¢lankem 5 smérnice 2014/65/EU;
3) ,pobockou” pobocka ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 30 smérnice 2014/65/EU;
4) ,4zkym propojenim“ tizké propojeni ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 35 smérnice 2014/65] EU;
5) ,pHslusnym orgdnem“ orgdn vefejné spravy nebo subjekt clenského stdtu, ktery je Gfedné uzndvdn a zmocnén

13)
14)

15)

16)
17)

18)

19)

20)

vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy k dohledu nad investi¢nimi podniky v souladu s touto smérnici jako soucdst
systému dohledu fungujictho v daném ¢lenském stdté;

,obchodnikem s komoditami a emisnimi povolenkami“ obchodnik s komoditami a emisnimi povolenkami ve smyslu
¢l. 4 odst. 1 bodu 150 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

Lkontrolou“ vztah mezi matefskym a dcefinym podnikem ve smyslu ¢ldnku 22 smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2013/34/EU (V) nebo ve smyslu ti¢etnich standardd, jimz investi¢ni podnik podléhd podle nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 (**), nebo obdobny vztah mezi fyzickou ¢i pravnickou osobou a podnikem;

,dodrzovdnim skupinového kapitdlového testu“ dodrzovéni pozadavkd ¢lanku 8 nafizeni (EU) 2019/203 3 matefskym
podnikem ve skupiné investi¢ntho podniku;

76

Luvérovou instituci“ Gvérovd instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni (EU) €. 575/2013;
Lderivaty” derivaty ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 bodu 29 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (**);
Lfinanéni instituci® finan¢ni instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 14 nafizeni (EU) 2019/2033+;

,genderové neutrdlnimi zdsadami odmériovani® genderové neutrdlni zdsady odménovani ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu
65 smérnice 2013/36/EU ve znéni smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/878 (*);

L,skupinou* skupina ve smyslu ¢l. 2 bodu 11 smérnice 2013/34/EU;
,konsolidovanou situaci“ konsolidovand situace ve smyslu ¢l. 4. odst. 1 bodu 11 nafizeni (EU) 2019/2033

yorganem dohledu nad skupinou® p¥islusny organ odpovédny za dohled nad dodrzovanim skupinového kapitdlového
testu matefskych investicnich podnikti v Unii a investi¢nich podnikii kontrolovanych matefskymi investi¢nimi
holdingovymi spole¢nostmi v Unii nebo matefskymi smiSenymi finanénimi holdingovymi spole¢nostmi v Unii;

,2domovskym ¢lenskym stdtem“ domovsky ¢lensky stat ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 55 pism. a) smérnice 2014/65/EU;
Lhostitelskym ¢lenskym statem* hostitelsky clensky stat ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 56 smérnice 2014/65/EU;

,pocatecnim kapitdlem* kapital, ktery je vyzadovan pro tcely povoleni investi¢niho podniku a jehoz vyse a druh jsou
specifikovany v ¢lancich 9 a 11;

Jinvestiénim podnikem*” investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 smérnice 2014/65/EU;

Lskupinou investi¢ntho podniku” skupina investi¢niho podniku ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 25 nafizeni (EU) 2019/
2033;

LJinvesti¢ni holdingovou spole¢nosti investi¢ni holdingova spole¢nost ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 23 nafizeni (EU)
2019/2033;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. Cervna 2013 o ro¢nich tcetnich zdvérkich, konsolidovanych
Gcetnich zdvérkach a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 200643/
ES a o zruseni smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Uf. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 ze dne 19. Cervence 2002 o uplatiovini mezindrodnich tcetnich
standardd (UF. vést. L 243, 11.9.2002, s. 1).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojii a 0 zméné nafizeni
(EU) ¢. 648/2012 (UF. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/878 ze dne 20. kvétna 2019, kterou se méni smérnice 2013/36/EU, pokud jde o
osvobozené subjekty, finan¢ni holdingové spole¢nosti, smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti, odménovani, opatfeni a pravomoci v
oblasti dohledu a opatfen na zachovanf kapitilu (UF. vést. L 150, 7.6.2019, s. 253).
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22) investi¢nimi sluzbami a ¢innostmi“ investi¢ni sluzby a ¢innosti ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 2 smérnice 2014/65/EU;
23) ,vedoucim orgdnem*“ vedouci organ ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 36 smérnice 2014/65/EU;

24) ,vedoucim orgdnem ve své kontrolni funkci“ funkce vedouciho orgdnu spocivajici v kontrole a sledovani rozhodovani
osob ve veden;

25) ,smiSenou finan¢ni holdingovou spole¢nosti“ se rozumi smiSend finan¢ni holdingovd spole¢nost ve smyslu ¢l. 2 bodu
15 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87[ES (*!);

26) ,smiSenou holdingovou spolecnosti“ matefsky podnik, ktery neni finan¢ni holdingovou spolecnosti, investi¢ni
holdingovou spole¢nosti, Gvérovou instituci, investiénim podnikem ani smiSenou finanéni holdingovou spole¢nosti
ve smyslu smérnice 2002/87ES a jehoz dcefiné podniky zahrnuiji alespon jeden investi¢ni podnik;

27) ,vrcholnym vedenim*“ vrcholné vedeni ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 37 smérnice 2014/65/EU;

28) ,matefskym podnikem“ matefsky podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 32 smérnice 2014/65/EU;

29) ,dcefinym podnikem* dcefiny podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 33 smérnice 2014/65/EU;

30) ,systémovym rizikem* systémové riziko ve smyslu ¢l. 3 odst. 1 bodu 10 smérnice 2013/36/EU;

31) ,matefskym investiénim podnikem v Unii“ matefsky investi¢ni podnik v Unii ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 56 nafizeni
(EU) 2019/2033;

32) ,matefskou investi¢ni holdingovou spole¢nosti v Unii“ matefskd investi¢ni holdingova spole¢nost v Unii ve smyslu ¢l.
4 odst. 1 bodu 57 nafizeni (EU) 2019/2033;

33) ,matefskou smiSenou finan¢ni holdingovou spole¢nosti v Unii“ matefskd smiSend finan¢ni holdingovd spole¢nost v
Unii ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 58 nafizen{ (EU) 2019/2033.

2. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 58 s cilem doplnit tuto
smérnici upfesnénim definic stanovenych v odstavci 1, aby:

a) zajistila jednotné uplatiiovani této smérnice;

b) zohlednila pfi uplatiiovéni této smérnice vyvoj na finan¢nich trzich.

HLAVA II
PRISLUSNE ORGANY
Cldnek 4

Ur¢eni a pravomoci pfislusnych orgind

1. Clenské stéty ur¢i jeden nebo vice orgdnti piislusnych k plnéni funkci a povinnosti stanovenych v této smérnici a v
nafizeni (EU) 2019/2033. Clenské stity informuji Komisi, EBA a ESMA o tomto urcen{ a v piipadé vice neZ jednoho
pfislusného orgdnu o funkcich a povinnostech kazdého piislusného organu.

2. Clenské stity zajisti, aby piislusné orgdny dohlizely na ¢innost investi¢nich podnikéi, a piipadné i investi¢nich
holdingovych spole¢nosti a smiSenych finan¢nich holdingovych spole¢nosti, aby mohly posoudit plnéni pozadavki této
smérnice a nafizeni (EU) 2019/2033.

(*") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002 o doplitkovém dozoru nad Gvérovymi institucemi,
pojidtovnami a investicnimi podniky ve finanénim konglomeratu a o zméné smérnic Rady 73/239/EHS, 79/267[EHS, 92[49[EHS,
92/96EHS, 93/6/EHS a 93/22[EHS a smérnic Evropského parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES (UF. vést. L 35, 11.2.2003, s.
1).
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3. Clenské stity zajisti, aby piislusné orgdny mély veskeré nezbytné pravomoci, véetné pravomoci provadét Setfeni na
misté v souladu s ¢ldnkem 14, k ziskdni informaci potfebnych k posouzeni souladu investi¢nich podnikt a piipadné
investi¢nich holdingovych spole¢nosti a smienych finan¢nich holdingovych spolecnosti s pozadavky této smérnice a
nafizeni (EU) 2019/2033 a k prosetieni moZnych poruseni téchto pozadavki.

4. Clenské stéty zajisti, aby ptisluiné organy mély odborné znalosti, zdroje, provozni kapacitu, pravomoci a nezdvislost
potiebné k provddéni funkci souvisejicich s obezietnostnim dohledem, vySetfovanim a ukldddnim sankci stanovenych v
této smérnici.

5. Clenské staty pozaduji, aby investi¢ni podniky poskytly svym piislusnym organtim veskeré informace nezbytné pro
posouzeni, zda investiéni podniky dodrzuji vnitrostdtni ustanoveni, kterymi se provadi tato smérnice, a zda dodrzuji
nafizeni (EU) 2019/2033. Mechanismy interni kontroly a sprdvni a ucetni postupy investi¢nich podnikd umozni
piislusnym orgdntim neustéle kontrolovat dodrZzovani téchto ustanoveni.

6.  Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky vedly zdznamy o viech svych obchodech a zdokumentovaly své systémy a
postupy, které podléhajf této smérnici a nafizeni (EU) 2019/2033* takovym zptisobem, ktery umozni piislusnym orgdntim
kdykoli posoudit dodrZovani vnitrostdtnich ustanoveni, kterymi se provadi tato smérnice, a soulad s naf{zenim (EU) 2019/
2033.

Cldnek 5

Pravomoc pfislus$nych orgind rozhodnout o uplatnéni pozadavki nafizeni (EU) & 575/2013 na nékteré investi¢ni
podniky

1.  Piislusné orgdny mohou rozhodnout, Ze uplatni pozadavky nafizeni (EU) ¢. 575/2013 podle ¢l. 1 odst. 2 prvniho
pododstavce pism. c) nafizeni (EU) 2019/2033 na investi¢ni podnik, ktery provadi kteroukoli z ¢innosti uvedenych v
bodech 3 a 6 oddilu A pilohy I smérnice 2014/65/EU, pokud celkovd hodnota konsolidovanych aktiv daného
investi¢niho podniku vypoctend jako priimér za pfedchozich 12 mésicti €ini alespori 5 miliard EUR a plati jedno nebo vice
z téchto kritérif:

a) investi¢ni podnik provadi dané ¢innosti v takovém rozsahu, Ze jeho selhdni nebo potize by mohly vést k systémovému
riziku;

b) investi¢ni podnik je ¢lenem clearingového systému ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 3 nafizeni (EU) 2019/2033;

) piislusny orgdn to povaZuje za opodstatnéné s ohledem na velikost, povahu, rozsah a sloZitost ¢innosti dotceného
investi¢niho podniku, pti zohlednéni zdsady proporcionality a s piihlédnutim k jednomu nebo vice z téchto faktori:

i) vyznamu investi¢niho podniku pro hospodéistvi Unie nebo piislusného ¢lenského statu;
ii) vyznamu pfeshrani¢nich ¢innosti investicniho podniku;
i) propojenosti investi¢ntho podniku s finanénim systémem.

2. Odstavec 1 se nevztahuje na obchodniky s komoditami a emisnimi povolenkami, subjekty kolektivniho investovani
ani na pojistovny.

3. Rozhodne-li pfislusny orgdn o uplatnéni pozadavkd nafizeni (EU) €. 575/2013 na investi¢ni podnik v souladu s
odstavcem 1, podléhd tento podnik dohledu, pokud jde o plnéni obezfetnostnich pozadavkd podle hlav VII a VIII
smérnice 2013/36/EU.

4. Rozhodne-li pfislusny orgdn o zruseni rozhodnuti pfijatého v souladu s odstavcem 1, informuje o tom bezodkladné
investi¢n{ podnik.

Jakékoliv rozhodnuti pfislusného orgdnu podle odstavce 1 pozbude pouzitelnosti, pokud investi¢ni podnik prestane
spliovat prahovou hodnotu vypoctenou za obdobi 12 po sobé jdoucich mésict, kterd je v daném odstavci uvedena.

5. Prislusné orgdny o jakémbkoli rozhodnuti pFijatém podle odstavci 1, 3 a 4 bezodkladng informuji EBA.
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6.  EBA po konzultaci s ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem, jimiz upfesni kritéria stanovend v odst.
1 pism. a) a b), a zajist{ jejich jednotné uplatiovani.

EBA pfedloZi tyto ndvrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 26. prosince 2020.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici piijetim regula¢nich technickych norem uvedenych ve druhém
pododstavci v souladu s €lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnek 6
Spoluprice v ramci ¢lenského stitu

1.  Prislusné orgdny tzce spolupracuji s organy vefejné spravy nebo subjekty odpovédnymi za dohled nad Gvérovymi
institucemi a finanénimi institucemi v jejich ¢lenském staté. Clenské staty vyzaduji, aby si tyto pfislusné orginy a tyto
organy vefejné spravy nebo subjekty vyménovaly bezodkladné informace nezbytné nebo uzite¢né pro plnéni svych funkci
a povinnosti.

2. Piislusné orgdny, které nejsou orgdny urcenymi podle ¢lanku 67 smérnice 2014/65/EU, vytvoiif mechanismus pro
spolupréci s témito orgdny a pro vyménu viech informaci, které jsou relevantni pro vykon jejich pfislusnych funkei a
povinnosti.

Cldnek 7
Spoluprice v raimci Evropského systému finan¢niho dohledu

1. Piislusné organy vezmou pii vykonu svych povinnosti v tivahu sblizovani v oblasti ndstrojii a postupt dohledu pti

uplatiovani pravnich pfedpisti prijatych podle této smérnice a nafizeni (EU) 2019/2033.

2. Clenské sty zajisti, aby:

a) prislusné orgdny jakozto subjekty, které jsou soucdsti ESFS, spolupracovaly na zdkladé divéry a plného vzdjemného
respektu, zejména pii zajistovani vymény piislusnych, spolehlivych a vycerpévajicich informaci mezi nimi a ostatnimi
subjekty, které jsou soucdsti ESFS;

b) se ptislusné orgdny dcastnily ¢innosti EBA a piipadné kolegif organti dohledu uvedenych v ¢lanku 48 této smérnice a v
¢lanku 116 smérnice 2013/36/EU;

c) piislusné orgdny vynalozily veskeré usili k zajisténi souladu s obecnymi pokyny a doporucenimi vydanymi orgdnem
EBA podle ¢lanku 16 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a k zohlednéni varovéni a doporuceni vydanych Evropskou radou
pro systémovd rizika (ESRB) podle ¢linku 16 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 (*%);

d) ptislusné organy tzce spolupracovaly s ESRB;

€) povinnosti a pravomoci piislusnych orgdnd nebranily témto orgdniim v plnéni povinnosti téchto pfislusnych organa
plynoucich z ¢lenstvi v EBA ¢i v ESRB nebo podle této smérnice a podle nafizeni (EU) 2019/2033.

Cldnek 8
Unijni rozmér dohledu

Prislusné orgdny kazdého ¢lenského statu p#i vykonu svych obecnych povinnosti fadné zvazi potencialni dasledky svych
rozhodnuti pro stabilitu finan¢nich systémt jinych dotéenych ¢lenskych stitti, jakoz i pro celou Unii, a zejména v
naléhavych situacich na zdkladé informaci, které maji v pfislusnou dobu k dispozici.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1092/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o makroobezfetnostnim dohledu nad
finan¢nim systémem na drovni Evropské unie a o zi{zeni Evropské rady pro systémovd rizika (UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 1).
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HLAVA III

POCATECNI KAPITAL

Cldnek 9

Pocitecni kapitdl

1. Podate¢ni kapital investiéniho podniku poZadovany podle ¢lanku 15 smérnice 2014/65/EU pro povoleni poskytovat
jakékoli investi¢ni sluzby nebo vykondvat jakékoli investi¢ni ¢innosti uvedené v bodech 3 a 6 oddilu A piilohy I smérnice
2014/65/EU &ni 750 000 EUR.

2. Pocate¢ni kapital investi¢niho podniku pozadovany podle ¢lanku 15 smérnice 2014/65/EU pro povoleni poskytovat
jakékoli investi¢ni sluzby nebo vykondvat jakékoli investi¢ni ¢innosti uvedené v bodech 1, 2, 4, 5 a 7 oddilu A prilohy I
smérnice 2014/65/EU u podniku, ktery nemd svoleni drzet penize zdkaznikii nebo cenné papiry patfici zdkaznikim, ¢ini
75000 EUR.

3. Pocdtecni kapitdl investicniho podniku pozadovany podle ¢lanku 15 smérnice 2014/65/EU u jinych investi¢nich
podnikd, nez jsou uvedeny v odstavcich 1, 2 a 4 tohoto ¢lanku, ¢ini 150 000 EUR.

4. Pocateni kapitdl investicniho podniku, ktery md povoleni poskytovat investi¢ni sluzby nebo vykondvat investi¢ni
¢innosti uvedené v bodé 9 oddilu A piilohy I smérnice 2014/65/EU, pokud tento investi¢ni podnik obchoduje na vlastni
ucet nebo mé povoleni k takovému obchodovéni, ¢ini 750 000 EUR.

Cldnek 10

Odkazy na pocite¢ni kapitdl ve smérnici 2013/36/EU

M4 se za to, Ze ode dne 26. Cervna 2021 jsou v ostatnich pravnich aktech Unie odkazy na tirovné pocatecniho kapitalu
stanovené smérnici 2013/36/EU nahrazeny odkazy na trovné pocatecniho kapitdlu stanovené v ¢lanku 9 této smérnice
takto:

a) odkazy na pocdtecni kapital investi¢nich podniki podle ¢lanku 28 smérnice 2013/36/EU se povazuji za odkazy na ¢l. 9
odst. 1 této smérnice;

b) odkazy na pocdtecni kapitdl investi¢nich podnikd podle ¢lanka 29 a 31 smérnice 2013/36/EU se povaZuji za odkazy na
¢l. 9 odst. 2, 3 nebo 4 této smérnice v zdvislosti na druzich investi¢nich sluzeb a ¢innosti investi¢niho podniku;

¢) odkazy na pocatecni kapital podle ¢lanku 30 smérnice 2013/36/EU se povazuji za odkazy na ¢l. 9 odst. 1 této smérnice.

Cldnek 11

SloZeni pociteniho kapitdlu

Slozeni pocdtecniho kapitdlu investi¢niho podniku se fidi ¢lankem 9 nafizeni (EU) 2019/2033.
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HLAVA IV

OBEZRETNOSTNI DOHLED

KAPITOLA 1

Zdsady obezietnostniho dohledu

0ddil 1

Pravomoci a povinnosti domovského a hostitelského ¢lenského stitu

Cldnek 12

Pravomoci pfislusnych orginii domovského a hostitelského ¢lenského stdtu

Za obezietnostni dohled nad investi¢nimi podniky odpovidaji p¥islusné organy domovského ¢lenského stitu, aniz by tim
byla dotcena ustanoveni této smérnice, kterd svéfuji odpovédnost piislusnym orgdntim hostitelského ¢lenského statu.

Cldnek 13
Spoluprice mezi pfislusnymi orginy réznych clenskych stati

1. Piislusné organy riznych ¢lenskych statl tzce spolupracuji za G¢elem plnéni svych povinnosti podle této smérnice a
nafizeni (EU) 2019/2033, zejména prostiednictvim neprodlené vymeény informaci o investi¢nich podnicich, v¢etné:

a) informaci o Fzeni a vlastnické struktufe investi¢niho podniku;

b) informaci o dodrzovani kapitdlovych pozadavki investiénim podnikem;

(@)

) informaci o dodrZovani pozadavk tykajicich se rizika koncentrace a pozadavk na likviditu investi¢nim podnikem;
d) informaci o spravnich a G¢etnich postupech a mechanismech vnitén{ kontroly investi¢niho podniku;

e) veskerych dalsich relevantnich faktorti, které mohou ovlivnit riziko, jeZ investi¢ni podnik pfedstavuje.

2. Prislusné orginy domovského ¢lenského stitu poskytnou piislusnym orgdnim hostitelského c¢lenského stitu
okamzité veskeré informace a zjisténi o jakychkoli potencidlnich problémech a rizicich, které investi¢ni podnik pfedstavuje
pro ochranu zdkaznikd nebo pro stabilitu finan¢niho systému v hostitelském ¢lenském staté, které zjistili pfi dohledu nad
¢innostmi investi¢niho podniku.

3. Piislusné organy domovského c¢lenského stitu jednaji podle informaci poskytnutych piislusnymi organy
hostitelského ¢lenského stitu tak, Ze pfijmou veskerd opatfeni nezbytnd k odvrdceni nebo napraveni potencidlnich
problémi a rizik uvedenych v odstavci 2. Piislusné orgdny domovského ¢lenského statu na zddost podrobné vysvétli
pislusnym organtim hostitelského ¢lenského stdtu, jak zohlednily informace a zjisténi poskytnutd pfislusnymi orgény
hostitelského ¢lenského statu.

4. Pokud se po sdéleni informaci a zjisténi uvedenych v odstavci 2 pfislusné orgdny hostitelského ¢lenského statu
domnivaji, Ze pfislusné orgdny domovského ¢lenského stitu nepiijaly nezbytnd opatfeni uvedend v odstavci 3, mohou
piisluiné organy daného hostitelského ¢lenského statu poté, co informovaly pfislusné organy domovského ¢lenského
stdtu, EBA a ESMA, pfijmout k ochrané zdkaznikd, jimz jsou poskytoviny sluzby, nebo k ochrané stability finan¢niho
systému vhodnd opatfen.

Prislusné orgdny mohou upozornit EBA na piipady, v nichz byla Zddost o spolupraci, zejména Zddost o vyménu informaci,
zamitnuta nebo ji nebylo v ptiméfené lhité vyhovéno. Aniz je dotéen ¢lanek 258 Smlouvy o fungovani EU, mtze EBA v
téchto piipadech postupovat v souladu s pravomocemi, které mu byly svéfeny podle clinku 19 nafizeni (EU) ¢&.
1093/2010. EBA mize piislusnym orgdnim pomdhat pfi dosahovani dohody o vyméné informaci podle tohoto ¢ldnku
rovnéZ z vlastni iniciativy v souladu s ¢l. 19 odst. 1 druhym pododstavcem uvedeného nafizeni.
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5. Piislusné orgdny domovského ¢lenského stitu, které nesouhlasi s opatfenimi piislusnych organti hostitelského
¢lenského stitu, mohou postoupit zdlezitost EBA, ktery bude postupovat v souladu s postupem uvedenym v ¢lanku 19
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010. Postupuje-li EBA v souladu s uvedenym ¢lankem, rozhodne do jednoho mésice.

6.  Pro ucely posouzeni podminky uvedené v ¢l. 23 odst. 1 prvnim pododstavci pism. c) nafizeni (EU) 2019/2033 mize
piisludny organ domovského ¢lenského statu investiéniho podniku pozadat piislusny organ domovského ¢lenského statu
¢lena clearingového systému, aby mu poskytl informace tykajici se modelu marzi a parametrii pouzZitych pro vypocet
marzového pozadavku dotéeného investicniho podniku.

7. EBA po konzultaci s ESMA vypracuje ndvrhy regula¢nich technickych norem, jimiz uptesni pozadavky na druh a
povahu informaci uvedenych v odstavcich 1 a 2 tohoto ¢lanku.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

8. EBA po konzultaci s ESMA vypracuje ndvrh provadécich technickych norem pro standardni formuldre, $ablony a
postupy pro pozadavky na sdileni informaci za G¢elem usnadnéni dohledu nad investi¢nimi podniky.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢ldnkem 15
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

9.  EBA pfedlozi Komisi ndvrhy technickych norem uvedené v odstavcich 7 a 8 do 26. ¢ervna 2021.

Cldnek 14
Setfeni na misté a kontrola v pobockich ztizenych v jiném ¢lenském stité

1. Hostitelské ¢lenské staty stanovi, Ze v piipadé investi¢niho podniku povoleného v jiném ¢lenském stété provozujictho
¢innost prostiednictvim pobocky mohou piislusné organy domovského ¢lenského statu poté, co o tom uvédomi p¥islugné
organy hostitelského ¢lenského statu, samy nebo prostrednictvim zmocnéncil, které za timto G¢elem jmenuji, prosetfovat
na misté informace uvedené v ¢l. 13 odst. 1 a kontrolovat tyto pobocky.

2. Piislusné orgdny hostitelského ¢lenského stitu maji pravomoc provadét v konkrétnich piipadech Setfeni na misté a
kontroly zaméfené na ¢innosti, které provozuji pobocky investi¢nich podnikil na jejich dzemi, a vyzddat si od dané
pobocky informace tykajici se jejich ¢innosti pro ticely dohledu a povazuji-li to za vyznamné z diivodu stability finanéniho
systému v hostitelském ¢lenském staté.

Pred provedenim téchto Setfeni a kontrol konzultuji p¥isluiné organy hostitelského ¢lenského sttu bezodkladné pfislugné
organy domovského ¢lenského stétu.

Co nejdfive po dokonceni téchto Setfeni a kontrol piislu§né organy hostitelského ¢lenského statu sdéli piislusnym orgdniim
domovského ¢lenského stitu ziskané informace a zji§téni majici vyznam pro hodnocen rizik daného investi¢niho podniku.

0ddil 2

SluZebni tajemstvi a povinnost poddvat informace

Cldnek 15
SluZebni tajemstvi a vyména davérnych informaci

1. Clenské stity zajisti, aby piislusné orgdny a viechny osoby, které pracuji nebo pracovaly pro tyto pifslusné organy,
véetné osob uvedenych v ¢l. 76 odst. 1 smérnice 2014/65/EU, byly vdzdny povinnosti zachovévat sluzebni tajemstvi pro
tcely této smérnice a nafizeni (EU) 2019/2033.
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Duvérné informace, které tyto pfislusné organy a osoby ziskaji pfi vykonu svych povinnosti, mohou sdélit pouze v
souhrnné nebo agregované podobé, z niz nelze jednotlivé investi¢ni podniky ani osoby identifikovat, aniz jsou dotceny
piipady stanovené trestnim pravem.

Byl-li v§ak na investi¢ni podnik vyhlasen konkurz nebo natizena nucend likvidace, Ize divérné informace, které se netykaji
tietich osob, zvefejnit v obcanskopravnim nebo obchodnim fizent, je-li toto zvefejnéni nutné k vedeni takovych fizeni.

2. Piislusné organy pouziji divérné informace shromazdéné, vyménéné nebo piedané podle této smérnice a nafizeni
(EU) 2019/2033 pouze pro tcely plnéni svych povinnosti, a to zejména pro tyto tcely:

a) sledovani dodrzovani pravidel obezietnostniho dohledu stanovenych v této smérnici a v nafizen{ (EU) 2019/2033;

b) uklddani sankcf;

¢) ve spravnich fizenich o opravnych prostfedcich podanych proti rozhodnutim pfislusnych organd;

d) pfisoudnim Fizen{ zahdjeném podle ¢lanku 23.

3. Fyzické a pravnické osoby nebo jiné subjekty, jiné nez ptislusné orgdny, které ziskaji divérné informace podle této

smérnice a nafizeni (EU) 2019/2033, pouziji tyto informace pouze pro tcely, které piislusny organ vyslovné uvede nebo v
souladu s vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy.

4. Pislusné orgdny si mohou vyménovat divérné informace pro ucely odstavce 2, mohou vyslovné uvést, jakym
zplisobem se s témito informacemi md zachazet, a mohou vyslovné omezit jakykoli dal3i pfenos téchto informaci.

5. Povinnost uvedend v odstavci 1 nebrdni piislusnym orgdndm v tom, aby pfedaly davérné informace Komisi, pokud
jsou tyto informace nezbytné pro vykon pravomoci Komise.

6.  Pisluiné organy mohou poskytnout EBA, ESMA, ESRB, centrdlnim bankdm ¢lenskych stitd, Evropskému systému
centralnich bank (ESCB) a Evropské centrdlni bance v jejich postaveni ménovych orgdnii a dle potieby orgdniim vefejné
spravy odpovédnym za dohled nad platebnimi a zG¢tovacimi systémy divérné informace, pokud jsou tyto informace
nezbytné pro plnéni jejich povinnosti.

Cldnek 16
Ujedndni o spoluprici se tfetimi zemémi pro vyménu informaci

Pro tcely plnéni svych povinnosti v oblasti dohledu podle této smérnice nebo nafizeni (EU) 2019/2033. a za ticelem
vymény informaci mohou pfislusné orgdny, EBA a ESMA v souladu s ¢lankem 33 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 nebo
piipadné ¢lankem 33 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 uzavirat ujedndni o spolupréci s organy dohledu tfetich zemi, jakoZ i s
organy nebo subjekty tfetich zemi odpovédnymi za nize uvedené tkoly za podminky, Ze zpfistupiiované informace jsou
pfedmétem zdruk sluzebniho tajemstvi, které jsou pfinejmensim rovnocenné zdrukdm stanovenym v ¢lanku 15 této
smérnice:

a) dohled nad finan¢nimi institucemi a finanénimi trhy, véetné dohledu nad finan¢nimi subjekty, které mohou na zdkladé
licence pusobit jako ustfedni protistrany, pokud byly tstfedni protistrany uzndny podle ¢ldnku 25 nafizen{ Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (¥);

b) likvidace a tipadek investi¢nich podnikd a obdobné postupy;

¢) dohled nad orgény, které se tcastni likvidace a Gpadku investi¢nich podnikd a podobnych fizent;

d) provadéni povinnych auditti finan¢nich instituci nebo instituci, které spravuji systémy odménovani;

¢) dohled nad osobami povéfenymi provedenim povinného auditu téetnictvi finan¢nich instituci;

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivdtech, dstfednich protistranch a
registrech obchodnich ddaji (Ut. vést. L 201, 27.7.212, s. 1).
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f) dohled nad osobami ¢innymi na trzich s emisnimi povolenkami za tcelem zajisténi konsolidovaného piehledu
financ¢nich a spotovych trht;

g) dohled nad osobami ¢innymi na trzich se zemédélskymi komoditnimi derivity za Gcelem zajisténi konsolidovaného
piehledu finan¢nich a spotovych trhi.

Cldnek 17
Povinnosti osob odpovédnych za kontrolu vyro¢nich a konsolidovanych dcetnich zdvérek

Clenské stity stanovi, Ze kazdd osoba, kterd je oprdvnéna v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady
2006/43[ES (**) a plni v investicnim podniku povinnosti popsané v ¢lanku 73 smérnice 2009/65/ES nebo v ¢lanku 34
smérnice 2013/34/EU nebo jakoukoli jinou zdkonnou povinnost, je povinna neprodlené informovat piislusné organy o
kazdé skute¢nosti nebo rozhodnuti tykajicim se tohoto investi¢niho podniku nebo podniku, ktery ma s danym investi¢nim
podnikem tzkou vazbu, které:

a) predstavuji zdvazné poruseni pravnich ¢i spravnich pfedpisti stanovenych touto smérnici;
b) mohou narusit pokracovani ¢innosti investi¢niho podniku; nebo

¢) mohou zptisobit, Ze bude odmitnuto ovéfeni G¢th nebo k nim bude udélen vyrok s vyhradou.

0ddil 3

Sprdvni sankce, vySetfovaci pravomoci a prdvo na opravny prostfedek

Cldnek 18
Sprévni sankce a jind sprdvni opatfeni

1. AniZ jsou dotceny pravomoci dohledu uvedené v hlavé IV kapitole 2 oddilu 4 této smérnice, v¢etné vySetfovacich
pravomoci a pravomoci prislusnych orgdna uklddat ndpravnd opatfeni, a pravo ¢clenskych stdtd stanovit a ukladat trestni
sankce, stanovi ¢lenské staty pravidla pro spravni sankce a jind spravni opatieni a zajisti, Ze jejich pfislusné orgdny maji
pravomoc uklddat takové sankce a opatfeni v pifpadé poruseni vnitrostitnich ustanoveni provadéjicich tuto smérnici a
nafizeni (EU) 2019/2033, a to mimo jiné tehdy, pokud investi¢ni podnik:

a) nezaved] vnitini systémy spravy a fizeni, jak je uvedeno v ¢lanku 26;

b) v rozporu s ¢l. 54 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU) 2019/2033 piislusnym orgdniim neozndmi informace o dodrzovani
povinnosti splnit kapitdlové pozadavky podle ¢linku 11 uvedeného nafizeni, nebo jim poskytne informace, které jsou
nedplné &i neptesné;

¢) v rozporu s ¢ldnkem 54 odst. 1 pism. e) nafizeni (EU) 2019/2033 neozndmi pfislusnym orgdnim informace nebo
poskytne netplné nebo nepfesné informace o riziku koncentrace;

d) vykazuje riziko koncentrace, které pfesahuje limity stanovené v ¢lanku 37 nafizeni (EU) 2019/2033, aniZ jsou dotceny
¢lanky 38 a 39 uvedeného nafizeni;

e) v rozporu s ¢lankem 43 nafizeni (EU) 2019/2033 opakované nebo soustavné nedrz{ piislusnd likvidni aktiva, aniZ je
dotcen ¢lanek 44 uvedeného nafizent;

f) v rozporu s ustanovenimi Cdsti Sesté nafizeni (EU) 2019/2033 nezvefejni informace nebo poskytne netiplné nebo
nepfesné informace;

g) vyplati drZitele ndstroji zahrnutych v kapitdlu investiéniho podniku v ptipadech, kdy ¢lanky 28, 52 nebo 63 nafizeni
(EU) ¢ 575/2013 zakazuji takové vyplaty drZitelim ndstroji zahrnutych v kapitalu;

h) byl shleddn odpovédnym za zdvazné poruseni vnitrostdtnich ustanoveni pfijatych na zakladé smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (¥);

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES ze dne 17. kvétna 2006 o povinném auditu ro¢nich a konsolidovanych
Gicetnich zdvérek, o zméné smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS a o zruSeni smérnice Rady 84/253/EHS (Uf. vést. L 157,
9.6.2006, s. 87).

(*¥) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o pfedchdzeni vyuzivani finan¢niho systému k prani
penéz nebo financovani terorismu, o zméné nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruSeni smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (UF. vést. L 141, 5.6.2015, 5. 73).
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i) umoziuje jedné nebo vice osobam, které nespliuji poZadavky podle ¢lanku 91 smérnice 2013/36/EU, stit se nebo
ziistat ¢lenem vedouciho organu.

Clenské stdty, které nestanovi spravni sankce za poruseni, na néz se vztahuje vnitrosttni trestni pravo, sdéli Komisi
piislu$nd trestnépravni ustanoveni.

Spréavni sankce a jind spravn{ opatfeni musi byt i¢inné, pfiméfené a odrazujici.

2. Spravni sankce a jind spravni opatfeni uvedené v odst. 1 prvnim pododstavci zahrnuiji:

a) vefejné ozndment, které uvadi odpovédnou fyzickou nebo pravnickou osobu, investi¢ni podnik, investi¢ni holdingovou
spole¢nost nebo smiSenou finanéni holdingovou spole¢nost a povahu daného poruseni;

b) piikaz pozadujici, aby odpovédnd fyzickd nebo pravnickd osoba upustila od daného chovani a jeho opakovan;

¢) docasny zdkaz pro ¢leny vedouciho organu investi¢niho podniku nebo jiné fyzické osoby povazované za odpovédné
vykonévat funkce v investi¢nich podnicich;

d) v ptipadé pravnické osoby spravni penézité sankce ve vysi az 10 % celkového ro¢niho ¢istého obratu véetné hrubych
vynost tvofenych vynosy z Grokti a podobnymi vynosy, vynosy z akcii a jinych cennych papirii s proménlivym nebo

pevnym vynosem a vynosy z provizi nebo poplatkti daného podniku v pfedchozim téetnim obdobi;

e) v piipadé pravnické osoby spravni penézité sankce ve vysi az dvojndsobku vyse zisku plynouciho z poruseni nebo
ztrdty, které se porusenim doty¢nd osoba vyhnula, lze-li vysi téchto ziskii nebo ztrét zjistit;

f) v piipadé fyzické osoby spravni penézité sankce ve vysi az 5 000 000 EUR nebo v ¢lenskych sttech, jejichz ménou neni

euro, v odpovidajici hodnoté v ndrodni méné ke dni 25. prosince 2019.

Je-li podnik uvedeny v prvnim pododstavci pism. d) dcefingm podnikem, pFislusnymi hrubymi vynosy jsou hrubé vynosy
vyplyvajici z konsolidované ticetni zdvérky daného matefského podniku v pfedchozim téetnim obdobi.

Clenské staty zajisti, aby v pifpadé, Ze investi¢ni podnik porusi vnitrostdtn{ ustanoveni, kterymi se provédi tato smérnice,
nebo porus{ ustanoveni nafizeni (EU) 2019/203 3, mohl piislusny orgdn uloZit sprdvni sankce ¢lenim vedouciho orgdnu a
dal3im fyzickym osobdm odpovédnym podle vnitrostdtniho prava za toto poruseni.

3. PH stanoveni typu spravnich sankci nebo jinych spravnich opatfeni uvedenych v odstavci 1 a vyse spravnich
penézitych sankci ¢lenské staty zajisti, aby ptislusné organy zohlednily viechny ptislusné okolnosti, p¥ipadné vcetné:

a) zdvaznosti a doby trvani porusen;
b) stupné odpovédnosti fyzickych nebo pravnickych osob odpovédnych za porusent;

¢) finanéni situace fyzickych nebo pravnickych osob odpovédnych za poruseni, vetné celkového obratu pravnickych
osob nebo ro¢niho piijmu fyzickych osob;

d) vyznamu nabytého zisku nebo ztrity, které se pravnické osoby odpovédné za poruseni vyhnuly;
e) veskerych ztrat, které vznikly tfetim strandm v dusledku porusens;

f) trovné spoluprdce s relevantnimi pfislusnymi organy;

g) predchozich poruseni ze strany fyzickych nebo pravnickych osob odpovédnych za porusent;

h) vSech piipadnych systémovych disledkd poruseni.
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Cldnek 19

VySetfovaci pravomoci

Clenské stéty zajisti, aby piislusné organy mély veskeré pravomoci shromazdovat informace a vysetfovaci pravomoci, které
jsou nezbytné pro vykon jejich funkci, véetné:
a) pravomoci pozadovat informace od téchto fyzickych nebo pravnickych osob:

i) investi¢nich podnikd usazenych v dotéeném clenském staté;

ii) investi¢nich holdingovych spolecnosti usazenych v dotéeném ¢lenském staté;

iii) smiSenych finan¢nich holdingovych spolecnosti usazenych v dot¢eném clenském stdté;

iv) smiSenych holdingovych spole¢nosti usazenych v dotéeném ¢lenském staté;

v) osob ndlezejicich k subjektim uvedenym v bodech i) az iv);

vi) tfetich stran, na které subjekty uvedené v bodech i) az iv) pfevedly provozni funkce nebo ¢innosti v rdmci
outsourcingu;

b) pravomoci vykondvat veskerd nezbytnd Setfeni ohledné jakékoli z osob uvedenych v pismeni a) usazené ¢i nachdzejici se
v dotleném ¢lenském stdté, véetné prava:

i) pozadovat pfedloZeni dokumentti osobami uvedenymi v pismeni a);

ii) zkoumat dcetn{ knihy a zdznamy osob uvedenych v pismeni a) a pofizovat z téchto knih a zdznamt kopie nebo
vypisy:

iii) ziskdvat pisemnd nebo ustni vysvétleni od viech osob uvedenych v pismeni a) nebo jejich zdstupci nebo
pracovnikd;

iv) vyslechnout jakoukoli jinou relevantni osobu za tG¢elem ziskani informaci souvisejicich s pfedmétem Setfent;

¢) pravomoci vykondvat veskeré nezbytné kontroly v provoznich prostordch pravnickych osob uvedenych v pismeni a) a
jakychkoli jinych podnikd, na néz se vztahuje dohled nad dodrzovanim skupinového kapitdlového testu, kde pFislusny
orgéan je orgdn dohledu nad skupinou, s vyhradou predchoziho uvédoméni dot¢enych pfislusnych orgdni.

Cldnek 20
Zvetejnéni spravnich sankci a jinych spravnich opatfeni

1. Clenské stéty zajisti, aby pfislusné orgdny na svych oficidlnich internetovych strénkdch bez zbyte¢ného prodleni
zvefejnily veskeré spravni sankce a jind spravni opatieni ulozené v souladu s ¢lankem 18, proti nimz nebyl poddn opravny
prostiedek nebo proti nimz jiz neni mozné takovy prostredek podat. Zaroverti zvefejni informace o typu a povaze poruseni
a totoznosti fyzické osoby nebo identifikaci pravnické osoby, jiZ je sankce uloZena, nebo proti které byla opatfeni ptijata.
Informace se zvetejni az poté, co byla uvedend osoba informovéna o téchto sankcich nebo opatfenich a v rozsahu, v némz
je zvefejnéni nezbytné a pfiméfené.

2. Pokud clensky stit povoluje zvefejnéni spravnich sankci nebo jinych spravnich opatfeni ulozenych v souladu s
¢lankem 18, proti nimz byl poddn opravny prostiedek, pfislusné orgdny na svych oficidlnich internetovych strankdch
zvefejni informace o stavu a vysledku opravného prostfedku.

3. PHislusné orgdny zvefejni spravni sankce nebo jind spravni opatfeni uloZené v souladu s ¢linkem 18 anonymné v
kterémkoli z téchto piipadit:

a) sankce nebo opatfeni byly uloZeny fyzické osobé a zvetejnéni osobnich dajii dané osoby je nepfimétené;
b) zvefejnéni by ohrozilo probihajici trestni vySetfovani nebo stabilitu finan¢nich trh;

¢) zvefejnéni by zpusobilo dotenym investiénim podnikiim nebo fyzickym osobdm nepfiméfenou skodu.
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4. Prislusné organy zajisti, aby informace zvefejnéné podle ¢lanku ziistaly na jejich oficidlnich internetovych strankach
po dobu nejméné péti let. Osobni tidaje 1ze ponechat na oficidlnich internetovych strankéch piislusného orgdnu pouze v
piipadé, kdy je to povoleno v souladu s platnymi pravidly pro ochranu tdaj.

Cldnek 21

Oznamoviéni sankci EBA

Ptislusné organy informuji EBA o spravnich sankcich a jinych spravnich opatfenich uloZenych podle ¢lanku 18 o kazdém
podani opravného prostfedku proti témto sankcim a jinym spravnim opatfenim a jejich vysledku. EBA vede centrdlni
databazi spravnich sankci a jinych spravnich opatfent, které ji byly ozndmeny, vyhradné pro Gcely vymény informaci mezi
pislusnymi orgdny. Tato databdze se zpfistupni pouze pFislusnym orgdntim a ESMA a pravidelné se aktualizuje, a to
alespoti jednou ro¢né.

EBA spravuje internetové stranky s odkazy na zvefejnéni spravnich sankci a jinych spravnich opatien, které byly ulozeny v
souladu s ¢lankem 18, jednotlivymi p¥islusnymi orgdny a uvadi obdobi, za které jednotlivé ¢lenské stity spravni sankce a
jind spravni opatieni zvetejnuji.

Cldnek 22

Oznamovani poruseni

1. Clenské staty zajisti, aby ptisluiné organy zavedly G¢inné a spolehlivé mechanismy, které umozni okamzité oznameni
hrozicich nebo skute¢nych poruseni vnitrostatnich ustanoveni, kterymi se provadi tato smérnice, a nafizeni (EU) 2019/
2033 ptislusnym organtim.

Tyto mechanismy zahrnuji:

a) specifické postupy pro piijimani téchto ozndmeni, zachdzeni s nimi a na né navazujici kroky, vcetné zavedeni
bezpecnych komunikac¢nich kanald;

b) vhodnou ochranu pro zaméstnance investi¢nich podnikd, ktefi oznami poruseni, k némuz v investi¢nim podniku doslo,
pfed odvetou, diskriminaci nebo dal$imi druhy nespravedlivého zachdzeni;

¢) ochranu osobnich tdajt tykajicich se osoby, kterd ozndmi poruseni, i fyzické osoby, kterd je idajné odpovédnd za dané
porusent, v souladu s nafizenim (EU) 2016/679;

d) jasnd pravidla, kterd zajisti ve vSech pfipadech utajeni osoby, kterd ozndmi poruseni pfedpisii uvnitf investiéniho
podniku, ledaze je zvefejnéni vyzadovano vnitrostitnim pravem v souvislosti s dalsim vysetfovanim nebo ndslednym
spravnim nebo soudnim fizenim.

2. Clenské stéty vyzaduji, aby mély investi¢ni podniky zavedené odpovidajici postupy pro své zaméstnance pro interni
oznamovani poruseni prostfednictvim specifického nezdvislého komunika¢niho kandlu. Tyto postupy mohou stanovit
socidlni partnefi za predpokladu, Ze tyto postupy nabizeji stejnou ochranu, jako je ochrana uvedend v odst. 1 pism. b), ¢) a

d).
Cldnek 23

Privo na opravny prostfedek

Clenské staty zajisti, aby bylo mozné podat proti rozhodnutim a opatfenim pfijatym podle nafizeni (EU) 2019/2033 nebo
podle pravnich ¢& spravnich pfedpisti ptijatych v souladu s touto smérnici opravny prostiedek.
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KAPITOLA 2

Proces piezkumu

0ddil 1

Postup pro hodnoceni pfiméfenosti vnit¥né stanoveného kapitdlu a vnit¥ni postupy pro
hodnoceni rizik

Cldnek 24
Vnitiné stanoveny kapitdl a likvidni aktiva

1.  Investi¢ni podniky, které nespliuji podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033 pro to, aby mohly
byt povazovany za malé a nepropojené investi¢ni podniky, musi mit zavedeny spolehlivé, G¢inné a komplexni systémy,
strategie a postupy pro stanoveni a pribézné udrzovani objemu, druht a rozdéleni vnitiné stanoveného kapitdlu a
likvidnich aktiv, jez povaZzuji za odpovidajici k pokryti povahy a tirovné rizik, které mohou predstavovat pro ostatni nebo
kterym jsou nebo mohou byt investiéni podniky samy vystaveny.

2. Systémy, strategie a postupy uvedené v odstavci 1 musi byt odpovidajici a pfiméfené povaze, rozsahu a sloZitosti
¢innosti dot¢eného investicniho podniku. Systémy, strategie a postupy se pravidelné interné prezkoumavaji.

Prislu§né orgdny mohou pozadat investi¢ni podniky, které spliuji podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/
2033 pro to, aby mohly byt povazovany za malé a nepropojené investi¢ni podniky, aby uplatiiovaly pozadavky stanovené v
tomto ¢lanku, a to v rozsahu, jenZ ptislusné orgdny povaZzuji za vhodny.

0ddil 2

Vnitini sprdva a fizeni, transparentnost, fizeni rizik a odméfiovini

Cldnek 25
Oblast piisobnosti tohoto oddilu

1. Pokud investi¢ni podnik na zdkladé ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033 urci, Ze spliiuje vSechny podminky, které
jsou stanoveny v uvedeném ¢lanku, k tomu, aby mohl byt povazovan za maly a nepropojeny investi¢ni podnik, tento oddil
se nepouZzije.

2. Pokud investi¢ni podnik, ktery nesplioval vSechny podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033,
tyto podminky ndsledné splni, tento oddil se pfestane pouZivat aZ po uplynuti Sesti mésici ode dne, kdy byly tyto
podminky splnény. Tento oddil se pro investi¢ni podnik nepouzije po uplynuti uvedeného obdobi pouze tehdy, pokud
investi¢ni podnik v tomto obdobi bez pferuseni nadéle splioval podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU)
2019/2033 a uvédomil o tom pfislusny organ.

3. Pokud investi¢ni podnik urci, Ze jiz nesplituje vSechny podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033,
uvédomi o tom piislusny orgdn a pozadavky tohoto oddilu splni do 12 mésict ode dne, kdy probéhlo hodnocen.

4. Clenské stty vyzaduji, aby investi¢ni podniky uplatiiovaly ustanoveni uvedend v ¢lénku 32 u odmén piiznanych za
poskytnuté sluzby nebo vysledky dosazené v G¢etnim obdobi po uplynuti i¢etntho obdobi, ve kterém probéhlo hodnoceni
uvedené v odstavci 3.

Pokud se uplatiiuje tento oddil a pouzije se ¢lanek 8 natizen{ (EU) 2019/2033, ¢lenské staty zajisti, aby se tento oddil pouzil
na investi¢ni podniky na individudlnim zakladg.

Pokud se uplatiiuje tento oddil a pouzije se obezfetnostni konsolidace uvedend v ¢lanku 7 nafizeni (EU) 2019/2033,
¢lenské stdty zajisti, aby se tento oddil pouzil na investi¢ni podniky na individudlnim a konsolidovaném zdkladé.



5.12.2019 Utedni véstnik Evropské unie L 314/85

Odchylné od ttettho pododstavce se tento oddil nepouzije na dcefiné podniky, které jsou zahrnuty do konsolidované
situace a jsou usazeny ve tietich zemich, pokud matefsky podnik v Unii miZe pfislusnym orgdniim prokazat, ze pouZziti
tohoto oddilu je protipravni podle pravnich predpisii tfeti zemé, v niz jsou tyto dcefiné podniky usazeny.

Cldnek 26
Vnitini sprava a fizeni

1. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky mély spolehlivé systémy spravy a fizeni zahrnujici viechny tyto prvky:
a) jasnou organiza¢ni strukturu s dobfe definovanymi, transparentnimi a jednotnymi odpovédnostmi;

b) u¢inné postupy pro identifikaci, fizeni, sledovani a hldSeni rizik, jimZ jsou nebo mohou byt investiéni podniky
vystaveny nebo rizik, kterd tyto investi¢ni podniky mohou pfedstavovat pro ostatn;

¢) pfiméfené mechanismy vnitini kontroly, véetné fadnych spravnich a ticetnich postupt;

d) zésady a postupy odménovani, které odpovidaji ndleZitému a G¢innému fizen rizik a podporuiji je.
Zéasady a postupy odménovani uvedené v prvnim pododstavci pism. d) musi byt genderové neutralni.
2. Pfizavadéni systému uvedenych v odstavci 1 se zohledni kritéria stanovend v ¢ldncich 28 az 33.

3. Systémy uvedené v odstavci 1 musi byt vhodné a pfiméfené povaze, rozsahu a slozitosti rizik spojenych s modelem
podnikdni a ¢innostmi investiéniho podniku.

4. EBA po konzultaci s ESMA vydd obecné pokyny pro uplatiiovani systémil spravy a Fizeni uvedenych v odstavci 1.

EBA po konzultaci s ESMA vydd v souladu s ¢ldnkem 16 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 obecné pokyny k genderové
neutrdlnim zdsaddm odménovani pro investi¢ni podniky.

Do dvou let od data zvefejnéni téchto pokynti vypracuje EBA na zdkladé informaci shromdzdénych piislusnymi organy
zpravu o uplatiiovani genderové neutrdlnich zdsad odménovani investi¢énimi podniky.

Cldnek 27
Podéavani zprav podle jednotlivych zemi

1. Clenské stity vyzaduji, aby investi¢ni podniky, které maji pobocku nebo dcefiny podnik, které jsou finan¢ni instituci
ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 26 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, v jiném clenském stdté nebo tfeti zemi, nez ve které bylo
investi¢énimu podniku vydéno povoleni, kazdoro¢né zvefejiiovaly tyto informace podle ¢lenského stétu a treti zemé:

a) ndzev, povahu ¢innosti a umistén{ viech dcefinych podnikd a pobocek;

b) obrat;

) pocet zaméstnanct v pfepoctu na plné pracovni ivazky;

d) zisky nebo ztraty pied zdanénim;

e) dan ze zisku nebo ztrity;
f) ziskanou vefejnou podporu.
2. Informace uvedené v odstavci 1 tohoto ¢ldnku jsou pfedmétem auditu v souladu se smérnici 2006/43/ES a, pokud je

to mozné, budou piipojeny jako pfiloha ro¢nich Gcetnich zavérek, nebo pfipadné konsolidovanych finanénich vykazi
dotéeného investi¢niho podniku.
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Cldnek 28
Uloha vedouciho orgdnu pfi fizeni rizik

1. Clenské stity zajisti, aby vedouci orgén investicntho podniku schvaloval a pravidelné piehodnocoval strategie a
zdsady, které se tykaji ochoty investi¢niho podniku podstupovat riziko a také fizeni, sledovani a sniZovani rizik, kterym je
nebo mtize byt investini podnik vystaven, a to pii zohlednéni makroekonomického prostfedi a cyklu podnikdni
investi¢niho podniku.

2. Clenské stty zajisti, aby vedouci orgdn vénoval dostatek Casu zajisténi fddného zvazeni zdlezitosti uvedenych v
odstavci 1 a aby pfidélil pfiméfené zdroje pro fizeni viech vyznamnych rizik, kterym je investicni podnik vystaven.

3. Clensky stdt zajisti, aby investi¢ni podniky vymezily hierarchické vztahy vii¢i vedoucimu orgdnu, pokud jde o
vSechna vyznamnd rizika a viechny zdsady fizeni rizik a jejich zmény.

4. Clenské stity vyzaduji, aby viechny investi¢ni podniky, které nespliiuji kritéria stanovend v ¢l. 32 odst. 4 pism. a),
zfidily vybor pro rizika slozeny z ¢lenti vedouciho orgdnu, kteff v daném investicnim podniku nevykondvaji zddnou
vykonnou funkeci.

Clenové vyboru pro rizika uvedeného v prvnim pododstavci musi mit pfiméfené znalosti, dovednosti a odborné znalosti,
aby plné rozuméli strategii v oblasti rizik a ochoté investiéniho podniku podstupovat riziko, a dokdzali tyto Fidit a
sledovat. Clenové zajisti, aby vybor pro rizika informoval vedouci orgén o celkové soucasné a budouci ochoté investi¢niho
podniku podstupovat rizika a jeho strategii v oblasti rizik a je vedoucimu orgdnu ndpomocen pii dohledu nad provadénim
uvedené strategie vrcholnym vedenim. Vedouci organ si ponechd celkovou odpovédnost za strategie a zdsady daného
investi¢niho podniku v oblasti rizik.

5. Clenské stéty zajisti, aby vedouci orgdn ve své kontrolni funkci a vybor pro rizika tohoto vedouctho orgdnu, pokud
byl takovy vybor zfizen, mély piistup k informacim o rizicich, jimZ je investini podnik vystaven nebo by mohl byt
vystaven.

Cldnek 29
Rizeni rizik

1. Piislusné orgdny zajisti, aby investi¢ni podniky mély spolehlivé strategie, zdsady, postupy a systémy pro identifikaci,
méfeni, fizen{ a sledovani, pokud jde o:

a) vyznamné zdroje rizik pro zdkazniky a jejich dopady a jakykoli vyznamny dopad na kapitdl;
b) vyznamné zdroje rizik pro trh a jejich dopady a jakykoli vyznamny dopad na kapital;

¢) vyznamné zdroje rizik pro investi¢ni podnik, zejména téch, které mohou vycerpat troven dostupného kapitdlu, a
dopady téchto rizik;

d) riziko likvidity pro vhodny soubor casovych horizontl, véetné jednodenniho horizontu, aby bylo zajisténo, Ze
investi¢ni podnik udrzuje pfiméfenou troven likvidnich zdrojd, a to i s ohledem na feSeni vyznamnych zdroja rizik
uvedenych v pismenech a), b) a c).

Strategie, zdsady, postupy a systémy jsou pfiméfené slozitosti, rizikovému profilu, rozsahu ¢innosti investi¢ntho podniku a
toleranci k riziku stanovené vedoucim orgdnem a odrazeji vyznam investi¢niho podniku v kazdém ¢lenském staté, v némz
podnik provéadi svou ¢innost.

Pro ticely prvniho pododstavce pism. a) a druhého pododstavce pFislusné orgdny zohledni vnitrostdtn{ pravo, kterym se ridi
oddéleni uplatnitelné na penize zdkaznika.

Pro tcely prvniho pododstavce pism. a) zvazi investiéni podniky uzavieni pojisténi odpovédnosti za skody pti vykonu
povolani jako u¢inného néstroje pro fizeni rizik.

Pro tcely prvniho pododstavce pism. ¢) zahrnuji vyznamné zdroje rizik pro samotny investi¢ni podnik v relevantnich
piipadech vyznamné zmény tcetni hodnoty aktiv, vetné veskerych pohleddvek vici vdzanym zdstupcim, selhdni
zdkaznikG nebo protistran, pozic ve finan¢nich ndstrojich, cizich méndch a komoditich a zdvazkd vici dévkové
definovanym penzijnim programam.
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Investi¢ni podniky vénuji naleZitou pozornost jakémukoli vyznamnému dopadu na kapitdl, pokud takova rizika nejsou
pfiméfené zachycena v kapitdlovych pozadavcich vypocitanych podle ¢lanku 11 nafizeni (EU) 2019/2033.

2. Pokud je nutné, aby investi¢ni podniky ukondily ¢i zastavily ¢innost, pFislusné organy vyzaduji, aby tyto investi¢ni
podniky s ohledem na Zivotaschopnost a udrzitelnost svych modelt a strategii podnikdni vénovaly béhem procesu
opousténi trhu ndlezitou pozornost pozadavkim a potfebnym zdrojim, které jsou realistické z hlediska casového
harmonogramu a udrzeni kapitdlu a likvidnich zdroju.

3. Odchylné od ¢lanku 25 se odst. 1 pism. a), ¢) a d) tohoto ¢lanku pouZiji na investiéni podniky, které spliiuji podminky
stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033 pro to, aby mohly byt povazoviny za malé a nepropojené investi¢ni

podniky.

4. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 58 za tc¢elem doplnéni této
smérnice s cilem zajistit, aby strategie, zdsady, postupy a systémy investi¢nich podnika byly spolehlivé. Komise pfitom
zohledni vyvoj na finan¢nich trzich, zejména vznik novych finanénich produktd, vyvoj Gcetnich standardii nebo vyvoj,
ktery usnadnuje sblizovani postupt dohledu.

Cldnek 30
Zisady odménoviani

1. Clenské stity zajisti, aby investicni podniky pfi vytvafeni a uplatiovani svych zdsad odmétiovani pro jednotlivé
kategorie pracovnikil, véetné vrcholného vedeni, pracovniki, jejichz Cinnosti jsou spojeny s podstupovdnim rizik a
pracovnikl v kontrolnich funkcich, a v§ech zaméstnanct, kterym je vyplacena celkovd odmeéna rovnajici se alespon
nejnizsi odméné vypldcené vrcholnému vedeni nebo pracovnikiim, jejichZ ¢innosti jsou spojeny s podstupovanim rizik a
jejichZz pracovni ¢innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil investiéniho podniku nebo aktiv, kterd spravuje,
dodrzovaly tyto zdsady:

a) zdsady odménovani jsou jasné zdokumentované a pfiméfené velikosti a vnitfni organizaci investicntho podniku a
povaze, rozsahu a slozitosti jeho ¢innosti;

b) zdsady odménovani jsou genderové neutrdlni;
¢) zasady odménovani jsou v souladu s ndlezitym a G¢innym Fzenim rizik a podporujf jej;

d) zdsady odméiovani jsou v souladu se strategil podnikdn{ a cili investi¢ntho podniku a zohledfiuji rovnéz dlouhodobé
dopady pfijatych investi¢nich rozhodnuti;

e) zdsady odménovani obsahuji opatfeni k zamezeni stfetu zdjmu, podnécuji odpovédné podnikdni a podporuji
informovanost o riziku a obezfetné podstupovani rizik;

f) zdsady odménovani piijimd a pravidelné prezkoumdva v investinim podniku vedouci orgdn ve své kontrolni funkci,
ktery ma také celkovou odpovédnost za dohled nad jejich provadénim;

g) provadéni zdsad odméfiovani podléhd dstfednimu a nezdvislému internimu pfezkumu kontrolnimi funkcemi, a to
alespoii jednou ro¢ng;

h) pracovnici v kontrolnich funkcich jsou nezdvisli na obchodnich dtvarech, nad nimiz vykondvaji dohled, maji
odpovidajici pravomoc a jsou odménovani podle miry plnéni cild spojenych s jejich funkcemi, bez ohledu na vysledky
oblasti podnikdni, které kontroluji;

i) na odménovani ¢lent vrcholného vedeni odpovédnych za fizeni rizik a dodrzovéni pfedpisti dohlizi pfimo vybor pro
odméiovani uvedeny v ¢lanku 33, a pokud takovy vybor neni ztizen, vedouci organ ve své kontrolni funkci;

j) zdsady odménovani pfi zohlednéni vnitrostatnich pravidel pro stanovovéani mezd jasné rozli§uji mezi kritérii pouzitymi
pro stanovent:

i) zédkladni pevné slozky odmény, kterd odrdzi predevsim piislusné odborné zkusenosti a organiza¢ni odpovédnost, jak
jsou stanoveny v popisu pracovni ndplné zaméstnance v ramci jeho podminek pracovniho poméru;

ii) pohyblivé slozky odmény, kterd odrdzi udrzitelné vysledky zaméstnance pfizptsobené riziku, jakoZ i vysledky nad
ramec toho, co je pozadovino ke splnéni popisu pracovni ndplné zaméstnance;

k) pevnd slozka tvoii dostate¢né velkou cast celkové odmény, aby umoziiovala provadéni plné flexibilniho systému
vyplaceni pohyblivé slozky odmény, véetné moznosti nevyplaceni pohyblivé slozky odmény.
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2. Proucely odst. 1 pism. k) zajisti ¢lenské staty, aby investi¢ni podniky stanovily pfiméfené poméry mezi pohyblivou a
pevnou slozkou celkové odmény ve svych zdsadich odménovani s prihlédnutim k podnikatelské ¢innosti investi¢niho
podniku a souvisejicim rizikiim, jakoZz i k dopadu, ktery maji rizné kategorie pracovnikii uvedené v odstavci 1 na rizikovy
profil investi¢niho podniku.

3. Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky stanovily a uplatiiovaly zdsady uvedené v odstavci 1 zpiisobem, ktery
odpovida jejich velikosti a vnitfni organizaci a povaze, rozsahu a sloZitosti jejich ¢innosti.

4. EBA vypracuje po konzultaci s ESMA nédvrhy regula¢nich technickych norem, jimiz upfesni vhodna kritéria pro
urceni kategorif pracovnikd, jejichz pracovni ¢innosti maji podstatny dopad na rizikovy profil investi¢niho podniku, jak je
uvedeno v odstavci 1 tohoto ¢lanku. EBA a ESMA fddné zohledni doporuceni Komise 2009/384/ES (*) a také stdvajici
pokyny pro odménovani podle smérnic 2009/65/ES, 2011/61/EU a 2014/65/EU a usiluji o minimalizaci odchylek od
stavajicich ustanoveni.

EBA predloZi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do dne 26. ¢ervna 2021.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnek 31
Investi¢ni podniky, které vyuZivaji mimofidnou vefejnou finan¢ni podporu
Clenské staty zajisti, aby v piipadé, Ze investi¢ni podnik vyuzivd mimotddnou vefejnou finanéni podporu ve smyslu ¢l. 2
odst. 1 bodu 28 smérnice 2014/59/EU, platilo, Ze:

a) tento investi¢ni podnik nevyplaci ¢lentim vedouciho organu ziddnou pohyblivou slozku odmény;

b) pokud by pohyblivd slozka odmény vyplicend jinym pracovnikiim nez ¢lentim vedouciho orgdnu nebyla v souladu s
udrzovanim spolehlivého kapitdlového zdkladu investi¢niho podniku a jeho véasnym ukonéenim mimofddné vefejné
finanéni podpory, bude pohybliva slozka odmény omezena na ¢dst istych pijma.

Cldnek 32

Pohyblivd slozka odmény

1. Clenské stty zajisti, aby jakdkoli pohyblivé slozka odmény, kterou investi¢ni podnik pfiznd a vyplati kategoriim
pracovnikil podle ¢l. 30 odst. 1, spliiovala viechny nésledujici pozadavky za stejnych podminek, jaké jsou stanoveny v ¢l.
30 odst. 3:

a) je-li pohyblivd slozka odmény vazana na vysledky, je celkovd ¢astka pohyblivé slozky odmény zaloZena na kombinaci
posouzeni vysledka daného jednotlivee, doteného obchodniho ttvaru a celkovych vysledki investiéniho podniku;

b) pfi posuzovani vysledkd jednotlivee se berou v tivahu finanéni i nefinanéni kritéria;

¢) posouzeni vysledkti uvedené v pismeni a) je zaloZeno na viceletém obdobi s pifihlédnutim k cyklu podnikdni
investi¢ntho podniku a jeho rizikim podnikani;

d) pohyblivé slozky odmény nemd vliv na schopnost investiéniho podniku zajistit spolehlivy kapitdlovy zaklad;

e) neni stanovena zddnd zarucend pohyblivd slozka odmény, s vyjimkou této slozky odmény pro nové pracovniky, a to
pouze za prvni rok jejich pracovniho poméru a pokud md investi¢ni podnik silny kapitalovy zaklad;

f) platby spojené s pfed¢asnym ukonéenim pracovni smlouvy odrazeji vysledky dosazené jednotlivcem v daném obdobi a
nejsou odménou za selhdni ¢i poruseni povinnosti;

g) odmény souvisejici s ndhradou nebo vyplacenim ze smluv v pfedchozim zaméstndni musi byt v souladu s
dlouhodobymi zdjmy investi¢ntho podniku;

(*) Doporuceni Komise ze dne 30. dubna 2009 o politice odméfiovani v odvétvi financnich sluzeb (UF. vést. L 120, 15.5.2009, s. 22).
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h) méfeni vykonnosti pouzité jako zdklad pro vypocet souboru proménlivych slozek odmény zohlednujici vSechny druhy
stdvajicich a budoucich rizik a ndklady na kapitél a likviditu poZadované v souladu s nafizenim (EU) 2019/2033;

i) ptidéleni pohyblivych slozek odmény v ramci investi¢niho podniku zohlediiuje v§echny druhy stavajicich a budoucich
rizik;

j) alespont 50 % kazdé pohyblivé slozky odmény se skldda z nékterého z téchto néstroji:
i) akcii nebo, v zdvislosti na pravni struktufe daného investi¢niho podniku, rovnocennych vlastnickych podild;

ii) ndstroji spojenych s akciemi nebo, v zavislosti na pravni struktufe daného investi¢niho podniku, rovnocennych
nepenéznich néstrojd;

iii) dalsich ndstroji vedlejsiho kapitalu tier 1 nebo ndstroji kapitélu tier 2 nebo jinych ndstrojd, které 1ze plné pfeménit
na ndstroje zahrnované do kmenového kapitdlu tier 1 nebo odepsat, a které odpovidajicim zptsobem odrazi
uvérovou kvalitu investiéniho podniku pfi jeho trvani;

iv) nepenéznich néstroji, které odrazeji strukturu ndstroji spravovanych portfolif;

k) odchylné od pismene j) v piipadé, Ze investicni podnik nevyddva zddny z ndstroji uvedenych v daném pismenu,
mohou piislusné orgdny schvélit pouZivani alternativnich zptsobi plnéni stejnych cild;

1) alespon 40 % pohyblivé slozky odmény se odklddd dle potieby na dobu tii az pét let v zdvislosti na cyklu podnikéni
investi¢ntho podniku, povaze jeho c¢innosti, rizicich s nim spojenych a ¢innostech vykonavanych doty¢nym
jednotlivcem, s vyjimkou obzvldsté vysoké pohyblivé slozky odmény, kde podil odlozené pohyblivé slozky odmény
¢ini alesponi 60 %;

m) az 100 % pohyblivé slozky odmény je smluvné upraveno, pokud jsou finan¢ni vysledky investiéntho podniku horsi
nebo negativni, véetné systémt malusti ¢i zpétného vymahdni podle kritérii stanovenych investi¢nimi podniky, které
se tykaji zejména situaci, kdy doty¢ny jednotlivec:

i) se podilel na jedndni, které vedlo k vyznamnym ztritdm pro investiéni podnik, nebo za takové jedndni nesl
odpovédnost;

ii) jiZz neni povazovan za odborné zptisobilého a divéryhodného;

n) zvlastni penzijni vyhody jsou v souladu se strategii podnikdni, cili, hodnotami a dlouhodobymi zdjmy investi¢niho
podniku.

2. Pro tcely odstavce 1 ¢lenské staty zajisti, aby:

a) jednotlivci uvedeni v ¢l. 30 odst. 1 nepouzivali osobni zajistovaci strategie ani pojisténi odmén ¢i odpovédnosti za
tcelem nezohlednéni zdsad uvedenych v odstavci 1;

b) se pohybliva slozka odmény nevyplacela s vyuzitim finan¢nich ndstroja ¢i metod, jeZ umoziiuji nedodrZet tuto smérnici
nebo nafizeni (EU) 2019/2033.

3. Pro tGcely odst. 1 pism. j) se na uvedené ndstroje vztahuje piislusnd reten¢ni politika, kterd je urcena ke sladéni
piislusné organy mohou omezit druhy a charakteristiky téchto ndstroji ¢i piipadné zakdzat pouzivani nékterych ndstroji
pro pohyblivé slozky odmény.

Pro tGcely odst. 1 pism. I) plati, Ze odklad splatnosti pohyblivé slozky odmény se nepfizndva rychleji, nez by tomu bylo na
pomérném zdkladé.

Pro tcely odst. 1 pism. n) plati, Ze v ptipadé, Ze pracovnik opusti investi¢ni podnik pted dosazenim véku odchodu do
dtchodu, investi¢ni podnik zadrzi po dobu péti let zvldstni penzijni vyhody v podobé nastroji uvedenych v pismeni j).
Pokud pracovnik dosdhne véku odchodu do dichodu a odejde do diichodu, vyplati se tomuto pracovnikovi zvldstni
penzijni vyhody v podobé néstrojti uvedenych v pismeni j), pficemz dany pracovnik je povinen ndstroje drzet alespon po
dobu 5 let.

4. Ustanoveni odst. 1 pism. j) al) a odst. 3 tiettho pododstavce se nepouZiji na:

a) investi¢ni podnik, jehoZ hodnota rozvahovych a podrozvahovych aktiv se v pribéhu étyfletého obdobi bezprosttedné
predchdzejictho danému ticetnimu obdobi v priiméru rovnd hodnoté 100 milioné EUR nebo je nizsi;

b) jednotlivce, jehoZ roéni pohyblivd slozka odmény nepfesahuje 50 000 EUR a nepfedstavuje vice neZ jednu Ctvrtinu
celkové ro¢ni odmény tohoto jednotlivce.
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5. Odchylné od odst. 4 pism. a) mohou ¢lenské stity prahovou hodnotu uvedenou v pismenu a) zvysit za pfedpokladu,
7e investi¢ni podnik spliiuje tato kritéria:

a) investicni podnik neni v clenském stdté, ve kterém je usazen, jednim ze tif nejvétsich investi¢nich podniki z hlediska

celkové hodnoty aktiv;

Rt

b) investi¢ni podnik nepodléhd povinnostem nebo podléhd ve vztahu k pldnovani ozdravnych postupt a feSeni krize
zjednodusenym povinnostem v souladu s ¢ldnkem 4 smérnice 2014/59/EU;

¢) objem rozvahového a podrozvahového obchodniho portfolia investi¢ntho podniku se rovnd hodnoté 150 miliontt EUR
nebo je niZsi;

d) objem rozvahovych a podrozvahovych derivatovych obchodi investiéniho podniku se rovnd hodnoté 100 miliont
EUR nebo je nizsi;

e¢) prahova hodnota neptekracuje hodnotu 300 miliont EUR a

f) je vhodné zvysit prahovou hodnotu s ohledem na povahu a rozsah ¢innosti investicniho podniku, jeho vnitini
organizaci a ptipadné charakteristiky skupiny, do niZ patii.

6.  Odchylné od odst. 4 pism. a) mohou ¢lenské stity sniZit prahovou hodnotu uvedenou v daném pismeni za
pfedpokladu, Ze je vhodné tak ucinit s ohledem na povahu a rozsah ¢innosti investicniho podniku, jeho vnitini organizaci
a pfipadné charakteristiky skupiny, do niz patfi.

7. Odchylné od odst. 4 pism. b) mize clensky stit rozhodnout, Ze na pracovniky, ktefi maji ndrok na ro¢ni pohyblivou
slozku odmény, kterd nedosahuje vyse a podilu uvedenych v daném pismeni, se tamtéZ stanovend vyjimka nevztahuje z
dtvodu zvldstnosti vnitrostatniho trhu, pokud jde o praxi v oblasti odméfiovani, nebo z divodu povahy povinnosti a
pracovni ndplné téchto pracovnika.

8. EBA vypracuje po konzultaci s ESMA ndvrhy regulacnich technickych norem, jimiz upfesni t¥idy ndstrojd, které
spliuji podminky stanovené v odst. 1 pism. j) bodé iii), a jimiz upFesni mozné alternativni zptsoby uvedené v odst. 1
pism. k).

EBA piedloZi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 26. ¢ervna 2021.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

9.  EBA po konzultaci s ESMA piijme pokyny usnadiiujici provadéni odstavch 4, 5 a 6 a zajistujici jejich jednotné
uplatniovani.

Cldnek 33
Vybor pro odméiovani

1. Clenské stéty zajisti, aby investi¢ni podniky, které nespliiuji kritéria stanovend v ¢l. 32 odst. 4 pism. a), ziidily vybor
pro odmérovani. Tento vybor pro odméiovani musi byt genderové vyvazeny a musi kompetentné a nezdvisle posuzovat
zdsady a postupy odménovani a pobidky vytvorené pro fizeni rizika, kapitdlu a likvidity. Vybor pro odméfiovéni lze zfidit
na tirovni skupiny.

2. Clenské stéty zajisti, aby vybor pro odmétiovani odpovidal za piipravu rozhodnuti tykajicich se odméhovani, véetné
rozhodnuti, kterd maji dusledky pro riziko dotéeného investi¢nitho podniku a jeho Fzeni rizik, a kterd maji byt pfijata
vedoucim orgdnem. Pfedseda a ¢lenové vyboru pro odméiiovéni jsou ¢leny vedouciho orgdnu, kteff v daném investi¢nim
podniku nezastavaji Zadné vykonné funkce. JestliZe je vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy stanoveno, Ze ve vedoucim orgdnu
jsou zastoupeni zaméstnanci, ¢lenem vyboru pro odménovani je jeden nebo vice zdstupcti zaméstnanca.

3. PH piipravé rozhodnuti uvedenych v odstavci 2 zohledni vybor pro odméfiovani vefejné zdjmy a dlouhodobé zjmy
akciondid, investort a dalsich zacastnénych stran daného investi¢ntho podniku.

Cldnek 34
Dohled nad zdsadami odménovéni
1.  Clenské stity zajisti, aby piislusné organy shromazdovaly informace zpiistupnéné v souladu s ¢l. 51 prvnim

pododstavcem pism. c) a d) nafizeni (EU) 2019/2033 a informace poskytnuté investicnimi podniky o genderovych
rozdilech v odménovani a vyuzily tyto informace jako referen¢ni hodnoty pro trendy a postupy odménovani.
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Ptislusné organy poskytnou tyto informace EBA.

2. EBA pouzivad informace, které obdrzi od pfislusnych orgdnt v souladu s odstavci 1 a 4, ke srovndvéni trendd a
postupti odméfiovani na Grovni Unie.

3. EBA po konzultaci s ESMA vyda pokyny pro fadné zdsady odménovani. Tyto pokyny zohledriuji alespon pozadavky
uvedené v ¢lancich 30 aZ 33 a zdsady fddného odméniovani uvedené v doporuceni 2009/384/ES.

4. Clenské stty zajisti, aby investi¢ni podniky poskytly pfislusnym orgdnéim informace o poctu fyzickych osob na
investi¢ni podnik, jejichZ finanéni odména v rdmci p¥jmové skupiny 1 milion EUR v dané instituci dosahuje za jeden
finanéni rok 1 milionu EUR nebo vice, véetné informaci o jejich pracovnich povinnostech, p¥islusné oblasti ¢innosti,
hlavnich slozkich mzdy, prémiich, odméndch vazanych na plnéni dlouhodobych cilt a pfispévcich na dichodové
zabezpeceni.

Clenské staty zajisti, aby investi¢ni podniky na vyzddani poskytly piislusnym orgdntim celkovou vysi odmén pro kazdého
¢lena vedouciho orgdnu nebo vrcholného vedeni.

Ptislusné organy piedaji informace uvedené v prvnim a druhém pododstavci organu EBA, ktery je zvefejni na souhrnném
zdkladé pro domovsky clensky stit za pouziti jednotného formdtu. EBA muize po konzultaci s ESMA vydat pokyny k
usnadnéni provddéni tohoto odstavce a zajisténi konzistentnosti shromazdovanych informaci.

Cldnek 35

Zpriva EBA o environmentélnich a socidlnich rizicich a rizicich v oblasti sprdvy a fizeni

EBA vypracuje zpravu o zavedeni technickych kritérii souvisejicich s expozicemi vici ¢innostem spojenym prevazné s
environmentalnimi a socidlnimi cili a cili v oblasti spravy a fizeni (ESG) pro proces dohledu a hodnoceni s cilem posoudit
mozné zdroje a dopady téchto rizik na investicni podniky, pfi zohlednéni platnych pravnich akt Unie v oblasti taxonomie
ESG.

Zprava EBA uvedend v prvnim pododstavci zahrnuje alespori:

a) definici rizik ESG v¢etné fyzickych rizik a rizik pfechodu souvisejicich s ptechodem na udrzitelnéjsi hospodafstvi a
pokud jde o rizika pfechodu, vcetné rizik souvisejicich s odpisy aktiv v disledku zmény pravnich pfedpisg,
kvalitativnich a kvantitativnich kritérii a parametr ddlezitych pro posouzeni téchto rizik, jakoZ i metodiky pro
posouzeni moznosti vzniku téchto rizik v kratkodobém, stfednédobém ¢i dlouhodobém vyhledu a moZznosti zna¢ného
finan¢niho dopadu téchto rizik na investi¢ni podniky;

b) posouzeni moznosti vyznamnych koncentraci specifickych aktiv, zvySujicich pro investi¢ni podnik rizika ESG, véetné
tyzickych rizik a rizik pfechodu;

) popis postuptl, které mizZe investicni podnik pouzit k zji§tovani, hodnoceni a Fizeni rizik ESG, véetné fyzickych rizik a
rizik pfechodu;

d) kritéria, parametry a méfitka, které orgdny dohledu a investi¢ni podniky mohou pouzivat k posuzovini dopadu
kratkodobych, sttednédobych a dlouhodobych rizik ESG za ti¢elem procesu dohledu a hodnoceni.

EBA predlozi zpravu o svych zjisténich Evropskému parlamentu, Radé a Komisi do dne 26. prosince 2021.

Na zdkladé uvedené zpravy mize EBA v ptipadé potieby pfijmout pokyny k zavedeni kritérii, kterd se tykaji rizik ESG pro
proces dohledu a hodnoceni a kterd zohledn( zji§téni ve zpravé EBA uvedené v tomto ¢lanku.
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0ddil 3

Proces dohledu a hodnoceni

Cldnek 36
Dohled a hodnoceni

1. Piislusné organy s piihlédnutim k velikosti, rizikovému profilu a modelu podnikdni investi¢ntho podniku
pfezkoumaji v nezbytném a relevantnim rozsahu systémy, strategie, postupy a mechanismy, které investicni podniky
uplatiiuji s cilem dodrzet tuto smérnici a nafizeni (EU) 2019/2033, pficemZ v zdjmu zajisténi fddného fizeni a pokryti
jejich rizik ve vhodnych a relevantnich pfipadech vyhodnoti tyto skute¢nosti:

a) rizika uvedend v ¢linku 29;
b) zemépisné umisténi expozic investi¢niho podniku;
¢) model podnikani investi¢niho podniku;

d) posouzeni systémového rizika s pfihlédnutim ke zjistovani a méfeni systémového rizika podle ¢lanku 23 nafizeni (EU)
¢.1093/2010 nebo k doporucenim ESRB;

e) rizika ohroZzujici bezpe¢nost siti a informacnich systémil investi¢nich podnikt s cilem zajistit davérnost, celistvost a
dostupnost jejich procest, idajt a aktiv;

f) expozici investi¢nich podnikd viici tirokovému riziku vyplyvajicimu z investi¢niho portfolia;

g) systémy spravy a fizen{ investi¢nich podnikt a schopnost ¢lenti vedouciho organu plnit své povinnosti.

Pro téely tohoto odstavce pfislusné orgdny nélezité zohledni, zda investi¢ni podniky maji pojisténi odpovédnosti za skody
pii vykonu povoldni.

2. Clenské staty zajisti, aby pfislusné orgdny stanovily frekvenci a intenzitu dohledu a hodnoceni podle odstavce 1 s
ohledem na velikost, povahu, rozsah a slozitost ¢innosti dotcenych investi¢nich podnikd, a ptipadné jejich systémovou
dulezitost, a zohledni pfitom zdsadu pfiméfenosti.

PEislusné orgdny na zakladé individudlniho posouzeni rozhodnou, zda se dohled a hodnoceni uskute¢ni u investi¢nich
podnikd, které spliuji podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU2019/2033 pro to, aby mohly byt povazovany za
malé a nepropojené investi¢ni podniky, a v jaké podobé€, pouze povazuji-li to za nezbytné s ohledem na velikost, povahu,
rozsah a slozitost ¢innosti téchto investi¢nich podnikd.

Pro ucely prvniho pododstavce se zohledni vnitrostitni pravo, kterym se fidi oddéleni uplatnitelné na drzené penize
zdkaznikd.

3. PH vykonu dohledu a hodnoceni podle odst. 1 pism. g) musi mit pfislusné organy pfistup k pofadim jedndni a
zdpistim z jednédni vedouciho orgdnu a jeho vybori a k souvisejicim podkladovym dokumentiim a vysledktim interniho a
externiho hodnoceni ¢innosti vedouciho orgénu.

4. Komisi je svéfena pravomoc prijimat akty v prenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 58 za téelem doplnéni této
smérnice s cilem zajistit, aby systémy, strategie, postupy a mechanismy investi¢nich podnikd zabezpecily fddné Fizeni a
pokryti jejich rizik. Komise pfitom zohledni vyvoj na finan¢nich trzich, zejména vznik novych finan¢nich produktd, vyvoj
Gcetnich standardii nebo vyvoj, ktery usnadiuje sblizovani postupt dohledu.

Cldnek 37

Pribézny pfezkum svoleni pouZivat interni modely

1. Clenské stity zajisti, aby pifslusné orgdny pravidelné a nejméné jednou za tfi roky prezkoumaly, zda investi¢ni
podniky dodrzuji pozadavky na svoleni pouzivat interni modely podle ¢ldnku 22 nafizeni (EU) 2019/2033. Piisluiné
organy zejména zohledni zmény v podnikdni investicntho podniku a uplatiovdni téchto internich modelt u novych
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produkt a ptrezkoumaji a posoudi, zda investicni podnik pouZivd pro tyto interni modely dobfe zpracované a
aktualizované techniky a postupy. P¥islusné orgdny zajisti, aby byly napraveny zdvazné nedostatky zji§téné v ramci kryti
rizika internimi modely investiéniho podniku, nebo podniknou kroky ke zmirnéni jejich nésledkti, a to i uloZenim
navyseni kapitdlu nebo zavedenim vyssich multiplika¢nich faktori.

2. Jestlize u interniho modelu trzntho rizika naznacuje velky pocet prekroceni uvedenych v ¢lanku 366 nafizeni (EU) ¢.
575/2013, ze interni model neni nebo pfestal byt dostate¢né presny, zrusi prislusné orgdny svoleni pouzivat interni
modely nebo ulozi vhodnd opatfeni k zajisténi okamzitého zlepSeni internich modelti ve stanoveném ¢asovém ramci.

3. Pokud investi¢ni podnik, kterému bylo udéleno svoleni pouzivat interni modely, jiz nadéle nespliiuje poZadavky na
uplatiovani téchto internich modeld, pfislusné orgdny vyzaduji od investicniho podniku bud prokdzani, Ze dopad
nesplnéni je nevyznamny, nebo piedloZeni planu a lhity pro splnéni téchto pozadavka. Piislusné organy vyzaduji dpravy
pfedlozeného planu, je-li nepravdépodobné, Ze uvedenym plinem bude dosazeno plného souladu, nebo je-li stanovend
lhata nepfiméfend.

Je-li nepravdépodobné, Ze investi¢ni podnik splni pfedepsanou lhatu, nebo pokud uspokojivé neprokazal, ze dopad
nesplnéni je nevyznamny, Clenské stity zajisti, aby piislusné orgdny zrusily svoleni pouzivat interni modely nebo jej
omezily na ty oblasti, které spliiuji uvedené pozadavky, nebo na ty oblasti, kde lze v pfiméfené lhiité dosdhnout souladu.

4. EBA provede analyzu internich modelti u vSech investi¢nich podnika a zptsobu, jakym investi¢ni podniky vyuZivajici
interni modely zachdzeji s podobnymi riziky nebo expozicemi. Informuje o tom ESMA.

Za Gcelem podpory konzistentnich, efektivnich a a¢innych postupt dohledu vypracuje EBA na zédkladé této analyzy a v
souladu s ¢lankem 16 nafizeni (EU) €. 1093/2010 obecné pokyny s referencnimi hodnotami tykajicimi se toho, jak maji
investi¢ni podniky interni modely pouzivat, a jak maji byt tyto interni modely uplatiiovany na podobna rizika ¢i expozice.

Clenské stéty vyzvou piislusné orgdny, aby vzaly v Gvahu tuto analyzu a dané pokyny pro prezkum uvedeny v odstavci 1.

0ddil 4

Opatfeni a pravomoci v oblasti dohledu

Cldnek 38

Opatfeni v oblasti dohledu

Prislusné orgdny vyzaduji, aby investi¢ni podniky pfijaly v¢as nezbytnd opatfeni k ndpravé téchto ptipadit:
a) investi¢ni podnik nespliiuje poZadavky této smérnice nebo nafizeni (EU) 2019/2033;

b) pfislusné organy maji diikkazy o tom, Ze investicni podnik pravdépodobné v pribéhu pfistich dvandcti mésict porusi
vnitrostatni ustanoven, kterd provadéji tuto smérnici, nebo ustanoveni nafizeni (EU) 2019/2033.
Cldnek 39

Pravomoci v oblasti dohledu

1. Clenské stity zajisti, aby ptislusné orgdny mély pravomoci v oblasti dohledu, které jsou v rémci vykonu jejich funkci
nezbytné k t¢innému a pfiméfenému zasahovani do ¢innosti investicnich podnikii.

2. Pro tGcely clanku 36, ¢l. 37 odst. 3 a ¢lanku 38 a pouzivani nafizeni (EU) 2019/2033 maji pfislusné orgdny tyto
pravomoci:
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a) pozadovat, aby investi¢ni podniky mély kapitdl nad rdmec poZadavkd stanovenych v ¢lanku 11 nafizeni (EU) 2019/
2033 za podminek stanovenych v ¢lanku 40 této smérnice nebo aby upravily kapitdl a likvidni aktiva pozZadované v
piipadé vyznamnych zmén v podnikani téchto investi¢nich podnikd;

b) pozadovat posileni systémd, postuptl, mechanismt a strategii provadénych v souladu s ¢lanky 24 a 26;

¢) pozadovat, aby investi¢ni podniky do jednoho roku pfedloZily plan na obnoveni souladu s pozadavky dohledu podle
této smérnice a podle naf{zeni (EU) 2019/2033, stanovit lhitu pro jeho provedeni a pozadovat provedeni dprav
tohoto planu z hlediska rozsahu a lhity;

d) pozadovat, aby investi¢ni podniky pouZivaly specificky systém tvorby opravnych polozek a rezerv nebo zachazeni s
aktivy z hlediska kapitdlovych pozadavkd;

e) zakdzat nebo omezit obchody, operace nebo sit investi¢nich podniki nebo pozadovat upusténi od cinnosti, které
znamenaji nadmérné riziko pro finan¢ni spolehlivost investi¢niho podniku;

f) pozadovat sniZeni rizika obsazeného v ¢innostech, produktech a systémech investi¢nich podnikd, véetné ¢innosti v
rdmci outsourcingu;

g) pozadovat, aby investi¢ni podniky omezily pohyblivou slozku odmény stanovenim jeji vy3e jako procentniho podilu z
Cistych vynost v piipadé, Ze je tato slozka odmény neslucitelnd s udrzovanim spolehlivého kapitdlového zdkladu;

h) pozadovat, aby investi¢ni podniky pouzily ¢isty zisk k posileni kapitdlu;

i) omezit nebo zakazat, aby investi¢ni podnik rozdéloval vynosy nebo vyplacel troky akciondftim, spole¢nikim nebo
drziteldm néstroji vedlejstho kapitalu tier 1, pokud takové omezeni nebo zdkaz nepfedstavuje nesplnéni zdvazkd
daného investi¢niho podniku;

j)  ulozit dodate¢né nebo Castéjsi pozadavky na podavéni zprav, nez jsou pozadavky stanovené v této smérnici a nafizeni
(EU) 2019/2033, v¢etné podavani zprav o kapitdlové a likviditni pozici;

k) ulozit zvldstni pozadavky na likviditu v souladu s ¢ldnkem 42;
) pozadovat zpiistupnéni dopliujicich informaci;
m) pozadovat, aby investi¢n{ podniky sniZily rizika spojend s bezpecnosti jejich siti a informacnich systémd s cilem zajistit

davérnost, celistvost a dostupnost jejich procestl, tidajt a aktiv;

3. Pro Gcely odst. 2 pism. j) mohou pfislusné orgny ulozit investiénim podnikiim poZzadavky na dodate¢né nebo
Castj$f poddvani zprav pouze v piipadé, Ze informace, které maji byt poddny, nejsou duplicitni a je splnéna jedna z téchto
podminek:

a) nastane jeden z ptipadt uvedenych v ¢l. 38 pism. a) a b);

b) piislusny orgdn povazuje za nezbytné shromdzdit diikazy uvedené v ¢l. 38 pism. b);

¢) dodate¢né informace jsou pozadovény za icelem procesu dohledu a hodnoceni podle ¢lanku 36.

Informace se povazuji za duplicitni, pokud jsou pfislusnému orgdnu jiz k dispozici tytéZ nebo v podstaté tytéz informace,
pokud si dané informace piislusny organ mtiZe zajistit sdm nebo je tentyz pfislusny orgdn muize ziskat jinym zptsobem
nez prostiednictvim pozadavku, aby investi¢ni podnik informace podal. Pfislusny organ dodate¢né informace nevyzaduje,

pokud je mé k dispozici v jiném formdtu nebo ¢lenéni nez dodate¢né informace, které maji byt predlozeny, nebo pokud
mu jiny format nebo ¢lenéni nebrani zajistit si velmi podobné informace.

Cldnek 40
Dodateény kapitilovy pozadavek
1.  Piislusné orgdny ulozi dodate¢ny kapitdlovy pozadavek podle ¢l. 39 odst. 2 pism. a) pouze v piipadé, zjisti-li na
zdkladé pfezkumi provedenych v souladu s ¢ldnky 36 a 37 u investi¢niho podniku kteroukoli z téchto situact:
a) investi¢ni podnik je vystaven rizikim nebo prvkam rizika nebo predstavuje riziko pro jiné, pficemz tato rizika jsou

vyznamnd a nejsou kryta kapitdlovym pozadavkem nebo jim nejsou kryta dostatecné, zejména pozadavkem dle K-
faktort: stanovenym v ¢dsti treti nebo ¢tvrté natizeni (EU) 2019/2033;
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b) investi¢ni podnik nespliiuje poZadavky stanovené v ¢lancich 24 a 26 a je nepravdépodobné, Ze by jind opatfeni v oblasti
dohledu dostate¢né zlepsila systémy, postupy, mechanismy a strategie v pfiméfeném ¢asovém rdmci;

¢) tpravy v obezfetném ocefiovani obchodniho portfolia jsou nedostate¢né k tomu, aby investi¢nimu podniku umoznily v
kratké dobé prodat nebo zajistit své pozice za béZnych trznich podminek bez vyznamnych ztrt;

d) pfezkum provedeny v souladu s ¢ldinkem 37 naznacuje, Ze nedodrZeni poZadavki na uplatiiovani povolenych internich
modeld pravdépodobné povede k nedostate¢né tirovni kapitalu;

e) investi¢ni podnik opakované nestanovuje nebo neudrzuje pfiméfenou vysi dodate¢ného kapitélu podle ¢lanku 41.

2. Pro Glely odst. 1 pism. a) tohoto ¢lanku se rizika nebo prvky rizik povaZuji za nekrytd nebo nedostate¢né krytd
kapitdlovymi pozadavky stanovenymi v Cdsti tfeti a Ctvrté nafizeni (EU) 2019/2033 pouze tehdy, je-li vySe, druhy a
rozdéleni kapitdlu, ktery piislusny orgdn povazuje za piiméfeny po pfezkumu posouzeni provedeného investi¢nimi
podniky v rdmci dohledu v souladu s ¢l. 24 odst. 1 této smérnice, vyssi nez kapitdlovy pozadavek tykajici se investi¢niho
podniku stanoveny v ¢dsti tfeti nebo Ctvrté natizeni (EU) 2019/2033.

Pro ticely prvniho pododstavce muize kapitdl, jenz je povaZovan za pfiméfeny, obsahovat rizika nebo prvky rizik, které jsou
vyslovné vylouceny z kapitdlového pozadavku stanoveného v ¢dsti treti nebo ¢tvrté nafizeni (EU) 2019/2033.

3. Prislusné orgdny ur¢i vysi dodatecného kapitdlu pozadovaného podle ¢l. 39 odst. 2 pism. a) jako rozdil mezi
kapitdlem, ktery se povaZuje za pfiméfeny podle odstavce 2 tohoto ¢lanku, a kapitdlovym pozadavkem stanovenym v ¢dsti
téeti nebo ¢tvrté nafizeni (EU) 2019/2033.

4. Piislusné orgdny vyZaduji, aby investi¢ni podniky splnily dodatecny kapitdlovy pozadavek podle ¢l. 39 odst. 2 pism.
a) prostiednictvim kapitélu za téchto podminek:

a) nejméné tii Ctvrtiny dodate¢ného kapitdlového pozadavku tvoii kapitdl tier 1;
b) nejméné tii ¢tvrtiny kapitalu tier 1 tvoff kmenovy kapitdl tier 1;

c) tento kapitdl se nepouzije ke splnéni Zddného z kapitdlovych pozadavka stanovenych v ¢l. 11 odst. 1 pism. a), b) a ¢)
nafizeni (EU) 2019/2033.

5. PHislusné orgdny pisemné odiivodni své rozhodnuti uloZit dodate¢ny kapitdlovy pozadavek uvedeny v ¢l. 39 odst. 2
pism. a) pfesnym popisem tiplného posouzeni prvkii uvedenych v odstavcich 1 az 4 tohoto ¢lanku. V ptipadé uvedeném v
odst. 1 pism. d) tohoto ¢ldnku se jednd o konkrétni zdiivodnéni, pro¢ se vyse kapitdlu stanovend v souladu s ¢l. 41 odst. 1
jiz nepovazuje za dostatecnou.

6.  EBA vypracuje po konzultaci s ESMA ndvrhy regulacnich technickych norem, jimiz upfesni zpiisob méfeni rizik a
prvky rizik uvedenych v odstavci 2, véetné rizik nebo prvki rizik, které jsou z kapitdlovych pozadavki stanovenych v
¢asti treti nebo Ctvrté nafizeni (EU) 2019/2033 vyslovné vylouceny.

EBA zajisti, aby ndvrhy regulacnich technickych norem obsahovaly orienta¢ni kvalitativni méfitka vySe dodate¢ného
kapitdlu uvedeného v ¢l. 39 odst. 2 pism. a) s pfihlédnutim ke $kdle riznych modelti podnikéni investi¢nich podniki a
préavnich forem, jichz mohou investi¢ni podniky nabyvat, a byly pfiméfené z hlediska:

a) zatéze pro investi¢ni podniky a pfisluiné orgdny v disledku uplatiiovéni;

b) mozZnosti, Ze vyssi Groven kapitdlovych pozadavkd, které plati v ptipadé, Ze investi¢ni podniky nepouZivaji interni
modely, pti posuzovani rizik a prvki rizik v souladu s odstavcem 2 ospravedliiuje uloZeni nizsich kapitdlovych
pozadavka.

EBA piedloZi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do dne 26. ¢ervna 2021.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

7. Piislusné orgdny mohou, na zdkladé individudlniho posouzeni a povazuje-li to pfislusny orgdn za opodstatnéné,
ulozit investicnim podnikim, které spliuji podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033 pro to, aby
mohly byt povazoviny za malé a nepropojené investi¢ni podniky, dodate¢ny kapitdlovy pozadavek v souladu s odstavci 1
az 6.
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Cldnek 41
Pokyny k drZeni dodate¢ného kapitdlu

1. Sohledem na zdsadu proporcionality a tmérné velikosti, systémové daleZitosti, povaze, rozsahu a sloZitosti ¢innosti
investi¢nich podnikd, které nespliiuji podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 natizeni (EU) 2019/2033 pro to, aby mohly byt
povazovany za malé a nepropojené investi¢ni podniky, mohou pfislu§né orgdny pozadovat, aby tyto investini podniky
mély vysi kapitdlu, kterd na zdkladé ¢lanku 24 dostatecné prekracuje pozadavky stanovené v asti tieti nafizeni (EU) 2019/
2033 a v této smérnici, a to véetné dodatecnych kapitalovych pozadavki podle ¢l. 39 odst. 2 pism. a), aby bylo zajisténo, Ze
cyklické ekonomické vykyvy nepovedou k poruseni téchto pozZadavkid nebo neohrozi schopnost investi¢niho podniku
likvidovat nebo ukoncit ¢innosti fddnym zptisobem;

2. Piislusné organy ve vhodnych pfipadech pfezkoumaji vysi kapitalu, kterd byla v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku
stanovena kazdym investi¢nim podnikem, ktery nespliiuje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033
pro to, aby mohl byt povazovdn za maly a nepropojeny investi¢ni podnik, a ptipadné sdéli zavéry tohoto prezkumu
dotéenému investi¢nimu podniku, véetné jakéhokoli ocekdvani Gprav vyse kapitalu stanoveného v souladu s odstavcem 1
tohoto ¢lanku. Piislusny orgdn v takovém sdéleni uvede datum, k némuz pozaduje, aby byla Giprava dokoncena.

Cldnek 42
Zvlastni pozadavky na likviditu

1.  Prislusné orgdny uloZi zvlastni pozadavky na likviditu podle ¢l. 39 odst. 2 pism. k) této smérnice pouze tehdy,
dospéji-li na zdkladé prezkumi provedenych v souladu s ¢lanky 36 a 37 této smérnice k zdvéru, Ze investiéni podnik,
ktery nespliiuje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033 pro to, aby mohl byt povaZovin za maly a
nepropojeny investicni podnik, nebo ktery spliiuje podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033, ale
nebyl vynat z pozadavku na likviditu v souladu s ¢l. 43 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033, se nachdzi v nékteré z téchto
situact:

a) investicni podnik je vystaven riziku likvidity nebo prvkam rizika likvidity, které jsou vyznamné a nejsou kryty nebo
nejsou dostatecné kryty pozadavkem na likviditu stanovenym v ¢dsti paté nafizeni (EU) 2019/2033;

b) investi¢ni podnik nespliiuje pozadavky stanovené v ¢lancich 24 a 26 této smérnice a je nepravdépodobné, Ze by jind
spravni opatfeni dostate¢né zlepsila systémy, postupy, mechanismy a strategie v pfiiméfeném casovém ramci.

2. Pro tGcely odst. 1 pism. a) tohoto ¢ldnku se riziko likvidity nebo prvky rizika likvidity povazuji za nekrytd nebo
nedostatecné krytd pozadavkem na likviditu stanovenym v ¢dsti pté nafizeni (EU) 2019/2033 pouze v ptipadé, Ze vyse a
druhy likvidity, které p¥islu$ny orgdn povazuje za pfiméfené po piezkumu posouzeni provedeného investi¢nimi podniky v
rdmci dohledu v souladu s ¢l. 24 odst. 1 této smérnice, jsou vy$si neZ pozadavek na likviditu tykajici se investicniho
podniku stanoveny v ¢dsti paté nafizeni (EU) 2019/2033.

3. Pislusné organy urci zvlastni vysi likvidity poZadovanou podle ¢l. 39 odst. 2 pism. k) této smérnice jako rozdil mezi
likviditou, kterd se povazuje za pfiméfenou podle odstavce 2 tohoto ¢lanku, a pozadavkem na likviditu stanovenym v ¢dsti
pété nafizeni (EU) 2019/2033.

4.  Piislusné orgdny pozaduji, aby investi¢ni podniky splnily zvldstni pozadavek na likviditu uvedeny v ¢l. 39 odst. 2
pism. k) této smérnice prostfednictvim likvidnich aktiv podle ¢ldnku 43 nafizeni (EU) 2019/2033.

5. Pfislu§né orgdny pisemné odivodni své rozhodnuti uloZit zvlastni pozadavek na likviditu podle ¢l. 39 odst. 2 pism. k)
pfesnym popisem tplného posouzeni prvka podle odstavct 1 az 3 tohoto ¢lanku.

6.  EBA vypracuje po konzultaci s ESMA nédvrhy regulacnich technickych norem, jimiz zptsobem, ktery odpovidd
velikosti, struktufe a vnitini organizaci investi¢nich podnikti a povaze, rozsahu a slozitosti jejich ¢innosti uptesni zptsob
méfent rizika likvidity a prvka rizika likvidity uvedenych v odstavci 2.

EBA predlozi tyto ndvrhy regulacnich technickych norem Komisi do 26. ¢ervna 2021.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.
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Cldnek 43
Spoluprice s orginy pfislu$nymi k feseni krize

Pfislusné organy ozndmi relevantnim organtim ptislusnym k feseni krize jakékoli dodate¢né kapitalové pozadavky uloZené
podle ¢l. 39 odst. 2 pism. a) této smérnice na investi¢ni podnik, jenz spadd do plisobnosti smérnice 2014/59/EU, a jakékoli
ocekavani tprav, jak je uvedeno v ¢l. 41 odst. 2 této smérnice, které se tyka tohoto investiéniho podniku.

Cldnek 44
Pozadavky na zvefejnéni

Clenské stéty zajisti, aby piislusné organy mély pravomoc:

a) vyzadovat, aby investi¢ni podniky, které nespliiuji podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033 pro to,
aby mohly byt povazovany za malé a nepropojené investi¢ni podniky, a investi¢ni podniky uvedené v ¢l. 46 odst. 2
nafizeni (EU) 2019/2033 zvefejiiovaly informace podle ¢lanku 46 uvedeného nafizeni Cast&ji neZ jednou rocné, a
stanovily terminy tohoto zvefejiiovani;

b) vyzadovat, aby investi¢ni podniky, které nespliiuji podminky stanovené v ¢l. 12 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033 pro to,
aby mohly byt povazoviny za malé a nepropojené investi¢ni podniky, a investi¢ni podniky uvedené v ¢l. 46 odst. 2
nafizeni (EU) 2019/2033 vyuzivaly ke zvefejnéni jinych publikaci, neZ jsou téetni zdvérky, specifickd mista a nosice,
zejména své internetové stranky;

) vyzadovat, aby matefské podniky kazdorocné zvetejiiovaly ve formé tplnych informaci nebo odpovidajicich odkazi na

né popis své pravni struktury, struktury systému spravy a fizeni a organizaéni struktury dané skupiny investi¢niho
podniku v souladu s €l. 26 odst. 1 této smérnice a ¢lankem 10 smérnice 2014/65/EU.

Cldnek 45

Povinnost informovat EBA

1.  Pislusné orgdny informuji EBA o:
a) procesu dohledu a hodnoceni uvedeném v ¢lanku 36;
b) metodice pouzité jako zdklad pro rozhodnuti podle ¢lanki 39, 40 a 41;

¢) vysi spravnich sankcf stanovenych ¢lenskymi staty podle ¢lanku 18.
EBA postoupi informace podle tohoto odstavce ESMA.

2. EBA posoudi po konzultaci s ESMA informace poskytnuté piislusnymi organy za déelem dosaZeni konzistence v
procesu dohledu a hodnoceni. S cilem dokoncit své posouzeni miize EBA po konzultaci s ESMA pozadovat po piislusnych
organech dopliujici informace, a to na pomérném zaklad¢ a v souladu s ¢ldnkem 35 nafizeni (EU) €. 1093/2010.

EBA na svych internetovych strankdch zvefejni souhrnné informace uvedené v odst. 1 prvnim pododstavci pism. c).

EBA podava Evropskému parlamentu a Radé zpravu o mife sjednoceni uplatiiovéni této kapitoly mezi ¢lenskymi stity. EBA
provadi dle potteby srovndvaci hodnoceni v souladu s ¢lankem 30 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010. EBA o téchto srovnavacich
hodnocenich informuje ESMA.

EBA a ESMA vydaji v souladu s ¢ldnkem 16 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a pfipadné ¢lankem 16 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010
obecné pokyny urCené piislusnym orgdnim, aby zpiisobem, ktery odpovidd velikosti, struktufe a vnitfni organizaci
investi¢nich podnikil a povaze, rozsahu a slozitosti jejich ¢innosti dale uptesnily spole¢né postupy a metodiky urcené pro
proces dohledu a hodnoceni podle odstavce 1 a pro posouzeni Fizen rizik podle ¢ldnku 29 této smérnice.



L 314/98 Utedni véstnik Evropské unie 5.12.2019

KAPITOLA 3

Dohled nad skupinami investicnich podnikii

oddil 1

Dohled nad skupinami investi¢nich podnik{ na konsolidovaném zdkladé a dohled nad
dodrZovidnim skupinového kapitdlového testu

Cldnek 46
Ur¢eni orgdnu dohledu nad skupinou

1. Clenské stity zajisti, aby v ptipadé, ze skupinu investi¢niho podniku vede matefsky investiéni podnik v Unii,
vykondval dohled na konsolidovaném zdkladé nebo dohled nad dodrzovinim skupinového kapitdlového testu orgin
piisludny pro tento matefsky investi¢ni podnik v Unii.

2. Clenské stéty zajisti, aby v piipadé, Ze mateiskym podnikem investi¢niho podniku je mateisk4 investi¢ni holdingova
spole¢nost v Unii nebo matefskd smiSend finan¢ni holdingova spolecnost v Unii, vykondval dohled na konsolidovaném
zakladé nebo dohled nad dodrzovanim skupinového kapitdlového testu orgdn piislusny pro tento investi¢ni podnik.

3. Clenské stdty zajisti, aby v ptipadé, Ze dva nebo vice investi¢nich podnikfi s povolenim ve dvou nebo vice ¢lenskych
stitech maji tutéZ matefskou investiéni holdingovou spole¢nost v Unii nebo tutéZ matefskou smiSenou finanéni
holdingovou spole¢nost v Unii, vykondval dohled na konsolidovaném zakladé nebo dohled nad dodrzovinim
skupinového kapitdlového testu orgdn ptislusny pro investi¢ni podnik s povolenim v ¢lenském stté, v némz je investi¢ni
holdingové spole¢nost nebo smiSend finan¢ni holdingova spole¢nost usazena.

4. Clenské staty zajisti, aby v piipadé, Ze matefské podniky dvou nebo vice investi¢nich podnik s povolenim ve dvou
nebo vice clenskych statech tvoff vice nez jednu investi¢ni holdingovou spole¢nost nebo smisenou finanéni holdingovou
spolecnost se sidly v raznych ¢lenskych statech, a v pfipadé, ze v kazdém z téchto ¢lenskych stitd je investi¢ni podnik,
vykondval dohled na konsolidovaném zdkladé nebo dohled nad dodrzovdnim skupinového kapitdlového testu orgdn
piisludny pro investi¢ni podnik s nejvyssi bilan¢ni sumou.

5. Clenské stity zajisti, aby v pifpadé, ze dva nebo vice investi¢nich podnikd s povolenim v Unii maji jako svoji
matefskou spole¢nost tutéz investi¢ni holdingovou spole¢nost v Unii nebo smiSenou finanéni holdingovou spole¢nost v
Unii a zddny z téchto investi¢nich podniki nemd povoleni v ¢lenském stdté, v némz byla investi¢ni holdingova spole¢nost
nebo smiSend finan¢ni holdingova spolecnost zaloZena, vykondval dohled na konsolidovaném zdkladé nebo dohled nad
dodrzovanim skupinového kapitdlového testu organ pfislusny pro investi¢ni podnik s nejvyssi bilan¢ni sumou.

6.  Prislusné orgdny mohou vzdjemnou dohodou upustit od kritérii uvedenych v odstavcich 3,4 a 5, pokud by jejich
pouziti nebylo vhodné pro ucinny dohled na konsolidovaném zdkladé nebo dohled nad dodrzovinim skupinového
kapitdlového testu, s pfihlédnutim k dotéenym investiénim podnikiim a vyznamu jejich ¢innosti v pfislusnych ¢lenskych
stitech, a mohou ur¢it jiny piislusny orgdn, ktery bude vykondvat dohled na konsolidovaném zékladé nebo dohled nad
dodrzovanim skupinového kapitdlového testu. V téchto pifpadech piislusné organy daji pfed pfijetim kazdého takového
rozhodnuti matefské investi¢ni holdingové spole¢nosti v Unii nebo matefské smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti v
Unii nebo investiénimu podniku s nejvyssi bilanéni sumou moznost vyjadfit své stanovisko k zamyslenému rozhodnuti.
Pfislusné orgdny ozndmi Komisi a EBA kazdé rozhodnuti pfijaté v tomto ohledu.

Cldnek 47

PoZadavky na informace v naléhavych situacich

Nastane-li mimofddna situace, véetné situace uvedené v ¢lanku 18 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 nebo situace neptiznivého
vyvoje na trzich, kterd by mohla ohrozit likviditu trhu a stabilitu finan¢niho systému v jakémkoli ¢lenském staté, v némz
byly povoleny subjekty skupiny investi¢nitho podniku, orgdn dohledu nad skupinou urceny podle ¢lanku 46 této smérnice
s vyhradou kapitoly 1 oddilu 2 této hlavy uvédomi, jakmile to bude mozné, EBA, ESRB a vSechny p#isluiné orgny a sdéli
veskeré informace nezbytné k plnéni jejich tkold.
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Cldnek 48

Kolegia orgini dohledu

1. Clenské staty zajisti, aby orgdn dohledu nad skupinou uréeny podle ¢lénku 46 této smérnice mohl ptipadné ziidit
kolegia organt dohledu a usnadnil tak plnéni povinnosti uvedenych v tomto ¢lanku a zajistil koordinaci a spolupraci s
piislusnymi organy dohledu ze tfetich zemi, zejména pokud to je nutné pro Gcely uplatnéni ¢l. 23 odst. 1 prvniho
pododstavce pism. ¢) a ¢l. 23 odst. 2 nafizeni (EU) 2019/2033 za ticelem vymeény a aktualizace relevantnich informaci o
modelu marZi s organy dohledu zpusobilych dstfednich protistran.

2. Kolegia orgdnt dohledu poskytnou organu dohledu nad skupinou, EBA a ostatnim dotéenym pfislusnym orgdniim
ramec pro provedeni téchto tikolt:

a) ukolii uvedenych v ¢lanku 47;

b) koordinace zddosti o informace, pokud to je nezbytné k usnadnéni dohledu na konsolidovaném zakladé v souladu s
¢lankem 7 nafizeni (EU) 2019/2033;

¢) koordinace zadosti o informace v pfipadech, kdy nékolik piislusnych orgdnt investi¢nich podnikd, které jsou soucdsti
téze skupiny, potiebuje pozddat bud’ piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu ¢lena clearingového systému nebo
piislusny orgdn zpusobilé ustfedni protistrany o informace tykajici se modelu marzi a parametrd pouzitych pro
vypocet marzového pozadavku relevantnich investi¢nich podnika;

d) vymény informaci mezi v§emi pFislu§nymi orgdny a s EBA v souladu s ¢lankem 21 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a s
ESMA v souladu s ¢lankem 21 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010;

e) dosazeni dohody o dobrovolném pfeneseni tkoll a povinnosti mezi piislu§nymi orgdny dle potieby;

f) zvySeni G¢innosti dohledu prostfednictvim snahy o vylouceni nadbytecnych duplicit v pozadavcich dohledu.

3. Kolegia orgdnli dohledu mohou byt rovnéz zfizena dle potieby tehdy, maji-li viechny dcefiné podniky skupiny
investi¢énitho podniku, kterou Fidi investi¢ni podnik v Unii, matefskd investi¢ni holdingovad spolecnost v Unii nebo
matefskd smiSend finan¢ni holdingova spole¢nost v Unii, sidlo ve tfeti zemi.

4. EBA sevsouladu s ¢linkem 21 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 Gcastni zaseddni kolegii organt dohledu.

5. Tyto orgdny jsou ¢leny kolegia orgdnti dohledu:

a) pfislusné organy odpovédné za dohled nad dcefinymi podniky skupiny investi¢niho podniku, kterou #idi investi¢ni
podnik v Unii, matefskd investién{ holdingovd spolecnost v Unii nebo matefskd smiSend finan¢ni holdingovd
spole¢nost v Unii;

b) v pfipadé potieby orgdny dohledu ze tietich zemi pod podminkou pozadavkd na zachovani davérnosti, které podle
nazoru viech piislusnych organt odpovidaji pozadavkim stanovenym v kapitole 1 oddile 2 této hlavy.

6.  Organ dohledu nad skupinou ur¢eny podle ¢linku 46 predsedd zaseddnim kolegia organti dohledu a pfijima
rozhodnuti. Uvedeny orgdn dohledu nad skupinou pfedem podavé vem ¢leniim kolegia orgdnt dohledu tplné informace
o organizaci takovych zasedani, o hlavnich otdzkéch, jezZ maji byt projedndny, a o zvazovanych ¢innostech. Organ dohledu
nad skupinou rovnéz plné a v¢as informuje viechny ¢leny kolegia orgdnii dohledu o rozhodnutich piijatych na uvedenych
zaseddnich nebo o provedenych opatfenich.

Orgéan dohledu nad skupinou pfi pfijimani rozhodnuti pfihlizi k vyznamu ¢innosti dohledu, kterd ma byt napldnovana
nebo koordinovana organy uvedenymi v odstavci 5.

Ziizen{ a fungovani kolegii orgdnt dohledu je formalizovano ve formé pisemnych ujedndni.

7.V piipadé nesouhlasu s rozhodnutim pfijatym orgdnem dohledu nad skupinou ohledné fungovani kolegii orgdnt
dohledu muze kterykoli z dotéenych piislusnych orgdnt postoupit zdleZitost EBA a pozadat jej o pomoc v souladu s
¢lankem 19 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.



L 314/100 Utedni véstnik Evropské unie 5.12.2019

EBA muze piislu§nym orgdnim pomoci v piipadé sporu tykajictho se fungovéni kolegii organii dohledu podle tohoto
¢lanku rovnéz z vlastni iniciativy v souladu s ¢l. 19 odst. 1 druhym pododstavcem nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

8. EBA vypracuje po konzultaci s ESMA ndvrhy regula¢nich technickych norem, jimiz déle upfesni podminky, za nichz
kolegia organt dohledu plni své tikoly uvedené v odstavci 1.

EBA piedloZi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 26. ¢ervna 2021.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

Cldnek 49

Pozadavky na spoluprici

1. Clenské stdty zajisti, aby si organ dohledu nad skupinou a pfisluiné organy uvedené v ¢l. 48 odst. 5 navzdjem
poskytovaly veskeré relevantni informace, véetné:

a) urceni pravni struktury a struktury spravy a F{zeni vcetné organizalni struktury skupiny investiéniho podniku
zahrnujici vSechny regulované a neregulované subjekty, neregulované dcefiné podniky a matefské podniky a
piislusnych organt regulovanych subjektii ve skupiné investi¢niho podniku;

b) postupti ziskdvan{ informaci od investi¢nich podnikd, které jsou soucdsti skupiny investi¢ntho podniku, a postupt
ovéFovani téchto informaci;

c) jakéhokoli neptiznivého vyvoje v investi¢nich podnicich nebo v jinych subjektech skupiny investi¢niho podniku, ktery
by mohl tyto investi¢ni podniky vdZné ohrozit;

d) veskerych vyznamnych sankci a mimofddnych opatfeni pfijatych piislusnymi orgdny v souladu s vnitrostdtnimi
ustanovenimi, kterymi se provadi tato smérnice;

e) uloZeni specifického kapitdlového pozadavku podle ¢lanku 39 této smérnice.

2. Piislusné orgdny a orgdn dohledu nad skupinou se mohou obracet na EBA v souladu s ¢l. 19 odst. 1 nafizeni (EU) ¢.
1093/2010, pokud pfislusné informace nebyly sdéleny podle odstavce 1 bez zbyte¢ného odkladu nebo pokud Zddost o
spolupréci, zejména o vyménu pfislusnych informaci, byla zamitnuta nebo ji nebylo v pfiméfené lhité vyhovéno.

EBA mize v souladu s ¢l. 19 odst. 1 druhym pododstavcem nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 z vlastniho podnétu pomahat
pfislusnym orgdniim pfi vytvafeni konzistentnich postupt spoluprace.

3. Clenské staty zajisti, aby se piisluiné organy pied piijetim rozhodnuti, které méze byt dileZité pro tikoly dohledu
jinych p¥islusnych organt, navzdjem poradily o:

a) zméndch ve slozeni akciondfti nebo v organizaéni ¢i fidici struktufe investi¢nich podnikd ve skupiné investi¢ntho
podniku, pro néz je nutny souhlas nebo povoleni ptislusnych organt;

b) vyznamnych sankcich ulozenych investiénim podnikiim piislusnymi orgdny nebo o jakychkoli jinych mimotfddnych
opattenich pfijatych témito organy; a

c) specifickych kapitalovych pozadavcich uloZenych v souladu s ¢lankem 39.

4. Konzultace s orgdnem dohledu nad skupinou probéhne, pokud maji byt uloZeny vyznamné sankce nebo maji byt
pfijata jakdkoli jind mimofddnd opatfeni p¥islusnymi orgdny, jak je uvedeno v odst. 3 pism. b).

5. Odchylné od odstavce 3 neni pfislusny orgdn povinen véc konzultovat s jinymi pfislusnymi orgdny v naléhavych
piipadech, nebo pokud by takovd konzultace mohla ohrozit G¢innost jeho rozhodnuti, v kterémzto piipadé piislusny
organ neprodlené uvédomi ostatni dotéené ptislusné orgdny o rozhodnuti nekonzultovat.
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Cldnek 50
Ovéfeni informaci tykajicich se subjektt nachdzejicich se v jinych ¢lenskych stdtech

1. Clenské staty zajisti, aby v piipadech, kdy pfislusné orgdny v jednom ¢lenském stdté potiebuji ovéfit informace o
investi¢nich podnicich, investi¢nich holdingovych spole¢nostech, smiSenych finan¢nich holdingovych spole¢nostech,
finanénich institucich, podnicich pomocnych sluzeb, smiSenych holdingovych spole¢nostech nebo dcefinych
spolecnostech, které se nachdzeji v jiném clenském stdté véetné dcefinych spolecnosti, které jsou pojistovnami, a o toto
ovéteni pozadaji, provedly toto ovéteni piisluiné organy daného jiného ¢lenského statu v souladu s odstavcem 2.

2. Prislusné orgdny, které obdrzely Zadost podle odstavce 1:
a) provedou ovéfeni samy v rdmci svych pravomoci;
b) umozni ptislusnym organtim, které tuto zZadost podaly, aby ovéfeni provedly;

¢) pozadaji o provedeni nezavislého ovéfeni auditora nebo odbornika a neprodlené podaji zpravu o vysledcich.

Pro tcely pismen a) a ) se mohou prislusné orgdny, které podaly Zadost, ovéfovani i¢astnit.

0ddil 2

7

Investi¢ni holdingové spolenosti, smiSené finanéni holdingové spoleénosti a smisené
holdingové spole¢nosti

Cldnek 51

Zahrnuti holdingovych spole¢nosti do dohledu nad dodrzovinim skupinového kapitilového testu

Clenské staty zajisti, aby investi¢ni holdingové spolecnosti a smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti byly zahrnuty do
dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitdlového testu.

Cldnek 52
Kvalifikace feditelt

Clenské staty pozaduji, aby ¢lenové vedouciho organu investi¢ni holdingové spole¢nosti nebo smisené finanén{ holdingové
spole¢nosti méli pro Gc¢inné plnéni svych funkei dostate¢né dobrou povést a dostate¢né znalosti, dovednosti a zkusenosti s
pfihlédnutim ke specifické tiloze investi¢ni holdingové spolecnosti nebo smiSené finan¢ni holdingové spole¢nosti.

Cldnek 53
SmiSené holdingové spole¢nosti

1.  Clenské stity stanovi, Ze pokud matefskym podnikem investicniho podniku je smiSend holdingovd spolecnost,
piisludné orgdny odpovédné za dohled nad investicnim podnikem mohou:

a) vyzadovat, aby jim smiSend holdingova spole¢nost poskytla veskeré informace, které mohou byt relevantni pro dohled
nad timto investi¢nim podnikem;

b) dohliZet na obchody mezi investiénim podnikem a smiSenou holdingovou spole¢nosti a jejimi dcefinymi spolecnostmi
a vyzadovat, aby investi¢ni podnik zaved] pfiméfené postupy fizeni rizik a mechanismy vnitfn{ kontroly véetné fadnych
postuptl podavani zprav a vedeni ucetnictvi za ucelem zajisténi identifikace, méfeni, sledovani a kontroly téchto
obchod.
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2. Clenské stity stanovi, Ze jejich piisluiné orgdny mohou provaddét nebo nechat provddét externimi inspektory
kontroly na misté k ovéfeni informaci obdrzenych od smiSenych holdingovych spole¢nosti a jejich dcefinych podnikd.

Cldnek 54
Sankce

V souladu s kapitolou 2 oddilem 3 této hlavy ¢lenské staty zajisti, aby mohly byt investicnim holdingovym spole¢nostem,
smiSenym finanénim holdingovym spole¢nostem a smiSenym holdingovym spole¢nostem nebo jejich vykonnym
feditelim ukldddny spravni sankce nebo jind spravni opatfeni smétujici k ukonceni nebo zmirnéni poruseni pravnich nebo

vy

spravnich pfedpist ptijatych k provedeni této kapitoly, poptipadé k zamezeni pFicin téchto poruseni.

Cldnek 55

Posouzeni dohledu tfeti zemé a dalSich technik dohledu

1.  Clenské stity zajisti, aby v piipad¢, Ze dva nebo vice investi¢nich podnikd, jez jsou dcefinymi podniky téhoz
matefského podniku se sidlem ve tieti zemi, nepodléhaji G¢innému dohledu na Grovni skupiny, piislusny orgdn posoudil,
zda investi¢ni podniky podléhaji dohledu orgdnem dohledu tfeti zemé, ktery je rovnocenny dohledu stanovenému v této
smérnici a v ¢dsti prvni nafizeni (EU) 2019/2033.

2. Pokud se v posouzeni uvedeném v odstavci 1 tohoto ¢lanku dospéje k zavéru, Ze se takovy rovnocenny dohled
nepouzije, clenské stity povoli vhodné techniky dohledu, jimiz dosdhnou cilti dohledu v souladu s ¢lankem 7 nebo 8
nafizeni (EU) 2019/2033. Tyto techniky dohledu ur¢i po konzultaci s ostatnimi dotcenymi piislusnymi organy piislusny
organ, ktery by byl orgdnem dohledu nad skupinou, pokud by byl matetsky podnik ziizen v Unii. VSechna opatfeni p¥ijatd
podle tohoto odstavce budou ozndmena ostatnim ztcastnénym p¥islusnym orgdnim, EBA a Komisi.

3. Pislusny orgdn, ktery by byl orgdnem dohledu nad skupinou, pokud by byl matefsky podnik zfizen v Unii, mize
pozadovat zejména zaloZeni investi¢ni holdingové spole¢nosti nebo smiSené finanéni holdingové spole¢nosti v Unii a
pouzit u této investi¢ni holdingové spolecnosti nebo smiSené financni holdingové spole¢nosti ¢ldnek 7 nebo 8 nafizeni
2019/2033.

Cldnek 56

Spoluprice s orginy dohledu tfetich zemi

Komise muzZe na Zadost nékterého z ¢lenskych statti nebo z vlastntho podnétu pfedlozit Radé doporuceni pro sjedndni
dohod s jednou nebo vice tfetimi zemémi o zptisobech dohledu nad dodrzovanim skupinového kapitdlového testu témito
investi¢nimi podniky:

a) investicnimi podniky, jejichz matefsky podnik ma sidlo ve tfeti zemi;

b) investi¢nimi podniky nachdzejicimi se v teti zemi, jejichz matefsky podnik ma sidlo v Unii.

HLAVAV

ZVEREJNOVANI UDAJU PRISLUSNYMI ORGANY

Cldnek 57
Pozadavky na zvefejnéni

1.  Prislusné orgdny zvefejni vechny tyto informace:

a) znéni pravnich a spravnich pfedpisti a administrativnich a obecnych pokynii piijatych v jejich clenském staté podle této
smérnice;

b) zplsob vyuzivani moZnosti a diskre¢nich pravomoci podle této smérnice a nafizen{ (EU) 2019/2033;
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) obecnd kritéria a metodiky, které pouzivaji pii procesu dohledu a hodnoceni podle ¢lanku 36 této smérnice;

d) souhrnné statistické idaje o hlavnich aspektech uplatiiovani této smérnice a nafizeni (EU) 2019/2033 v jejich ¢lenském
stdté, véetné poctu a povahy opatfeni v oblasti dohledu pfijatych v souladu s ¢l. 39 odst. 2 pism. a) této smérnice a
spravnich sankci uloZenych v souladu s ¢lankem 18 této smérnice.

2. Informace zvefejnéné v souladu s odstavcem 1 jsou dostate¢né komplexni a pfesné k tomu, aby umoznily smysluplné
srovnani uplatiiovani odst. 1 pism. b), ¢) a d) piislusnymi orgdny rtiznych ¢lenskych stati.

3. Informace se zvefejiuji v jednotném formdtu a pravidelné se aktualizuji. Jsou pfistupné elektronicky na jednotné
adrese.

4. EBAvypracuje po konzultaci s ESMA ndvrhy provadécich technickych norem pro urceni formatu, struktury, obsahu a
data kazdoro¢niho zvefejnéni informaci uvedenych v odstavci 1.

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu s ¢lankem 15
nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

5. EBA predlozi Komisi ndvrhy provadécich technickych norem uvedené v odstavci 4 do dne 26. ¢ervna 2021.

HLAVA VI

AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI

Cldnek 58

Vykon pfenesené pravomoci
1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek stanovenych v tomto ¢ldnku.

2. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci uvedend v ¢l. 3 odst. 2, ¢l. 29 odst. 4 a ¢l. 36 odst. 4 je svéfena Komisi
na dobu péti let po¢inaje dnem 25. prosince 2019.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pieneseni pravomoci uvedené v ¢l. 3 odst. 2, ¢l. 29 odst. 4 a ¢l. 36 odst. 4
kdykoli zrusit. Rozhodnutim o zrudeni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném bliZe uréené. Rozhodnuti nabyva aé¢inku
prvnim dnem po zvefejnéni v Ufednim véstniku Evropské unie, nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném upiesnén.
Nedotyka se platnosti jiz platnych aktd v pfenesené pravomoci.

4.  Pred pfijetim aktu v pfenesené pravomoci Komise vede konzultace s odborniky jmenovanymi jednotlivymi ¢lenskymi
stity v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby
pravnich pfedpisti.

5. Pfijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

6. Akt v pfenesené pravomoci pfijaty podle ¢l. 3 odst. 2, ¢l. 29 odst. 4 a ¢l. 36 odst. 4 vstoupi v platnost, pouze pokud
proti nému Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi ndmitky ve lhaté dvou mésicti ode dne, kdy jim byl tento akt
oznamen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této lhiity informuji Komisi o tom, Ze namitky
nevyslovi. Z podnétu Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouZi o dva mésice.
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HLAVA VII

ZMENY DALSICH SMERNIC

Cldnek 59
Zména smérnice 2002/87[ES

V ¢lanku 2 smérnice 2002/87[ES se bod 7 nahrazuje timto:

,7) ,sektorovymi piedpisy“ pravni akty Unie tykajici se obezietnostniho dohledu nad regulovanymi podniky, zejména
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 575/2013 (*) a (EU) 2019/2033 (**) a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/138/ES, 2013/36/EU (***), 2014/65[EU (****) a (EU) 20192034 (*****),

*) Nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich
pozadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ur vést L 176,

27.6.2013,s. 1).
(**) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich

pozadavcich na investitni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) ¢
600/2014 a (EU) &. 806/2014 (Ur vést. L 314, 5.12.2019, 5. 1).

(**  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36 /EU ze dne 26. Cervna 2013 o piistupu k ¢innosti ﬁvérov;’lch
instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice
2002/87ES a zruseni smérnic 2006/48[ES a 2006/49/ES (Ut. vést L 176, 27.6.2013, 5. 338).

(****)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojti a o

zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).
(%) Smérnice Evropskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2034ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnim dohledu

nad investi¢nimi podniky a 0 zméné smérnic 2002/87/ES 2009/65]ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/
EU a 2014/65/EU (Ur vést. L 314, 5.12.2019, s. 64).

Cldnek 60
Zména smérnice 2009/65/ES

V¢l 7 odst. 1 pism. a) smérnice 2009/65/ES se bod iii) nahrazuje timto:

Lii) bez ohledu na vysi téchto pozadavkd nesmi byt kapitdl spravcovské spolecnosti nikdy nizsi, nez jak je stanoveno v
¢lanku 13 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 (¥)

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich
pozadavcich na investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a

(EU) & 806/2014 (Uf. vést. L 314, 5.12.2019, 5. 1).”
Cldnek 61

Zména smérnice 2011/61/EU

V &anku 9 smérnice 2011/61/EU se odstavec 5 nahrazuje timto:

,5.  Bez ohledu na odstavec 3 nesmi kapital spravce nikdy klesnout pod ¢astku stanovenou v ¢lanku 13 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 (¥)

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich
pozadavcich na investi¢ni podniky a 0 zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a
(EU) ¢. 806/2014 (UF. vést. L 314, 5.12.2019,s. 1).
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Cldnek 62
Zmény smérnice 2013/36/EU

Smérnice 2013/36/EU se méni takto:
1) ndzev se nahrazuje timto:

,Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu k &innosti tivérovych
instituci a o obezfetnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a 0 zméné smérnice 2002/87ES a zrueni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES".

2) Clének 1 se nahrazuje timto:

,Cldnek 1
Piedmét

Tato smérnice stanovi pravidla tykajici se:
a) pfistupu k ¢innosti Gvérovych instituct;
b) pravomoci dohledu a ndstrojti obezietnostniho dohledu nad tivérovymi institucemi p¥islu§nymi organy;

¢) obezfetnostniho dohledu nad dvérovymi institucemi p¥islusnymi orgny zptsobem, ktery odpovidd pravidlim
stanovenym v nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

d) pozadavki na zvefejiiovani informaci pro pfislusné orgdny zodpovédné za obezietnostni regulaci a dohled nad
uvérovymi institucemi.”
3)  Cldnek 2 se méni takto:
a) odstavce 2 a 3 se zrusuji;
b) vodstavci 5 se zrusuje bod 1;
¢) odstavec 6 se nahrazuje timto:

, 6. Subjekty uvedené v tomto ¢ldnku odst. 5 bodech 3 az 24 se pro tclely ¢lanku 34 a hlavy VII kapitoly 3
povazuji za finan¢ni instituce.”

4) Vel 3 odst. 1 se zruSuje bod 4.

5) Clanek 5 se nahrazuje timto:

,Cldnek 5
Koordinace v rdmci ¢lenskych stitd

Clenské stéty, které majf vice organti pifslusnych k obezfetnostnimu dohledu nad Gvérovymi a finanénfmi institucemi,
pfijmou opatfeni nezbytnd k zavedeni koordinace mezi témito orgény.”

6) Vklada se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 8a

Konkrétni pozadavky na povoleni iivérovych instituci uvedenych v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 pism. b) nafizeni (EU)
& 5752013

1. Clenské stity vyzaduji, aby podniky uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 pism. b) natizeni (EU) & 575/2013, které jiz
ziskaly povoleni podle hlavy I smérnice 2014/65/EU, podaly Zddost o povoleni v souladu s ¢lankem 8 nejpozdéji
dne, v némz nastane jedna z ndsledujicich udalosti:

a) prumér celkovych mési¢nich aktiv pocitany za obdobi 12 po sobé jdoucich mésicti ¢ini alesport 30 miliard EUR;
nebo

b) primér celkovych mési¢nich aktiv pocitany za obdobi 12 po sobé jdoucich mésicti je niz$i nez 30 miliard EUR a
podnik je soucdsti skupiny, v niZ celkovd hodnota konsolidovanych aktiv vech podnikd ve skupiné, jez maji
jednotlivé celkova aktiva nizsi 30 miliard EUR a vykondvaji nékterou z ¢innosti uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu
A ptilohy I smérnice 2014/65[EU, ¢ini alespont 30 miliard EUR, pficemZ v obou piipadech se hodnoty

vypocitavaji jako primeér za obdobi 12 po sobé jdoucich mésict.



L 314/106 Utedni véstnik Evropské unie 5.12.2019

2. Podniky uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku mohou i nadale vykondvat ¢innosti uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1
pism. b) nafizeni (EU) ¢. 5752013, nez ziskaji povoleni uvedené v odstavci 1 tohoto ¢lanku.

3. Odchylné od odstavce 1 tohoto ¢lanku podniky uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢.
575/2013, které ke dni 24. prosince 2019 provadi ¢innost jako investini podniky povolené podle smérnice
2014/65/EU, pozadaji o povoleni v souladu s ¢ldnkem 8 této smérnice do 27. prosince 2020.

4. Pokud prisluiny orgdn po obdrZeni informaci v souladu s ¢lankem 95a smérnice 2014/65/EU stanovi, ze podnik
ma byt povolen jako Gvérova instituce v souladu s ¢lankem 8 této smérnice, uvédomi o tom podnik a piislusny orgin
ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 26 smérnice 2014/65/EU a pfevezme povolovaci postup od data uvedeného ozndmen.

5.V pipadech opétovného povoleni povolujici piislusny organ zajisti, aby proces byl co nejefektivnéjsi a aby byly
zohlednény informace z existujicich povoleni.

6.  EBAvypracuje navrhy regula¢nich technickych norem, jimiz upfesni:

a) informace poskytované podniky pfislusnym organtim v zddosti o povoleni, véetné planu ¢innosti uvedeného v
¢lanku 10;

b) metodiku pro vypocet prahovych hodnot uvedenych v odstavei 1.

Na Komisi je pfenesena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci pism. a) a b) v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010.

EBA piedloZi tyto navrhy regula¢nich technickych norem Komisi do 26. prosince 2020.*
7)  V ¢clanku 18 se vklddd nové pismeno, které zni:

,aa) vyuzivd své povoleni vylucné k ¢innostem uvedenym v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 a
md primérnd celkova aktiva niz$i nez prahové hodnoty stanovené v daném ¢lanku po dobu péti po sobé
jdoucich let;“.

8) Clanek 20 se méni takto:
a) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  EBA zvefejni na své internetové strance seznam, ktery obsahuje ndzvy vsech tvérovych instituci, jimz bylo
vyddno povoleni, a alespoii jednou ro¢né jej aktualizuje.;

b) vklada se novy odstavec, ktery znf:

,3a.  Seznam uvedeny v odstavci 2 tohoto ¢ldnku zahrnuje ndzvy podnikd podle ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 pism. b)
naffzeni (EU) ¢. 575/2013 a tyto Gvérové instituce jako takové identifikuje. Tento seznam rovnéz uvadi vSechny
zmény oproti pfedchozi verzi seznamu.”

9) V cldnku 21b se odstavec 5 nahrazuje timto:
,5.  Pro Gcely tohoto ¢lanku:
a) celkovd hodnota aktiv, kterd drz{ v Unii skupina ze teti zemé, je souctem téchto hodnot:

i) celkové hodnoty aktiv, kterd drzi v Unii kazdd instituce ze skupiny ze tiet{ zem&, vyplyvajici z konsolidované
rozvahy nebo z individudlnich rozvah téchto instituci, neni-li rozvaha instituce konsolidovana, a

ii) celkové hodnoty aktiv kazdé pobocky skupiny ze tieti zemé, kterd je povolena v Unii v souladu s touto
smérnici, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 (*) nebo smérnici 2014/65/EU;

b) pojem ,instituce” zahrnuje rovnéz investicni podniky.
mopského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich néstrojii a o
zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (Ut. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).
10) Hlava IV se zrusuje.
11) V¢l 51 odst. 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:
,1.  PHislusné orgdny hostitelského ¢lenského stdtu mohou pozadat organ vykondvajici dohled na konsolidovaném

zdkladé v pifpadech, kdy se pouzije ¢l. 112 odst. 1, nebo pfislusné orgdny domovského ¢lenského stitu, aby byla
pobocka Givérové instituce povazovana za vyznamnou.”
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12) V ¢lanku 53 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2.  Odstavec 1 nebrani vzdjemné vyméné informaci mezi pfislu§nymi orgdny nebo pfeddvani informaci ESRB, EBA
nebo Evropskému orgdnu dohledu (Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy) (dale jen ,ESMA* nebo ,organ ESMA*)
zfizenému nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (*) v souladu s touto smérnici, s naf{zenim
(EU) ¢&. 575/2013, s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 (**), s ¢ldnkem 15 nafizeni (EU) ¢.
1092/2010, s ¢lanky 31, 35 a 36 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 a s ¢lanky 31 a 36 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, se
smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 (**) a dal$imi smérnicemi pouZitelnymi pro tvérové
instituce. Na tyto informace se vztahuje odstavec 1.

*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni Evropského
orgdnu dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o
zru$eni rozhodnuti Komise 2009/77ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

(**)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich
pozadavcich na investi¢ni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) ¢ 575/2013, (EU) ¢
600/2014 a (EU) & 806/2014 (U. vést. L 314, 5.12.2019, 5. 1).

(***)  Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnim dohledu
nad investiénimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/
EU a 2014/65/EU (U, vést. L 314, 5.12.2019, 5. 1).*

13) V&l 66 odst. 1 se vkldda nové pismeno, které zni:

,aa) provadéni alespofl jedné z Cinnosti uvedenych v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢ 575/2013 a
dosazeni prahové hodnoty uvedené v daném ¢lanku, aniz by bylo ziskdno povoleni dvérové instituce.”

14) V¢l 76 odst. 5 se zrusuje Sesty pododstavec.
15) V ¢clanku 86 se odstavec 11 nahrazuje timto:

,11.  PHislusné orgdny zajisti, aby instituce mély plany na obnoveni likvidity stanovujici pfiméfené strategie a fddnd
provadéci opatieni k feSeni moznych deficitt likvidity i ve vztahu k pobockdm usazenym v jiném ¢lenském staté.
Prislusné organy zajisti, aby tyto plany byly institucemi nejméné jednou ro¢né provéfovany, aktualizovany na zakladé
vysledku alternativnich scéndfi stanovenych v odstavci 8 a hldseny vrcholnému vedeni, které je schvaluje, aby bylo
mozné vnitini zdsady a postupy odpovidajicim zptsobem upravovat. Instituce pfijmou pfedem nezbytnd provozni
opatfeni, aby mohly byt pliny na obnoveni likvidity okamzité pouzity. Tato provozni opatfeni zahrnuji drZeni
kolaterdlu okamzité dostupného pro financovani centrlni bankou. Patii sem drZzeni kolaterdlu v méné jiného
¢lenského stitu, je-li to nezbytné, nebo v méné tieti zemé, kde md instituce expozice, a z provoznich divodi na
tzem{ hostitelského ¢lenského statu nebo treti zemé, jejiz méné je instituce vystavena.

16) V ¢lanku 110 se zrusuje odstavec 2.

17) Clének 111 se nahrazuje timto:

,Cldnek 111

Ur¢eni orgdnu vykondvajiciho dohled na konsolidovaném zdkladé

1. Jeli matefsky podnik matefskou ivérovou instituci v ¢lenském stdté nebo matefskou tivérovou instituci v EU,
vykondva dohled na konsolidovaném zdkladé prislusny orgdn, ktery nad danou matefskou tivérovou instituci v
¢lenském stdté nebo matefskou Gvérovou instituci v EU vykonavd dohled na individudlnim zdkladeé.

Je-li matetsky podnik matetskym investi¢nim podnikem v ¢lenském stdté nebo matefskym investi¢nim podnikem v EU
a zddny z jeho dcefinych podnikd neni Gvérovou instituci, vykondva dohled na konsolidovaném zakladé piislusny
orgén, ktery nad danym matefskym investi¢nim podnikem v ¢lenském stdté nebo matefskym investi¢nim podnikem v
EU vykondvé dohled na individudlnim zdkladg.
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Je-li matetsky podnik matetskym investi¢nim podnikem v ¢lenském staté nebo matefskym investiénim podnikem v EU
a nejméné jeden z jeho dcefinych podnikd je Gvérovou instituci, vykondvad dohled na konsolidovaném zdkladé
piislusny orgdn této tivérové instituce nebo v pfipadé nékolika ivérovych instituci piislusny orgdn Gvérové instituce s
nejvyssi bilanéni sumou.

2. Je-li matefsky podnik avérové instituce nebo investi¢niho podniku matefskou finan¢ni holdingovou spole¢nosti
v Clenském stdté, matefskou smiSenou finan¢ni holdingovou spole¢nosti v ¢lenském stdté, matefskou finan¢ni
holdingovou spole¢nosti v EU nebo matefskou smiSenou finanéni holdingovou spolecnosti v EU, vykondva dohled na
konsolidovaném zdkladé pfislusny orgdn, ktery nad danou Gvérovou instituci nebo investi¢nim podnikem vykondva
dohled na individudlnim zdkladé.

3. Maji-li dvé nebo vice Gvérovych instituci nebo investi¢nich podnikd, které maji povoleni v Unii, tutéZ matefskou
finan¢ni holdingovou spole¢nost v ¢lenském stté, matefskou smiSenou finanéni holdingovou spole¢nost v ¢lenském
stdté, matefskou finanéni holdingovou spolecnost v EU nebo matefskou smiSenou finan¢ni holdingovou spolecnost v
EU, vykonavé dohled na konsolidovaném zikladé:

a) pfislusny orgdn Gvérové instituce, pokud v rdmci skupiny existuje pouze jedna tivérovd instituce;

b) prislusny orgdn tvérové instituce s nejvyssi bilanéni sumou, pokud v rdmci skupiny existuje nékolik tvérovych
instituct; nebo

) piislusny orgdn investicntho podniku s nejvy3si bilan¢ni sumou, pokud skupina nezahrnuje Zddnou Gvérovou
instituci.

4. Je-li podle ¢l. 18 odst. 3 nebo 6 nafizeni (EU) €. 575/2013 pozadovina konsolidace, vykondva dohled na
konsolidovaném zdkladé pfislusny orgdn tvérové instituce s nejvyssi bilanéni sumou, nebo pokud skupina
nezahrnuje Zddnou tvérovou instituci, pfislusny organ investi¢niho podniku s nejvyssi bilan¢ni sumou.

5. Odchylné od odst. 1 tfettho pododstavce, od odst. 3 pism. b) a od odstavce 4 je v piipadé, ze piislusny orgin
vykondvad na individudlnim zdkladé dohled nad vice nez jednou dvérovou instituci v rdmci skupiny, orgdnem
vykondvajicim dohled na konsolidovaném zékladé prislusny organ, ktery vykondva na individudlnim zdkladé dohled
nad jednou nebo vice Gvérovymi institucemi v rdmci skupiny, jestliZe soucet bilan¢nich sum dvérovych instituci

podléhajicich jeho dohledu je vy3si nez soucet bilan¢nich sum dvérovych instituci, nad nimiz vykondva dohled na
individualnim zdkladé jiny piislusny organ.

Odchylné od odst. 3 pism. ¢) je v pfipadé, Ze p¥islusny orgdn vykonava na individudlnim zdkladé dohled nad vice nez
jednim investi¢nim podnikem v rdmci skupiny, orgdnem vykondvajicim dohled na konsolidovaném zdkladé ptislusny
orgdn, ktery vykondvé na individudlnim zdkladé dohled nad jednim nebo vice investi¢nimi podniky v rdmci skupiné s
nejvyssi celkovou bilanéni sumou.

6. Ve zvlastnich pfipadech mohou pfislusné orgdny na zékladé vzdjemné dohody upustit od kritérii uvedenych v
odstavcich 1, 3 a 4 a mohou vykonem dohledu na konsolidovaném zdkladé povéfit jiny pfislusny orgdn, pokud by
pouziti kritérif uvedenych ve zminénych odstavcich nebylo vhodné s ohledem na dotéené Gvérové instituce nebo
investi¢ni podniky a relativni vyznam jejich ¢innosti v pfislusnych clenskych stitech nebo na potiebu zajistit
kontinuitu dohledu na konsolidovaném zdkladé ze strany téhoZz pfislusného orgdnu. V takovych ptipadech maji
matefskd instituce v EU, matefskd finan¢ni holdingovd spolecnost v EU, matefskd smiSend finan¢ni holdingové
spole¢nost v EU nebo pifipadné avérova instituce nebo investi¢ni podnik s nejvy3si bilanéni sumou pravo vyjadrit se
pfed tim, neZ pfislusné orgdny pfijmou rozhodnuti.

7.  Prislusné organy neprodlené ozndmi Komisi a EBA veskeré dohody, na néz se vztahuje odstavec 6.
18) V¢l 114 odst. 1 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,1.  Nastane-li naléhavd situace, véetné situace uvedené v ¢lanku 18 nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 nebo situace
nepfiznivého vyvoje na trzich, kterd by mohla ohrozit likviditu trhu a stabilitu finan¢niho systému v jakémkoliv z
Clenskych stattl, v némz byly povoleny subjekty skupiny nebo v némsz jsou usazeny vyznamné pobocky uvedené v
¢lanku 51, uvédomi orgdn vykondvajici dohled na konsolidovaném zdklad¢, jakmile je to mozné, s vyhradou hlavy
VII kapitoly 1 oddilu 2 této smérnice, ptipadné hlavy IV kapitoly 1 oddilu 2 smérnice (EU) 2019/2034, EBA a orgdny
uvedené v ¢l. 58 odst. 4 a v cldnku 59 a sdéli veskeré informace nezbytné k plnéni jejich tikoli. Uvedené povinnosti se
vztahuji na viechny piislusné organy.
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19) Cldnek 116 se mén{ takto:
a) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Pislusné organy zicastnéné v kolegiich organti dohledu a EBA mezi sebou tzce spolupracuji. Pozadavky
davérnosti podle hlavy VII kapitoly 1 oddilu II této smérnice a pfipadné hlavy IV kapitoly 1 oddilu 2 smérnice
(EU) 2019/2034 nebran{ pfislusnym orgdndm ve vyméné informaci divérné povahy v ramci kolegii orgdnti
dohledu. Zfizenim a ¢innosti kolegif organt dohledu nejsou dotéena prava a povinnosti piislusnych orgdnd podle
této smérnice a nafizeni (EU) ¢. 575/2013.5

b) v odstavci 6 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,6.  Kolegii orgdnti dohledu se mohou téastnit pfislusné orgdny odpovédné za dohled nad dcefinymi podniky
matefské instituce v EU nebo matefské finan¢ni holdingové spole¢nosti v EU nebo matefské smiSené finanéni
holdingové spole¢nosti v EU a piislusné orgdny hostitelského ¢lenského stétu, ve kterém jsou usazeny vyznamné
pobocky uvedené v ¢lanku 51, ptipadné centrdlni banky ESCB, a pi{padné orgdny dohledu tfetich zem, a to s
vyhradou pozadavkil diivérnosti, které jsou podle ndzoru vsech pfislusnych orgdnd rovnocenné pozadavkim
podle hlavy VII kapitoly 1 oddilu II této smérnice, piipadné hlavy IV kapitoly 1 oddilu 2 smérnice (EU) 2019/
20345

¢) vodstavci 9 se prvni pododstavec nahrazuje timto:

,9. S vyhradou pozadavki divérnosti podle hlavy VII kapitoly 1 oddilu II této smérnice, p¥ipadné hlavy IV
kapitoly 1 oddilu 2 smérnice (EU) 2019/2034, informuje orgdn vykondvajici dohled na konsolidovaném zakladé
EBA o ¢innostech kolegia orgdnti dohledu, a to i v pribéhu naléhavych situaci, a sdéli EBA veskeré informace,
které maji zvlastni vyznam pro tcely sblizovani dohledu.

20) V ¢lanku 125 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2.  Na informace obdrzené v rdmci dohledu na konsolidovaném zdkladé, a zejména na jakoukoliv vyménu
informaci mezi pfislusnymi orgdny podle této smérnice, se vztahuji pozadavky sluzebniho tajemstvi alespon
rovnocenné tém, které jsou uvedené v ¢l. 53 odst. 1 této smérnice v ptipadé tvérovych instituci nebo v ¢lanku 15
smérnice (EU) 2019/2034.¢

21) V ¢énku 128 se zrusuje paty pododstavec.

22

—

V ¢lanku 129 se zrusuji odstavee 2, 3 a 4.
23) V ¢lanku 130 se zrusuji odstavce 2, 3 a 4.
24) V¢l 143 odst. 1 se pismeno d) nahrazuje timto:

,d) aniz jsou dotéena ustanoveni hlavy VII kapitoly 1 oddilu II této smérnice, piipadné ustanoveni kapitoly 1 oddilu 2
hlavy IV smérnice (EU) 2019/2034, souhrnné statistické tidaje o hlavnich aspektech uplatiiovani obezfetnostniho
ramce v kazdém c¢lenském stdté, véetné poctu a povahy opatieni v oblasti dohledu pfijatych v souladu s ¢l. 102
odst. 1 pism. a) této smérnice a spravnich sankci uloZenych v souladu s ¢ldnkem 65 této smérnice.”

Cldnek 63

Zmény smérnice 2014/59/EU

Smérnice 2014/59/EU se méni takto:
1) V¢l 2 odst. 1 se bod 3 nahrazuje timto:

,3) ,investicnim podnikem* investi¢ni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 22 naiizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2019/2033 (*), ktery podléhd pozadavku na pocitecni kapitdl stanovenému v ¢l. 9 odst. 1 smérnice
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 (**).

*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich
pozadavcich na investi¢n{ podniky a o zmén¢ nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) €. 575/2013, (EU) ¢. 600/2014
a (EU) ¢. 806/2014 (UF. vést. L 314, 5.12.2019, s. 1).

(**  Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnim dohledu
nad investi¢nimi podniky a 0 zméné smérnic 2002/87/ES, 2009/65(ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU
a 2014/65/EU (Ut. vést. L 314, 5.12.2019, s. 64).*
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2) V¢lanku 45 se doplituje novy odstavec, ktery zni:

,3.  Pokud jde o pozadavky na kapital na individudlnim zdkladé investi¢nich podniks uvedenych v ¢l. 2 odst. 1 bodé
3 této smérnice, které nejsou investiénimi podniky uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2 nebo 5 nafizeni (EU) 2019/2033, jsou v
souladu s ¢l. 65 odst. 4 nafizeni (EU) 2019/2033 v této smérnici odkazy na ¢ldnek 92 nafizeni (EU) ¢. 575/2013
chapany takto:

a) odkazy na ¢l. 92 odst. 1 pism. c) nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na celkovy kapitdlovy pomér, v
této smérnici se povaZuji za odkazy na cl. 11 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/2033;

b) odkazy na ¢l. 92 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o celkovy objem rizikové expozice, v této smérnici se
povaZzuji za odkazy na p¥islusny pozadavek podle ¢l. 11 odst. 1 nafizeni (EU) 2019/203 3 vyndsobeny koeficientem
12,5.

Pokud jde o dodate¢né kapitalové pozadavky na investi¢ni podniky uvedené v ¢l. 2 odst. 1 bodé 3 této smérnice, které
nejsou investiénimi podniky uvedenymi v ¢l. 1 odst. 2 nebo 5 nafizeni (EU) 2019/2034, povaZuji se v souladu s
¢lankem 65 smérnice (EU) 2019/2033 v této smérnici odkazy na ¢ldnek 104a smérnice 2013/36/EU za odkazy na
lanek 40 smérnice(EU) 2019/2034.¢

Cldnek 64

Zmény smérnice 2014/65/EU

Smérnice 20146 5/EU se méni takto:
1) v ¢clanku 8 se pismeno c) nahrazuje timto:

,€) jiZ nespliiuje podminky, za kterych bylo povoleni udéleno, napfiklad podminky stanovené v nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 (*);

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019 o obezfetnostnich pozadavcich
na investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) & 1093/2010, (EU) & 575/2013, (EU) & 600/2014 a (EU) &
806/2014 (UF. vést. L 314, 5.12.2019, s. 1).

2) Clanek 15 se nahrazuje timto:

,Cldnek 15
Poditecni kapital

Clenské stéty zajisti, aby piislusné organy neudélily povoleni, pokud investiéni podnik nemd s ohledem na povahu dané
investi¢ni sluzby nebo ¢innosti dostate¢ny pocatecni kapitdl v souladu s pozadavky ¢lanku 9 smérnice Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2019/2034 (¥).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034ze dne 27. listopadu 2019 o obezietnostnim dohledu nad
investicnimi podniky a o zméné smérnic 2002/87/[ES, 2009/65/ES, 2011/61/EU, 2013[36[EU, 2014/59[EU a
2014/65/EU (UF. vést. L 314, 5.12.2019, s. 64).

3) Clanek 41 se nahrazuje timto:

,Cldnek 41

Udélovani povoleni

1.  Pfislusny orgdn ¢lenského stitu, v némz podnik ze tfeti zemé ziidil nebo hodld ziidit svoji pobocku, udéli
povoleni pouze v piipadé, Ze piislusny orgdn shleda, ze:

a) jsou splnény podminky podle ¢linku 39 a

b) pobocka podniku ze tieti zemé bude schopna dodrzovat ustanoveni uvedend v odstavcich 2 a 3.
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Pfislusny organ informuje do $esti mésict ode dne podani tplné zadosti podnik ze teti zemé, zda mu povoleni bylo, ¢i
nebylo udéleno.

2. Pobocka podniku ze tieti zemé, kterd ziskd povoleni v souladu s odstavcem 1, splituje pozadavky stanovené v
¢lancich 16 az 20, 23, 24, 25 a 27, ¢l. 28 odst. 1 a ¢ldncich 30, 31 a 32 této smérnice a v ¢ldncich 3 aZ 26 nafizeni
(EU) ¢ 600/2014 a opatieni pfijatd podle uvedenych ustanoveni a podléhd dohledu vykondvanému piislusnym
organem v Clenském stdté, v némz bylo povoleni udéleno.

Clenské staty nekladou na organizaci a provoz pobocky zddné dalii pozadavky tykajici se zdlezitosti spadajicich do
oblasti pusobnosti této smérnice a nezachdzeji s zddnou pobockou podniki ze tieti zemé piznivéji nez s podniky z
Unie.

Clenské staty zajisti, aby ptislusné organy kazdoro¢né uvédomily ESMA o seznamu pobocek podniki ze tietich zemi
ptisobicich na jejich tzemi.

ESMA kazdoro¢né zvefejni seznam pobocek podnikil ze tietich zemi ptsobicich v Unii, véetné nazvu podniku ze treti
zemé, k némuz pobocka nélezi.

3. Pobocka podniku ze tfeti zemé, kterd ziskala povoleni v souladu s odstavcem 1, predkldda p¥islusnému organu
uvedenému v odstavci 2 kazdoro¢né tyto informace:

a) rozsah a tcel sluzeb a ¢innosti provozovanych pobockou v daném ¢lenském stdté;

b) v piipadé podnika ze tfetich zemi vykondvajicich ¢innost uvedenou v bodé 3 oddilu A piilohy I jejich mési¢ni
minimélni, praimérnou a maximaln{ expozici viiéi protistrandm v EU;

¢) v ptipadé podniki ze tfetich zemi poskytujicich jednu nebo obé sluzby uvedené v bodé 6 oddilu A ptilohy I
celkovou hodnotu finan¢nich ndstroji pochdzejicich od protistran v EU, které byly upsiny nebo umistény na
zdkladé pevného zdvazku prevzeti v poslednich 12 mésicich;

d) obrat a souhrnnou hodnotu aktiv odpovidajici sluzbdm a ¢innostem uvedenym v pismeni a);

¢) podrobny popis opatieni na ochranu investort nabizenych zakaznikam pobocky, véetné prav téchto zakaznikd
vyplyvajicich ze systému pro odskodnéni investort uvedeného v ¢l. 39 odst. 2 pism. f);

f) svou politiku a systémy v oblasti fizeni rizik, jez pobocka uplatiiuje na sluzby a ¢innosti uvedené v pismeni a);

g) systémy spravy a Fzeni véetné osob zastdvajicich kli¢ové funkce pro ¢innosti pobocky;

h) veskeré dalsi informace, které piislusny orgdn povazuje za nezbytné pro komplexni sledovéni ¢innosti pobocky.

4. Piislusné orgdny na vyzddani sdéli ESMA tyto informace:

a) veskerd povoleni pro pobocky povolené v souladu s odstavcem 1 a veskeré ndsledné zmény téchto povoleni;

b) rozsah a tcel sluzeb a ¢innosti provozovanych povolenou pobockou v daném ¢lenském staté;

c) obrat a celkova aktiva odpovidajici sluzbdm a ¢innostem uvedenym v pismeni b);

d) nézev skupiny ze tfeti zemé, k niZ povolend pobocka ndlezi.

5. Pfislusné orgdny uvedené v odstavci 2 tohoto ¢lanku, ptislusné organy subjektd, které jsou soucdsti téze skupiny,
k niz nalezi pobocky podnik ze tfeti zemé majici povoleni v souladu s odstavcem 1, a ESMA a EBA tizce spolupracuji s
cilem zajistit, aby veskeré ¢innosti uvedené skupiny v Unii podléhaly souhrnnému, konzistentnimu a ti¢innému dohledu
v souladu s touto smérnici, nafizenim (EU) ¢. 575/2013, naf{zenim (EU) ¢. 600/2014, nafizenim (EU) 2019/2033,

smérnici 2013/36/EU a smérnici (EU) 2019/2034

6.  ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem pro dal$i upfesnéni formatu, v némz budou informace
uvedené v odstavcich 3 a 4 predkladény.

ESMA predlozi tyto ndvrhy provadécich technickych norem Komisi do dne 26. zaF{ 2020.

Komisi je svéfena pravomoc doplnit tuto smérnici pfijetim provadécich technickych norem uvedenych v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.°
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4) Clanek 42 se nahrazuje timto:

Cldnek 42

Poskytovini sluzeb z vyluéného podnétu zdkaznika

1. Clenské stity zajisti, ze pokud neprofesiondln{ nebo profesionalni zékaznik ve smyslu oddilu IT piilohy I usazeny
nebo nachdzejici se v Unii poda vlastni vylu¢ny podnét k poskytnuti investi¢ni sluzby nebo vykondni investi¢ni ¢innosti
podnikem ze tfeti zemé, nevztahuje se na toto poskytnuti nebo vykon podnikem ze tfeti zemé doty¢né osobg, véetné
vztahu souvisejictho konkrétné s poskytnutim dané sluzby nebo vykonem dané ¢innosti, povinnost ziskat povoleni
podle ¢ldnku 39.

Aniz jsou dotCeny vztahy uvnité skupiny, pokud se podnik ze tfeti zemé snazi ziskat zdkazniky nebo potencidlni
zdkazniky v Unii, mimo jiné prostfednictvim subjektu jednajictho jeho jménem nebo majictho blizké vazby s timto
podnikem ze tfet{ zemé nebo prostfednictvim jiné osoby jednajici jménem takového subjektu, nebude se to povazovat
za sluzbu poskytnutou z vlastniho vylu¢ného podnétu zdkaznika.
2. Podnét zdkaznika podle odstavce 1 neopraviiuje podnik ze tieti zemé uvddét pro tohoto zdkaznika na trh nové
kategorie investi¢nich produktti nebo investi¢nich sluzeb jinak nez prostfednictvim pobocky, je-li vyzadovana podle
vnitrostatniho préva.”

5) V ¢lanku 49 se odstavec 1 nahrazuje timto:
,1. Clenské stity vyzaduji, aby regulované trhy pfijaly rezimy kroki kotace pro akcie, cenné papiry nahrazujici jiné
cenné papiry, fondy obchodované v obchodnim systému, certifikity a jiné podobné finan¢ni nastroje, ale také pro
jakékoli dalsi finan¢ni ndstroje, pro které jsou v souladu s odstavcem 4 vypracovany regulaéni technické normy. Pouziti
krokt kotace nebrani regulovanym trhim v parovani velkého objemu piikazi na stfed mezi aktudlni kupni a prodejni
cenou.”

6) V¢l 81 odst. 3 se pismeno a) nahrazuje timto:

,a) ke kontrole plnéni podminek, jimiZ se ¥di pfstup k ¢innosti investi¢nich podnikd, a k usnadnéni dohledu nad
vykonem této Cinnosti, spravni a G¢etni postupy a mechanismy vnitfni kontroly;*.

7) Vkladd se novy clanek, ktery znf:

,Cldnek 95a

Pfechodnd ustanoveni o povoleni Gvérové instituce uvedené v ¢l. 4 odst. 1 bodé 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢.
575/2013

Pfislusné orgdny informuji p¥islusny orgdn uvedeny v ¢ldnku 8 smérnice 2013/36/EU, pokud planovand celkova aktiva
podniku, ktery zazddal o povoleni podle hlavy II této smérnice pfed 25. prosincem 2019 za tcelem provadéni ¢innosti
uvedenych v bodech 3 a 6 oddilu A piilohy I, ¢ini alespoii 30 miliard EUR a uvédomi o tom Zadatele.

HLAVA VIII

ZAVERECNA USTANOVENT{

Clanek 65

Odkazy na smérnici 2013/36/EU v jinych pravnich aktech Unie

Pro tcely obezfetnostniho dohledu nad investi¢nimi podniky a feSeni krize investi¢nich podnikt se odkazy na smérnici
2013/36/EU v jinych aktech prava Unie povazuji za odkazy na tuto smérnici.
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Cldnek 66

Prezkum

Komise v tizké spolupréci s EBA a ESMA piedloZi do 26. Cervna 2024 Evropskému parlamentu a Radé zpravu, ptipadné
doplnénou legislativnim ndvrhem, ohledné:

a) ustanoveni o odméfovani obsazenych v této smérnici a v nafizeni (EU) 2019/203 3, jakoz i ve smérnicich 2009/65/ES a
2011/61/EU s cilem dosdhnout rovnych podminek pro viechny investiéni podniky ptisobici v Unii, véetné uplatiiovani
téchto ustanovent;

b) vhodnosti pozadavk na poddvani zprav a zpfistupiiovani informaci obsazenych v této smérnici a v nafizeni (EU) 2019/
2033 s ohledem na zdsadu proporcionality;

) posouzeni, které zohledni zprdvu EBA uvedenou v ¢ldnku 35 a taxonomii tykajici se udrzitelnych financi a které
stanovi, zda:

i) jetfeba pro Gcely vnitini spravy a fzen{ investi¢éniho podniku posuzovat rizika ESG;
i) je tfeba pro tcely politiky odméiovan{ investi¢niho podniku posuzovat rizika ESG;
iii) je tfeba pro tcely fizeni rizik posuzovat rizika ESG;
iv) zda rizika ESG maji byt zahrnuta do procesu dohledu a hodnocen;
d) ucinnosti opatfeni pro sdileni informaci podle této smérnice;
e) spoluprice Unie a ¢lenskych statli s tfetimi zemémi p¥i uplatiiovani této smérnice a nafizeni (EU) 2019/2033;

f) uplatiovdni této smérnice a nafizeni (EU) 2019/2033 u investi¢nich podnikil na zdkladé jejich pravni struktury nebo
modelu vlastnické struktury;

g) potencialniho rizika, Ze by investi¢ni podniky mohly zptisobit narueni finan¢niho systému se zdvaznymi nepfiznivymi
dsledky pro finan¢ni systém a redlnou ekonomiku, a vhodnych makroobezietnostnich ndstroja s cilem fesit toto riziko
a nahradit pozadavky uvedené v ¢l. 36 odst. 1 pism. d) této smérnice;

h) podminek, za kterych mohou piislusné orginy v souladu s ¢ldnkem 5 této smérnice uplatnit na investi¢ni podniky
pozadavky nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Cldnek 67

Provedeni ve vnitrostdtnim privu

1.  Clenské stity do 26. ervna 2021 piijmou a zvefejni piedpisy nezbytné pro dosaZeni souladu s touto smérnici.
Neprodlené o nich uvédomi Komisi.

Pouziji tyto piedpisy ode dne 26. ¢ervna 2021. Clenské stty viak pouziji predpisy nezbytné k zajisténi souladu s ¢l. 64
bodem 5 ode dne 26. bfezna 2020.

Tyto piedpisy pfijaté clenskymi stity musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz u¢inén pfi jejich
tfednim vyhlaSeni. Zptsob odkazu si stanovi ¢lenské staty.

2. Po vstupu této smérnice v platnost uvédomi ¢lenské staty Komisi v¢as o vSech ndvrzich pravnich nebo spravnich
predpist, které hodlaji pfijmout v oblasti ptisobnosti této smérnice, aby se k nim Komise mohla vyjadrit.

3. Clenské stéty sdéli Komisi a orgdnu EBA znénf ustanoveni vnitrostdtnich pravnich piedpisti, které pfijmou v oblasti
plisobnosti této smérnice.

Pokud dokumenty, které ¢clenské stty ptipojily k ozndmeni o opatfenich pfijatych za Gcelem provedeni smérnice, nejsou
dostacujici pro plné posouzeni souladu provadécich pravnich predpisti s konkrétnimi ustanovenimi této smérnice, Komise
muze na Zadost EBA za ti¢elem provadéni kol podle nafizeni (EU) ¢. 1093/2010 nebo z vlastniho podnétu pozadovat,

aby clenské stity poskytly podrobnégjsi informace ohledné provadéni a uplatiiovani danych pravnich predpist a této
smérnice.



L 314/114 Utedni véstnik Evropské unie 5.12.2019

Cldnek 68

Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Cldnek 69
Urceni
Tato smérnice je ur¢ena ¢lenskym statdm.
Ve Strasburku dne 27. listopadu 2019.
Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedsedkyné

D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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