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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1280
ze dne 29. Cervence 2019,

o uznini privniho a dohledového rimce Mexika jako rovnocenného pozadavkim nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturdch

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. zadif 2009 o ratingovych
agenturdch (') a zejména na ¢l. 5 odst. 6 uvedeného nafizen,

vzhledem k témto dévodtm:

(1)  Ustanoveni ¢l. 5 odst. 6 naffzeni (ES) ¢. 1060/2009 zmociluje Komisi pfijimat rozhodnuti o rovnocennosti,
pokud pravni rdmec a ramec dohledu tietl zemé zajistuje, aby ratingové agentury, které maji povoleni nebo
registraci v této tfeti zemi, spliovaly pravné zavazné pozadavky vyplyvajici z tohoto nafizeni a jejichZz plnéni
v dané tieti zemi podléhd Gicinnému dohledu a jejich dodrzovéni je v ni G¢inné vyméhdno.

(2)  Utelem tohoto rozhodnuti o rovnocennosti je umoznit ratingovym agenturim z Mexika, nejsou-li systémové
vyznamné pro finanéni stabilitu ¢i integritu finan¢nich trhi jednoho nebo vice ¢lenskych sttd, pozddat o vydani
osvédceni Evropského organu pro cenné papiry a trhy (ddle jen ,organ ESMA®). Toto rozhodnut{ o rovnocennosti
déva organu ESMA mozZnost posuzovat doty¢né ratingové agentury piipad od piipadu a udélovat vyjimky
z nékterych organiza¢nich pozadavki na ratingové agentury pusobici v Evropské unii, véetné pozadavku na
fyzickou pfitomnost v Evropské unii.

rdvn{ rdmec a rdmec dohledu tfeti zemé povazovdn za rovnocenny, musi spliiovat alespon tfi
3 Aby byl pravni ra i dohledu tfeti ¢ povazova ¥y { spli lespon  tfi
podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/20009.

(4)  Dne 28. dubna 2014 pfijala Komise provadéci rozhodnuti 2014/247EU (3, v némzZ konstatovala, Ze tyto ti
podminky jsou splnény a pravni a dohledovy rdmec Mexika lze povazovat za rovnocenny pozadavkim nafizeni
(ES) ¢. 1060/2009, které byly v té dobé v platnosti.

(5)  Podle prvni podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 musi ratingové agentury ve tet{ zemi
podléhat povoleni ¢i registraci a musi nad nimi byt pribézné vykondvan G¢inny dohled a musi byt vyméhano,
aby dodrzovaly stanovené pozadavky. Rdmec Mexika vyZaduje, aby ratingové agentury podléhaly povoleni
a dohledu mexické komise pro bankovnictvi a cenné papiry (Mexican Banking and Securities Commission,
CNBV), aby mohly vykondvat ¢innost a poskytovat ratingové sluzby. CNBV md pravomoc k vySetfovani
veskerych cinnosti ¢ otdzek, které by mohly pfedstavovat poruseni zdkona. CNBV md pravomoc vyZzddat si
veskeré druhy informaci a dokumentd, provadét kontroly na misté a pfedvolat si jakoukoli osobu, kterd by mohla
pfispét k vySetfovani. Ratingovym agenturdm miZe byt trvale nebo docasné zakdzdna nebo pozastavena ¢innost
nebo jim muZze byt zruSena licence. CNBV md pravomoc uklddat sprdvni pokuty. CNBV provadi kazdoro¢ni
prezkum dodrzovani piedpisi ze strany registrovanych ratingovych agentur a v pifslusnych pfipadech uklddd
sankce. Dohoda o spoluprici uzaviend mezi Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy a CNBV stanovi
vyménu informaci, pokud jde o opatfeni spojend s vymahdnim dodrzovini pozadavki a dohledem pfijatd ve
vztahu k preshrani¢né ptisobicim ratingovym agenturdm.

(6)  Podle druhé podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 jsou ratingové agentury ve tet{ zemi
povinny dodrzovat pravné zdvaznd pravidla, kterd jsou rovnocennd pravidlim stanovenym v ¢ldncich 6 az 12
a v piiloze I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009. Pokud jde o sprdvu a fizeni, mexicky prévni{ a dohledovy rdmec
pozaduje, aby ratingové agentury mély pfedstavenstvo sestdvajici nejvySe z 21 clend, z nichZ nejméné 25 % maji
spliiovat pozZadavky na nezdvislost. Nezdvisli ¢lenové predstavenstva mimo jiné maji nést odpovédnost za
vypracovani ratingové politiky a metodik, za efektivitu vnitfntho systému kontroly a za monitorovani procest
compliance a spravy a fzeni. Stfety z4jmQ musi byt uréeny a odstranény a v ptipadé potieby musi byt osoba
povérend vykonem c¢innosti compliance informovéna o veskerych moznych stéetech zdjmd, jez by mohly ovlivnit
ratingy. Pokud ratingova agentura zjisti stfety z4jmd, jez by mohly ovlivnit jeji ratingy, musi se poskytovani svych
sluzeb zdrzet. Mexicky pravni a dohledovy rdmec zahrnuje podrobné organizaéni pozadavky ohledné vedeni

() UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 1.

() Provadéci rozhodnuti Komise 2014/247[EU ze dne 28. dubna 2014 o uzndni prévniho a dohledového rdmce Mexika jako
rovnocenného pozadavkim nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 o ratingovych agenturdch (Uf. vést. L 132,
3.5.2014,s.71).
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zdznamu a divérnosti a stanovi, Ze ratingové agentury naddle plné odpovidaji i za externé zaji§tované ¢innosti.
Subjekty, které pro ratingové agentury zajistuji sluzby prostrednictvim outsourcingu, rovnéz podléhaji dohledu ze
strany CNBV. Ratingové agentury jsou povinny ziidit formalni funkci pfezkumu ratingovych metodik a modeld
a mexicky rdmec obsahuje $irokou fadu pozadavki na zvefejiiovéni informaci tykajicich se ratingd a ratingovych
¢innosti. Pravni a dohledovy rdmec Mexika se proto, pokud jde o feSeni stfetll zdjmd, organizacni pozadavky,
kvalitu ratingti a metodiky jejich vypracovani, zvefejiiovani ratingovych hodnoceni a vSeobecné a pravidelné
zvefejiiovani informaci o ratingovych ¢innostech, povaZuje za rovnocenny natizeni (ES) ¢. 1060/2009. Poskytuje
tudiZ rovnocennou ochranu ve smyslu Cestnosti a poctivosti, transparentnosti, fddné spravy a fzeni ratingovych
agentur a spolehlivosti ratingovych ¢innosti.

(7)  Podle tfeti podminky stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 musi regulatorni rezim ve tfeti zemi
bréanit organtim dohledu a dalsim orgdntim vefejné spravy dané tfeti zemé, aby zasahovaly do obsahu ratingli
a metodik. Mexickd tstava stanovi, Ze spravni orgdny sméji jednat pouze na zdkladé vyslovného zmocnéni ¢i
opravnéni ze zdkona. Neexistuje Zadné pravni ustanoveni opravilujici CNBV nebo jiny orgdn vefejné spravy
k ovliviiovani obsahu ratingt ¢i metodik.

(8)  Pravni a dohledovy rdmec Mexika stile spliiuje tfi podminky ptvodné stanovené v ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢.
1060/2009. Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 (}) viak zavedlo dodate¢né pozadavky na
ratingové agentury registrované v Unii, které regulatorni reZim pro doty¢né ratingové agentury zpiisiuji. Tyto
dodate¢né pozadavky zahrnuji pravné zdvaznd pravidla pro ratingové agentury tykajici se ratingovych vyhledd,
feSeni stfetd zdjmu, zachovani divérnosti, kvality metodik pro vyddvani ratingd a prezentace a zvefejiiovani
ratingd.

(9)  Podle ¢l. 2 odst. 2 bodu 1) pism. b) nafizeni (EU) ¢. 462/2013 se dodate¢né pozadavky pouziji pro dcely
posouzeni rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmct tetich zemi ode dne 1. ¢ervna 2018.

(10) S ohledem na vySe uvedené pozddala dne 13. ¢ervence 2017 Komise orgdn ESMA o poradenstvi tykajici se
rovnocennosti pravnich a dohledovych rdmct (mj. Mexika) vzhledem k témto dodateénym pozadavkim
zavedenym natizenim (EU) ¢. 462/2013 a o jeho tsudek, pokud jde o podstatny vyznam ptipadnych rozdila.

(11) V odborném doporuceni zvefejnéném dne 17. listopadu 2017 organ ESMA uvedl, Ze pravni a dohledovy rdmec
Mexika v souvislosti s ratingovymi agenturami zahrnuje dostate¢nd ustanoveni ke splnéni dodate¢nych
pozadavkd zavedenych naf{zenim (EU) ¢. 462/2013.

(12) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v ¢l. 3 odst. 1 pism. w) definici ratingového vyhledu a nafizeni (ES) &.
1060/2009 nyni rozsifuje platnost uréitych pozadavkd na ratingy i na ratingové vyhledy. Prdvni a dohledovy
rdmec Mexika vyslovné neuzndvd ratingové vyhledy jako samostatnou kategorii, kterd je od ratingu jasné
odlisena, avsak pokud ratingovd agentura vypracuje ratingovy vyhled, mexickd komise pro bankovnictvi a cenné
papiry (Mexican Banking and Securities Commission) o¢ekdvd, Ze spliiuje stejné pozadavky na transparentnost,
nezdvislost a zvefejiiovani jako rating. CNVB déle do dohledu nad ratingovymi agenturami zahrnuje pfiméfenost
ratingovych vyhledt ve spojeni se souvisejicimi ratingy.

(13) S cilem posilit vnimdni nezavislosti ratingovych agentur ve vztahu k hodnocenym osobdm rozsituje natizeni (EU)
¢. 462[2013 v ¢l. 6 odst. 4 a ¢l. 6a a ¢l. 6b nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pravidla tykajici se stfettl z4jmu na stfety
zajml zpUsobené akciondfi nebo podilniky, ktefi maji v ratingové agentufe vyznamnou pozici. Pravni
a dohledovy rdmec Mexika obsahuje obecny zdkaz, ktery akciondftim a ¢lentim rady brani piimo ¢i nepfimo
drzet akcie hodnocené osoby. Ratingové agentury navic nemohou poskytovat sluzby klientim drzicim vice nez
5 % jejich zdkladniho kapitdlu.

(14) Natizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi novd ustanoveni s cilem zajistit, aby byly dévérné informace vyuziviny pouze
k Gcelim souvisejicim s ratingovymi ¢innostmi a aby byly chranény pfed podvodem, krddeZi nebo zneuzitim. Za
timto dcelem ¢l. 10 odst. 2a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozaduje, aby ratingové agentury az do okamziku
zvefejnéni povazovaly veskeré ratingy, ratingové vyhledy a souvisejici informace za davérné. Pravni a dohledovy
ramec Mexika stanovi podrobné pozadavky na kroky, které musi ratingové agentury ucinit k ochrané dawvérnych
informaci tykajicich se emitentd. Existuje proto spolehlivy ramec, ktery slouzi k ochrané proti zneuzit{ davérnych
informaci.

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 462/2013 ze dne 21. kvétna 2013, kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
o ratingovych agenturadch (UF. vést. L 146, 31.5.2013,s. 1).



L 201/32 Utedn véstnik Evropské unie 30.7.2019

(15)  Ucelem nafizeni (EU) ¢. 462/2013 je zvysit Groved transparentnosti a kvality ratingovych metodik. V piiloze
I oddile D pododdile I odstavci 3 zavadi nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 povinnost ratingovych agentur dat pfed
uvefejnénim ratingu nebo ratingového vyhledu hodnocenym osobdm moznost upozornit ratingovou agenturu na
piipadné vécné chyby. Pravni a dohledovy rdmec Mexika vyZaduje, aby ratingové agentury hodnocené osoby pred
zvefejnénim ratingu informovaly. Umoziuje, aby se ratingovd agentura a hodnocend osoba dohodly, zda je
ratingovd agentura povinna klienta pfedem upozornit, a pokud ano, jaké je Casové obdobi pro podini
pfipominek pfed zvefejnénim.

(16) Nafizeni (EU) ¢ 462/2013 zavadi v €l. 8 odst. 5a, ¢l. 6 pism. aa) a ab) a ¢ldnku 7 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
ochrannd opatfeni, aby se v dusledku zmén metodik pro vyddvani ratingll nesnizila pfesnost a diislednost
metodik. Prévni a dohledovy rdmec Mexika vyzaduje, aby ratingové agentury na svych internetovych strankdch
zvefejiiovaly metodiky a postupy pouzivané pro vyzkum, analyzu, stanovisko, hodnoceni a posouzeni tykajici se
kvality ratingu pied jejich vyuZitim, a poskytovaly informace o podstatnych zméndch metodik tak, aby byly
piistupné investorim z fad vefejnosti. Stejné tak jsou ratingové agentury povinny piezkoumdvat své metodiky
a modely, ackoliv neexistuje vyslovny pozadavek na vedeni konzultaci s tcastniky trhu pfed zménou metodik
a opravu chyb, které ve svych metodikdch odhali. Pokud v3ak ratingové agentury zavedou do svych metodik pro
vydavani ratingli podstatné zmeény, musi o nich CNVB informovat a zvefejnit je bez uddni diivodu k dotycné
zméné. V piipadé zmény modelového ratingu a metodik ratingové agentury musi doty¢nd ratingovd agentura
piezkoumat veskeré dosud vydané ratingy.

(17) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 posiluje pozadavky tykajici se prezentace a zvefejiiovani ratingfi. Podle ¢l. 8 odst. 2
a oddilu D pododdilu I odstavce 2a piilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 uvefejni ratingovd agentura spolu s
metodikami, modely a klicovymi pfedpoklady pro vydavani ratingi pouceni, v némz vysvétli pfedpoklady,
parametry, omezeni a nejasnosti tykajici se modelti a metodik pro proces vydavani ratingt. Pravni a dohledovy
rdimec Mexika vyZaduje, aby ratingové agentury v ratingu zdiraznily, Ze rating je stanoviskem doty¢né agentury
a obsahuje ochrannd opatieni, jejichz cilem je zajistit, aby ratingy obsahovaly pouze informace relevantni
k doty¢nému ratingu. Obsahuje rovnéz pozadavky, jejichz Gcelem je zajistit, aby ratingové agentury uzivatelim
poskytovaly dostate¢né pouceni, aby ratingtim rozuméli.

(18) Nafizeni (EU) ¢. 462/2013 zavadi v oddile E pododdile II piilohy I nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 pozadavek, aby
poplatky a¢tované ratingovymi agenturami klientim za poskytnuti ratingu a doplitkovych sluzeb nebyly diskri-
minacni a aby se zaklddaly na skute¢nych ndkladech s cilem posilit hospoddiskou soutéZ a omezit rozsah stfetil
zajml v odvétvi ratingovych agentur. PoZaduje, aby ratingové agentury zvefejiiovaly urcité finan¢ni informace.
Pravni a dohledovy rdimec Mexika vyZzaduje, aby ratingové agentury poskytovaly CNBV tdaje o poplatcich
tctovanych jednotlivym klientim, ve kterych upozorni na piijmy od kazdého z nich a uvedou podrobnosti
o veskerych sluzbdch, které v pfedchozim roce jednotlivym klientim poskytly. Ratingové agentury musi zvefejnit,
zda od hodnocené osoby obdrzely poplatky za jiné neZ ratingové sluzby a jejich procentudlni vyjadreni
v souvislosti s poplatky za ratingy. Rdmec dile obsahuje obecny pozadavek, aby CNVB zarucovala spravedlivé
zachdzeni v§em klienttim ratingovych agentur.

(19)  Pfi posuzovani regulacniho rezimu tfeti zemé se Komise fidi zdsadou proporcionality a pfistupem zaloZenym na
posuzovéni rizik. Vzhledem k pfezkoumanym skute¢nostem spliiuje pravni a dohledovy rdmec Mexika pro
ratingové agentury podminky uvedené v druhém pododstavci ¢l. 5 odst. 6 nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a mél by
byt naddle povazovan za rovnocenny pravnimu a dohledovému rdmci zf{zenému nafizenim.

(20)  Z dtvodu pravni jistoty by mélo byt pfijato nové provadéci rozhodnuti a rozhodnuti 2014/247[EU by tedy mélo
byt zruseno.

(21) Komise by ve spoluprici s orgdnem ESMA méla i naddle pravidelné sledovat vyvoj pravniho a dohledového
rezimu, pod néjz spadaji ratingové agentury, vyvoj na trhu a t¢innost spoluprace v oblasti dohledu v souvislosti
se sledovanim a vymédhdnim pozadavkt v Mexiku, aby zajistila jejich trvalé dodrzovani.

(22)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro tacely clanku 5 nafizeni (ES) €. 1060/2009 se mexicky pravni a dohledovy rdmec pro ratingové agentury povazuje
za rovnocenny pozadavkim nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

Cldnek 2

Provadéci rozhodnuti 2014/247/[EU se zrusuje.

Cldnek 3

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. Cervence 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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