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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/1274
ze dne 29. Cervence 2019

o rovnocennosti pravniho a dohledového ramce vztahujiciho se na referen¢ni hodnoty v Australii
v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou
pouziviny jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich néstrojich a finan¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti
investi¢nich fondd, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni (EU) ¢. 596/2014 ('), a zejména na
¢lanek 30 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto déivodéim:

(1)  Natizeni (EU) 2016/1011 zavadi spole¢ny rdmec, jehoZ Gcelem je zajistit pfesnost a integritu indexd, které jsou
v Unii pouZiviny jako referenéni hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a finan¢nich smlouvich nebo k méfeni
vykonnosti investi¢nich fondu.

(2)  Nafizeni se pouzivd ode dne 1. ledna 2018, pficemZz pro administritory ze zemi mimo Unii plati pfechodné
obdobi, po které je umoznéno pouzivat v Unii referen¢ni hodnoty ze tfetich zemi. Po uplynuti pfechodného
obdobi lze referen¢ni hodnotu nebo kombinaci referen¢nich hodnot poskytovanou administritorem nachdzejicim
se ve tfet{ zemi pouzivat v Unii pouze tehdy, jsou-li referen¢ni hodnota a administrator na zdkladé rozhodnuti
Komise o rovnocennosti nebo na zdkladé uzndni ¢i pfevzeti piislusnymi orgdny zapsdni do registru vedeného
Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy (ESMA).

(3)  Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci rozhodnuti, kterymi stanovi, Ze pravni a dohledovy rdmec tfeti
zemé vztahujici se na konkrétni administritory nebo konkrétni referenc¢ni hodnoty ¢&i skupiny piibuznych
referen¢nich hodnot je rovnocenny pozadavkiim podle nafizeni (EU) 2016/1011. P posuzovani rovnocennosti
Komise ptihlizi k tomu, zda pravni rdmec tfeti zemé a jeji postupy v oblasti dohledu zajistuji soulad se zdsadami
organizace I0SCO pro finan¢ni referencni hodnoty, pfipadné se zdsadami organizace I0SCO pro agentury
podavajici prehledy o cendch ropy, a zda tito konkrétni administritofi nebo konkrétni referenéni hodnoty ¢i
skupiny pfibuznych referen¢nich hodnot podléhaji v této tfeti zemi soustavnému a G¢innému dohledu
a vymahéni.

(4)  Referen¢ni hodnoty, jako je australskd tirokova sazba Bank Bill Swap Rate a index S&P/ASX 200, jsou spravovany
v Austrdlii a pouzivany fadou dohliZenych osob v Unii. Z tohoto divodu Komise provedla posouzeni rezimu
vztahujictho se na referencni hodnoty v Australii.

(5)  Legislativni rdmec pro stanoveni referen¢nich hodnot, dohled nad nimi a jejich administraci v Austrélii zahrnuje
rezim udélovan{ licenci a vymezuje pravomoci australské komise pro cenné papiry a investice (Australian
Securities and Investments Commission, ASIC). Vyzaduje rovnéz, aby administratofi vyznamnych referen¢nich
hodnot ziskali od komise ASIC licenci administrtora referenéni hodnoty. V piipadé referencnich hodnot, které
komise ASIC neoznadi za vyznamné, umoziuje australsky legislativni rdmec, aby se administratofi k vnitro-
stitnimu regulaénimu rdmci pfihlasili dobrovolné tim, Ze pozadaji komisi ASIC o licenci v souladu s § 908BD
zdkona o obchodnich spole¢nostech (Corporations Act), a v dusledku toho se na né vztahuji pravidla komise
ASIC platna pro administritory a dodavatele vstupnich tdaj.

(6)  Drzitelé licence ASIC musi spliovat licenéni podminky a fadu legislativnich poZzadavks. Pravné zdvazné
pozadavky na administratory jsou stanoveny v zdkoné o obchodnich spole¢nostech z roku 2001 (Corporations
Act), pravidlech komise ASIC pro administraci finan¢nich referen¢nich hodnot z roku 2018 (ASIC Financial
Benchmark (Administration) Rules) a pravidlech pro vyznamné finan¢ni referenéni hodnoty z roku 2018 (ASIC
Financial Benchmark (Compelled) Rules). Dalsi pokyny pro administritory referen¢énich hodnot poskytuje
regulaéni piirucka komise ASIC ¢. 268 nazvand Licen¢ni rezim pro administratory referen¢nich hodnot (RG 268).
Legislativni rdmec pro regulaci finan¢nich referencnich hodnot provadi &ist 7.5B zdkona o obchodnich spole¢-
nostech (ve znéni novely zdkona o stitni pokladné z roku 2018 (opatieni ¢. 5 z roku 2017)).
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(7)  V souladu s § 908AC zdkona o obchodnich spolecnostech mtize komise ASIC prostiednictvim legislativniho
néstroje prohldsit finan¢ni referencni hodnotu za vyznamnou. Za vyznamné referen¢ni hodnoty mohou byt
oznaceny pouze referenc¢ni hodnoty, které spliuji kritéria stanovend v zdkoné. Komise ASIC musi byt
pfesvédcena, Ze: i) referencni hodnota je pro australsky financni systém systémové vyznamnd, nebo ii) pokud
dojde k naruseni dostupnosti nebo integrity této referen¢ni hodnoty, vznikne vyznamné riziko finan¢ni ndkazy
nebo nestability australského systému, nebo iii) pokud dojde k naruseni dostupnosti nebo integrity této referencni
hodnoty, dojde k zdvaznému dopadu na retailové ¢i profesiondlni investory v Australii.

(8)  Prostfednictvim aktu ASIC Corporations (Significant Financial Benchmarks) Instrument 2018/420 prohlasila
komise ASIC nékolik finan¢nich referen¢nich hodnot za vyznamné. Toto rozhodnuti se omezuje na administratory
referen¢nich hodnot uvedenych v aktudlnim platném znéni daného aktu. Toto rozhodnuti se nevztahuje
na administratory finan¢nich referen¢nich hodnot zpusobilé pro vynéti z oblasti ptsobnosti nafizeni (EU)
2016/1011 v souladu s €l. 2 odst. 2 uvedeného nafizeni.

(9)  Komise ASIC mtize administrdtorovi referenéni hodnoty udélit licenci na jednu nebo vice finan¢nich referencnich
hodnot. Pii rozhodovani o udéleni licence, o uloZeni, zméné nebo zru$eni licen¢nich podminek, o zméné licence
nebo pozastaveni ¢i odnéti licence musi komise ASIC vzit v tvahu faktory uvedené v § 908BO odst. 2 zdkona
o obchodnich spole¢nostech. Pokud osoba provadi (nebo tvrdi, Ze provadi) administraci vyznamné referencni
hodnoty, aviak neni drzitelem licence administratora referencni hodnoty, md se za to, Ze jednd protipravné.

(10) Podle § 908CA zdkona o obchodnich spole¢nostech pfijala komise ASIC v roce 2018 pravidla pro administraci
financnich referen¢nich hodnot (déle jen ,pravidla pro administraci®) a podle § 908CD téhoZ zdkona pravidla pro
vyznamné finanéni referen¢ni hodnoty (déle jen ,pravidla pro vyznamné referen¢éni hodnoty*). Pravidla pro
administraci stanovi pozadavky na drzitele licence administritora referencni hodnoty a dodavatele vstupnich
tdajt, véetné pozadavkd na Fizeni a dohled, externi zajisténi sluzeb nebo ¢innosti, ochranu proti stfetim zdjmd,
koncepci a metodiku referen¢nich hodnot a na vstupni tdaje. Pravidla pro vyznamné referen¢ni hodnoty upravuji
povinnou tvorbu nebo administraci vyznamnych referen¢nich hodnot nebo povinné poskytovani vstupnich ddaji
pro vyznamné finan¢ni referencni hodnoty.

(11) Pt vypracovavani pravidel pro administraci piihlizela komise ASIC k zdsaddm organizace I0SCO pro finanéni
referencni hodnoty, jak poZaduje § 908CK zdkona o obchodnich spolecnostech. Kromé toho zohlednila pravni
a dohledové rdmce tykajici se referen¢nich hodnot ve tietich zemich, v¢etné natizeni (EU) 2016/1011, jakoz
i dal$f australské rezimy financnich licenci.

(12) Ve vysvétlujicim prohldSeni k pravidlim pro administraci je uvedeno, jakym zptsobem se v pravidlech komise
ASIC pro administraci a pro vyznamné referencni hodnoty odrazeji zdsady organizace I0SCO. Konkrétné se
v pravidlech pro administraci uvddi, Ze pravidlo 2.1.2 odpovidd zdsaddm organizace I0SCO pro sprvu a fizeni
finan¢nich referen¢nich hodnot. Pravidlo 2.1.3 odpovidd zdsaddm organizace I0SCO pro dohled nad tfetimi
stranami, které se podileji na vytvifeni nebo administraci jednotlivych finan¢nich referen¢nich hodnot uvedenych
v licenci administratora referen¢ni hodnoty. Pravidlo 2.1.4 odpovidd zdsaddm organizace IOSCO pro feSeni stretd
z4jma administratort finanénich referen¢nich hodnot. Pravidlo 2.2.1 odpovidd zdsaddm organizace I0OSCO pro
koncepci referen¢nich hodnot. Pravidlo 2.2.2 odpovidd zdsaddm organizace I0SCO pro dostatecnost udaji
a vnitfni kontrolu shromazdovani tdaji. Pravidlo 2.2.3 odpovidd zdsaddm organizace I0SCO pro stanoveni
obsahu metodiky, na jejimz zdkladé je stanovena finan¢ni referen¢éni hodnota. Diléi pravidlo 2.2.4 bod 1
odpovidd zdsaddm organizace IOSCO pro provadéni zmén metodiky, na jejimz zdkladé je stanovena finanéni
referen¢ni hodnota. Pravidlo 2.3.1 odpovidd zdsaddm organizace I0SCO pro kontrolni rdmec administratord,
pokud jde o fizeni rizik, jakoz i zdkladni pozadavky jinych australskych licen¢nich rezimd. Pravidlo 2.4.1
odpovidd zdsaddm organizace I0SCO pro piipravu pfevedeni nebo ukonceni referencni hodnoty, na niz je
vyddna licence. Pravidlo 2.5.1 odpovidd zdsaddm organizace IOSCO tykajicim se kodexu chovani pfispévatele.
Pravidlo 2.6.1 odpovidd zdsaddm organizace IOSCO pro transparentnost stanoveni referen¢nich hodnot.

(13) Kromé toho komise ASIC vydala regula¢ni pfirucku (RG 268) pro subjekty, na néz se vztahuji pravidla pro
administraci a pravidla pro vyznamné referen¢ni hodnoty. V piiruéce je uveden jeji vyklad zdkona a praktické
pokyny k tomu, jak mohou subjekty plnit své zdkonné povinnosti.

(14) Komise proto dospéla k zdvéru, Ze zdvazné poZadavky vztahujici se na administratory vyznamnych referencnich
hodnot urcenych v aktu ASIC Corporations (Significant Financial Benchmarks) Instrument 2018420 jsou
rovnocenné odpovidajicim pozadavkdam nafizeni (EU) 2016/1011.
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(15)  Clanek 30 naifzeni (EU) 2016/1011 rovné# vyzaduje, aby pozadavky byly predmétem soustavného a Gcinného
dohledu a vyméhdni v tfeti zemi.

(16) Na administratory referen¢nich hodnot, kteif ziskali v Australii licenci, se vztahuje soustavny dohled a kontrola ze
strany komise ASIC. V § 908AF zdkona o obchodnich spole¢nostech je stanoveno, Ze komise ASIC odpovidd za
dohled nad finanénimi referenénimi hodnotami, na néz byla vyddna licence. Komise ASIC je rovnéZ odpovédnd
za prosazovani toho, aby administratofi referen¢nich hodnot plnili své povinnosti podle zdkona o obchodnich
spolecnostech, pravidel pro administraci a pravidel pro vyznamné referen¢ni hodnoty, a v tomto ohledu provadi
pravidelnd hodnoceni dodrzovani licen¢nich povinnosti administrétory referen¢nich hodnot.

(17) Ustanoveni § 908BQ zdkona o obchodnich spolecnostech a pravidlo pro administraci 2.8.1 pozaduji, aby
administratofi referen¢nich hodnot informovali komisi ASIC o urcitych zdleZitostech, vcetné piipadd, kdy drzitel
licence nesplnil nebo pravdépodobné nebude moci splnit své regulacni povinnosti. V souladu s § 908BR a 908BS
zdkona o obchodnich spole¢nostech a pravidly pro administraci 2.8.2 a 2.8.3 mize komise ASIC posoudit, zda
drzitelé licence dodrzuji zdkon o obchodnich spolecnostech a pravidla pro administraci. V souladu s § 908BV
zdkona o obchodnich spole¢nostech miize komise ASIC rovnéz pozadat drzitele licence o vypracovani zpravy
o urcité zdleZitosti a o vydani vyroku auditora k dané zpravé. Ustanovenim § 908BW zikona o obchodnich
spole¢nostech je komisi ASIC udélena pravomoc vypracovavat hodnotici zpravy a v piipadé potteby je sdilet
s nékterymi australskymi spravnimi orgdny a zvefejiiovat je.

(18) Pokud administrétor referenc¢ni hodnoty nesplni své regulacni povinnosti, mize komise ASIC podle § 908BT
zdkona o obchodnich spolecnostech vydat pisemny pokyn, aby pfijal konkrétni opatfeni, kterd podle ni zajisti
dodrzovéni danych povinnosti drzitelem licence. Pokud se drzitel licence timto pisemnym pokynem nefidi, mtize
se komise ASIC obratit na soud, ktery pak mize drziteli licence natidit, aby pokyny komise ASIC dodrzel. Podle §
908CH a 908CI zdkona o obchodnich spole¢nostech mize komise ASIC vyddvat ozndmeni o poruseni
povinnosti nebo pfjimat zdvazky administratord, ktefi nesplnili regulacni pozadavky. Ustanoveni § 908CG
zdkona o obchodnich spolecnostech zavddi rdmec, podle kterého miZe administritor, jenz tdajné nedodrzel
pravidla pro administraci, jako alternativu k obc¢anskopravnimu fizeni uhradit pokutu, pfijmout nebo zavést
ndpravnd opatfeni (véetné vzdéldvacich programil) nebo akceptovat jiné sankce nez thradu pokuty. Kromé toho
muze komise ASIC v souladu s § 908BI a 908B] zdkona o obchodnich spole¢nostech za urcitych okolnosti
pozastavit nebo zrusit licenci.

(19) Pravidla pro vyznamné referen¢ni hodnoty umoziuji komisi ASIC, pokud se domnivd, Ze je to ve vefejném
zdjmu, pfimét drZitele licence k tomu, aby pokracoval v tvorbé nebo administraci vyznamné referenéni hodnoty
nebo aby tvorbu ¢i administraci vyznamné referen¢ni hodnoty provddél urcitym zptsobem, vcetné zmény
metody pouzité pro tvorbu nebo administraci vyznamné referen¢ni hodnoty. Tato pravidla také umoznuji komisi
ASIC pfimét dodavatele vstupnich ddajl, aby poskytoval tidaje nebo informace drziteli licence k tvorbé ¢i
administraci vyznamné referencni hodnoty nebo komisi ASIC za tcelem souvisejicim s tvorbou ¢i administraci
vyznamné referen¢ni hodnoty.

(20)  Komise proto dospéla k zavéru, Ze zavazné pozadavky vztahujici se na administratory referen¢nich hodnot, které
byly prostfednictvim aktu ASIC Corporations (Significant Financial Benchmarks) Instrument 2018/420
prohldSeny za vyznamné finan¢ni referen¢ni hodnoty, podléhaji soustavnému a G¢innému dohledu a vyméhani.

(21)  Administratofi referen¢nich hodnot z EU nemusi pro své referenéni hodnoty, které maji byt pouziviny
v Australii, ziskat licenci, ledaze komise ASIC referen¢ni hodnotu prohldsi za vyznamnou nebo pokud adminis-
tritor referencni hodnoty o licenci v Austrdlii dobrovolné pozddd. Komise ASIC informovala Komisi, Ze nemd
v tmyslu prohldsit referen¢éni hodnoty EU za vyznamné.

(22)  Toto rozhodnuti bude doplnéno ujedndnim o spolupraci, aby se zajistila ti¢innd vymeéna informaci a koordinace
¢innosti dohledu mezi orgdnem ESMA a komisi ASIC.

(23) Toto rozhodnuti je zaloZeno na posouzeni pouzitelnych pravné zdvaznych pozadavki vztahujicich se na
referenéni hodnoty v Australii v dobé pfijeti tohoto rozhodnuti. Komise bude nadile pravidelné sledovat vyvoj
na trhu, vyvoj pravnitho a dohledového rdmce vztahujictho se na referenéni hodnoty a Gcinnost spoluprace
v oblasti dohledu, pokud jde o monitorovini a prosazovini pozadavki, s cilem zajistit pribézné plnéni
pozadavkd, na jejichz zdkladé bylo toto rozhodnuti piijato.

(24) Timto rozhodnutim neni dotfena pravomoc Komise provést kdykoli zvldstni prezkum, pokud si urcity vyvoj
vyzadd, aby Komise toto rozhodnuti pfehodnotila.
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(25)  Opatieni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro ucely ¢lanku 30 nafizeni (EU) 2016/1011 se pravni a dohledovy rdmec Australie vztahujici se na administratory
finan¢nich referen¢nich hodnot prohldSenych za vyznamné referencni hodnoty v aktudlnim platném znéni aktu ASIC
Corporations  (Significant Financial Benchmarks) Instrument 2018/420 povaZuje za rovnocenny pozadavkim
stanovenym v nafizeni (EU) 2016/1011 a za podléhajici soustavnému a ti¢innému dohledu a vymahdni.

Cldnek 2

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost dvacitym dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 29. ¢ervence 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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