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PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/541
ze dne 1. dubna 2019

o rovnocennosti privniho a dohledového rimce platného pro schvilené burzy a uznané
organizitory trhu v Singapuru v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 600/2014

(ozndmeno pod cislem C(2019) 2349)

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (!), a zejména na ¢l. 28 odst. 4 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto dévodtm:

(1) Ustanoven{ ¢l. 28 odst. 1 nafizeni (EU) ¢ 600/2014 urcuje obchodni systémy, v nichz mohou financni
protistrany vymezené v ¢l. 2 odst. 8 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 () a nefinan¢ni
protistrany, které spliiuji podminky ¢l. 10 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 648/2012, uzavirat transakce
s derivaty nalezejicimi ke kategorii derivatd, jez byla prohldsena za podléhajici obchodni povinnosti. Obchodni
systémy, v nichZz mohou byt takové transakce uzavirdny, se omezuji na regulované trhy, mnohostranné obchodni
systémy (MOS), organizované obchodni systémy (OTF) a obchodni systémy tietich zemi, jez Komise uznala za
podléhajici rovnocennym pravnim pozadavkim a tG¢innému dohledu v dané tfeti zemi. Piislusnd treti zemé musi
rovnéZ zajistit Gcinny rovnocenny systém pro uzndvani obchodnich systémi povolenych podle smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ().

(2)  Vzhledem k dohodé dosazené tcastniky summitu skupiny G20 v Pittsburghu dne 25. zdfi 2009 o presunu
obchodovani se standardizovanymi OTC derivitovymi smlouvami na burzy nebo elektronické obchodni
platformy je tfeba stanovit vhodnou skupinu zpusobilych obchodnich systémt, ve kterych muZze probihat
obchodovani zamyslené uvedenym zdvazkem. Nafizeni (EU) ¢. 600/2014 navic zdiraziuje potfebu vytvofit
ohledné urcitych pozadavkd jednotny soubor pravidel pro vSechny instituce a zabrdnit mozné regulatorni
arbitrdzi. Proto je vhodné, aby Unie, jestlize urcuje standardizované OTC derivatové smlouvy, které budou
podléhat obchodni povinnosti, napomahala soucasné rozvoji dostate¢ného poctu zpisobilych obchodnich
systému pro plnéni této obchodni povinnosti, mimo jiné i v EU.

(3)  V souladu s ¢l. 28 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 mohou byt obchodni systémy tietich zemi uznidny za
rovnocenné obchodnim systémim usazenym v Unii, jestlize spliiuji pravné zavazné pozadavky, které jsou
rovinocenné pozadavkiim vyplyvajicim ze smérnice 2014/65/EU, nafizeni (EU) ¢ 600/2014 a nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 (*) a jejichZ plnéni v dané tieti zemi podléhd G¢innému dohledu
a vyméhdni. Uvedené je tfeba vyklddat v souvislosti s cili sledovanymi témito tfemi akty, zejména pak s tim, jak
piispivaji k vytvoteni a fungovani vnitiniho trhu, k integrité trhu, k ochrané investori a v neposledni fadé téz
k finan¢n{ stabilité.

(4)  Jelikoz v Singapuru bylo zahdjeno uplatiiovani nového rezimu pro provozovatele obchodnich platforem pro OTC
derivity a stanoveno, Ze nejlikvidngjsi derivaty podléhaji vnitrostitnimu obchodnimu oprdvnéni, je nezbytné
vyfesit potencidlni rizika roztfisténi likvidity tim, Ze obchodni platformy usazené v Singapuru budou uzndny za
zptsobilé pro splnéni obchodni povinnosti stanovené Unif. Obchodni platformy, které pisobi v Singapuru,
nabizeji vyznamné objemy obchodovani s derivéty a je dalezité, aby podniky z Unie mély pistup k likvidité od

() Ut.vést.L173,12.6.2014, s. 84.

(¥) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ervence 2012 o OTC derivétech, dstfednich protistrandch
a registrech obchodnich dadajt ([jf. vést. L 201, 27.7.2012,s. 1).

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich nastroji a o zméné smérnic
2002/92[/ESa2011/61/EU (Ut. vést. L 173,12.6.2014, s. 349).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014 ze dne 16. dubna 2014 o zneuZivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu)
a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72[ES
(UF. vést. L 173,12.6.2014, 5. 1).
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asijskych protistran v Singapuru za ucelem ucinného fizeni rizik, zejména mimo casy obchodovani v Evropé.
Toto rozhodnuti vychdzi z podrobného posouzeni singapurského pravniho a dohledového ramce upravujictho
obchodni platformy v rdmci zdkona o cennych papirech a futures (SFA) a jeho provadécich predpist.

Utelem posouzeni rovnocennosti podle clinku 28 naiizeni (EU) ¢ 600/2014 je ovéiit, zda préavni a dohledové
pozadavky podle zdkona o cennych papirech a futures a jeho provddécich predpisti zajistuji, Ze obchodni
platformy provozované schvilenymi burzami nebo uznanymi organizdtory trhu usazenymi v Singapuru
a povolenymi singapurskym ménovym tfadem (Monetary Authority of Singapore, MAS) podléhaji pravné
zdvaznym pozadavktim, které jsou rovnocenné pozadavkim na obchodni systémy v Unii vyplyvajicim ze
smérnice 2014/65/EU, z nafizeni (EU) €. 596/2014 a z nafizen{ (EU) ¢. 600/2014 a jsou zaloZeny na kritériich
stanovenych v ¢l. 28 odst. 4 tfetim pododstavci nafizeni (EU) ¢. 600/2014. Dile je tcelem tohoto posouzeni
rovnocennosti ovéfit, zda uvedené schvilené burzy a uznani organizdtofi trhu podléhaji v Singapuru G¢innému
dohledu a vymdhdni.

Prévné zdvazné pozadavky na schvdlené burzy a uznané organizitory trhu jsou stanoveny v Casti II zdkona
o cennych papirech a futures, o niz se opird povéfeni tfadu MAS k zavedeni technologicky neutrdlntho rezimu
zaloZeného na zdsaddch, jenz se vztahuje na viechny schvélené burzy a uznané organizdtory trhu. Pravni akty
a predpisy pfijaté na zdkladé téchto aktd, jako jsou nafizeni o cennych papirech a futures na organizovanych
trzich (SFOMR) pfijaté dfadem MAS, maji pravni silu a spolené zaklddaji pravni rdmec pro fungovani
schvdlenych burz a uznanych organizdtord trhu v Singapuru. Ustanoveni § 45 zdkona o cennych papirech
a futures umoziuje Gfadu MAS vydavat pro schvdlené burzy nebo uznané organizitory trhu zdvazné smérnice.
Nedodrzeni téchto smérnic se povazuje za poruseni piislusného ustanoveni daného zdkona. Ustanoveni § 321
zdkona o cennych papirech a futures zmocniuje dfad MAS k vydavani pokynii na podporu regula¢nich cilt
zdkona nebo v souvislosti s provadénim jeho ustanoveni. Pokyny, napf. pokyny k regulaci organizovanych trhi
(SFA 02-GO01), stanovi zdsady nebo standardy osvédenych postuptl, jimiz se schvdlené burzy a uznani
organizdtofi trhu pii své ¢innosti Fdi. Jakékoli nedodrzeni pokynt maze kterykoli Gcastnik fizeni — obcansko-
pravniho ¢&i trestnépravniho — pouzit jako diivod ke stanoveni nebo zrueni odpovédnosti, jez je predmétem
fizeni (§ 321 odst. 5 zdkona o cennych papirech a futures). Ustanoveni § 15 odst. 1 pism. e) a § 33 odst. 1
pism. e) zdkona o cennych papirech a futures vyzaduji, aby schvilené burzy a uznani organizdtofi trhu méli
zavedena obchodni pravidla a pravidla kétace, kterd dostate¢né naplituji zdsady spravedlivého, fadného a transpa-
rentntho trhu. Obchodni pravidla a pravidla kétace, jakoz i veskeré jejich zmény, musi byt pfed zavedenim
piedloZeny tfadu MAS. Obchodni pravidla a pravidla kétace jsou pro schvélené burzy a uznané organizitory
trhu a jejich ¢leny zdvaznd a musi byt neustdle dodrzovana a plnéna.

Ustanoveni ¢l. 28 odst. 4 tiettho pododstavce nafizeni (EU) ¢. 600/2014 stanovi ¢tyfi podminky, jez je nutno
splnit k tomu, aby bylo mozno konstatovat, Ze pravni a dohledovy ramec tfeti zemé tykajici se obchodnich
systémd, které jsou v této tfeti zemi povoleny, ma rovnocenné t¢inky.

Podle prvni podminky musi obchodni systémy tietich zemi podléhat povolovani, musi nad nimi byt pribézné
vykondvan ac¢inny dohled a musi byt pribézné a G¢inné vymdhano, aby dodrzovaly stanovené pozadavky.

Na zdkladé singapurského zdkona o cennych papirech a futures jsou trhy systémy, které funguji na
mnohostranném zakladé nebo na bézi vztahii ,many-to-many“. Subjekt, ktery organizuje trh v Singapuru, musi
byt schvdlenou burzou nebo uznanym organizatorem trhu. Pravni ustanoveni, kterd se vztahuji na schvélené
burzy a uznané organizatory trhu, jsou obsazena v ¢asti I uvedeného zdkona. Singapurské spole¢nosti podléhaji
regulaci jako schvélené burzy nebo uznani organizdtofi trhu, zatimco zahrani¢ni spolecnosti jako uznani
organizatoii trhu. Zadatel, ktery si pieje organizovat trh v Singapuru, musi od Gfadu MAS ziskat licenci podle § 8
zdkona o cennych papirech a futures bud’ jako schvélend burza, nebo jako uznany organizétor trhu. Pfi urcovani
toho, zda by mél byt organizator trhu regulovan jako schvélend burza, nebo uznany organizator trhu, fad MAS
posuzuje systémovy vyznam organizovaného trhu. Spolecnosti provozujici organizované trhy, které jsou
systémoveé vyznamné, jsou regulovany jako schvalené burzy. Zadatel musi zpocatku i priibézné spliiovat piislusné
pozadavky, vcetné pozadavkd stanovenych v § 15 a 33 zdkona o cennych papirech a futures. Podle ¢sti II § 9
udéli arad MAS licenci, pokud dospéje k zdvéru, Ze jsou splnény vSechny pozadavky tykajici se zadatele. Nejsou-li
viechny pozadavky splnény, mize tifad MAS Zddost zamitnout. V § 15 odst. 1 pism. a) a § 33 odst. 1 pism. a)
zdkona o cennych papirech a futures se vyZaduje, aby schvdlend burza a uznany organizitor trhu provozovali
spravedlivy organizovany trh, ktery se vyznacuje nediskrimina¢nim ptistupem k trznim zafizenim a informacim.
Ustanoven{ § 15 odst. 1 pism. d) a § 33 odst. 1 pism. d) uvedeného zdkona ddle vyzaduji, aby schvilené burzy
a uznani organizdtofi trhu zajistili, Ze pFistup k acasti v jejich zafizenich podléhd kritériim, kterd jsou spravedlivd
a objektivni a jsou koncipovdna tak, aby zajidtovala fddné fungovdni organizovaného trhu a chrdnila zdjmy
investujici vefejnosti. Podle nafizeni ¢. 13 a 25 o cennych papirech a futures na organizovanych trzich (SFOMR)
musi schvalené burzy a uznani organizdtofi trhu na pozddani zpfistupfiovat nebo zptsobem pFistupnym pro
kazdého investora ¢ potencidlniho investora zvefejiiovat informace, véetné informaci o svych sluzbach,
produktech, poplatcich a pfipadnych kompenzac¢nich opatfenich, kterd zavedli. Schvilené burzy a uznani
organizatofi trhu podléhaji organiza¢nim pozadavkim, pokud jde o spravu a Fizeni spolecnosti, politiku feSeni
stfett z&jmd, Fzeni rizik, spravedlivé a fddné obchodovini, clearing a vypofadani, odolnost systému obchodovani
a monitorovani dodrzovéni ptedpisiL.



L 93/20 Utednt véstnik Evropské unie 2.4.2019

(10) Na zdkladé cdsti IX oddilu 3 zdkona o cennych papirech a futures a podle trestniho fddu ndlezi fadu MAS
vySetfovaci pravomoci, m.j. pravomoc vyzadovat ptedloZeni dikazdi, vést vyslechy a pfijimat prohldseni
podezfelych a svédkd, zadrzet podezielé a za urcitych okolnosti zabavit majetek. Ufad MAS provadi dohled nad
postupy a kontrolnimi opatfenimi schvélenych burz a uznanych organizatord trhu v oblasti fizeni rizik, a to pro-
stfednictvim kontrol na misté a na ddlku. Ustanoveni § 45 zdkona o cennych papirech a futures zmociiuje tfad
MAS vyddvat schvdlenym burzdm a uznanym organizdtorim trhu pokyny, pokud jde o urcité zdlezitosti
vymezené v daném zdkong, aby se zajistila ochrana investort, fungovani spravedlivych, fidnych a transparentnich
trha, integrita a stabilita kapitalovych trhti a soulad s veskerymi pravidly ¢i zdkazy vydanymi timto Gfadem. Utad
muZe za poruSeni ustanoveni zdkona nebo jeho sekunddrnich prdvnich predpisti uklddat pokuty a vydavat
napomenuti. V situacich vymezenych v § 43 odst. 1 a domniva-li se, Ze je to ve vefejném zdjmu, mize tfad MAS
rovnéz odvolat vedouci pracovniky. Ddle md pravomoc k odnéti licence schvdlené burzy nebo uznaného
organizdtora trhu za podminek stanovenych v § 14 uvedeného zdkona. Schvilené burzy a uznani organizatofi
trhu musi na zdkladé § 15 a 33 zdkona zajistit fddnou regulaci a dohled nad svymi ¢leny. Schvalené burzy jsou
kromé toho povinny Gfadu MAS ozndmit veskerd disciplindrni opatieni pfijatd vici ¢lenovi podle § 16 odst. 1
pism. f) zdkona. Zakon o cennych papirech a futures stanovi sankce pro piipad, Ze obchodni pravidla nebo
pravidla kétace nespliiuji pozadavky stanovené tifadem MAS. Na zdkladé § 46AA tohoto zdkona je Gfad MAS
vybaven pravomocemi pro naléhavé piipady, kdy maze natidit schvilené burze nebo uznanému organizatorovi
trhu, aby pfijali opatfeni k zachovdni nebo obnoveni spravedlivého, fadného a transparentniho fungovani trhu,
pokud je to ve vefejném zdjmu nebo je to nezbytné pro ochranu investort.

(11) Komise proto vyvodila zavér, Ze trhy organizované schvilenymi burzami a uznanymi organizatory trhu podléhaji
povolovani, je nad nimi pribézné vykondvan ac¢inny dohled a je pribézné a ¢inné vymdhano, aby dodrzovaly
stanovené pozadavky.

(12)  Podle druhé podminky uvedené v ¢l. 28 odst. 4 tietim pododstavci nafizeni (EU) ¢. 600/2014 musi mit obchodni
systémy tfetich zemi jasnd a transparentni pravidla pro pfijimani finan¢nich néstroji k obchodovéni, takze
s finan¢nimi ndstroji lze poctivé, fadné a efektivné obchodovat a finan¢ni néstroje jsou volné obchodovatelné.

(13) Podminky pfijeti k obchodovani s finan¢nimi ndstroji stanovi schvélend burza ve svych pravidlech kotace, kterd
stanovi tiidy produktti, s nimiZz se obchoduje na jejim trhu, podminky pro kétaci, jakoz i pravidla, kterymi je
zajisténo, aby clenové byli schopni plnit své povinnosti. Podle § 29 a 41 zdkona o cennych papirech a futures
jsou schvélené burzy a uznani organizatofi trhu povinni informovat Gfad MAS pted zahdjenim obchodovani
s produktem. Kromé toho musi schvdlené burzy a uznani organizatofi trhu Gfadu MAS potvrdit, Ze zavedli
vhodné kontroln{ a fidici postupy, které odpovidajicim zptsobem fesi hlavni rizika spojend s produkty, a sice
i) riziko naruSeni obchodovani, které mtize byt disledkem prudké zmény cen, ii) riziko, Ze ur¢ité osoby ziskaji
vyznamné mnozstvi produktu, které jim umozni téZit z manipulace s trhem, iii) riziko, Ze denni vypofddaci ceny
a kone¢né vypofadaci ceny budou zmanipulovény, iv) riziko, Ze kone¢nd vypotddaci cena produktu nebude
odpovidat podkladovému aktivu, v) riziko, Ze podkladové aktivum fyzicky doddvanych produktt nebude doddno
bezpeénym, spolehlivym a véasnym zptisobem, a vi) pravni a provozni rizika a rizika poskozeni povésti spojend
s produktem. Pokud schvilené burzy a uznani organizdtofi trhu vhodné kontrolni a Fdici postupy nezavedou,
nélezi Gfadu MAS podle § 45 zdkona o cennych papirech a futures pravomoc piijmout opatfeni, véetné
stanoveni vy$siho regulatorniho kapitdlu, pozadavku na nezavisly audit konkrétnich procestt a zdkazu kétace
novych produktt. Podle § 46 téhoz zakona muze ufad MAS adresovat schvdlené burze nebo uznanému organiza-
torovi trhu pisemné ozndmeni o zdkazu obchodovéni s urcitymi produkty, pokud je toho ndzoru, Ze je nezbytné
chrénit osoby, které tyto finan¢ni ndstroje nakupuji nebo prodavaji.

(14)  Ustanoveni § 15 a 33 zdkona o cennych papirech a futures vyzaduji, aby schvalené burzy a uznani organizatofi
trhu zajistili, Ze jimi organizovany trh je spravedlivy, Fadny a transparentni bez ohledu na pouZivany protokol
provddéni pokynil. Ustanoveni § 15 odst. 1 pism. e) zdkona o cennych papirech a futures pozaduje, aby
obchodni pravidla schvdlené burzy dostate¢nym zptisobem zajistila provozovani spravedlivého, fddného a transpa-
rentniho trhu. Pokyny k regulaci organizovanych trhit spolu s pojedndnim o cilech a zdsadich dohledu nad
finan¢nim sektorem v Singapuru dale upfesiiuji, Ze transparentni trh je trh, kde jsou pfedobchodni a poobchodni
informace o obchodovéni zptistupfiovany vefejnosti pribézné a v redlném case. Pro obchodovani s derivity
nevyzaduje Gifad MAS provaddéni klientskych pokynti prostiednictvim zvlastniho protokolu. V praxi se vSak velkd
¢ast obchodti provadi v rdmci protokolu ,zddost o kotaci®. Elektronické systémy obchodovéni na zdkladé knihy
objedndvek vyzaduji, aby byly nejlepsi nabidky na koupi a prodej zvefejiovany pribézng, zatimco jiné systémy
obchodovani (napf. ,Zddosti o kotace” nebo ,hlasové obchodovani®) vyzaduji, aby byly informace o cené
a objemu sdéleny zpusobilym twcastnikim trhu jesté predtim, nez se stanou proveditelnymi. Meziobchodni
makléfi zprostiedkujici hlasové mnohostranné obchodovani podléhaji rezimu tfadu MAS pro udélovani trznich
licenci a jsou povinni zajistit pfedobchodni transparentnost svych organizovanych trhi. Pedobchodni informace
jsou proto zptistupnény vefejnosti, aby investofi védéli, které transakce mohou uzavirat a za jakou cenu. Stejné
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tak musi byt zvefejnény poobchodni informace o provedenych obchodech, které zachycuji podrobnosti
o produktu, cenu a objem. Ocekdvd se, Ze schvélené burzy a uznani organizitofi trhu zvefejni pfedlozené kotace,
jakmile jsou proveditelné, a tidaje o transakcich co nejdifve po provedeni kotace.

(15) Komise proto vyvodila zavér, Ze trhy organizované schvdlenymi burzami a uznanymi organizitory trhu maji
jasnd a transparentni pravidla pro pfijimdni finan¢nich nastrojii k obchodovani, takze s finan¢nimi ndstroji lze
poctivé, fadné a efektivné obchodovat a finanéni nastroje jsou volné obchodovatelné.

(16) Podle tfeti podminky stanovené v ¢l. 28 odst. 4 tfetim pododstavci nafizen{ (EU) ¢. 600/2014 musi pro emitenty
finan¢nich ndstroju platit pozadavky na pravidelné a pribézné informovani zajistujici vysokou troven ochrany
investort.

(17)  Emitenti usilujici o to, aby jejich cenné papiry byly kétovany nebo piijaty k obchodovani na urcitém trhu, musi
splnit pozadavky podle pravidel kotace piislusné burzy. Pravidlo 703 piirucky pro kétovani vyzaduje, aby
emitent zvefejnil veskeré informace, které jsou nezbytné k tomu, aby se zabranilo vytvofeni ,falesného” trhu
s jeho cennymi papiry nebo podstatnému ovlivnén{ ceny nebo hodnoty jeho cennych papirii. Kromé toho jsou
v pravidlech 707 az 711 singapurské piirucky pro kétovani stanoveny pozadavky na vyrocni zpravy vydavané
kétovanymi emitenty. Na emitenty derivatovych smluv se vztahuji pozadavky na pravidelné a pribézné
informace a povinnosti zvefejiiovani, pokud je podkladovym aktivem cenny papir. Pokud je takovy derivat pfijat
k obchodovani na schvilené burze nebo u uznaného organizatora trhu, vztahuji se na emitenta pozadavky na
podavéni zprav stanovené v pravidlech kétace dané burzy.

(18) Komise proto vyvodila zavér, Ze na emitenty derivitovych smluv obchodovanych na schvilenych burzich
a u uznanych organizatord trhu se vztahuji pozadavky na pravidelné a prabézné informovéni zajistujici vysokou
troven ochrany investord.

(19)  Podle ¢tvrté podminky stanovené v ¢l. 28 odst. 4 tietim pododstavci nafizeni (EU) ¢. 600/2014 musi rdmec tfeti
zemé zaji§tovat transparentnost a integritu trhu pravidly, kterd se zabyvaji zneuZivinim trhu ve formé
obchodovani zasvécenych osob a manipulace s trhem.

(20)  Podle ¢asti XII oddilu 1 zdkona o cennych papirech a futures zavedl Gfad MAS komplexni regula¢ni rdmec, jehoZ
cilem je zajistit integritu trhu a zabrdnit obchodovdni zasvécenych osob a manipulaci s trhem ve vztahu
k cennym papirim, jednotkdm v systémech kolektivniho investovdni a derivitovym smlouvdm. Tento rdmec
zakazuje praktiky, které by mohly vést k naruseni fungovani trhd, jako je podvodné obchodovani a manipulovani
tthu (§ 197), podvodné piijeti a neprovedeni pokynti (§ 201 A), manipulace s cenami (§ 201B), pouziti
podvodného nebo klamavého zafizeni (§ 201) a $ifeni informaci o nezdkonnych transakcich (§ 202), pticemz
ufad MAS je opravnén pfijmout proti takovym praktikdim vynucovaci opatfeni. Ustanoveni § 218 odst. 2 a § 219
odst. 2 zdkona o cennych papirech a futures rovnéz zakazuji obchodovani zasvécenych osob a sdélovani
dtvérnych informaci. Podle § 15 a 33 tohoto zdkona jsou schvélené burzy a uznani organizatofi trhu povinni
zavést a vymédhat obchodni pravidla pro tcely fddné regulace a dohledu nad svymi ¢leny. Aby bylo zajisténo, Ze
obchodni ¢innosti budou predmétem prubézného a Gc¢inného dohledu, jsou schvilené burzy odpovédné za
zajisténi souladu se vSemi platnymi regulaénimi pozadavky. V souladu s tim se ocekdva, ze zavedou systémy,
postupy a kontroly k zajisténi dodriovani predpisti a zabranéni poruseni povinnosti. Urad MAS pravidelné
kontroluje, jak schvdlené burzy vykondvaji funkce dohledu a prosazovani piedpis, s cilem zajistit jejich
relevantnost a G¢innost pii odhalovani nesrovnalosti pfi obchodovani. RovnéZ uznani organizdtofi trhu maji
zavést postupy a kontroly, které umozni odhalit potencidlni obchodovani zasvécenych osob a manipulaci
s tthem.

(21) Komise proto vyvodila zdvér, Ze rdmec platny pro trhy organizované schvilenymi burzami a uznanymi
organizitory trhu v Singapuru zaji§tuje transparentnost a integritu trhu prostfednictvim pravidel, kterd se
zabyvaji zneuZzivanim trhu ve formé obchodovani zasvécenych osob a manipulace s trhem.

(22)  Vzhledem k vy3e uvedenému se md za to, Ze pravni a dohledovy rdmec v Singapuru zajistuje, Ze schvalené burzy
a uznani organizatofi trhu spliuji pravné zdvazné pozadavky, jez jsou rovnocenné pozadavkim pro obchodni
systémy Unie vyplyvajicim ze smérnice 2014/65/EU, nafizeni (EU) ¢. 596/2014 a nafizeni (EU) ¢. 600/2014
a podléhaji v Singapuru G¢innému dohledu a vymahani.

(23) V souladu s ¢l. 28 odst. 1 pism. d) nafizeni (EU) & 600/2014 mohou byt derivitové transakce uzavirdny
v obchodnich systémech tietich zemi uznanych za rovnocenné, pokud tato tfeti zemé stanovi G¢inny rovnocenny
systém uznavani obchodnich systémt opravnénych podle smérnice 2014/65/EU pfijimat k obchodovani derivaty
prohldsené za podléhajici nevylu¢né obchodni povinnosti v uvedené tfeti zemi nebo s nimi obchodovat.
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(24)  Cést VIC zékona o cennych papirech a futures zmoctiuje Gifad MAS k zavedeni obchodni povinnosti tim, ze bude
vyzadovat, aby ur¢ité derivitové smlouvy spliiujici stanovend kritéria byly obchodovany na trzich organizovanych
schvélenou burzou, uznanym organizdtorem trhu nebo jakymkoli jinym zafizenim, které tifad MAS stanovi.
Cést VIC § 129] odst. 1 zdkona o cennych papirech a futures ve spojeni s § 129N zmociuje Gifad MAS k tomu,
aby prostfednictvim nafizeni urcil vSechny obchodni systémy, které jsou zpisobilé ke splnéni obchodni
povinnosti, pfi¢emz jsou regulovany p¥islusnymi vnitrostdtnimi organy v Unii.

(25)  Spole¢né prohldseni mistopfedsedy Evropské komise pro finanéni stabilitu, finanéni sluzby a unii kapitdlovych
trhd, mistopfedsedy singapurské vlady a predsedy ménového dfadu Singapuru stanovi spolecné piistupy.
Soucasné s tim, jak Komise posuzovala pravni a dohledovy rdmec vztahujici se na schvilené burzy a uznané
organizdtory trhu pro ucely pfijeti tohoto rozhodnuti, posuzoval tfad MAS, zda obchodni systémy Unie
podléhaji regula¢nim a dohledovym ramctim, které jsou srovnatelné s pravnim a dohledovym rdmcem podle
zdkona o cennych papirech a futures, ktery se vztahuje na obchodni systémy v Singapuru. Na zakladé tohoto
posouzeni Gfad MAS zprostuje obchodni systémy Unie ozndmené Komisi v souladu s § 7 odst. 6 zdkona
o cennych papirech a futures povinnosti zaregistrovat se jako uznany organizitor trhu. Urad MAS miiZe provadét
pravidelné ptezkumy pravnich pfedpistt a piedpistt o dohledu platnych pro obchodni systémy Unie a hodld
ttvarim Komise takovy prezkum ndlezité pfedem ozndmit a umozni ji vyjadfit se v pfipadech, kdy by prezkum
vedl k jakymkoli zméndm v rozsahu vyjimky udélené v souladu s § 7 odst. 6 zdkona o cennych papirech
a futures. Toto rozhodnuti a prdvni akty a nafizeni pfijatd dfadem MAS na zdkladé zminénych aktd budou
doplnény ujedndnim o spoluprdci, aby se zajistila Gi¢innd vymeéna informaci a koordinace ¢innosti dohledu mezi
piislusnymi vnitrostdtnimi orgdny odpovédnymi za udélovini povoleni a dohled nad uznanymi obchodnimi
systémy Unie a ifadem MAS.

(26) Komise proto vyvodila zdvér, ze pravni a dohledovy rdmec Singapuru stanovi G¢inny rovnocenny systém pro
uzndvani obchodnich systémti opravnénych podle smérnice 2014/65/EU piijimat k obchodovani derivaty
prohldsené za podléhajici nevylu¢nému obchodnimu opravnéni v Singapuru nebo s nimi obchodovat.

(27)  Timto rozhodnutim se stanovi zpiisobilost schvalenych burz a uznanych organizétord trhu v Singapuru k tomu,
aby umoznili finanénim a nefinan¢nim protistrandm usazenym v Unii splnit svou obchodni povinnost pii
obchodovéni s derivity v systému tieti zemé. Toto rozhodnuti proto nemd vliv na moznost finan¢nich
a nefinan¢nich protistran usazenych v Unii obchodovat v obchodnim systému teti zemé s derivity, které
nepodléhaji obchodni povinnosti.

(28) Toto rozhodnuti se zakladd na pravné zdvaznych pozadavcich platnych pro schvdlené burzy a uznané
organizdtory trhu v Singapuru v dobé pfijeti tohoto rozhodnuti. Komise bude nadéle sledovat vyvoj pravnich
predpisti a predpistt o dohledu platnych pro uznané obchodni systémy, prosazovani takovych piedpistt orgdny
tietich zemi, G¢innost spoluprice v oblasti dohledu, vyvoj na trhu a plnéni podminek, na jejichz zakladé je toto
rozhodnuti pfijato.

(29) Komise by méla nejméné kazdé tii roky provést prezkum diivodds, na jejichz zdkladé bylo toto rozhodnuti pfijato,
véetné pravnich predpistt a pfedpisi o dohledu platnych v Singapuru pro trhy organizované schvalenymi
burzami nebo uznanymi organizdtory trhu povolenymi v Singapuru. Témito pravidelnymi ptezkumy neni
dotéena pravomoc Komise kdykoli provést zvlastni pfezkum, pokud si relevantni vyvoj vyzidd, aby Komise
pfedmét tohoto rozhodnuti opétovné posoudila. Na zdkladé zjisténi vyplyvajicich z pravidelného nebo zvldstniho
pfezkumu miZze Komise kdykoli rozhodnout o zméné nebo zruseni tohoto rozhodnuti, zejména pokud vyvoj
ovlivn{ podminky, na jejichz zdkladé je toto rozhodnuti pfijato.

(30)  Opateni stanovend timto rozhodnutim jsou v souladu se stanoviskem Evropského vyboru pro cenné papiry,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Pro tcely ¢l. 28 odst. 1 pism. d) nafizeni (EU) ¢. 600/2014 se stanovi, Ze pravni a dohledovy rdmec Singapuru zajistuje,
ze schvélené burzy a uznani organizdtofi trhu uvedeni v p¥iloze tohoto rozhodnuti spliuji pravné zdvazné pozadavky,
jez jsou rovnocenné pozadavkiim pro obchodni systémy uvedené v ¢l. 28 odst. 1 pism. a), b) a ¢) nafizeni (EU)
¢ 600/2014 vyplyvajicim z uvedeného nafizeni, smérnice 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢ 596/2014 a podléhaji
v Singapuru G¢innému dohledu a vymdhdni.
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Cldnek 2

Nejpozdgji tfi roky po vstupu tohoto rozhodnuti v platnost a poté nejpozdéji kazdé tii roky po kazdém piedchozim
piezkumu podle tohoto ¢lanku Komise pfezkoumd diivody, na jejichz zékladé bylo rozhodnuto podle ¢lanku 1.

Cldnek 3

Toto rozhodnuti vstupuje v platnost prvnim dnem po zveiejnéni v Urednim véstniku Evropské unie.

V Bruselu dne 1. dubna 2019.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA
Schvélené burzy povolené singapurskym ménovym dfadem (Monetary Authority of Singapore) a povazované za
rovnocenné obchodnim systémtim ve smyslu smérnice 2014/65/EU:
1) Asia Pacific Exchange Pte Ltd
2) ICE Futures Singapore Pte Ltd
3) Singapore Exchange Derivatives Trading Limited

Uznani organizdtofi trhu povoleni singapurskym ménovym dfadem (Monetary Authority of Singapore) a povazovani za
rovnocenné obchodnim systémtim ve smyslu smérnice 2014/65/EU:

1) Cleartrade Exchange Pte Ltd

2) Tradition Singapore Pte Ltd
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