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ROZHODNUTI

PROVADECI ROZHODNUTI KOMISE (EU) 2019/338
ze dne 20. inora 2019
o prodlouzeni posileného dohledu pro Recko
(ozndmeno pod cislem C(2019) 1481)

(Pouze Fecké znéni je zdvazné)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 472/2013 ze dne 21. kvétna 2013 o posileni
hospodatského a rozpo¢tového dohledu nad ¢lenskymi staty eurozony, jejichz finanéni stabilita je postiZena ¢i ohroZena
zdvaznymi obtizemi ('), a zejména na ¢l. 2 odst. 1 uvedeného nafizent,

vzhledem k témto déivodéim:

(1)~ Po skonceni doby platnosti finantni pomoci z Evropského mechanismu stability dne 20. srpna 2018 byl
provddécim rozhodnutim Komise (EU) 2018/1192 (3 aktivovan posileny dohled nad Reckem po dobu Sesti
mésict, a to od 21. srpna 2018.

(2)  Recko by mélo pokracovat v hlavnich instituciondlnich a strukturdlnich reformédch ve stfednédobém horizontu,
aby se zajistily jejich dokonceni a plnd efektivita, v ndvaznosti na znaény pocet opatieni zavedenych Reckem
v rdmci programu finanéni pomoci z Evropského mechanismu stability (,program®). Za tim Géelem se Recko
v rdmci Euroskupiny zavdzalo k tomu, Ze bude pokracovat ve vSech hlavnich reformdch pfijatych v rdmci
programu a Ze tyto reformy dokondi a postard se o dodrzeni cilii vyznamnych reforem, jez byly piijaty v rdmci
uvedeného programu i v rdmci programt piedchdzejicich.

(3)  Recko se téz zavdzalo k provddéni konkrétnich opatieni v oblasti fiskdlnich a fiskdlné-strukturdlnich politik,
socidlntho zabezpeceni, financni stability, trhu prdce a vyrobkového trhu, privatizace a vefejné spravy. Tato
konkrétni opatfent, jeZ jsou uvedena v priloze prohldSeni Euroskupiny ze dne 22. Cervna 2018, pfispéji k feSeni
moznych pficin hospoddiskych obtizi Recka.

(4 Od roku 2010 obdrzelo Recko finanéni pomoc ve znaéné vysi, v disledku ¢ehoz doshly fecké nesplacené
zdvazky vici ¢lenskym statim eurozény, Evropskému ndstroji finanéni stability a Evropskému mechanismu
stability 243 700 miliond EUR. Recko obdrzelo finan¢ni podporu od svych evropskych partneri za
zvyhodnénych podminek a v roce 2012 a ndsledné znovu v roce 2017 byla v rdmci Evropského mechanismu
stability pfijata zvlastni opatfeni pro vét$i udrzitelnost dluhu. Dne 22. ¢ervna 2018 bylo v Euroskupiné na
politické tirovni dohodnuto zavedeni dalsich opatteni s cilem zajistit udrzitelnost dluhu. Soudést{ téchto opatfeni
je prodlouzeni vazenych primérnych splatnosti o dalsich deset let, odklad Groku a amortizace o dalsich deset let,
a provadéni dalsich opatfeni v oblasti dluhu. Dvakrdt roéné lze v Euroskupiné na zdkladé pozitivnich zprav
v rdmci posileného dohledu nad tim, jak Recko dodrzuje své poprogramové politické zdvazky, dohodnout dveé
dalsi opatfeni, totiz zruSen{ navySené drokové marZe v souvislosti s transi zpétného odkupu dluhu programu
Evropského ndstroje finanéni stability od roku 2018 a obnoveni{ pfevodu odpovidajicich ¢astek vynosu z feckych
dluhopisti, které drzi centrdlni banky eurozény v rdmci dohody o Cistych finan¢nich aktivech a programu pro
trhy s cennymi papiry.

(5)  Saldo feckych vefejnych financi vykazuje od roku 2016 piebytek. Predpokldda se, ze Recko v roce 2018 splnilo
cil primdrniho ptebytku ve vysi 3,5 % hrubého domdciho produktu, a ocekdvd se dosazent cile ve stfednédobém

....

() UF. vést. L 140, 27.5.2013, 5. 1. ) ]
(}) Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2018/1192 ze dne 11. Cervence 2018 o aktivaci posileného dohledu pro Recko (UF. vést. L 211,
22.8.2018,s.1).
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schodky. Hospoddiské oZiveni pokracu]e - odhadu]e se, Ze v roce 2018 ¢inil hospoddisky rtst 2,0 % —
a nezaméstnanost klesd. Recko v rdmci programfi finanéni pomoci zahdjilo rozsahly program strukturdlnich
reforem pro zlepSeni svého podnikatelského prostiedi a konkurenceschopnosti, a od srpna 2018 pokracuje
v piijimani opatieni v téchto oblastech.

Navzdory zminénym reformdm je Recko i naddle trpi znaénymi stavovymi nerovnovdhami danymi minulosti
a zUstdvd zranitelné. Jak téZ uvedla Komise ve své zprdvé mechanismu varovéni za rok 2019 vypracované podle
¢lankd 3 a 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 1176/2011 (}), Recko se zejména potykd s urcitymi
potiZemi. Odhaduje se, Ze vefejny dluh na konci tiettho ctvrtleti roku 2018 cinil 182,8 % hrubého domdciho
produktu, coZ je nejvice v Unii. Cistd investicni pozice vi¢i zahrani¢i ve vysi — 140,5 % hrubého domaéciho
produktu v roce 2017 je i naddle velmi vysokd; navic pfestoZe saldo bézného Gétu je takika vyrovnané, stile
nepostacuje k tomu, aby se vysokd ¢istd investiéni pozice vi¢i zahrani¢i sniZovala na obezfetnou uroven
uspokojivym tempem. Pfestoze nezaméstnanost od roku 2013, kdy dosdhla maxima ve vysi 27,9 %, ddle klesd,
jesté v fijnu 2018 Cinila 18,6 %. Velmi vysokd je nadale téz dlouhodobd nezaméstnanost (13,5 % ve tetim
¢tvrtleti 2018) a nezaméstnanost mladych lidi (39,1 % v listopadu 2018). Stile je tieba ddle vyrazné zlepsit
podnikatelské prostfedi a soudni systém, nebot Recko i naddle zna¢né zaostdva za hranici optimalni vykonnosti
v fadé oblasti strukturdlnich komponentt hlavnich srovndvacich ukazatelG (napf. doby k dosazeni soudniho
rozhodnuti, vymahani smluv, registrace nemovitosti, vyfizeni platebni neschopnosti atd.).

Bankovni sektor je sice i naddle dostate¢né kapitalizovan, stdle vSak Celi problémiam spojenym s velkymi objemy
nevykonnych expozic a nizkymi drovnémi ziskovosti, pfi¢emz pietrvavaji silné vazby na stdt. Na konci zaif 2018
byl objem nevykonnych expozic stdle velmi vysoky — ¢inil 84,7 miliardy EUR neboli 46,7 % celkovych
rozvahovych expozic. V rdmci programu pfijalo Recko klicové reformy a hodld v blizké dobé vyvinout dalsi
néstroje, které maji posilit rimec pro feSeni nevykonnych expozic, a tak usnadnit vycisténi bankovnich rozvah
Bude nicméné tieba pokracujictho tsili k tomu, aby se mira nevykonnych expozic sniZila na udrzitelnou droven
a finan¢ni instituce byly schopny plnit svou zprostfedkovatelskou funkci a tllohu fizenf rizik za vSech okolnosti.

Poté, co od roku 2010 nemélo Recko piistup k vypfijckim na finan¢nim trhu, zacalo na néj opétovné ziskdvat
piistup od Cervence 2017 emisemi stitnich dluhopist. Recko mélo tispésnou emisi dluhopist v lednu 2019, jez
byla prvn{ emisi poté, co program opustilo. Podminky vypiijcek pro Recko nicméné ztistdvaji nestabiln{ vzhledem
k vn&sim ekonomickym rizikim a vnitrostitnim problémtim pfi zajiSténi setrvalého provddéni reforem ve
sttednédobém horizontu.

Komise zvefejnila prvni posouzeni v rdmci posileného dohledu nad Reckem dne 21. listopadu 2018. Posouzent,
které Komise provedla a prezentovala ve svém sdéleni, popsalo pokrok ohledné obecnych a konkrétnich
reformnich zdvazkd Recka pfijatych v rdmci Euroskupiny a dospélo k zdvéru, ze provadéni reforem pokrocilo,
aviak je nezbytné dalif sili ke splnéni zdvazki Recka v oblasti reforem (¥).

S ohledem na vy3e uvedené skute¢nosti Komise dospéla k zavéru, Ze podminky, které odivodiiuji zavedeni
posileného dohledu podle ¢lénku 2 nafizeni (EU) ¢. 4722013, trvaji nadale. Predevsim Recko stéle ceh rizikdm
s ohledem na finan¢ni stabilitu, kterd, pokud by se naplnila, by mohla mit nepfiznivé G¢inky i na jiné ¢lenské
staty eurozény. Pokud by k takovym u¢inkim doslo, mohly by se projevit neptimo tim, Ze by ovlivnily davéru
investorti, a v diisledku toho i ndklady bank a statd na refinancovani v dalsich ¢lenskych statech eurozény.

Ve stfednédobém horizontu tudiz Recko musi nadale piijfmat opatfeni, kterd se budou zabyvat pficinami &
moznymi pii¢inami potiZi, a provadét strukturdlni reformy na podporu silného a udrzitelného hospoddtského
oziveni s perspektivou zmirnéni dopadii nékolika faktori z minulosti. Mezi tyto faktory patif zdvazny a dlouhotr-
vajici pokles béhem krize; objem Feckého dluhového bremene; zranitelnost jeho finan¢niho sektoru; pretrvavajic
pomérné silné propojeni financniho sektoru a feckych vefejnych financi, a to i z divodu stdtniho vlastnictvi;
riziko pfenosu silnych tlakd v kterémkoli z uvedenych odvétvi do jinych ¢lenskych statd, jakoz i riziko expozice
¢lenskych statd eurozony vici feckému sttu.

Za Ucelem feSeni zbytkovych rizik a sledovani plnéni souvisejicich zdvazkii se zdd byt nezbytné i vhodné
prodlouzit posileny dohled nad Reckem podle ¢l. 2 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 472/2013.

() Naftizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1176/2011 ze dne 16. listopadu 2011 o prevenci a ndpravé makroekonomické
nerovnovahy (Uf. vést. L 306, 23.11.2011, 5. 25).

(*) European Commission: Enhanced Surveillance Report — Greece (Evropska komise: zpréva o posileném dohledu — Recko, listopad 2018,
Institutional Paper (Instituciondlni dokument) 90, listopad 2018.
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(13) Recku byla poskytnuta piilezitost vyjadfit své ndzory na posouzeni Komise dopisem odeslanym dne
14. Gnora 2019. Recko ve své odpovédi ze dne 15. Gnora 2019 uvedlo, Ze do znatné miry souhlasi
s posouzenim Komise, pokud jde o hospoddiské problémy, pfed nimiZz stoji, z né¢hoz vychdzi prodlouzeni
posileného dohledu.

(14) Recko bude pfi navrhovdni a provddéni reforem, a to vcetné pokracovani v hlavnich reformach a jejich
dokonéeni v souladu s politickymi zdvazky sledovanymi v rdmci posileného dohledu, i naddle vyuzivat
technickou podporu v rdmci programu na podporu strukturdlnich reforem (stanoveného nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/825 ().

(15) PH provadéni posileného dohledu hodld Komise v rdmci systému vc¢asného varovini tzce spolupracovat
s Evropskym mechanismem stability,

PRIJALA TOTO ROZHODNUTI:

Cldnek 1

Obdobi posileného dohledu nad Reckem podle ¢l. 2 odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 472/2013 aktivovaného provaddécim
rozhodnutim (EU) 2018/1192 se prodlouzi na dobu $esti mésictl, po¢inaje dnem 21. tinora 2019.

Cldnek 2

Toto rozhodnutf je uréeno Recké republice.

V Bruselu dne 20. Gnora 2019.

Za Komisi
Pierre MOSCOVICI

clen Komise

(°) Nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/825 ze dne 17. kvétna 2017 o zavedeni programu na podporu strukturdlnich
reforem na obdobi 2017-2020 a o zméné natizeni (EU) ¢. 1303/2013 a (EU) ¢. 1305/2013 (Ut. vést. L 129, 19.5.2017,s. 1).
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