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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2018/1642
ze dne 13. Cervence 2018,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011, pokud jde

o regula¢ni technické normy blize upfesfiujici kritéria, jeZ maji pFislusné orginy zvazit pii

posuzovani, zda by administritofi referencnich hodnot se znaénym vyznamem méli uplatiiovat
urdité pozadavky

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. Cervna 2016 o indexech, které jsou
pouziviny jako referen¢ni hodnoty ve finan¢nich ndstrojich a finan¢nich smlouvich nebo k méfeni vykonnosti
investi¢nich fondd, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 596/2014 ('), a zejména na ¢l. 25 odst. 9 teti pododstavec uvedeného natizent,

vzhledem k témto davodam:

(1) Ustanoveni ¢l. 25 odst. 1 nafizeni (EU) 2016/1011 umoziiuje administrdtorovi referenc¢ni hodnoty se zna¢nym
vyznamem neuplatiiovat urcitd ustanoveni uvedeného nafizeni. PfestoZe se administrator rozhodne neuplatiiovat
jedno nebo vice téchto ustanoveni, mize pfislusny orgdn rozhodnout, Ze jedno nebo vice téchto ustanoveni
uplatiiovat md. V ¢l. 25 odst. 3 uvedeného nafizeni jsou stanovena kritéria, kterd piislusny orgdn musi vzit
v tvahu pfi posuzovini, zda by bylo vhodné, aby administrator tato ustanoveni uplattioval.

(2)  Kritéria, kterd piislusny orgdn musi vzit v dvahu, by méla zohlednovat povahu ustanoveni v nafizeni (EU)
2016/1011, kterd se administratofi referenénich hodnot se znaénym vyznamem mohou rozhodnout
neuplatiiovat. Administrdtofi referen¢nich hodnot se znaénym vyznamem se mohou rozhodnout neuplatiiovat
urcitd ustanoveni, kterd vyZzaduji, aby zavedli organiza¢ni opatfeni na snizeni rizika stfetu zdjmu vyplyvajictho ze
zapojeni jejich zaméstnanct do poskytovéni referen¢ni hodnoty. Pii zohlednovani kritérii stanovenych v ¢l. 25
odst. 3 pism. a), ¢) a i) uvedeného nafizeni by piislusné organy proto mély také zvézit, zda jsou namisto organi-
zacnich opatfeni, kterd pfislund ustanoveni vyzaduji, zavedena jind pfiméfend opatfeni na ochranu integrity dané
referen¢ni hodnoty.

(3)  Pi zohledfiovani kritérii uvedenych v ¢l. 25 odst. 3 nafizeni (EU) 2016/1011 by mély ptislusné orgny také
zvazit dopad piisluiné referenéni hodnoty na jeden nebo vice konkrétnich trhii a ekonomiku obecné a vyznam
referenéni hodnoty pii zajistovani finan¢ni stability. Za timto dcelem by piislusné organy mély vyuzivat
informace, které jsou vefejné, které orgdniim zpiistupnil administrator nebo které ziskaly jinym zptisobem.

(4)  Pti zohlednovan{ kritéria uvedeného v ¢l. 25 odst. 3 pism. f) nafizeni (EU) 2016/1011 by mély p#islusné orgny
také zvazit, zda md administrator zavedena alternativni technickd opatfeni a kontrolni mechanismy na zachovani
kontinuity poskytovani referen¢ni hodnoty a jeji dikladnosti, a to se zfetelem na povahu ustanoveni, kterd se
administrator rozhodl neuplattiovat.

(5)  Administratorim by mél byt poskytnut dostatek ¢asu na to, aby se mohli pfipravit na uplatiiovini a zajistit
soulad s poZadavky tohoto nafizeni. Toto nafizeni by se proto mélo zalit pouzivat dva mésice po vstupu
v platnost.

(6)  Toto naffzeni vychdzi z ndvrha regula¢nich technickych norem pfedloZenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA).

(7)  Orgdn ESMA uspofddal k ndvrhiim regulacnich technickych norem, z nichZz toto naf{zeni vychdzi, oteviené
vefejné konzultace, proved] analyzu moznych souvisejicich ndkladii a ptinosti a vyzadal si stanovisko skupiny
subjekti ptsobicich v oblasti cennych papirtt a trht, kterd byla zfizena v souladu s ¢ldnkem 37 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1095/2010 (3),

() Uk vést.L171,29.6.2016,s. 1.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut. vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1

vy es s

Slabd mista umoZiiujici manipulaci s referenéni hodnotou

Dalsi kritéria, kterd musi pfislusny orgdn zvdzit podle ¢l. 25 odst. 3 nafizeni (EU) 2016/1011 pii zohlediovani slabych
mist umoZnujicich manipulaci s referen¢ni hodnotou, zahrnuji pfinejmensim nésledujict:

a) zda je referen¢ni hodnota zaloZend na tdajich o obchodech;

o

) zda jsou dodavatelé dohliZenymi osobami;

(g}

) zda se uplatiiuji opatteni, kterd zvySuji spolehlivost vstupnich tdaji;

ol

) zda organiza¢ni struktura administrdtora sniZuje motivaci k manipulaci;

) zda ma administrétor finan¢ni zdjem na finan¢nich néstrojich, finanénich smlouvach nebo investi¢nich fondech, které
odkazuji na danou referen¢ni hodnotu;

o

f) zda existuji doloZené ptipady manipulace stejné referen¢éni hodnoty nebo referenéni hodnoty s podobnou metodikou
poskytnuté administratorem podobné velikosti a s podobnou organiza¢ni strukturou.

Cldnek 2
Povaha vstupnich ddaji

Dal3i kritéria, kterd musi piislusny orgdn zvazit podle ¢l. 25 odst. 3 nafizeni (EU) 2016/1011 pii zohlediiovani povahy
vstupnich adajti, zahrnuji pfinejmensim nasledujict:

a) pokud jsou vstupni tidaje idaji o obchodech, zda je administrdtor icastnikem trhu nebo ekonomické reality, které ma
referen¢ni hodnota méfit;

b) pokud vstupni tidaje poskytuji dodavatelé, zda maji tito dodavatelé finan¢ni zdjem na finan¢nich néstrojich nebo
finan¢nich smlouvéch, které odkazuji na piislusnou referenéni hodnotu, nebo zda by mohli mit prospéch
z vykonnosti urcitého investi¢ntho fondu, ktery referenéni hodnota méfi;

¢) pokud jsou vstupni tidaje ziskdvany prostfednictvim vymén nebo obchodnich systéma nachdzejicich se ve tieti zemi,
zda se na tyto vymény nebo obchodni systémy vztahuje regulacni a dohledovy rdmec, ktery zajistuje integritu
vstupnich adaj;

d) pokud se vstupni ddaje sklddaji z kotaci — zda jde o zdvazné ¢i nezdvazné kotace a zda se na né uplatiiuji pfiméfené
kontrolni mechanismy.

Cldnek 3
Rozsah stfetii zdjmii

Dal3i kritéria, kterd mus{ p¥islusny organ zvazit podle ¢l. 25 odst. 3 nafizeni (EU) 2016/1011 pfi zohlednovani rozsahu
stietu zdjm, zahrnuji pfinejmensim ndsledujici:

a) zda md administrator finan¢ni zdjem na finan¢nich ndstrojich nebo finan¢nich smlouvach, které odkazuji na danou
referencni hodnotu, nebo zda by mohl mit prospéch z vykonnosti ur¢itého investicntho fondu, jejz referen¢ni
hodnota méff;

b) pokud je referen¢ni hodnota zalozena na dodanych vstupnich tdajich, zda je vztah administritora a dodavatelti
upraven pfiméfenymi kontrolnimi mechanismy;

¢) zda md administrétor zavedena kontrolni nebo jind opatfeni, kterd Gi¢inné zmirnuji potencidlni stfety zdjma.
Cldnek 4

Stupeii volnosti rozhodovini administritora;

Dalsi kritéria, kterd musi pfislusny orgdn zvézit podle ¢l. 25 odst. 3 naf{zeni (EU) 2016/1011 pti zohlediiovani stupné
volnosti rozhodovéani administratora, zahrnuji pfinejmensim ndsledujici:

a) v pipadech, kdy metodika referen¢ni hodnoty umozriuje odborny tsudek administratora, zda je vyuZiti Gsudku nebo
uplatnéni volnosti rozhodovani dostate¢né transparentni,
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b) v piipadech, kdy je referencni hodnota zaloZena na odhadech, G¢innost vnitfnich kontrolnich opatfeni, kterd md
administrdtor zavedena.

Cldnek 5
Dopad referen¢ni hodnoty na trhy

Dal3i kritéria, kterd musi pfislusny orgdn zvazit podle ¢l. 25 odst. 3 nafizeni (EU) 2016/1011 pfi zohlediiovani dopadu
referen¢ni hodnoty na trhy, zahrnuji pfinejmensim nésledujict:

a) pokud md referen¢ni hodnota zvldstni vyznam pro konkrétni trh nebo trhy, zda by nespolehlivost referen¢ni hodnoty
méla rusivy acinek na fungovani daného trhu nebo trhti a zda za tuto referenéni hodnotu existuji pfiméfené néhrady;

b) pokud se jednd o referen¢ni hodnotu se znaénym vyznamem podle ¢l. 24 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU) 2016/1011
a piislusnému orginu je informace zndma, jakykoli relevantni kvantitativni vztah mezi finanénimi ndstroji,
finanénimi smlouvami nebo investi¢nimi fondy, které odkazuji na danou referenéni hodnotu, a celkovou hodnotou
danych nastrojli v ¢lenském staté.

Cldnek 6
Povaha, rozsah a slozitost poskytovini referen¢éni hodnoty

Dalsi kritéria, kterd musi pfislusny orgdn zvazit podle ¢l. 25 odst. 3 naf{zeni (EU) 2016/1011 pfi zohlediiovani povahy,
rozsahu a slozitosti poskytovani referen¢ni hodnoty, zahrnuji pfinejmensim nasledujici:

a) miru, do které jsou vstupni tidaje zalozené na dodavanych tdajich, zda jsou vstupni Gdaje Gdaji o obchodech a jak se
tato mira odrazi v kontrolnich mechanismech, které méd administrator zavedeny;

b) mnozZstvi vstupnich ddajt, které maji byt zpracovany, a pocet zdroji tidajd;
¢) zda md administrétor dostate¢né technické prostredky pro kontinudlni a diikladné zpracovavani vstupnich adajt;
d) zda metodika umoziuje vznik provoznich rizik pfi zpracovavani vstupnich ddajs;

e) miru, do které se administrator pfi stanovovdni referen¢ni hodnoty spoléhd na dodavatele.

Cldnek 7
Vyznam referen¢ni hodnoty pro finan¢ni stabilitu

Dalsi kritéria, kterd musi pfislusny orgdn podle ¢l. 25 odst. 3 nafizeni (EU) 2016/1011 pii zohlediiovani vyznamu
referenéni hodnoty pro finan¢ni stabilitu zvazit, zahrnuji pfinejmensim posouzeni vztahu mezi celkovou hodnotou
finan¢nich néstroju, finan¢nich smluv a investi¢nich fondd, které na referenéni hodnotu odkazuji, a celkovou hodnotou
aktiv finan¢niho a bankovniho odvétvi v ¢lenském stdté, pokud jsou tyto informace piislusnému organu zndmy.

Cldnek 8

Hodnota finan¢nich néstroji, finanénich smluv a investi¢nich fondd, které na referen¢ni hodnotu
odkazuji

Dalsi kritéria, kterd musi pfislusny orgdn zvazit podle ¢l. 25 odst. 3 nafizeni (EU) 2016/1011 pfi zohledovani hodnoty
finan¢nich néstrojd, finanénich smluv nebo investi¢nich fondii, které na referencni hodnotu odkazuji, zahrnuji
piinejmensim ndsledujici:

a) celkovou hodnotu viech finan¢nich néstroji, finan¢nich smluv a investi¢nich fondd, které na referen¢ni hodnotu
odkazuji, na zdkladé celého spektra splatnosti, pro které je referen¢ni hodnota stanovovana, jsou-li pfislusnému
organu znamy;

b) zda je pouziti referen¢ni hodnoty soustfedéno do jednotlivych kategorii finan¢ntho néstroje, finan¢ni smlouvy nebo
investi¢ntho fondu;

c¢) pokud se jednd o referencni hodnotu se zna¢nym vyznamem podle ¢l. 24 odst. 1 pism. a) nafizeni (EU) 2016/1011
a ptislusnému orgdnu je tato skutecnost zndma, jak blizko je celkovd hodnota finan¢nich néstroji, finan¢nich smluv
a investi¢nich fondt, které na referen¢ni hodnotu odkazuji, k prahovym hodnotdm uvedenym v ¢l. 20 odst. 1 pism.
a) a pism. ¢) bodé i) uvedeného nafizeni.
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Cldnek 9
Velikost, organiza¢ni forma nebo struktura administritora

Dalsi kritéria, kterd musi pfislusny organ zvazit podle ¢l. 25 odst. 3 nafizeni (EU) 2016/1011 pfi zohlediiovan{ velikosti,
organiza¢ni formy nebo struktury administrdtora, zahrnuji pfinejmensim ndsledujici:

a) pokud poskytovani referencni hodnoty neni hlavni obchodni ¢innosti administrdtora, zda je poskytovani referen¢ni
hodnoty organiza¢né oddéleno nebo zda jsou zavedena jind vhodnd opatfeni k pfedchdzeni stretu zdjmu;

b) pokud je administritor soucdsti skupiny a jeden nebo vice subjektd uvnitf této skupiny jsou skutecnymi nebo
potencidlnimi uZivateli referen¢ni hodnoty, zda administritor jednd nezdvisle a zda md zavedena jind vhodnd
opatteni k pfedchdzeni stfetu zdjmdi.

Cldnek 10
Vstup v platnost

Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se od 25. ledna 2019.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve viech clenskych stdtech.

V Bruselu dne 13. ¢ervence 2018.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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