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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2018/345
ze dne 14. listopadu 2017,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regula¢ni
technické normy upfesiiujici kritéria tykajici se metodiky pro posuzovini hodnoty aktiv a zivazki
instituci nebo subjekti

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rdmec
pro ozdravné postupy a feSeni krize Gvérovych instituci a investicnich podnikt (), a zejména na ¢l. 36 odst. 15 uvedené
smérnice,

vzhledem k témto davodam:

(1) V ramci scéndfe feSeni krize je dulezité rozliSovat mezi pocdtecnim ocenénim, pii kterém se posuzuje, zda byly
splnény podminky pro odpis a konverzi kapitdlovych nastrojii nebo podminka zahdjeni feSeni krize, na jedné
strané, a ndslednym ocefiovanim, jez vytvaii zdklad pro rozhodnuti o uplatnéni jednoho nebo vice ndstroji
k feSeni krize, na strané druhé. V souvislosti s poc¢ate¢nim ocenénim je vhodné zajistit, aby bylo pfi uréovani, zda
jsou splnény podminky pro zahdjeni feSeni krize nebo pro odpis ¢i konverzi kapitdlovych néstroji, provedeno
poctivé a realistické ocenéni aktiv a zdvazkl daného subjektu. Pro uclely nasledného ocenéni za ucelem
poskytnut{ informaci pro rozhodnuti o opatienich k feseni krize je dulezité zajistit, aby ocenéni aktiv a zdvazkt
subjektu, jez urCuje volbu opatfeni k feSeni krize a rozsah jakéhokoli pfipadného odpisu nebo konverze
kapitdlovych néstroji v okamziku neZivotaschopnosti, vychdzelo ze spravedlivych, obezietnych a realistickych
predpoklad.

(2)  Aby se zajistilo, Ze uvedené ocenéni je spravedlivé, obezietné a realistické, je dulezité, aby odhadlo dopad udalosti
pfed pfijetim jakéhokoli opatfeni k feSeni krize nebo pfed vykonem pravomoci k odpisu nebo konverzi
kapitédlovych néstrojii v okamziku nezivotaschopnosti, jakoZz i dopad riznych opatfeni, jez mize pfijmout orgin
piisludny k freseni krize.

(3)  Odhadce by mél mit piistup k veskerym zdrojim dulezitych informaci a odbornych znalosti, napf. internim
zdznamum, systémim a modelim dané instituce. Orgdn piislusny k feSeni krize by v rdmci posouzeni
zpusobilosti podle ¢lanku 15 smérnice 2014/59/EU mél posoudit, nakolik je mozné vnitini kapacity a systémy
pfi oceriovani v rdmci FeSeni krize vyuzit. Odhadci by rovnéZz mélo byt umoznéno uzavirat dohody
o poskytovani odbornych rad nebo odbornych znalosti. Dostupnost odbornych rad nebo odbornych znalosti by
mohla mit vyznam napfiklad pfi vypracovini odhadu rozdilu v zachdzeni podle ¢l. 36 odst. 8 smérnice
2014/59/EU. Orgén piislusny k feSeni krize by se proto mél ujistit o tom, Ze odhadce ma ptistup bud k seznamu
viech pohleddvek véetné podminénych pohleddvek vici subjektu klasifikovanych podle jejich prav a priority
v bézném upadkovém fizeni, anebo k odpovidajicim odbornym prdvnim znalostem pro piipravu takového
seznamu.

(4)  Urit, zda je subjekt v selhdni nebo je jeho selhdni pravdépodobné, mize bud pifslusny orgin nebo orgin
piisludny k FeSeni krize v souladu s podminkami stanovenymi v ¢l. 32 odst. 1 pism. a) smérnice 2014/59/EU.
Pro ucely urceni, zda je subjekt v selhdni nebo je jeho selhani pravdépodobné, by piislusny orgdn mél zohlednit
ocenéni podle kapitoly II tohoto nafizeni, pokud je jiz k dispozici, a mél by zohlednit pokyny vydané Evropskym
organem pro bankovnictvi (EBA) podle ¢l. 32 odst. 6 smérnice 2014/59/EU, jejichz cilem je podpofit sblizovani
postupti v souvislosti s urovanim takovych podminek zahdjeni feseni krize.

(5)  Oceflovani pro ucely poskytnuti informaci piislu§nym organtim nebo organtim pfislusnym k teSeni krize pro
urleni, zda jsou splnény podminky pro zahdjeni feSeni krize nebo podminky pro odpis nebo konverzi
kapitdlovych ndstroji, by méla byt v souladu s pouzitelnym tcetnim a obezfetnostnim prévnim rdmcem.
Odhadce by vsak mél byt schopen odchylit se od pfedpokladt uc¢inénych vedenim daného subjektu, podle nichz
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se vypracovavaji finanéni vykazy, v takové mife, v jaké je takovd odchylka v souladu s pouzitelnym tcetnim
a obezfetnostnim pravnim rdmcem. Pfi odchyleni se od téchto predpokladi by se ocenéni mélo opirat o nejlepsi
dostupné informace a mélo by byt v souladu se stdvajicimi pokyny pro dohled nebo jinymi vSeobecné
uzndvanymi zdroji vykladu Géetnich standardd, aby spravedlivé a realisticky zobrazovalo finanén{ situaci daného
subjektu.

(6)  Je vhodné mit pravidla, kterd zajisti, aby ocenéni pro tcely poskytnuti informaci pro volbu a podobu opatieni
k teSeni krize nebo pro rozsah odpist a konverze kapitdlovych ndstrojii v okamziku neZivotaschopnosti byla
spravedlivd, obezfetnd a realistickd, k zajisténi toho, aby v okamziku pouziti nastroji k feSen{ krize byly plné
uzndny veskeré ztrity nebo byla vykondvdna pravomoc k odpisu nebo konverzi piislusnych kapitdlovych
néstrojii. U konkrétnich opatfeni k FeSeni krize, jeZ orgdn pfislusny k feSeni krize zvazuje, by mél byt zvolen
nejvhodngjsi zdklad pro méfeni (hodnota drzeni nebo hodnota zcizeni).

(7)  Je vhodné, aby ocenéni pro tcely poskytnuti informaci pro volbu a podobu opatteni k feSeni krize nebo rozsah
odpisti a konverze kapitdlovych ndstroji v okamziku neZivotaschopnosti posuzovala ekonomickou hodnotu,
a nikoli Gcetn{ hodnotu. Uvedend ocenéni by méla zohlednit soucasnou hodnotu penéznich tokd, kterou miize
dany subjekt divodné ocekdvat, a to i v piipadé, ze to vyzaduje odchyleni se od tGcetniho rdmce nebo od obezfet-
nostniho rdmce pro ocenovani.

(8)  Ocenéni pro ticely poskytnuti informaci pro volbu a podobu opatieni k feSeni krize by méla zohlednit, Ze
z pokracujictho drzeni aktiv mohou vzniknout penézni toky, aviak méla by vzit v dvahu potencidlni Géinky
fedeni krize na budouci penézni toky a spravedlivé, obezfetné a realistické pfedpoklady, pokud jde o poméry
selhdni a zdvaznost ztrdt. K urceni kapitdlové hodnoty akcii po konverzi by odhadce dile mél byt schopen
zohlednit rozumnd ocekdvani ohledné fransizové hodnoty.

(9)  Pripadné — pokud subjekt neni schopen drzet aktiva nebo je k dosazeni ciltt feseni krize povazovano za nezbytné
nebo vhodné jejich zcizeni — by ocenéni mélo zohlednit, Ze tyto penézni toky mohou vzniknout ze zcizeni aktiv,
zdvazk nebo linii podnikdni posuzovanych béhem urcitého obdobi zcizeni.

(10) Hodnota zcizeni by méla byt obecné chdpdna jako odpovidajici dostupné trzni cené, kterou by bylo mozné ziskat
na trhu za konkrétni aktivum nebo skupinu aktiv, a mtzZe zohlednit slevu, kterd je pfiméfend s ohledem na
objem prevadénych aktiv. Odhadce by viak mél byt schopen tam, kde je to vhodné vzhledem k opatfenim, jez
maji byt pfijata v rdmci pldnu feSeni krize, ur¢it hodnotu odprodeje pomoci sniZeni takové dostupné trzni ceny
o pfipadnou slevu pii urychleném odprodeji. Pokud aktiva nemaji likvidni trh, méla by se hodnota odprodeje
urcit na zdkladé dostupnych cen na trzich, na kterych se obchoduje s obdobnymi aktivy, nebo na zdkladé
modelovych vypocta provedenych s pouzitim dostupnych trznich parametrt s pfipadnym zohlednénim slev pro
nelikviditu. Pokud se pfedpoklddd ndstroj pfevodu cinnosti nebo pouziti néstroje pieklenovaci instituce, lze pti
uréeni hodnoty zcizeni zohlednit rozumnd ocekdvani ohledné fransizové hodnoty.

(11)  Pro Gcely zajisténi soudrznosti mezi vypoctem odhadu zachdzeni, jakého by se podle ocekdvéni akciondfim
a kazdé t¥{d¢ véfiteld dostalo, kdyby dand instituce nebo subjekt byly likvidovany v bézném tpadkovém Fizeni,
ktery vyzaduje ¢l. 36 odst. 8 smérnice 2014/59/EU, a ocenénim provadénym po vyfeSeni krize podle ¢lanku 74
uvedené smérnice je diilezité, aby odhadce podle potfeby pouzival kritéria stanovend pro toto ocenéni.

(12) Prozatimni ocenéni podle ¢l. 36 odst. 9 smérnice 2014/59/EU, jez vytvaii zdklad pro rozhodovini o pfijeti
vhodnych opatien{ k fedeni krize, by mélo obsahovat rezervu, jejimz cilem je odhadnout vysi dodate¢nych ztrat.
Tato rezerva by méla vychdzet ze spravedlivého, obezfetného a realistického posouzeni téchto dodate¢nych ztrat.
Rozhodnuti a pfedpoklady, o néz se opird vypocet rezervy, by mély byt nalezité¢ vysvétleny a odtivodnény ve
zpravé o ocenéni.

(13)  Pfi ocenéni podle ¢l. 36 odst. 15 pism. a) a c¢) smérnice 2014/59/EU by odhadce mél vysvétlit a odiivodnit hlavni
pfedpoklady, nejistoty a citlivost ocenéni vii¢i témto hlavnim pfedpokladiim a nejistotdm. Ve zpravé o ocenéni by
mély byt uvedeny vyznamné rozdily mezi pfedpoklady pouzitymi pi ocenéni a predpoklady, ze kterych
vychdzeji icetni nebo regula¢ni informace, jsou-li tyto rozdily odhadci zndmy. V uvedené zpravé by odhadce mél
rovnéz zaznamenat jakékoli dalsi souvisejici informace, jez by podle jeho ndzoru byly ndpomocné orginu
piislusnému k feSeni krize.
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(14)  Kritéria uvedend v tomto nafizeni by méla byt stanovena vylu¢né pro provadéni ocenéni podle ¢linku 36
smérnice 2014/59/EU. Neméla by nahrazovat nebo pozménovat tcetni zdsady a normy ani obezfetnostn{ pravni
rdmec, ktery plati pro subjekty v jinych souvislostech nez pfi feSeni krize. Mélo by vSak byt umoznéno informace
vyplyvajici z ocenéni pouzit ke zjisténi ptipadného nespravného uplatiiovani Gcetnich norem nebo obezfet-
nostntho pravniho rdmce danym subjektem nebo k urceni zmén téetnich pravidel daného subjektu nebo pro
pfedpoklady nebo tsudky, z nichz vychdzi méfeni aktiv a zdvazkd. Tyto okolnosti by mély byt zohlednény
naptiklad pfi vypracovéani aktudlni rozvahy podle ¢l. 36 odst. 6 smérnice 2014/59/EU. Za timto Gcelem by
odhadce mél poskytnout nélezité vysvétleni rozdilti mezi stdvajici a aktudlni rozvahou.

(15) Toto natizeni vychaz{ z ndvrhd regula¢nich technickych norem pfedlozenych Komisi orgdnem EBA.

(16) Organ EBA uskutecnil oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regulacnich technickych norem, ze kterych toto
nafizeni vychdzi, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a pfinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjektt
ptsobicich v bankovnictvi ziizenou podle clanku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
& 1093/2010 (1),

PRIJALA TOTO NARIZENI:
KAPITOLA 1

OBECNA USTANOVENT{

Cldnek 1

Definice

Pro tcely tohoto nafizeni se rozumi:

a) ,ocenénim“ bud posouzeni aktiv a zdvazkl urcitého subjektu, které provadi odhadce podle ¢l. 36 odst. 1 smérnice
2014/59/EU, nebo prozatimni ocenéni, které provaddi podle situace bud orgdn ptislusny k feSeni krize, nebo
odhadce, podle ¢l. 36 odst. 2, respektive odst. 9 uvedené smérnice;

=

,odhadcem” bud nezdvisly odhadce ve smyslu cldnku 38 nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU)
2016/1075 (%), nebo orgin pfislusny k feSeni krize pfi provadéni prozatimniho ocenéni podle ¢l. 36 odst. 2 a 9
smérnice 2014/59/EU;

c) ,subjektem® instituce nebo subjekt podle ¢l. 1 odst. 1 pism. b), ¢) nebo d) smérnice 2014/59/EU;

d) ,redlnou hodnotou“ cena, kterd by byla ziskdna za prodej aktiva nebo zaplacena za pievod zdvazku v rdmci Fadné
transakce mezi G¢astniky trhu v den ocenéni, dle vymezeni v pfislusném déetnim rdmci;

e) ,hodnotou drzeni“ soucasnd hodnota penéznich tokd, diskontovand s pouzitim odpovidajici sazby, kterou mize
subjekt na zdkladé spravedlivych, obezfetnych a realistickych predpokladti diivodné ocekdvat, ponechd-li si urcitd
aktiva a zdvazky, s ohledem na faktory ovliviiujici chovini zdkaznika nebo protistrany nebo na jiné parametry
ocetiovani v souvislosti s feSenim krize;

f) ,hodnotou zcizeni“ zdklad pro méfeni podle ¢l. 12 odst. 5;

(") Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 10932010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/78/ES
(Uk. vést. L 331,15.12.2010, . 12).

(%) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1075 ze dne 23. bfezna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy upfesniujici obsah ozdravnych pland, pland feSeni krize a skupinovych
plént feseni krize, minimélni kritéria, kterd md p¥islusny orgdn posoudit v souvislosti s ozdravnymi plany a skupinovymi ozdravnymi
plény, podminky vnitroskupinové finan¢ni podpory, pozadavky na nezdvislé odhadce, smluvni uznéni pravomoci k odpisu a konverzi,
postupy a obsah pozadavki na oznamovani a ozndmeni o pozastavent, jako? i b&zné fungovani kolegii k feseni krize (Uf. vést. L 184,
8.7.2016,s. 1).
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g) ,fransizovou hodnotou” ¢istd soucasnd hodnota penéznich tokd, jez podle diivodnych pfedpokladd vyplyne z adrzby
a obnovy aktiv a zdvazkd nebo ¢innosti, a kterd zahrnuje dopad jakychkoli pfipadnych obchodnich prilezitosti,
véetné piilezitosti vyplyvajicich z riznych opatfeni k feSeni krize posuzovanych odhadcem. Fransizovd hodnota
muze byt vy$si nebo nizsi nez hodnota vyplyvajici ze smluvnich podminek aktiv a zdvazki existujicich ke dni
ocenént;

h) ,kapitdlovou hodnotou” odhadovand trzni cena pievedenych nebo vydanych akcii, jez vyplyvd z pouziti obecné
uzndvanych metod ocefiovdni. V zdvislosti na povaze aktiv nebo ¢innosti mize kapitdlovd hodnota zahrnovat
fransizovou hodnotuy;

i) ,zékladem pro méfeni“ ptistup k uréovani penéznich ¢astek, v nichz odhadce vyjadiuje aktiva nebo zavazky;

j) .dnem zahdjeni feSeni krize* den, kdy bylo pfijato rozhodnuti o feSeni krize daného subjektu podle ¢linku 82
smérnice 2014/59/EU.

Cldnek 2
Obecnd kritéria

1. Pii provddéni ocenéni odhadce posoudi okolnosti ovliviiujici ocekdvané penéZni toky aktiv a zdvazk daného
subjektu a diskontni sazby pouzitelné na tyto aktiva a zdvazky a usiluje o vérné zobrazeni finan¢ni situace subjektu
v souvislosti s pfileZitostmi a riziky, jimZ je tento subjekt vystaven.

2. Odhadce sdéli a odivodni hlavni pfedpoklady pouzité pfi ocenéni. Kazdd vyznamna odchylka od pfedpoklada
pouzitych vedenim subjektu pii vypracovavani finan¢nich vykazl a pii vypoctu regulatorniho kapitdlu a kapitdlovych
pozadavku subjektu, pouZitd pfi ocenéni, se odtivodni na zdkladé nejlepsich dostupnych informaci.

3. Odhadce poskytne co nejpresnéjsi bodovy odhad hodnoty daného aktiva, zdvazku nebo jejich kombinace. Kde je
to vhodné, poskytnou se vysledky ocenéni také ve formé rozpéti hodnot.

4. Kritéria stanovend v tomto nafizeni pro méfeni jednotlivych aktiv a zdvazkd urcitého subjektu se pouziji také pi
méfeni portfolii, skupin aktiv, kombinaci aktiv a zdvazkd, ¢innosti nebo subjektu posuzovaného jako celek podle toho,
jak vyzaduji okolnosti.

5.V rémci ocenéni se véfitelé rozdéli do tfid na zdkladé stupné priority podle pouzitelného insolvenéniho prava
a uvedou se tyto odhady:

a) hodnoty pohleddvek v kazdé t¥id¢ podle pouzitelného insolvencniho préva a, je-li to piipadné a proveditelné, podle
smluvnich prév pfiznanych véfiteltim;

b) vynost, jez by kazda t¥ida ziskala, kdyby byl dany subjekt likvidovdn v bézném tpadkovém Fizeni.
Pfi vypoctu odhadli podle prvniho pododstavce pism. a) a b) mize odhadce pfipadné pouzit kritéria uvedend
v ¢lanku 4 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/344 ze dne 14. listopadu 2017, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy upfesiujici kritéria
tykajici se metodiky ocefiovani rozdilu v zachdzeni v ramci feSen{ krize.

6.  Je-li to vhodné a proveditelné s ohledem na nacasovani a vérohodnost ocenéni, muize si orgdn pfislusny k feSeni

krize vyzadat nékolik ocenéni. V takovém piipadé orgdn piislusny k feSeni krize stanovi kritéria pro urceni, jak se tato
ocenéni pouziji pro ucely uvedené v ¢lanku 36 smérnice 2014/59/EU.

Cldnek 3

Den ocenéni

Dnem ocenéni je jeden z téchto dnt:

a) referen¢ni den uréeny odhadcem na zdkladé dne pokud mozno co nejblize pfed pfedpoklddanym dnem rozhodnuti
organu piislusného k feSeni krize zahdjit feSeni krize daného subjektu nebo vykonat pravomoc k odpisu nebo
konverzi kapitdlovych ndstroji;
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b) pokud se provadi kone¢né nasledné ocenéni, jez vyzaduje ¢l. 36 odst. 10 smérnice 2014/59/EU, den zahdjeni feSeni
krize;

¢) v souvislosti se zdvazky vzniklymi z derivatovych smluv okamzik uréeny podle ¢lanku 8 nafizeni Komise
v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1401 ().

Cldnek 4
Zdroje informaci

Ocenéni je zalozeno na vSech informacich relevantnich k datu ocenéni, jez povazuje odhadce za dilezité. Kromé
finan¢nich vykazi daného subjektu, souvisejicich auditnich zprav a regula¢nich vykazi za obdobi konéici co nejblize
pfede dnem ocenéni mohou tyto relevantni informace zahrnovat:

a) aktualizované finan¢ni a regulani vykazy vypracované subjektem co nejblize ke dni ocenént;

b) vysvétleni hlavnich metodik, pfedpokladi a dsudkd, které subjekt pouzivd za tcelem vypracovani finan¢nich
a regulacnich vykazi;

c) udaje obsazené v zdznamech subjektu;
d) relevantni trzni Gdaje;
e) zdvéry vyvozené odhadcem z rozhovort s vedenim a auditory;

f) jsou-li dispozici, posouzeni finan¢ni situace subjektu v rdmci dohledu, v¢etné informaci ziskanych podle ¢l. 27
odst. 1 pism. h) smérnice 2014/59/EU;

g) celoodvétvovd posouzeni kvality aktiv, pokud jsou relevantni pro aktiva daného subjektu, a vysledky zdtézovych
testd;

h) ocenéni provedend u jinych subjektti, patfi¢né upravend, aby odrazela konkrétni situaci daného subjektu;

i) historické informace, patfi¢né upravené s cilem vyloucit faktory, které jiZ nejsou relevantni, a zaclenit jiné faktory,
které nemély vliv na tyto historické informace, nebo

j) analyzy trendd, patfi¢né upravené, aby odrazely konkrétni situaci daného subjektu.

Cldnek 5
Dopad skupinovych ujedndni

1. Je-li dany subjekt soucdsti skupiny, odhadce zohledni dopad, ktery na hodnotu aktiv a zdvazkti mohou mit stavajici
smluvni ujedndni o podpote uvniti skupiny, pokud je vzhledem k okolnostem pravdépodobné, Ze budou tato ujedndni
uskute¢néna.

2. Dopad jinych formdlnich nebo neformalnich ujednani v rdmci skupiny zohledni odhadce pouze v ptipadg, kdy je
vzhledem k okolnostem pravdépodobng, Ze tato ujedndni zistanou v platnosti v souvislosti s napjatou finanéni situaci
skupiny nebo pfi feseni krize.

3. Odhadce zjisti, zda zdroje subjektu ve skupiné jsou k dispozici k pokryti ztrat jinych subjektt v rdmci skupiny.

Cldnek 6
Zprava o ocenéni

Odhadce vypracuje zpravu o ocenéni pro orgdn piislusny k feseni krize, kterd obsahuje alespoii tyto prvky:

a) s vyjimkou pfipadd uvedenych v ¢l. 36 odst. 9 smérnice 2014/59/EU informace uvedené v ¢l. 36 odst. 6 pism. a)
az ¢) uvedené smérnice;

b) s vyjimkou piipadii uvedenych v ¢l. 36 odst. 9 smérnice 2014/59/EU informace uvedené v ¢l. 36 odst. 8 smérnice
2014/59/EU;

(") Nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2016/1401 ze dne 23. kvétna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
aRady 2014/59/EU, kterou se stanovi rimec pro ozdravné postupy a feseni krize Gvérovych instituci a investi¢nich podnikd, pokud jde
o regula¢n{ technické normy pro metodiky a zdsady tykajici se ocenéni zavazkd vzniklych z derivatd (UF. vést. L 228, 23.8.2016, s. 7).
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¢) ocenéni zdvazkd vzniklych z derivat provedené podle nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1401;
d) shrnuti ocenéni v¢etné vysvétleni nejpfesnéjsiho bodového odhadu, rozpéti hodnot a zdroji nejistoty ocenéni;

e) vysvétleni hlavnich metodik a pfedpokladi, které odhadce pti provadéni ocenéni pouzil, jak citlivé je ocenéni na
volbu metodik a predpokladti, a — je-li to proveditelné — vysvétleni, jak se tyto metodiky a pfedpoklady lisi od
metodik a ptedpokladi pouzitych pfi jinych relevantnich ocenénich véetné jakychkoli piipadnych pfedbéznych
ocenén{ v ramci feSeni krize;

f) jakékoli dal3i informace, které by podle nizoru odhadce byly uZitetné pro orgdn piislusny k feSeni krize nebo
piislusny orgdn pro tcely ¢l. 36 odst. 1 aZ 11 smérnice 2014/59/EU.

KAPITOLA II

KRITERIA PRO OCENOVANI PRO UCELY CL. 36 ODST. 4 PISM. a)
Cldnek 7
Obecné zdsady

1. Ocenéni pro tcely uvedené v ¢l. 36 odst. 4 pism. a) smérnice 2014/59/EU se provadi na zdkladé spravedlivych
a realistickych pfedpokladii a ve snaze zajistit, aby ztrity v ramci piislu§ného scénate byly plné uzndny. Pokud je takové
ocenéni k dispozici, poskytne pfislusnému orgdnu nebo ptipadné organu ptislusnému k feSeni krize informace k uréeni,
zda je instituce v selhdni nebo je jeji selhdni pravdépodobné, podle ¢l. 32 odst. 1 pism. a) smérnice 2014/59/EU. Na
zakladé stdvajicich pokynit v oblasti dohledu nebo jinych vSeobecné uzndvanych zdroji uvadgjicich kritéria
napomdhajici spravedlivému a realistickému méfeni riznych druh aktiv a zdvazki mizZe odhadce zpochybnit
pfedpoklady, ddaje, metodiky a dsudky, na kterych dany subjekt zalozil svd ocenéni za ucelem splnéni povinnosti
v ramci finanéniho vykaznictvi nebo pro déely vypoctu regulatorniho kapitdlu a kapitdlovych pozadavkd, a pro dcely
ocenéni od nich odhlédnout.

2. Odhadce ur¢i nejvhodnéjsi metodiky ocenovdni, jez mohou vychdzet z vnitinich modeldt daného subjektu, pokud
odhadce povazuje za vhodné zohlednit povahu rdmce pro Fizeni rizik daného subjektu a kvalitu tidaji a informaci, které
jsou k dispozici.

3. Ocenéni musi byt v souladu s pouZitelnym ticetnim rdmcem a obezfetnostnim regula¢nim rdmcem.

Cldnek 8
Oblasti vyzadujici pfi ocefiovani zvlastni pozornost

Odhadce se zvldst zaméif na oblasti s velkou mirou nejistoty ocenéni, jeZ maji vyznamny dopad na celkové ocenéni.
U téchto oblasti odhadce poskytne vysledky ocenéni ve formé co nejpfesnéjsich bodovych odhadt a piipadné rozpéti
hodnot, jak je stanoveno v ¢l. 2 odst. 3. K témto oblastem patii zejména:

a) Gvéry nebo Gvérova portfolia, u nichz ocekdvané penézni toky zavisi na schopnosti, ochoté nebo motivaci
protistrany plnit své zdvazky, pokud tato ocekdvani vychdzeji z pfedpokladt spojenych s mirami prodleni, pravdépo-
dobnosti selhani, se ztrdtovosti ze selhdni nebo s vlastnostmi néstrojd, zejména nasvéd¢uji-li tomu modely ztrat pro
urtité portfolio Gvérd;

b) zpétné nabytd aktiva, u nichz md na penézni toky vliv jak redlnd hodnota daného aktiva v dobg, kdy dany subjekt
pfistoupi k vykonu zadrzovaciho prava na piislusny cenny papir nebo zdstavu, tak ocekdvany vyvoj takové hodnoty
po vykonu zadrzovaciho prava;

¢) néstroje méfené redlnou hodnotou, pokud uréeni této redlné hodnoty v souladu s tcetnimi nebo obezietnostnimi
pozadavky na jejich trzni ocenéni nebo ocenéni podle modelu jiz neni vzhledem k okolnostem pouzitelné nebo
platné;

d) goodwill a nehmotnd aktiva, pokud test sniZeni jejich hodnoty muiZze zdviset na subjektivnim tsudku, a to i pokud
jde o rozumné dosazitelné penéZni toky, diskontni sazby a okruh penézotvornych jednotek;

) pravni spory a regulaéni opatfeni, u nichZ mohou ocekdvané penéZni toky, podléhat rizné mife nejistoty ohledné
jejich vyse a/nebo nacasovani;

f) polozky zahrnujici penzijni aktiva a zdvazky a polozky odlozené danové povinnosti.
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Cldnek 9
Faktory ovliviiujici ocenéni

1. Odhadce zohledni obecné faktory, jez mohou ovlivnit hlavni pfedpoklady, z nichz vychdzeji hodnoty aktiv
a zdvazkl v oblastech uvedenych v ¢lanku 8, véetné téchto faktora:

a) hospodafskd situace a situace v pFislusném odvétvi, jez maji vliv na dany subjekt, véetné pFislusnych trznich trendd;
b) obchodni model subjektu a zmény v jeho strategii;

c) kritéria vybéru aktiv daného subjektu, véetné politiky upisovani tvérd;

d) okolnosti a postupy, které pravdépodobné povedou k platebnim otfestim;

e) okolnosti ovliviiujici parametry pouZivané k urceni rizikové vazenych aktiv pro vypocet minimalnich kapitdlovych
pozadavkd;

f) dopad finan¢ni struktury subjektu na jeho schopnost ponechat si aktiva po ocekdvanou dobu drzeni a na jeho
schopnost vytvaret pfedvidatelné penézni toky;

g) obavy tykajici se likvidity nebo financovani obecné nebo likvidity a financovani daného subjektu.

2. Odhadce jasné oddéli veskeré vyznamné nerealizované zisky zjisténé v rdmci ocenéni, v rozsahu, v jakém tyto
zisky nebyly v ocenéni uzndny, a ve zpravé o ocenéni uvede odpovidajici informace o mimotddnych okolnostech, jez
k témto ziskam vedly.

KAPITOLA 1II

KRITERIA PRO OCENOVAN{ PRO UCELY CL. 36 ODST. 4 PISM. b), ¢), d), e), f) A g) A CL. 36 ODST. 9
DRUHEHO PODODSTAVCE

Cldnek 10
Obecné zdsady

1. Odhadce posoudi dopad kazdého opatfeni k feSeni krize, které miiZze organ piislusny k feSeni krize ptijmout, na
ocenéni za tcelem poskytnuti informaci pro rozhodnuti podle ¢l. 36 odst. 4 pism. b) aZ g) smérnice 2014/59/EU. Aniz
je dotena nezavislost odhadce, miize orgdn pfislusny k feSeni krize uskute¢nit konzultace s odhadcem za dcelem
zjisténi okruhu opatieni k feSeni krize, jeZ tento orgdn zvazuje, v¢etné opatfeni obsaZenych v planu feSeni krize nebo,
jsou-li odli§nd, v jakémkoli navrzeném programu feseni krize.

2. K zajisténi spravedlivého, obezietného a realistického ocenéni odhadce v piipadé, Ze je to vhodné, a v konzultaci
s orgdnem piislusnym k feSeni krize pfedloZi samostatnd ocenéni, jez zohlediiuji dopad dostate¢né rtiznorodé skaly
opatteni k feSeni krize.

3. Odhadce zajisti, aby pfi pouziti ndstroji k feSeni krize nebo pii vykonu pravomoci k odpisu nebo konverzi
piisludnych kapitdlovych nastroji byly v rdmci scénéit, jez odpovidaji skdle zvazovanych opatfeni k feSeni krize, plné
uzndny veskeré ztrity z aktiv daného subjektu.

4. Pokud se hodnoty vyplyvajici z ocenéni vyrazné lisi od hodnot uvddénych danym subjektem ve finan¢nich
vykazech, pouzije odhadce pfedpoklady tohoto ocenéni za ucelem poskytnuti informaci pro tpravu predpokladi
a uUcetnich pravidel, které jsou nezbytné pro vypracovani aktudlni rozvahy vyzadované podle ¢l. 36 odst. 6 smérnice
2014/59/EU zpiisobem, ktery je v souladu s pouzitelnym tcetnim rdmcem. Pokud jde o ztrity zjisténé odhadcem, které
nemohou byt v aktudlni rozvaze uzndny, odhadce urci jejich vysi, popiSe diivody, z nichZ urceni ztrdt vychdzi, a pravdg-
podobnost a ¢asovy horizont jejich vyskytu.

5. Pokud jsou kapitdlové nédstroje nebo jiné zavazky konvertovany na kapitdl, uvede se v ocenéni odhad kapitdlové
hodnoty novych akcii, prevedenych nebo vydanych jako protiplnéni drzitelim konvertovanych kapitdlovych néstrojt
nebo jinym véfitelim, po konverzi. Tento odhad vytvoii zdklad pro stanoveni konverzniho koeficientu nebo
konverznich koeficientd podle ¢lanku 50 smérnice 2014/59/EU.
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Cldnek 11

Vybér zikladu pro méfeni

1. Pii vybéru nejvhodngjsiho zdkladu nebo nejvhodnéjsich zdklad pro méfeni zohledni odhadce viechna opatfeni
k feseni krize, jez maji byt posouzena v souladu s ¢l. 10 odst. 1.

2. Odhadce na zakladé spravedlivych, obezfetnych a realistickych pfedpokladt ur¢i penézni toky, které dany subjekt
mutzZe ofekdvat ze stdvajicich aktiv a zdvazkdl po pfijeti posuzovaného nebo posuzovanych opatfeni k feSeni krize,
diskontované s pouzitim odpovidajici sazby stanovené podle odstavce 6.

3. Penéini toky se ur¢i na vhodné drovni agregace, od jednotlivych aktiv a zdvazkt az po portfolia nebo ¢innosti,
s ndlezitym ohledem na rozdily v rizikovych profilech.

4. Pokud opatteni k feSen{ krize podle ¢l. 10 odst. 1 vyZaduji, aby si aktiva a zdvazky ponechal subjekt, ktery je
i nadédle fungujici instituci, pouzije odhadce jako vhodny zdklad pro méfeni hodnotu drzeni. Hodnota drzeni, je-li
povazovéna za spravedlivou, obezfetnou a realistickou, miiZe pfedjimat normalizaci podminek na trhu.

Hodnota drzeni se jako zdklad pro méfeni nepouzije v piipadech, kdy jsou aktiva pfevedena na spole¢nost pro spravu
aktiv podle ¢lanku 42 smérnice 2014/59/EU nebo na pieklenovaci instituci podle ¢lanku 40 uvedené smérnice, nebo
pokud se pouzije ndstroj pfevodu ¢innosti podle ¢lanku 38 smérnice 2014/59/EU.

5. Pokud opatfeni k feSeni krize podle ¢l. 10 odst. 1 pfedpoklddaji prodej aktiv, odpovidaji ocekdvané penézni toky
pfedpokladanym hodnotdm zcizeni v o¢ekdvaném horizontu zcizeni.

6.  Diskontni sazby se stanovi s ohledem na nacasovani penéznich tokd, rizikovy profil, ndklady financovani a trzni
podminky, na zvaZovanou strategii zcizeni a finan¢ni situaci subjektu po vyfeseni krize.

Cldnek 12

Specifické faktory souvisejici s odhadem a diskontovanim ocekdvanych penéZznich tokd

1. Pro téely odhadu penéznich toki pouzije odhadce pii stanoveni kli¢ovych vlastnosti aktiv nebo zdvazkd, které se
méfi, svij odborny usudek. Odhadce pouzije svij odborny tsudek také pii uréeni, jak tyto penéZni toky ovlivni
ponechdni téchto aktiv nebo zdvazkii, jejich pifpadnd obnova nebo refinancovdni, ukonceni nebo zcizeni, jeZ
piedpokladad posuzované opatieni k feseni krize.

2. Pokud opatfeni k feSeni krize pfedpoklddd, Ze si dany subjekt podrzi aktivum, ponechd zdvazek nebo bude
pokracovat v ¢innosti, miize odhadce zohlednit faktory potencidlné ovliviwjici budouci penézni toky, véetné:

a) zmén predpokladi nebo ocekavani v porovndni s piedpoklady a ocekdvanimi, jez ptevazovaly v den ocenéni, odpovi-
dajicich dlouhodobym historickym trendim a pfiméfenému ¢asovému horizontu odpovidajicimu pfedpoklddanému
obdobi drzeni aktiv nebo ozdraveni subjektu, nebo

b) dalsich nebo alternativnich zdkladii nebo metodik pro ocenovini, které odhadce povazuje za vhodné a jsou v souladu
s timto naf{zenim, a to i v souvislosti s posouzenim kapitdlové hodnoty akcii po konverzi.

3. Pokud jde o skupiny aktiv a zdvazk® nebo ¢innosti, o nichz se pfedpoklddd, ze budou ukonceny, zohledni odhadce
ndklady a piinosy tohoto FeSeni.

4. Pokud situace subjektu brdni tomuto subjektu v drZeni aktiva nebo v pokrac¢ovani v urcité ¢innosti nebo pokud
organ piislusny k feSeni krize k dosazeni cili FeSeni krize povazuje za nutny prodej z jinych divodd, ocekdvané penézni
toky se vztahnou k hodnotdm zcizen{ o¢ekdvanym béhem daného obdobi zcizeni.
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5. Hodnotu zcizeni odhadce urdi na zdkladé penéznich tokd, které mize, po odelteni ndkladd zcizeni a po odecteni
ocekavané hodnoty jakychkoli piipadnych poskytnutych zdruk, subjekt rozumné ocekdvat za stavajicich pfevladajicich
trznich podminek pfi bézném prodeji nebo pfevodu aktiv nebo zdvazki. Pokud je to vhodné s ohledem na opatfent, jez
maji byt pfijata v rdmci programu feSeni krize, miize odhadce urcit hodnotu zcizeni pomoci sniZeni o pipadnou slevu
pfi urychleném prodeji na dostupnou trzni cenu tohoto prodeje nebo pfevodu. K uréeni hodnoty zcizeni aktiv, jez
nemaji likvidni trh, odhadce zvazi dostupné ceny na trzich, na kterych se obchoduje s obdobnymi aktivy, nebo
modelové vypocty s pouZitim dostupnych trznich parametrd, s pfipadnym zohlednénim slev pro nelikviditu.

6.  Odhadce vezme v vahu faktory, jez by mohly ovlivnit hodnoty zcizeni a obdobi zcizeni, v¢etné:

a) hodnot zcizeni a obdobi zcizeni zji§ténych u podobnych transakei, ndlezité upravenych s ohledem na rozdily
v obchodnim modelu a ve finanéni struktufe stran téchto transakci;

b) vyhod nebo nevyhod konkrétni transakce, které jsou specifické pro ziicastnéné strany nebo pro podmnoZinu
Gcastnikd trhu;

¢) jednotlivych atributd aktiva nebo ¢innosti, které mohou byt relevantni pouze pro potencilniho kupujiciho nebo pro
podmnozinu tcastnikd trhu;

d) pravdépodobného dopadu ocekdvanych prodeji na fransizovou hodnotu subjektu.

7. Pii posuzovéni hodnoty ¢innosti pro tcely pouZiti ndstroje pfevodu ¢innosti nebo ndstroje preklenovaci instituce
muZe odhadce vzit v Gvahu rozumnd ocekdvani ohledné fransizové hodnoty. Takovd ocekdvéni tykajici se fransizové
hodnoty zahrnuji o¢ekdvani vyplyvajici z obnovy aktiv, z refinancovani otevieného portfolia nebo z pokracovani nebo
obnoveni ¢innosti v souvislosti s opatfenimi k feSen krize.

8.  Odhadce, ktery dojde k zavéru, Ze nelze diivodné ocekavat realistické vyhlidky na zcizeni aktiva nebo ¢innosti,
nemusi ur¢ovat hodnotu zcizeni, aviak odhadne souvisejici penézni toky na zdkladé piislusnych vyhlidek na
pokracovani nebo ukonéeni. Toto ustanoveni se nevztahuje na ndstroj oddéleni aktiv ani na néstroj pfevodu ¢innosti.

N4

9.  V ptipadé casti skupiny aktiv nebo ¢innosti, které budou pravdépodobné likvidovany v rdmci bézného tpadkového
fizeni, mizZe odhadce piihlédnout k hodnotdm zcizeni a obdobim zcizeni zji§ténym na aukcich s aktivy podobné
povahy a v podobném stavu. Pfi urCovani ocekdvanych penéznich tokd se zohledni nelikvidita a absence spolehlivych
vstup pro stanoveni hodnot zcizeni a z toho vyplyvajici nutnost pouzit metodiky ocefiovani vychdzejici z nezjistitelnych
vstupnich ddajt.

Cldnek 13

Metodika pro vypocet a zahrnuti rezervy na dodatetné ztrity

1. S cilem fesit nejistotu prozatimnich ocenéni provadénych podle ¢l. 36 odst. 4 pism. b) az g) smérnice 2014/59/EU
zahrne odhadce do ocenéni rezervu k zohlednéni skutecnosti a okolnosti nasvéd¢ujicich dal$im ztrdtdm s nejistou vysi
nebo nejistym nacasovanim. Aby se zamezilo dvojimu zdpoctu nejistoty, predpoklady, ze kterych vypocet rezervy
vychazi, odhadce nélezité vysvétli a odtivodni.

2. S cilem urcit velikost rezervy odhadce urci faktory, jez mohou ovlivnit oc¢ekdvané penézni toky v dasledku
opatfeni k feSen{ krize, jez budou pravdépodobné pfijata.

3. Pro ucely odstavce 2 muze odhadce ztraty odhadnuté pro &st aktiv daného subjektu extrapolovat na zbyvajici ¢dst

rozvahy tohoto subjektu. Extrapolovat Ize také primérné ztraty odhadnuté pro aktiva rovnocenného konkurenta, jsou-li

takové tdaje k dispozici, a to po provedeni nezbytnych tprav o rozdily v obchodnim modelu a finanéni struktufe.
Cldnek 14

Vstup v platnost

Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.
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Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech ¢lenskych sttech.

V Bruselu dne 14. listopadu 2017.

Za Komisi

piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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