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NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2018/344
ze dne 14. listopadu 2017,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regula¢ni
technické normy upfesfiujici kritéria tykajici se metodiky ocefiovini rozdilu v zachdzeni v rdmci
feSeni krize

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi rdmec
pro ozdravné postupy a feSeni krize ivérovych instituci a investi¢nich podnik (), a zejména na ¢l. 74 odst. 4 uvedené
smérnice,

vzhledem k témto déivodéim:

(1) Je vhodné, aby existovala pravidla, kterd stanovi metodiku pro provedeni ocenéni, jez ma urcit pfipadny rozdil
mezi skute¢nym zachdzenim s akciondfi a véfiteli, ve vztahu k nimz bylo provedeno jedno nebo vice opatfeni
k feSeni krize, a ¢astkou, kterou by tito akciondfi a véfitelé obdrzeli v piipadé, Ze by instituce nebo subjekt
uvedeny v ¢l. 1 odst. 1 pism. b), ¢) nebo d) smérnice 2014/59/EU (ddle jen ,subjekt“) vstoupil do bézného
upadkového fizeni ke dni, k némuz bylo pfijato rozhodnuti k feSeni krize tohoto subjektu podle ¢lanku 82
smérnice 2014/59/EU.

(2)  Pripadny rozdil v zachdzeni, ktery md u konkrétnich akciondft a véfiteltl za ndsledek vyssi ztrdty v rdmci feSeni
krize, by mél tyto akciondfe a véfitele opraviiovat k ndhradé z mechanismt financovani k feSeni krizi podle
¢l. 101 odst. 1 pism. e) smérnice 2014/59/EU.

(3)  Nasledné ocenéni musi byt provedeno poZzadovanou nezdvislou osobou, kterd spliiuje podminky stanovené
v ¢ldnku 38 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1075 (3 (dile jen ,odhadce®), co nejdiive po
uskute¢néni jednoho ¢i vice opatfeni k feSeni krize, a to i v ptipadé, Ze jejich dokonceni muize néjaky cas trvat.
Toto ocenéni by mélo vychdzet z dostupnych informaci, které se vztahuji ke dni, k némuz bylo pfijato
rozhodnuti k feseni krize daného subjektu, aby se nélezité zohlednily zvldstni okolnosti, jako je krize na trhu, jez
existovaly ke dni vyddni rozhodnuti k feSeni krize. Informace ziskané po dni pfijeti rozhodnuti k feSeni krize by
se mély pouzit pouze tehdy, mohly-li byt k tomuto dni pfiméfené znamy.

(4)  Aby bylo zajisténo provedeni komplexniho a vérohodného ocenéni, mél by mit odhadce pfistup k ptislusné
pravni dokumentaci, véetné seznamu vSech pohleddvek a podminénych pohleddvek viici subjektu, které jsou
klasifikovany podle jejich priority v bézném tpadkovém fizeni. Odhadce by mél mit moznost uzavirat dohody za
tcelem ziskdni odborného poradenstvi ¢ odbornych znalosti, jezZ jsou podle okolnosti zapotiebi.

() Uk vést.L173,12.6.2014,s.190.

(*) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1075 ze dne 23. bfezna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2014/59/EU, pokud jde o regula¢ni technické normy upfesniujici obsah ozdravnych pland, pland feSeni krize a skupinovych
plént feseni krize, minimélni kritéria, kterd md p¥islusny orgdn posoudit v souvislosti s ozdravnymi plany a skupinovymi ozdravnymi
plény, podminky vnitroskupinové finan¢ni podpory, pozadavky na nezdvislé odhadce, smluvni uznéni pravomoci k odpisu a konverzi,
postupy a obsah pozadavki na oznamovani a ozndmeni o pozastavent, jako? i b&zné fungovani kolegii k feseni krize (Uf. vést. L 184,
8.7.2016, s. 1).
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(5)  Za ucelem stanoveni zachdzeni, jehoZ by se akciondfiim a véfitelim dostalo v piipad€, ze by subjekt vstoupil do
bézného tpadkového fizeni, by mél odhadce urcit ocekdvané Casovdni a Castku cistych penéznich tokd, jez by
kazdy akcionaf a véfitel obdrzel v rdmci tipadkového Fizeni, aniz by se pfedpoklddala stitni podpora, a které jsou
diskontovdny pfislusnou diskontni sazbou nebo sazbami. Pfi stanoveni tohoto odhadu by odhadce mohl
zohlednit rovnéz informace tykajici se neddvnych zkusenosti s tipadkem podobnych Gvérovych instituci, jsou-li
tyto informace dostupné a relevantni.

(6)  Skute¢né zachdzeni, jehoZ se dostalo akciondftim a véfiteldm v ramci feSeni krize, by mélo byt uréeno s ohledem
na to, zda tito akciondfi resp. véfitelé obdrzeli v disledku pfijeti rozhodnuti k feSeni krize nédhradu ve formé
kapitdlu, dluhopisti nebo hotovosti.

(7)  Toto nafizeni vychdzi z ndvrhi regula¢nich technickych norem, které Komisi ptedlozil Evropsky orgdn pro
bankovnictvi (EBA).

(8)  Orgdn EBA uskute¢nil oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regulacnich technickych norem, z nichZ toto
nafizeni vychdzi, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a pfinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjekti
ptsobicich v bankovnictvi ziizenou podle ¢lanku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢.1093/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Obecnd ustanoveni

1. Za Glelem uréeni zachdzeni s akciondfi a véfiteli v bézném dpadkovém Fizeni se ocenéni zaklidd pouze na
informacich o skute¢nostech a okolnostech, které existovaly a které mohly byt pfiméfené zndmy ke dni pfijeti
rozhodnuti k FeSeni krize, jez by v piipadé, Ze by byly odhadci zndmy, ovlivnily ocenéni aktiv a zdvazkd daného
subjektu k tomuto dni.

Pro dcely tohoto nafizeni se ,dnem pfijeti rozhodnuti k feSeni krize” rozumi datum, k némuz je pfijato rozhodnuti
k feseni krize daného subjektu podle ¢lanku 82 smérnice 2014/59/EU.

2. Za ucelem urceni skute¢ného zachdzeni s akciondfi a véfiteli v rdmci feSeni krize vychdzi odhadce z dostupnych
informaci tykajicich se skutecnosti a okolnosti, které existovaly k datu ¢i datdm pfizndni skutecného zachdzeni, k nimz
akciondfi a véfitelé obdrzeli ndhradu (déle jen ,datum nebo data pfizndni skute¢ného zachdzeni®).

3. Rozhodnym dnem pro ocenéni je datum pfijeti rozhodnuti k feSeni krize, jeZz se muze lisit od data pfizndni
skute¢ného zachdzeni. Pokud odhadce povazuje dopad diskontovani vynost: za zanedbatelny, 1ze nediskontované vynosy
ke dni provedeni opatfeni k feSeni krize porovnat p¥{mo s diskontovanou ¢dstkou hypotetickych vynost, jez by
akciondfi a véfitelé obdrzeli v piipadé, Ze by ke dni vydani rozhodnuti k FeSeni krize vstoupil subjekt do bézného
tpadkového Fizeni.

Cldnek 2
Soupis aktiv a pohleddvek

1. Odhadce vyhotovi soupis vsech identifikovatelnych a podminénych aktiv ve vlastnictvi subjektu. Tento soupis
zahrnuje aktiva, u nichz je prokdzdna existence souvisejicich penéznich tokd, nebo ji lze pfiméfené ocekdvat.

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 10932010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu

(Evropského orgdnu pro bankovnictvi), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zrufeni rozhodnuti Komise 2009/78[ES
(Ut.vést.L 331,15.12.2010, s. 12).
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2. Odhadci je ddn k dispozici seznam vsech pohleddvek a podminénych pohleddvek vici subjektu. Tento seznam
klasifikuje vSechny pohleddavky a podminéné pohleddvky podle jejich dGrovni priority v b&zném udpadkovém Fizeni.
Odhadce mtize uzaviit dohody za ticelem odborného poradenstvi ¢i odbornych znalosti, pokud jde o soulad pofadi
pohledavek s pouzitelnym insolvenénim pravem.

3. ZatiZena aktiva a pohledavky zajisténé témito aktivy uréi odhadce zvlast.

Cldnek 3

Jednotlivé kroky ocenéni

Za Gcelem uréeni ptipadného rozdilu v zachdzeni podle ¢l. 74 odst. 2 smérnice 2014/59/EU odhadce posoudi:

a) zachdzeni, jehoZ by se dostalo akciondfim a véfitelim, ve vztahu k nimz byla provedena opatfeni k feSeni krize,
nebo piislusnému systému pojisténi vkladt v ptipadé, Ze by ke dni pfijeti rozhodnuti k feseni krize vstoupil subjekt
do bézného upadkového fizeni, bez ohledu na poskytnuti mimofadné vefejné finanéni podpory;

b) hodnotu restrukturalizovanych pohleddvek po uplatnéni néstroje rekapitalizace z vnitfnich zdroji ¢&i jinych
pravomoci a ndstroju k FeSeni krize nebo jinych vynost, jez akciondfi a véfitelé obdrzi k datu nebo datim pfizndni
skutecného zachdzeni a které jsou diskontovany ke dni vydani rozhodnuti k feSeni krize, povazuje-li se to za nutné,
aby bylo mozno provést spravedlivé srovnani se zachdzenim uvedenym v pismenu a);

¢) zda u kazdého véfitele vysledek zachdzeni podle pismena a) presahuje vysledek hodnoty uvedené v pismenu b)
v souladu s Grovnémi priority v bézném tGpadkovém Fizeni, jak byly uréeny podle ¢lanku 2.

Cldnek 4

Urceni zachdzeni s akcionafi a véfiteli v rdimci bézného tipadkového Fizeni

1. Metodika pro provedeni ocenéni podle ¢l. 3 pism. a) je omezena na uréeni diskontované castky ocekdvanych
penéznich tokd v bézném dpadkovém fizeni.

2. Ocekdvané penézni toky jsou diskontovany sazbou nebo sazbami, které piipadné zohledfuji asovani spojené
s oCekdvanymi penéZnimi toky, situaci ke dni vyddni rozhodnuti k FeSeni krize, bezrizikové trokové miry, rizikové
prémie u podobnych finan¢nich ndstroji, které vydaly obdobné subjekty, trzni podminky nebo diskontni sazby
uplatiiované moznymi nabyvateli a jiné piislusné vlastnosti oceriovaného prvku ¢i prvka (déle jen ,pFislusnd diskontni
sazba“). Pfislusnd diskontni sazba se nepouzije, pokud jsou konkrétni sazby, které jsou relevantni pro tcely ocenéni,
stanoveny v pouzitelném insolven¢énim pravu nebo podle zvyklosti.

3. P stanoveni diskontované &astky o¢ekdvanych penéznich tokt v bézném dpadkovém fizeni odhadce zohledni:

a) pouzitelné insolvenéni pravo a zvyklosti v pfislusné jurisdikci, jez mohou ovliviiovat faktory, jako jsou ocekdvand
lhiita pro prodej nebo miry vytéZnosti;

b) pfiméfené pfedvidatelné spravni naklady, transakéni naklady, ndklady na ddrzbu, ndklady na prodej a jiné ndklady,
které vynalozil spravce nebo konkurzni spravce, jakoZ i ndklady na financovani;

¢) informace o neddvnych pfipadech tipadku podobnych subjektd, jsou-li dostupné a relevantni.

4. U aktiv obchodovanych na aktivnim trhu pouzije odhadce zjisténou cenu vyjma v pfipadé, kdy prodejnost aktiv
daného subjektu omezuji zvldstni okolnosti, jako je koncentrace, nasyceni a hloubka trhu.
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5. U aktiv, kterd nejsou obchodovdna na aktivnim trhu, zohledni odhadce pfi stanoveni &dstky a Casovédni
ocekavanych penéZnich tokt fadu faktord véetné:

a) cen zjisténych na aktivnich trzich, na nichz se obchoduje s obdobnymi aktivy;

b) cen zjisténych v bézném tpadkovém fizeni ¢i v rdmci jinych transakei s aktivy podobné povahy a stavu, které byly
realizovany v tisni;

) cen zjisténych v rdmci transakci zahrnujicich prodej Cinnosti nebo jeji prevedeni na pieklenovaci instituci nebo
spolecnost pro spravu aktiv v rdmci feSeni krize u podobnych subjektd;

d) pravdépodobnosti toho, Ze aktivum vytvoii v béZném tpadkovém fizeni Cisty penéZni tok;

e) ocekdvanych trznich podminek v dané lhité pro prodej, véetné hloubky trhu a schopnosti trhu vyménit pfislusny
objem aktiv v dané lhuté, a

f) délka stanovené lhuty pro prodej zohlediiuje aspekty pouzitelného insolvenéniho préva, véetné ocekdvané délky
likvidace, nebo vlastnosti pfislusnych aktiv.

6.  Odhadce zohledni, zda bude finan¢ni situace subjektu ovlivnéna ocekdvanymi penéznimi toky, véetné prostiednict-
vim omezené schopnosti spravce sjednat podminky s potencidlnimi kupujicimi.

7. S vyhradou pouzitelného ustanoveni pfislusného insolvencniho rezimu zohlednuji penézni toky pokud mozno
smluvni, statutdrni nebo jind zdkonnd prava véfitelt ¢i postupy bézného tpadkového fizeni.

8.  Hypotetické vynosy plynouci z ocenéni jsou ptidéleny akcionafim a véfitelim podle jejich trovné priority na
zakladé pouzitelného insolvenéniho prava, jak je stanoveno v ¢lanku 3.

9.  Za ucelem stanoveni piipadné nezajisténé cdstky derivdtovych pohledavek v piipadé dpadku pouzije odhadce
metodiky stanovené v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/1401 ('), pokud jsou v souladu
s insolvenénim pravem a zvyklostmi.

Cldnek 5
Urceni skutecného zachdzeni s akciondfi a véfiteli v rdmci feSeni krize

1. Odhadce ur¢i vSechny pohledavky, které nejsou uhrazeny po odpisu nebo konverzi kapitdlovych ndstroji
a uplatnéni piipadnych opatieni k feSeni krize, a postoupi tyto pohleddvky na pravnické a fyzické osoby, které byly
akciondfi a véfiteli subjektu ke dni vydani rozhodnuti k feeni krize. Kromé piipadu, kdy pravnické a fyzické osoby,
které byly akcionafi a véfiteli daného subjektu ke dni vydani rozhodnuti k feSeni krize, obdrzi v disledku feeni krize
ndhradu v hotovosti, ur¢i odhadce skute¢né zachdzeni s nimi v souladu s odstavci 2 az 4.

2. Pokud pravnické a fyzické osoby, které byly akcionati a véfiteli daného subjektu v dobé vydani rozhodnuti k FeSeni
krize, obdrzi v dusledku feSeni ndhradu ve formé kapitdlu, uréi odhadce skute¢né zachdzeni s témito osobami
poskytnutim odhadu celkové hodnoty akcii, které byly pfevedeny na drzitele konvertovanych kapitdlovych nastrojti nebo
véfitele s rekapitalizovanymi zdvazky nebo které jim byly vyddny jako protiplnéni. Tento odhad mize vychdzet ze
stanovené trzni ceny vyplyvajici z obecné uzndvanych metodik ocenovani.

3. Pokud préavnické a fyzické osoby, které byly akciondfi a véfiteli daného subjektu v dobé vydani rozhodnuti k feseni
krize, obdrzi v disledku feSeni krize nédhradu ve formé dluhopisti, ur¢i odhadce skute¢né zachdzeni s pfihlédnutim
k faktortim, jako jsou zmény ve smluvnich penéznich tocich, jez vyplyvaji z odpisu nebo konverze, ¢i uplatnéni jinych
opatieni k feSeni krize, jakoz i pfislusné diskontni sazbé.

(") Nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2016/1401 ze dne 23. kvétna 2016, kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu
aRady 2014/59/EU, kterou se stanovi rimec pro ozdravné postupy a feseni krize Gvérovych instituci a investi¢nich podnikd, pokud jde
o regula¢n{ technické normy pro metodiky a zdsady tykajici se ocenéni zavazkd vzniklych z derivatd (UF. vést. L 228, 23.8.2016, s. 7).
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4. U neuhrazené pohledavky muiize odhadce zohlednit ceny zji§téné na aktivnich trzich se stejnymi nebo podobnymi
néstroji vydanymi subjektem v rezimu feSeni krize nebo jinymi podobnymi subjekty, jsou-li k dispozici a spole¢né
s faktory popsanymi v odstavcich 2 a 3.

Cldnek 6
Zprava o ocenéni
Odhadce vyhotovi pro orgdn piislusny k feseni krize zpravu o ocenéni, kterd obsahuje alespoii tyto prvky:
a) shrnuti ocenéni, véetné uvedeni rozpéti ocenéni a zdroji nejistoty ocenént;
b) vysvétleni hlavnich metodik a pfijatych pfedpokladi a toho, nakolik je ocenéni citlivé na tyto volby;

¢) je-li to mozné, vysvétleni toho, pro¢ se ocenéni lisi od jinych piislusnych ocenéni, véetné ocenéni v rdmci feSeni
krize, kterd byla provedena v souladu s nafizenim Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2018/345, nebo jinych
ocenéni podle pfedpisti ¢i Gcetnich ocenéni.

Cldnek 7
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve viech ¢lenskych stdtech.

V Bruselu dne 14. listopadu 2017.

Za Komisi

predseda
Jean-Claude JUNCKER
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