L 343/48 Utedn véstnik Evropské unie 22.12.2017

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/2417
ze dne 17. listopadu 2017,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €& 600/2014 o trzich finan¢nich
ndstrojii, pokud jde o regulaéni technické normy pro obchodni povinnost ve vztahu k uréitym
derivitim

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ('), a zejména na ¢l. 32 odst. 1 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto déivodéim:

(1)  Natizeni (EU) ¢. 600/2014 stanovi povinnost obchodovat na regulovanych trzich, v mnohostranném obchodnim
systému, v organizovaném obchodnim systému nebo v rovnocennych obchodnich systémech tfetich zemi
s urcitymi kategoriemi derivatd nebo jejich p¥islusnymi podskupinami prohldsenymi za podléhajici povinnosti
clearingu dle ¢ldnku 4 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 (3). Tato obchodni povinnost by
se méla vztahovat pouze na derivity, které jsou dostatecné likvidni a mohou byt obchodovany v alesponi jednom
obchodnim systému.

(2)  Likvidita trokovych derivatt podléhajicich povinnosti clearingu se soustiedi v derivatovych smlouvdch, které jsou
nejvice standardizovany. Tento jejich charakter by se proto mél brat v okamziku ur¢ovani kategorii derivatd
podléhajicich obchodni povinnosti v tvahu.

(3)  Obdobné se likvidita drokovych derivatt podléhajicich povinnosti clearingu soustfedi v derivatovych smlouvach,
které maji urcitou referen¢ni splatnost. Je proto vhodné omezit obchodni povinnost na derivéty s touto referencni
splatnosti. Aby se odlisily derivatové smlouvy, které zacinaji platit ihned po provedeni obchodu, od smluv, které
zaCinaji platit k pfedem stanovenému datu v budoucnosti, méla by se splatnost smlouvy pocitat podle data,
k némuz zdvazky vyplyvajici ze smlouvy nabyvaji G¢inku. Nicméné aby se zohlednil vyvoj likvidity derivatd
a nedochdzelo k obchdzeni obchodni povinnosti, nemély by se referenc¢ni doby splatnosti uplatiiovat pFilis
striktng, ale spiSe jako orienta¢ni cilové intervaly.

(4) U uvérovych derivat, pokud jde o dané dva swapy tvérového selhdni zaloZené na indexu a podléhajici
povinnosti clearingu, se likvidita soustfeduje ve stavajicich sériich on-the-run a v poslednich sériich off-the-run. Je
proto vhodné omezit obchodni povinnost pouze na derivéty z téchto sérii.

(5) Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2015/2205 (}) (OTC tirokové derivity) a nafizeni Komise
v prenesené pravomoci (EU) 2016/592 (*) (OTC tvérové derivaty) uvadgji ctyii kategorie protistran, kterych se
povinnost clearingu tykd. Aby se zohlednily specifické potieby jednotlivych kategoril protistran, zavadi se
povinnost clearingu podle téchto nafizeni v pfenesené pravomoci postupné. Vzhledem ke vztahu mezi povinnosti
clearingu a obchodni povinnosti by méla obchodni povinnost pro kazdou kategorii protistrany nabyt G¢inku az
poté, co pro danou kategorii nabyla G¢inku povinnost clearingu.

() Uf.vést.L 173,12.6.2014, s. 84.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech, tstfednich protistrandch
a registrech obchodnich adajt (Uf. vést. L 201, 27.7.2012,s. 1).

(*) Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205 ze dne 6. srpna 2015, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulaéni technické normy pro povinnost clearingu (Ut. vést. L 314, 1.12.2015,s. 13).

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2016/592 ze dne 1. biezna 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regula¢ni technické normy pro povinnost clearingu (Uf. vést. L 103, 19.4.2016, s. 5).
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(6)  Toto nafizeni vychdzi z navrhi regulacnich technickych norem pfedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA).

(7)  Toto nafizeni se pfijimd na zakladé skutecnosti a aktudlni likvidity platnych v dobé jeho pfijeti a bude
pfezkoumano a upraveno v zévislosti na vyvoji trhu.

(8)  Orgdn ESMA uskute¢nil oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regulacnich technickych norem, z nichz toto
nafizeni vychdzi, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a pfinosy a pozidal o stanovisko skupinu subjektd
ptsobicich v oblasti cennych papirtt a trhii zfizenou podle ¢ldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 1095/2010 ().

(9)  V zdjmu hladkého fungovéni finan¢nich trhi by toto nafizeni mélo vstoupit v platnost co nejdiive a mélo by se
pouzit od data pouzitelnosti natizeni (EU) & 600/2014,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Derivity podléhajici obchodni povinnosti
Derivity uvedené v ptiloze podléhaji obchodni povinnosti dle ¢lanku 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014.

Ma se za to, Ze derivaty uvedené v tabulce 1, tabulce 2 a tabulce 3 v piiloze maji splatnost v délce 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9,
10, 12, 15, 20 nebo 30 let, pficemz doba mezi datem G¢inku zdvazkd vyplyvajicich ze smlouvy a datem ukonéeni
smlouvy se rovnd jedné z téchto lhit, plus minus pét dnd.

Cldnek 2

z

Data, kdy obchodni povinnost nabyva G¢inku

Obchodni povinnost dle ¢linku 28 nafizeni (EU) ¢. 600/2014 pro jednotlivé kategorie protistran uvedené v ¢lanku 3
nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205 a ¢ldnku 3 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/592 nabyva
ucinku k pozdgjsimu z téchto dni:

a) 3.ledna 2018;

b) datum uvedené v ¢lanku 3 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205 nebo ¢lanku 3 nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2016/592 pro danou kategorii protistrany.

Cldnek 3
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost prvnim dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské unie.

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut. vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech ¢lenskych sttech.

V Bruselu dne 17. listopadu 2017.

Za Komisi

piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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PRILOHA
Derivity podléhajici obchodni povinnosti
Tabulka 1
Urokové swapy s pevnou a proménlivou sazbou (,fixed-to-float“) denominované v EUR
Urokové swapy s pevnou a proménlivou sazbou (,fixed-to-float“) jedné mény - EUR EURIBOR 3 a 6M

Ména vyporadani EUR EUR

Typ podle zacatku obchodovadni | Spot (T+2) Spot (T+2)

S opci Ne Ne

Splatnost 2,3,4,5,6,7,8,9,10, 12, 15, 20,30 | 2, 3,4, 5, 6, 7, 10, 15, 20, 30 let

let

Typ nomindln{ hodnoty

Pevna

Pevnd

Pevnd ¢ast

Cetnost splatek

Ro¢ni nebo pololetni

Ro¢ni nebo pololetni

Metoda po¢itani dni

30/360 nebo skute¢ny pocet/360

30/360 nebo skute¢ny pocet/360

7 X2

Proménliva ¢ast

Referen¢ni index EURIBOR 6M EURIBOR 3M

Cetnost znovunastaven{ Pololetni nebo &tvrtletni Ctvrtletn{

Metoda po&itdni dni Skute¢ny pocet/360 Skute¢ny pocet/360
Tabulka 2

Urokové swapy s pevnou a proménlivou sazbou (,fixed-to-float“) denominované v USD

Urokové swapy s pevnou a proménlivou sazbou (,fixed-to-float“) jedné mény — USD LIBOR 3M

Ména vyporadani UsD UsD

Typ podle zacatku obchodovani | Spot (T+2) IMM (nésledujici dvé data ,IMM dates®)

S opci Ne Ne

Splatnost 2,3, 4,5 6,7, 10, 12, 15, 20, 30 let | 2, 3, 4, 5, 6, 7, 10, 12, 15, 20, 30 let

Typ nomindln{ hodnoty

Pevna

Pevnd

Pevnd ¢ast

Cetnost splatek

Ro¢ni nebo pololetni

Ro¢ni nebo pololetni

Metoda pocitani dni

30/360 nebo skutecny pocet/360

30/360 nebo skute¢ny pocet/360

Proménliva ¢ast

Referen¢ni index

USD LIBOR 3M

USD LIBOR 3M

Cetnost znovunastaveni

Ctvrtletni

Ctvrtletni

Metoda po&itini dni

Skute¢ny pocet/360

Skuteény pocet/360




L 343/52 Utedni véstnik Evropské unie 22.12.2017
Urokové swapy s pevnou a proménlivou sazbou (,fixed-to-float“) jedné mény - USD LIBOR 6M
Ména vyporadani USD USD
Typ podle zacatku obchodovani | Spot (T+2) IMM (nésledujici dvé data ,IMM dates®)
S opci Ne Ne
Splatnost 2,3, 4,5, 6,7, 10, 12, 15, 20, 30 let | 2, 3, 4, 5, 6, 7, 10, 12, 15, 20, 30 let

Typ nomindlni hodnoty

Pevna

Pevnd

Pevnd ¢ast

Cetnost splatek

Ro¢ni nebo pololetni

Ro¢ni nebo pololetni

Metoda pocitani dni

30/360 nebo skutecny pocet/360

30/360 nebo skutecny pocet/360

7 X2

Proménliva ¢ast

Referen¢ni index

USD LIBOR 6M

USD LIBOR 6M

Cetnost znovunastaveni

Ctvrtletni nebo pololetni

Ctvrtletni nebo pololetni

Metoda pocitani dni

Skute¢ny pocet/360

Skuteény pocet/360

Tabulka 3

Urokové swapy s pevnou a proménlivou sazbou (,fixed-to-float“) denominované v GBP

Urokové swapy s pevnou a proménlivou sazbou (,fixed-to-float“) jedné mény — GBP LIBOR 3 a 6M

Ména vypoiadani GBP GBP

Typ podle zacdtku obchodovini | Spot (T+0) Spot (T+0)

S opci Ne Ne

Splatnost 2,3,4,5,6,7,10, 15, 20, 30 let 2,3,4,5,6,7,10, 15, 20, 30 let

Typ nomindlni hodnoty

Pevna

Pevna

z X2

Pevna cast

Cetnost spldtek

Ctvrtletni nebo pololetn{

Ctvrtletni nebo pololetni

Metoda po¢itani dni

Skute¢ny pocet/365F

Skute¢ny pocet/365F

Proménlivd &ast

Referen¢ni index

GBP LIBOR 6M

GBP LIBOR 3M

Cetnost znovunastaveni

Pololetni nebo ¢tvrtletni

Ctvrtletn

Metoda po¢itani dni

Skute¢ny pocet/365F

Skute¢ny pocet/365F
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Tabulka 4
CDS zaloZeny na indexu
Typ Podtyp Ze(r)ri)élgiiné Referenéni index Ménad;,’r}l?(ﬁé_ Série Splatnost
CDS zalozeny | NetranSovany | Evropa iTraxx Europe EUR on-the-run 5 let
na indexu index Main prvni off-the-run
CDS zalozeny | NetranSovany | Evropa iTraxx Europe EUR on-the-run 5 let
na indexu index Crossover prvni off-the-run
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