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II

(Nelegislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/2194
ze dne 14. srpna 2017,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 o trzich finanénich
néstroji, pokud jde o souborné pokyny

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie,

s ohledem na naf{zeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 ('), a zejména na ¢l. 9 odst. 6 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto divodéim:

(1)  Souborné pokyny se bézné vyskytuji u vSech kategorii aktiv a mohou zahrnovat mnoho riznych slozek z téze
kategorie aktiv nebo z kategorif rtiznych. Mohou tedy obsahovat neomezeny pocet kombinaci sloZek. Z tohoto
dvodu je vhodné pfistupovat komplexné i ke stanoveni kvalitativnich kritérii pro uréeni soubornych pokyni,
které by mély byt povazovany za standardizované a Casto obchodované, a tedy jako celek za pokyny, pro néz
existuje likvidni trh. Aby byly podchyceny vlastnosti riznych druht soubornych pokynt, méla by kvalitativni
kritéria zahrnovat obecnd kritéria platnd pro vSechny kategorie aktiv a soucasné zvldstni kritéria platnd pro
jednotlivé kategorie aktiv obsazené v souborném pokynu.

(2) K urceni, Ze na kategorii derivatii se vztahuje povinnost obchodovani podle nafizeni (EU) ¢. 600/2014, je nutné,
aby derivaty této kategorie byly standardizované a dostatecné likvidni. Je proto vhodné mit za to, Ze pro
souborny pokyn jako celek existuje likvidni trh tehdy, kdyz vSechny slozky souborného pokynu patif do téze
kategorie aktiv a podléhaji obchodni povinnosti. Souborné pokyny, jejichz vSechny slozky pfevysuji urcity
objemovy prah nebo jez zahrnuji velky pocet sloZek, oviem nejsou povazovany za dostatecné standardizované
nebo likvidni. Je proto vhodné upfesnit, Ze souborné pokyny, jejichz vSechny slozky podléhaji obchodni
povinnosti, by mély byt povaZoviny za pokyny, pro néZ existuje likvidni trh, pokud se sklddaji z nejvyse ctyf
slozek nebo pokud ne vSechny slozky daného pokynu jsou rozsahem vétsi nez obvykly trzni objem.

(3)  Moznost obchodovat s finanénimi ndstroji v ur¢itém obchodnim systému doklddd, Ze tyto ndstroje jsou standardi-
zované a relativné likvidni. Je proto vhodné mit za to, Ze pokud vSechny slozky souborného pokynu mohou byt
obchodovany v obchodnim systému, pro souborny pokyn jako celek potencidlné existuje likvidni trh. Souborny
pokyn by mél byt povazovin za obchodovatelny v obchodnim systému, pokud ho obchodni systém nabizi
k obchodovéni svym ¢leniim, Geastniktim nebo klientdm.

(4)  Tiebaze je mozné obchodovat se soubornymi pokyny s mnoha riznymi slozkami, likvidita se soustfedi
v soubornych pokynech sestavajicich vylucné ze slozek téze kategorie aktiv, jako jsou trokové, akciové, tivérové

() Ut.vést.L173,12.6.2014,s. 84.
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nebo komoditni derivdty. Proto by souborné pokyny sloZené z derivitd pouze z jedné z téchto kategorii aktiv
mély byt zptsobilé k tomu, aby byly povazoviny za souborné pokyny, pro néz existuje likvidni trh, zatimco
souborné pokyny s derivitovymi slozkami z vice nez jedné z téchto kategorii aktiv nejsou obchodovany casto,
a v dtsledku toho likvidni trh nemaji. Kromé toho ani souborné pokyny obsahujici slozky z kategorii aktiv jinych
nez urokové, akciové, uvérové nebo komoditni derivity nejsou dostate¢né standardizované, a tudiZ nejsou
povazovany za souborné pokyny, pro néz existuje likvidni trh.

(5)  Je proto nutné stanovit metodiku pro uréeni toho, zda existuje likvidni trh pro souborny pokyn jako celek,
véetné piipadt, kdy se md za to, Ze jedna nebo vice slozek souborného pokynu nemd likvidni trh nebo jsou
v porovnani s obvyklym trznim objemem velkého rozsahu. OvSem souborné pokyny, jejichz Zadnd slozka nemd
likvidni trh, jejichz vSechny slozky jsou velkého rozsahu v porovnédni s obvyklym trznim objemem nebo jez
sestavaji ze slozek, které nemaji likvidni trh, a ze slozek, které jsou velkého rozsahu v porovndni s obvyklym
trznim objemem, se nepovazuji za standardizované nebo ¢asto obchodované, a proto by mélo byt stanoveno, Ze
pro takovy souborny pokyn jako celek likvidni trh neexistuje.

(6)  Pokud jde o souborné pokyny obsahujici Grokové swapy, vétSina transakci je soustfedéna v soubornych
pokynech, jejichz slozky maji urcité referenéni splatnosti. Je tedy vhodné mit za to, Ze pouze takové souborné
pokyny jsou likvidni jako celek. Aby byla zohlednéna povaha rtiznych tGrokovych swapt, je dilezité rozliSovat
smlouvy, které za¢inaji platit ihned po provedeni obchodu, od smluv, které zacinaji platit k pfedem stanovenému
datu v budoucnosti. Splatnost smlouvy by méla byt pocitina na zakladé dne, ke kterému nabyvaji dG¢innosti
zdvazky vyplyvajici ze smlouvy, tedy na zdkladé dne nabyti G¢innosti. Nicméné aby byl zohlednén vyvoj likvidity
smluv a nedochdzelo k obchdzeni pravidel, nemély by byt doby splatnosti vykladany p#li§ striktné, ale spise jako
cilové intervaly kolem referen¢ni splatnosti.

(7)  Mnoho dcastnikd trhu obchoduje se soubornymi pokyny sestavajicimi ze dvou smluv s riznou dobou platnosti.
Zejména rolované forwardy jsou vysoce standardizované a casto obchodované. Tyto souborné pokyny se
pouzivaji k nahrazeni pozice ve smlouvé, kterd se bliZi vyprieni platnosti, pozici ve smlouvé, jejiz platnost kon¢i
k dalsimu datu splatnosti, coz dcastnikim trhu umoziiuje drzet investiéni pozici nad rdmec ptvodni doby
platnosti smlouvy. Je proto vhodné mit za to, Ze pro tyto souborné pokyny jako celek existuje likvidni trh.

(8)  Z dtvodu soudrznosti a pro zajisténi bezproblémového fungovani finan¢nich trha je nezbytné, aby se ustanoveni
tohoto nafizeni a natizeni (EU) ¢. 600/2014 pouzila od stejného data.

(9)  Toto nafizeni vychdzi z navrhi regulacnich technickych norem pfedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA).

(10) Orgdn ESMA uspofddal k ndvrhiim regula¢nich technickych norem, z nichz toto nafizeni vychdzi, oteviené
vefejné konzultace, analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a piinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjektt
ptisobicich v oblasti cennych papirti a trhil zfizenou podle ¢ldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 1095/2010 (),

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Souborné pokyny, pro néz jako celek existuje likvidni trh

Likvidni trh pro souborny pokyn jako celek existuje, pokud je splnéna jedna z téchto podminek:

a) souborny pokyn se sklddd z nejvyse Ctyf slozek, které pati do kategorii derivati, jez byly prohldSeny za podléhajici
obchodni povinnosti v souladu s postupem popsanym v ¢ldnku 32 nafizeni (EU) ¢. 600/2014, s vyjimkou nékterého
z téchto piipadi:

i) vSechny slozky souborného pokynu jsou velkého rozsahu v porovnani s obvyklym trznim objemem;

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut. vést. L 331,15.12.2010, s. 84).



28.11.2017 Utednt véstnik Evropské unie L 312/3

ii) slozky souborného pokynu nepatii vyluéné do jedné z kategorii aktiv uvedenych v piiloze III naf{zeni Komise
v pienesené pravomoci (EU) 2017/583 ();

b) souborny pokyn spliiuje viechny tyto podminky:
i) vSechny slozky souborného pokynu jsou obchodovatelné v témze obchodnim systému;
ii) vSechny slozky souborného pokynu podléhaji povinnosti clearingu v souladu s ¢linkem 5 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢ 648/2012 () nebo povinnosti clearingu v souladu s ¢l. 29 odst. 1 nafizeni (EU)
¢ 600/2014;

iii) alespon jedna ze slozek souborného pokynu md likvidni trh nebo nenfi velkého rozsahu v porovnani s obvyklym
trznim objemem;

iv) souborny pokyn spliiuje kritéria platnd pro pfislusnou kategorii aktiv stanovena v ¢ldncich 2, 3, 4 nebo 5.

Cldnek 2

Kritéria pro pfislusnou kategorii aktiv pro souborné pokyny sestdvajici vylucné z tirokovych
derivita

Kritéria pro piislusnou kategorii aktiv uvedend v ¢l. 1 pism. b) bodé iv) pro souborné pokyny sestdvajici vylu¢né
z trokovych derivatd specifikovanych v oddilu 5 pfilohy III nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 jsou tato:

a) souborny pokyn md nejvyse tfi slozky;

b) vsechny slozky souborného pokynu patii do téZe podkategorie aktiv specifikované v oddilu 5 ptilohy III nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583;

¢) vSechny slozky souborného pokynu jsou denominoviny v téZe jmenovité méné, a to v EUR, USD nebo GBP;

d) pokud souborny pokyn sestdvéd z Grokovych swapt, maji jeho slozky splatnost v délce 2, 3, 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 12,
15, 20 nebo 30 let;

e) pokud souborny pokyn sestdva z Grokovych futures, odpovidaji jeho slozky jednomu z téchto typt smluv:
i) smlouvy o tGrokovych futures na bézi tfimési¢ni Grokové sazby, jejichz splatnost nepfesahuje 6 mésict;

ii) smlouvy o trokovych futures na bdzi 2leté, 5leté a 10leté tGrokové sazby, jejichz datum uplynuti platnosti je
nejbliZe soucasnému datu;

f) pokud souborny pokyn sestdvd z dluhopisovych futures, nahrazuje pozici ve smlouvé, kterd je nejblize uplynuti
platnosti, pozici ve smlouvé se stejnym podkladovym ndstrojem, jejiz platnost uplyne k pfi§timu datu splatnosti.

Pro tcely prvniho pododstavce pism. d) se md za to, Ze slozka souborného pokynu ma splatnost v délce 2, 3, 4, 5, 6, 7,

8,9, 10, 12, 15, 20 nebo 30 let, pokud se obdobi mezi datem nabyti i¢innosti smlouvy a datem ukonceni smlouvy
rovnd jedné ze lhit uvedenych v pismenu d) plus minus pét dnd.

Cldnek 3

Kritéria pro pfisluSnou kategorii aktiv pro souborné pokyny sestdvajici vylu¢né z akciovych
deriviti

Kritéria pro piislusnou kategorii aktiv uvedend v ¢l. 1 pism. b) bodé iv) pro souborné pokyny sestdvajici vylu¢né
z akciovych derivétt specifikovanych v oddilu 6 ptilohy III nafizen{ v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 jsou tato:

a) souborny pokyn md nejvyse dvé slozky;

b) vsechny slozky souborného pokynu patii do téZe podkategorie aktiv specifikované v oddilu 6 ptilohy III nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583;

-

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 ze dne 14. ¢ervence 2016, kterym se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 600/2014 o trzich finan¢nich ndstroji, pokud jde o regula¢ni technické normy tykajici se pozadavkd na transparentnost
pro obchodni systémy a investi¢ni podniky v souvislosti s dluhopisy, strukturovanymi finanénimi produkty, povolenkami na emise
a derivaty (UF. vést. L 87, 31.3.2017, 5. 229).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivétech, dstfednich protistranich
a registrech obchodnich tdaji (UF. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).

—
N
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¢) vSechny slozky souborného pokynu jsou denominoviny v téZe jmenovité méné, a to v EUR, USD nebo GBP;
d) viechny slozky souborného pokynu maji tentyz podkladovy index;
e) datum uplynuti platnosti viech slozek souborného pokynu neptesahuje 6 mésict;

f) pokud souborny pokyn obsahuje opce, maji viechny stejné datum uplynuti platnosti.

Cldnek 4

Kritéria pro pfislusnou kategorii aktiv pro souborné pokyny sestivajici vylu¢né z dvérovych
derivita

Kritéria pro pfislusnou kategorii aktiv uvedend v ¢l. 1 pism. b) bodé iv) pro souborné pokyny sestavajici vylu¢né
z tvérovych derivatd specifikovanych v oddilu 9 piilohy III nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 jsou tato:

a) souborny pokyn md nejvyse dvé slozky;

b) viechny slozky souborného pokynu jsou swapy tvérového selhdni zaloZené na indexu specifikované v oddilu 9
piilohy III nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583;

¢) viechny slozky souborného pokynu jsou denominovany v téze jmenovité méné, a to v EUR nebo USD;
d) vSechny slozky souborného pokynu maji tentyz podkladovy index;
e) vSechny slozky souborného pokynu maji 5letou splatnost;

f) souborny pokyn nahrazuje pozici v sérii indexu bezprostiedné predchdzejici aktudlni sérii (,latest off-the-run®) pozici
v aktudlni sérii (,on-the-run®).

Cldnek 5

Kritéria pro pfislus$nou kategorii aktiv pro souborné pokyny sestdvajici vyluéné z komoditnich
derivita

Kritéria pro piislusnou kategorii aktiv uvedend v ¢l. 1 pism. b) bodé iv) pro souborné pokyny sestdvajici vylu¢né
z komoditnich derivétd specifikovanych v oddilu 7 pfilohy III naf{zeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583 jsou tato:

a) souborny pokyn md nejvyse dvé slozky;

b) viechny slozky souborného pokynu jsou komoditni futures specifikované v oddilu 7 pfilohy IIl nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2017/583;

vevs

podle tabulky 2 piilohy nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/585 (V);
d) viechny slozky souborného pokynu jsou denominovany v téze jmenovité méné, a to v EUR, USD nebo GBP;

e) souborny pokyn nahrazuje pozici ve smlouvé, kterd je nejblize uplynuti platnosti, pozici ve smlouvé, jejiz platnost
uplyne k pfistimu datu splatnosti.
Cldnek 6
Vstup v platnost a pouzitelnost
Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 3. ledna 2018.

(") Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/585 ze dne 14. Cervence 2016, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 600/2014, pokud jde o regula¢ni technické normy pro standardy a formaty referen¢nich ddaji o finanénim ndstroji
a technickd opatfeni ve vztahu k mechanismtim, které maji Evropsky organ pro cenné papiry a trhy a pfislusné orgdny vytvofit
(Ut. vést. L 87,31.3.2017,s. 368).
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Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech ¢lenskych sttech.

V Bruselu dne 14. srpna 2017.

Za Komisi

piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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