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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/2154
ze dne 22. z4fi 2017,

kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014, pokud jde
o regulacni technické normy pro ujedndni o nepfimém clearingu

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéani Evropské unie,

s ohledem na nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroji a o zméné nafizeni (EU) ¢. 648/2012 (), a zejména na ¢l. 30 odst. 2 uvedeného nafizeni,

vzhledem k témto davodam:

(1) Ujednéani o nepfimém clearingu by nemélo vystavit stfedni protistrany, ¢leny clearingového systému, klienty ani
dal3i vrstvy nepfimych klientd dal$imu riziku protistrany a aktivim a pozicim nepfimych klientd by méla byt
poskytnuta pfiméfend drovenl ochrany. Je proto dilezité, aby jakykoli druh ujedndni o nepfimém clearingu
spliioval minimalni podminky pro zaji$téni jejich bezpecnosti. Za timto tGcelem by strany ujedndni o nepfimém
clearingu mély podléhat zvlastnim povinnostem a ujedndni o nepfimém clearingu by méla byt povolena pouze
tehdy, pokud jsou splnény podminky stanovené v tomto nafizeni.

(2)  Jelikoz aktiva a pozice protistrany, na néz jsou poskytovany sluzby nepiimého clearingu, by mély mit ochranu
s rovnocennym ucinkem k ochrané podle ¢linkd 39 a 48 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012 (3, jsou u tohoto nafizeni klicové rizné koncepce nepiimého klienta, a proto by mély byt v tomto
nafizeni definovany.

(3)  Vzhledem k tomu, Ze ¢lenové clearingového systému by méli byt zpisobili jako Gcastnici ve smyslu smérnice
Evropského parlamentu a Rady 98/26[ES (), a v zdjmu zajisténi rovnocenné trovné ochrany nepfimym
klientim, jakd je pfizndna klientdm podle nafizeni (EU) ¢. 648/2012, méli by klienti poskytujici sluzby
nepfimého clearingu byt tvérovymi institucemi, investicnimi podniky nebo subjekty ze tfetich zemi
rovnocennymi Gvérovym institucim nebo investi¢nim podnikdm.

(4)  Vyssi stupen zprostiedkovatelské ¢innosti mezi dstfedni protistranou a rliznymi Grovnémi nepiimych klientd
vyZaduje dalsi provozni kroky, dalsi acty, jakoZ i sloZitéjsi technologickd feseni a zpracovatelské toky. To vede
k vétsi sloZitosti ujedndni o nepfimém clearingu oproti clearingovym ujedndnim zahrnujicim klienta. Uvedeny
vys$i stupenn zprostiedkovani by tudiz mél byt zmirnén pozadavky na alternativni a z provozniho hlediska
jednodussi volbu struktur G¢tth pro ujedndni o nepfimém clearingu oproti clearingovym ujedndnim zahrnujicim
klienta.

(5)  Clearingova ujedndni zahrnujici klienta vyZaduji nabizeni jednotlivych oddélenych Gétd. U ujedndni o nepfimém
clearingu by vSak méla byt povinné nabizena pouze struktura hrubych souhrnnych nepiimych acta
s mechanismem pro pfevod marZe uhrazené na vyzvu, a pokud to bylo dohodnuto, marZe nad rdimec marze
uhrazené na vyzvu od nepfimého klienta az k tstfedni protistrané, a to bez umoznéni zapocteni pozic riznych
nepiimych klientd ve stejném hrubém souhrnném nepfimém Gctu a nad ramec souhrnnych nepfimych t¢tiumo-
ziujicich takové zapocteni. Tento mechanismus umoziuje rozliSovat, a to zptisobem rovnocennym k jednotlivym
oddélenym Gétdm, mezi kolaterdlem a pozicemi drzenymi na ticet konkrétniho nep¥imého klienta na jedné strané
a kolaterdlem a pozicemi drzenymi na tcet klienta nebo ostatnich nepfimych klientdi na strané druhé.

(6) 1 kdyz aktiva a pozice drzené na struktufe hrubého souhrnného nepiimého tctu pro ujedndni o nepfimém
clearingu mohou byt navic stdle vystavena ztratdm jiného nepiimého klienta, nebot tyto aktiva a pozice jsou
smiSeny na jednom uctu, rychlost, s niZ lze tyto aktiva a pozice identifikovat, pokud je nutné je zlikvidovat
v dusledku selhdni, pfispivd k minimalizaci potencidlni ztraty.

() Uf.vést.L173,12.6.2014,s. 84.

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. ervence 2012 o OTC derivétech, dstfednich protistranch
a registrech obchodnich adajt (Uf. vést. L 201, 27.7.2012,s. 1).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/26[ES ze dne 19. kvétna 1998 o neodvolatelnosti ziictovani v platebnich systémech
av systémech vypofadani obchodii s cennymi papiry (Uf. vést. L 166, 11.6.1998, s. 45).
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(7)  Tento mechanismus umozZiuje zdroven mnohem jednodussi strukturu ctu, kterd snizuje ndklady a sloZitost
oproti jednotlivym oddélenym Gétdm, a pfitom umoZiiuje rozlifovat mezi kolaterdlem a pozicemi riznych
nepiimych klientd, a tedy poskytuje takovou troveri ochrany, kterd je rovnocennd wrovni ochrany, kterou
poskytuje jednotlivy oddéleny tucet. Povinnost nabizet hrubé souhrnné nepfimé ucty by vsak neméla predem
vyloucit moznost nabizet jednotlivé oddélené nepfimé Gcty nepfimym klientdm v rdmci ujedndni o clearingu
sestdvajicich z Ustfedni protistrany, ¢lena clearingového systému, klienta a jediné vrstvy nepiimych klientd.

(8)  V zdjmu usnadnéni piistupu k centrdlnimu clearingu racionalizaci clearingovych sluzeb a zjednodusenim
obchodnich vztah mezi ¢leny clearingového systému, klienty a nepfimymi klienty nabizeji nékteré skupiny
sluzby clearingu pomoci dvou subjektd ze stejné skupiny, které poskytovani téchto sluzeb zprostiedkovavaji.
Z obdobnych dtvoda nékdy klientova skupina pouZivd jeden subjekt k pfimému styku s ¢lenem clearingového
systému a jiny subjekt k pfimému styku s nepfimym klientem, obvykle z toho diivodu, Ze onen druhy subjekt je
usazen v jurisdikci nepfimého klienta. V téchto piipadech byvaji clearingové sluzby racionalizovdny napii¢
riznymi ekonomickymi ¢innostmi skupiny a rovnéz obchodni vztah mezi cleny clearingového systému, klienty
a nepfimymi klienty byvd zjednodusen. Pokud tyto typy ujedndni spliiuji zvlastni podminky, které zajisti, Ze se
nezvysi riziko protistrany a Ze nepiimému clearingu je poskytnuta pfiméfend Grovenn ochrany, mély by byt
povoleny.

(9)  V fetézcich nepfimého clearingu, které vedle jedné ustfedni protistrany, jednoho ¢lena clearingového systému,
jednoho klienta a jediné vrstvy nepfimych klientdi zahrnuji dalsi ¢lanky, by pouzivani jednotlivych oddélenych
uc¢td mohlo vést k neocekdvanym technickym problémiam, nebot by musela byt zvlidina potencidlni selhdni
jedné nebo vice protistran v tomto fetézci a Cetné jednotlivé oddélené ucty. Nabizeni jednotlivych oddélenych
ucttt v uvedenych delsich fetézcich by mohlo byt zavddgjici pro protistrany usilujici o troven ochrany, kterd
obvykle souvisi s jednotlivymi oddélenymi Géty, nebot takové Grovné ochrany nelze pravdépodobné v nékterych
z téchto delSich fetézct dosdhnout. S cilem vyhnout se rizikim vyplyvajicim z uvedeného nespravného
ptedpokladu by mély byt u téchto delsich Fetézct nepfimého clearingu povoleny pouze souhrnné oddélené tcty
za pfedpokladu, Ze protistrany, které vyuzivaji clearingu prostfednictvim téchto ujedndni, byly plné informovany
o trovni oddéleni a rizicich spojenych s danym typem tctu.

(10)  Aby bylo zajisténo, Ze vySe marze uhrazené na vyzvu v rdmci struktury hrubého souhrnného nepfimého dctu
bude stejnd jako Cdstka, kterd by byla pozadovdna, pokud byl pouzit jednotlivy oddéleny nep¥imy clearingovy
tcet, méla by Ustfedni protistrana obdrzet informace o pozicich drzenych na tcet nepfimého klienta, aby mohla
vypocitat souvisejici vyzvy k thradé marZe na kazdého nepfimého klienta.

(11)  Pro zajistén{ rovnocennosti pii clearingu ¢lend by ¢len clearingového systému mél mit zavedeny postupy s cilem
usnadnit po selhdni klienta, ktery poskytuje sluzby nepfimého clearingu, pfevod pozic neptimych klientd na
alternativntho klienta. Ze stejného davodu by ¢len clearingového systému mél rovnéz mit postupy pro likvidaci
aktiv a pozic nepfimych klientd a pro vyplaceni vynosti z likvidace témto nepfimym klientim, pokud jsou
znami. Pokud z jakéhokoli diivodu nelze vynos z likvidace vyplatit pfimo doty¢nym neptimym klienttim, mély
by byt vynosy z likvidace vyplaceny klientovi, ktery selhal, na tcet jeho nepfimych klientd.

(12) Mely by byt zavedeny postupy umoziujici, aby se v piipadé selhdni klienta daly zjistit informace o totoZnosti
nepiimych klientti a aby clen clearingového systému byl s to zjistit, kterd aktiva a pozice nalezi kterému
neptimému klientovi.

(13) Klient, ktery poskytuje sluzby nepifimého clearingu, by mél nepfimému klientovi ponechat na vybér z rtiznych
struktur G¢ta. MiiZe se viak stdt, Ze nepf{my klient neoznami klientovi svou volbu v pfimétené lhité. V takovém
piipadé by uvedeny klient mél byt s to poskytnout uvedenému nepfimému klientovi sluzby neptimého clearingu
prostiednictvim jakékoli struktury Gctu za predpokladu, Ze tento klient informuje nepiimého klienta o pouzité
struktufe Gctu, rizicich spojenych s danym wétem a jeho drovni oddéleni a o mozZnosti tuto strukturu Gétu
kdykoli zménit.

(14)  Z ujedndni o nepfimém clearingu mohou vznikat specifickd rizika. Proto je nezbytné, aby vechny strany, které se
Gcastni ujedndni o nepfimém clearingu, véetné clent clearingového systému a ustfednich protistran, pribézné
identifikovaly, monitorovaly a zvlddaly veskerd podstatnd rizika vznikajici z téchto ujedndni. Pro tyto Gcely je
obzvlast dilezité vhodné sdileni informaci mezi klienty a ¢leny clearingového systému. Clenové clearingového
systému by vSak méli zajistit, Ze tyto informace budou pouzity pouze pro tcely fizeni rizik a vypoctu marzi a ze
obchodné citlivé informace nebudou zneuZity.
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(15) Z davodu soudrznosti a pro zajisténi bezproblémového fungovani finan¢nich trhi je nezbytné, aby se ustanoveni
tohoto nafizen{ a relevantni ustanoveni nafizeni (EU) ¢. 600/2014 pouzila od stejného data.

(16) Toto nafizeni vychdzi z ndvrha regula¢nich technickych norem pifedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA).

(17)  V souladu s ¢ldnkem 10 nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 (*) orgdn ESMA uskute¢nil
oteviené vefejné konzultace o ndvrzich regula¢nich technickych norem, ze kterych toto nafizeni vychdzi,
analyzoval potencidlni souvisejici ndklady a pfinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjektti piisobicich v oblasti
cennych papirQ a trhit zf{zenou ¢ldnkem 37 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Definice

Pro tGéely tohoto nafizeni se rozumi:
a) ,klientem* klient ve smyslu definice v ¢l. 2 bodu 15 nafizeni (EU) ¢. 648/2012;
b) ,nepfimym klientem* klient klienta ve smyslu definice v pismenu a);

¢) ,ujedndnim o nepfimém clearingu® soubor smluvnich vztahti mezi poskytovateli a pFjemci sluzeb nep¥imého
clearingu poskytovanych klientem, nepfimym klientem nebo sekunddrnim nepfimym klientem;

d) ,sekunddrnim nepfimym klientem* klient nepfimého klienta ve smyslu definice v pismenu b);

e) ,tercidrnim nepfimym klientem“ klient sekunddrniho neptimého klienta ve smyslu definice v pismenu d).

Cldnek 2
PoZadavky pro poskytovani sluZzeb nepfimého clearingu klienty

1. Klient mtze poskytovat sluzby nepfimého clearingu nepfimym klientim, pouze jsou-li splnény veskeré tyto

podminky:

a) klient je povolenou tvérovou instituci nebo povolenym investiénim podnikem nebo subjektem usazenym ve tieti
zemi, ktery by byl povazovin za dvérovou instituci nebo investiéni podnik, pokud by tento subjekt byl usazen
v Unii;

b) klient poskytuje sluzby neptimého clearingu za p¥iméfenych obchodnich podminek a zvefejni informace o obecnych
podminkdach, za nichZ tyto sluzby poskytuje;

¢) ¢len clearingového systému vyjddiil souhlas s obecnymi podminkami uvedenymi v pismenu b) tohoto odstavce.

2. Klient uvedeny v odstavci 1 a nepimy klient uzaviou pisemnou formou ujedndni o nepfimém clearingu. Ujednani
o nepfimém clearingu musi obsahovat nejméné tyto smluvni podminky:

a) obecné podminky podle odst. 1 pism. b);

b) zdvazek klienta, Ze bude s ohledem na transakce spadajici pod ujedndni o nepfimém clearingu dodrzovat veskeré
zdvazky nepfimého klienta vici ¢lenovi clearingového systému;

veskeré aspekty ujedndni o nepfimém clearingu musi byt jednoznaéné zdokumentovany.

3. Ustfedni protistrana nebrdni uzavieni ujedndni o nepfimém clearingu, kterd jsou uzavirdna za pfiméfenych

obchodnich podminek.

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut. vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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Cldnek 3
Povinnosti dstfednich protistran

1. Ustfedni protistrana otevie a vede néktery z tcti uvedenych v ¢l. 4 odst. 4 v souladu s pozadavkem ¢lena clearin-
gového systému.

2. Ustiedni protistrana, kterd ma v drZeni aktiva a pozice nékolika nepfimych klientt na Gétu uvedeném v ¢l 4
odst. 4 pism. b), vede oddélené zdznamy o pozicich kazdého nepiimého klienta, vypocitdvd marze pro kazdého
nepfimého klienta a vybird hrubou ¢dstku téchto marzi na zdkladé informaci uvedenych v ¢l. 4 odst. 3.

3. Ustiedni protistrana identifikuje, monitoruje a iidi veskerd podstatnd rizika vyplyvajici z poskytovani sluzeb
nepiimého clearingu, jimiz by mohla byt dotéena odolnost tstfedni protistrany vici nepfiznivému trZnimu vyvoji.

Cldnek 4
Povinnosti ¢lenti clearingového systému

1. Clen clearingového systému, ktery poskytuje sluzby nepifmého clearingu, tak ¢ini za piiméfenych obchodnich
podminek a zvefejni informace o obecnych podminkdch, za nichz tyto sluzby poskytuje.

Obecné podminky podle prvniho pododstavce musi obsahovat pozadavky na minimdlni finanéni zdroje a minimdlni
provozni kapacitu u klientd, kteti poskytuji sluzby nepiimého clearingu.

2. Clen clearingového systému, ktery poskytuje sluzby nepiimého clearingu, otevie a vede nejméné tyto ucty
v souladu s pozadavkem klienta:

a) souhrnny ucet s aktivy a pozicemi drzenymi timto klientem na ucet jeho nepfimych klientd;

b) souhrnny dcet s aktivy a pozicemi drzenymi timto klientem na Gcet jeho nepiimych klientt, pfi¢emz clen clearin-
gového systému zajistuje, Ze se pozice n&jakého nepfimého klienta nezapocitivaji oproti pozicim jiného nepiimého
klienta a Ze aktiva néjakého nepfimého klienta nelze pouzit ke kryti pozic jiného nepfimého klienta.

3. Clen clearingového systému, ktery dr#{ aktiva a pozice na Gcet nékolika nepiimych klienti na Gétu podle odst. 2
pism. b), poskytuje Gstfedni protistrané denné veskeré informace nezbytné k tomu, aby dstfedni protistrana mohla
identifikovat pozice drzené na tcet kazdého nepiimého klienta. Tyto informace vychdzeji z informaci uvedenych v ¢l. 5
odst. 4.

4. Clen clearingového systému, ktery poskytuje sluzby nepiimého clearingu, otevie a vede u Gstfedni protistrany
nejméné tyto Ucty v souladu s pozadavkem klienta:

a) oddéleny ucet vylucné pro téely drZeni aktiv a pozic nepfimych klientd drzenych ¢lenem clearingového systému na
Gctu podle odst. 2 pism. a);

b) oddéleny ucet vylucné pro tcely drzeni aktiv a pozic nepfimych klientd kazdého klienta drzenych ¢lenem clearin-
gového systému na uctu podle odst. 2 pism. b).

5. Clen clearingového systému zavede postupy umozhujici idit selhdni klienta, ktery poskytuje sluzby nepiimého
clearingu.

6.  Clen clearingového systému, ktery drii aktiva a pozice nepiimych klientii na a¢tu podle odst. 2 pism. a):

a) zajistuje, aby postupy podle odstavce 5 umoziiovaly okamzitou likvidaci uvedenych aktiv a pozic po selhdni urcitého
klienta, véetné likvidace uvedenych aktiv a pozic na Grovni Gstfedni protistrany, a obsahovaly podrobny postup, jak
vyrozumét nepiimé klienty o selhdni daného klienta a ocekdvané lhaté potiebné k likvidaci aktiv a pozic téchto
nepfimych klientd;

b) po dokonceni procesu fizeni selhdni v piipadé selhdni klienta okamzité vyplati uvedenému klientovi na tcet
nepiimych klientd piipadny dluzny zistatek z likvidace uvedenych aktiv a pozic.
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7. Clen clearingového systému, ktery drzi aktiva a pozice nepifmych klient na a¢tu podle odst. 2 pism. b):
a) zacleni do postuptt uvedenych v odstavci 5:

i) kroky k pfevedeni aktiv a pozic drZenych na Gcet jeho nepiimych klientti klientem, ktery selhal, na déet jiného
klienta nebo ¢lena clearingového systému;

ii) kroky k vyplaceni vynosii z likvidace aktiv a pozic uvedeného nepiimého klienta kazdému nepfimému klientovi;

iii) podrobny postup, jak vyrozumét nepiimé klienty o selhdni daného klienta a o¢ekdvané lhtité potfebné k likvidaci
aktiv a pozic téchto neptimych klientd;

b) se smluvné zavdze, Ze zahdji postupy pro pfevod aktiv a pozic drzenych na ucet jeho nepfimych klientt klientem,
ktery selhal, na jiného klienta nebo ¢lena clearingového systému, ktery byl urcen piislusnymi nepfimymi klienty
klienta, ktery selhal, na Zadost téchto nepfimych klientd a aniz obdrzi souhlas klienta, ktery selhal. Uvedeny jiny
klient nebo ¢len clearingového systému je povinen tato aktiva a pozice pfijmout pouze tehdy, pokud tento jiny klient
nebo ¢len clearingového systému pfedtim vstoupil s témito pislusnymi nepfimymi klienty do smluvniho vztahu, na
jehoz zdkladé¢ se zavdzal tak ucinit;

c) zajistuje, aby postupy podle odstavce 5 umoziiovaly okamzitou likvidaci uvedenych aktiv a pozic po selhdni urcitého
klienta, v¢etné likvidace uvedenych aktiv a pozic na tirovni tstfedni protistrany, v piipadé, Ze z jakéhokoli diivodu
nedoslo ve lhité pro pfevod stanovené v ujedndni o nepfimém clearingu k pfevodu uvedenému v pismenu b).

d) se po likvidaci téchto aktiv a pozic smluvné zavaze, ze zahdji postupy pro vyplaceni vynost z likvidace kazdému
z nepiimych klientd;

e) v piipadé, Ze se ¢lenu clearingového systému nepodafilo dané nepfimé klienty identifikovat nebo dokoncit vyplatu
vynost z likvidace podle pismene d) kazdému z nepiimych klientdl, okamzité vyplati danému klientovi na tcet
nepiimych klientt pripadny zistatek z likvidace téchto aktiv a pozic.

8. Clen clearingového systému identifikuje, monitoruje a fidi veskerd podstatnd rizika vyplyvajici z poskytovani
sluzeb nepfimého clearingu, jimiZ by mohla byt dotéena jeho odolnost vii¢i nepfiznivému trznimu vyvoji. Clen clearin-
gového systému zFdi interni postupy s cilem zajistit, aby informace uvedené v ¢l. 5 odst. 8 nemohly byt pouzity ke
komer¢nim dceltm.

Cldnek 5
Povinnosti klienti

1. Klient, ktery poskytuje sluzby neptimého clearingu, dd nepiimym klientim na vybranou pfinejmensim mezi druhy
acth uvedenymi v ¢l. 4 odst. 2 a zajisti, aby nepfimi klienti byli plné informovéni o riznych tGrovnich oddéleni a rizicich
spojenych s kazdym druhem dctu.

2. Klient uvedeny v odstavci 1 pfidéli nepfimym klientm, kteff si v pfiméfené lhité stanovené timto klientem sami
jeden druh Gctu nevybrali, jeden z druht Gétd podle ¢l. 4 odst. 2. Klient neprodlené informuje nepi{mé klienty ohledné
rizik spojenych s pfidélenym druhem Gctu. Nepiimy klient si formou pisemné zddosti dorucené klientovi maze kdykoli
vybrat jiny druh actu.

3. Klient, ktery poskytuje sluzby nepiimého clearingu, vede oddélené zdznamy a acty, které mu umozni rozliSovat
mezi svymi vlastnimi aktivy a pozicemi a aktivy a pozicemi drZzenymi na aéet jeho nepiimych klientd.

4. Pokud jsou aktiva a pozice nékolika nepfimych klientti drZena ¢lenem clearingového systému na tctu podle ¢l. 4
odst. 2 pism. b), poskytuje klient ¢lenovi clearingového systému denné veskeré nezbytné informace, jez ¢lenovi clearin-
gového systému umozni identifikovat pozice drzené na tcet kazdého nepiimého klienta.

5. Klient, ktery poskytuje sluzby nepfimého clearingu, pozddd clena clearingového systému podle volby svych
neptimych klientti, aby oteviel a vedl u Gstfedni protistrany Géty podle ¢l. 4 odst. 4.

6. Klient poskytne svym nepfimym klientim dostate¢né informace umoznujici témto nepfimym klientim identi-
fikovat tstfedni protistranu a ¢lena clearingového systému, ptes néz se provadi clearing jejich pozic.



21.11.2017 Utednt véstnik Evropské unie L 304/11

7. Pokud jsou aktiva a pozice jednoho nebo vice nepfimych klientti drZeny ¢lenem clearingového systému na Gctu
podle ¢l. 4 odst. 2 pism. b), zahrne tento klient do ujedndni o nepfimém clearingu se svymi nepfimymi klienty veskeré
podminky nezbytné k zajisténi toho, aby v pfipadé selhdni uvedeného klienta mohl dany ¢len clearingového systému
neprodlené vyplatit nepfimym klientdm vynosy z likvidace pozic a aktiv drzenych na Gcet téchto nepfimych klientt
v souladu s ¢l. 4 odst. 7.

8.  Klient poskytuje ¢lenovi clearingového systému dostate¢né informace k identifikaci, monitoringu a Fizeni veskerych
podstatnych rizik vyplyvajicich z poskytovani sluzeb nepifimého clearingu, jimiz by mohla byt dotéena odolnost daného
¢lena clearingového systému.

9.  Klient musi mit zavedena opatieni k zajisténi toho, Ze pokud selze, budou veskeré informace, které drzi ve vztahu
ke svym nepfimym klientim, okamzité dostupné ¢lenovi clearingového systému, véetné totoznosti nep¥imych klientt
uvedenych v ¢l. 5 odst. 4.

Cldnek 6
Pozadavky pro poskytovini sluZzeb nepfimého clearingu nepfimymi klienty

1. Nepiimy klient mize poskytovat sluzby neptimého clearingu pouze sekunddrnim nepfimym klientim, pokud
strany ujedndni o nepfimém clearingu spliuji jeden z pozadavki stanovenych v odstavci 2 a pokud jsou splnény veskeré
tyto podminky:

a) dany nepfimy klient je povolenou tvérovou instituci nebo povolenym investicnim podnikem nebo subjektem
usazenym ve tiet{ zemi, ktery by byl povazovan za Gvérovou instituci nebo investi¢ni podnik, pokud by tento subjekt
byl usazen v Unii;

b) dany nepiimy klient a sekunddrni nepfimy klient uzaviou pisemné ujedndni o nepiimém clearingu. Ujedndni
o nepfimém clearingu musi obsahovat nejméné tyto smluvni podminky:

i) obecné podminky podle ¢l. 2 odst. 1 pism. b);

ii) zdvazek nepfimého klienta, Ze bude dodrzovat veskeré zavazky sekundarntho nepiimého klienta viici klientovi
s ohledem na transakce spadajici pod ujednani o nepiimém clearingu;

c) aktiva a pozice sekunddrniho nepfimého klienta jsou drZena clenem clearingového systému na tctu podle ¢l. 4
odst. 2 pism. a).

Veskeré aspekty ujedndni o nepfimém clearingu uvedené v pismenu b) musi byt jednoznaéné zdokumentovany.

2. Pro Gcely odstavce 1 musi strany ujedndni o nepiimém clearingu spliiovat jeden z téchto pozadavk:
a) Clen clearingového systému a klient patii do stejné skupiny, ale nepiimy klient do této skupiny nepatii;

b) klient a nepfimy klient patii do stejné skupiny, ale ¢len clearingového systému ani sekunddrni nepfimy klient do této
skupiny nepati.

3. PH ujedndnich o nepfimém clearingu uzavienych stranami v situaci uvedené v odst. 2 pism. a):
a) se ustanoveni ¢l. 4 odst. 1, 5, 6 a 8 pouziji na klienta, jako kdyby tento klient byl ¢lenem clearingového systému;

b) se ustanoveni ¢l. 2 odst. 1 pism. b) a ¢l. 5 odst. 2, 3, 6, 8 a 9 pouziji na nepfimého klienta, jako kdyby tento
nepiimy klient byl klientem.

4. Pfi ujednénich o nepfimém clearingu uzavienych stranami v situaci uvedené v odst. 2 pism. b):
a) se ustanoveni ¢l. 4 odst. 5 a 6 pouziji na klienta, jako kdyby tento klient byl ¢lenem clearingového systému;

b) se ustanoveni ¢l. 2 odst. 1 pism. b) a ¢l. 5 odst. 2, 3, 6, 8 a 9 pouziji na nepfimého klienta, jako kdyby tento
neptimy klient byl klientem.

Cldnek 7
Pozadavky pro poskytovini sluzeb nepfimého clearingu sekunddrnimi nepfimymi klienty

1. Sekundérni nepiimy klient maze poskytovat sluzby nepiimého clearingu tercidrnim nepfimym klientdm, pouze
jsou-li splnény veskeré tyto podminky:

a) dany nepfimy klient a dany sekunddrni nepfimy klient jsou povolenymi Gvérovymi institucemi nebo povolenymi
investiénimi podniky nebo subjekty usazenymi ve téet{ zemi, které by byly povazoviny za Gvérovou instituci nebo
investi¢ni podnik, pokud by tyto subjekty byly usazeny v Unii;
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b) ¢len clearingového systému a klient patii do stejné skupiny, ale nep¥imy klient do této skupiny nepatii;

¢) nepiimy klient a sekunddrni nepiimy klient patii do stejné skupiny, ale tercidrni nepifimy klient do této skupiny
nepatif;

d) dany sekunddrni nepf{my klient a tercidrni nep¥{imy klient uzavfou pisemné ujednini o nepfimém clearingu.
Ujednéni o nepfimém clearingu musi obsahovat nejméné tyto smluvni podminky:

i) obecné podminky podle ¢l. 2 odst. 1 pism. b);

ii) zdvazek sekunddrniho nepiimého klienta, ze bude dodrzovat veskeré zdvazky tercidrniho nep¥imého klienta vici
neptimému klientovi s ohledem na transakce spadajici pod ujednani o nepfimém clearingu;

e) aktiva a pozice tercidrntho nepiimého klienta jsou drzena clenem clearingového systému na acétu podle ¢l. 4 odst. 2
pism. a).

Veskeré aspekty ujedndni o nepiimém clearingu uvedené v pism. d) prvniho pododstavce musi byt jednoznacné
zdokumentovany.

2. Pokud sekundarni nep¥{my klient poskytuje sluzby nepfimého clearingu podle odstavce 1:

a) ustanoveni ¢l. 4 odst. 1, 5, 6 a 8 se pouziji na klienta i na nepiimého klienta, jako kdyby byli ¢leny clearingového
systému;

b) ustanoveni ¢l. 2 odst. 1 pism. b) a ¢l. 5 odst. 2, 3, 6, 8 a 9 se pouziji na nepfimého klienta i na sekunddrniho
neptimého klienta, jako kdyby byli klienty.

Cldnek 8
Vstup v platnost

Toto naffzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 3. ledna 2018.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve viech ¢lenskych stdtech.

V Bruselu dne 22. zai{ 2017.

Za Komisi

predseda
Jean-Claude JUNCKER
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