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[

(Legislativni akty)

NARIZENI

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/1991
ze dne 25. fijna 2017,

kterym se méni nafizeni (EU) & 345/2013 o evropskych fondech rizikového kapitdlu a nafizeni (EU)
¢. 346/2013 o evropskych fondech socidlniho podnikini

(Text s vyznamem pro EHP)
EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,
s ohledem na Smlouvu o fungovédni Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,
po postoupeni névrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentim,
s ohledem na stanovisko Evropské centrdlni banky (1),
s ohledem na stanovisko Evropského hospodéiského a socidlniho vyboru (3),
v souladu s fadnym legislativnim postupem (3),
vzhledem k témto divodim:

(1)  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 (¥ a (EU) ¢. 346/2013 (°) stanovi jednotné pozadavky
a podminky pro spravce subjektd kolektivniho investovani, ktefi chtéji v Unii pii nabizeni kvalifikovanych fondi
rizikového kapitdlu pouzivat oznaceni ,EuVECA“ nebo pii nabizeni kvalifikovanych fondt socidlniho podnikdni
pouzivat oznaceni ,EuSEF“. Nafizeni (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013 obsahuji pravidla zejména pro kvalifi-
kované investice, podniky kvalifikované pro portfolio a kvalifikované investory. Podle nafizeni (EU) ¢. 345/2013
mohou pouzivat oznaceni ,EuVECA“ a podle nafizeni (EU) & 346/2013 mohou pouzivat oznaleni ,EuSEF* pouze
spravci aktiv, jejichz hodnota v souhrnu nepfevysuje hodnotu uvedenou v ¢l. 3 odst. 2 pism. b) smérnice Evrop-
ského parlamentu a Rady 2011/61/EU (°).

(2)  Sdéleni Komise ze dne 26. listopadu 2014 o investicnim planu pro Evropu stanovi ucelenou strategii feseni
nedostatku financovdni, ktery je prekdzkou pro potencidl Evropy k rastu ak zajiSténi pracovnich mist pro jeji
obcany. Jeho cilem je uvolnéni soukromych investic vyuzivinim vefejného financovani a zkvalitnénim pravniho
rdmce pro investicni prostiedi.

() Ut. vést. C 394, 26.10.2016, s. 2.

(3) UR. vést. C75, 10.3.2017, s. 48. i

(%) Postoj Evropského parlamentu ze dne 14.zdif 2017 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne 9. fijna
2017.

(*) Naiizeni Evropského parlamentu aRady (EU) ¢.345/2013 ze dne 17.dubna 2013 o evropskych fondech rizikového kapitdlu
(Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1).

(*) Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17.dubna 2013 o evropskych fondech socidlntho podnikani
(UF. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).

(°) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. Cervna 2011 o spravcich alternativnich investicnich fondd a o zméné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) ¢. 1095/2010 (Uf. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).
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Dulezitym prvkem investi¢ntho pldnu je sdéleni Komise o Akénim pldnu pro vytvafeni unie kapitalovych trha ze
dne 30. zaf{ 2015. Jeho cilem je snizit roztii§ténost financnich trhi a zvysit nabidku kapitdlu pro podniky, at
z Unie, nebo ze tfetich zemi, vytvofenim skutecné jednotného kapitdlového trhu. Uvedené sdéleni stanovi, Ze
naffzeni (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013 je tieba zmeénit, aby se zajistilo, Ze tyto legislativni ramce budou
schopny co nejlépe podporovat investice do malych a stfednich podniki.

S cilem zvysit Gspory zrozsahu, sniZit transakéni a provozni nédklady, posilit hospoddiskou soutéz a rozsifit
moznosti vybéru pro investory by se mél trh s kvalifikovanymi fondy rizikového kapitdlu a kvalifikovanymi
fondy socidlntho podnikdni vice oteviit. K otevirdni tohoto trhu pfispivd rozsifeni zdkladny potencidlnich spravct
abylo by piinosem pro podniky, které usiluji o investice, nebot jim poskytne pfistup k financovani z vétsi
artznorodgjsi Skdly zdroji rizikového investovani. Oblast ptsobnosti nafizeni (EU) ¢&.345/2013 a (EU)
¢. 346/2013 by proto méla byt rozsifena tak, aby bylo spravcim subjektt kolektivniho investovani s povolenim
podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU umoznéno pouzivat oznaceni ,EuVECA“ a ,EuSEF*.

Aby byla zachovina vysokd troveil ochrany investorti, mély by se na sprdvce subjekti kolektivniho investovani
s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU naddle vztahovat pozadavky uvedené smérnice a tito spravci by
méli nadédle dodrzovat ur¢itd ustanoveni nafizeni (EU) & 345/2013 nebo nafizeni (EU) & 346/2013, konkrétné
ustanoveni o zpusobilych investicich, cilovych investorech a informacnich pozadavcich. Prislusné orgdny, kterym
jsou na zdkladé smérnice 2011/61/EU svéfeny pravomoci v oblasti dohledu, by mély uvedené pravomoci
vykondvat ive vztahu k témto spravciim.

Aby bylo zajisténo, Ze piislusné organy budou obezndmeny s kazdym novym pouzitim oznaceni ,EuVECA®
a ,EuSEF, méli by spravci subjektt kolektivniho investovéani s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU
zaregistrovat kazdy kvalifikovany fond rizikového kapitdlu nebo kvalifikovany fond socidlniho podnikéni, ktery
hodlaji spravovat a nabizet. Diky tomu by tito spravci mohli zachovat své obchodni modely a spravovat subjekty
kolektivniho investovani usazené v jinych ¢lenskych stitech a déle rozsifovat $kdlu produktd, jez nabizeji.

Skala zptsobilych podnikéi, do nichz mohou kvalifikované fondy rizikového kapitdlu investovat, by méla byt
rozsifena s cilem dale zvysit nabidku kapitalu podnikdam. Definice podnikt kvalifikovanych pro portfolio by proto
méla zahrnovat spolecnosti, které maji nejvyse 499 zaméstnanct (malé spole¢nosti se stfedni trzni kapitalizaci)
a které nebyly pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému, a malé
a stiedni podniky kétované na trhu pro rist malych a stfednich podnikd. Nové investiéni moznosti by mély rovnéz
umoziovat, aby subjekty ve fazi riistu, které jiz maji p¥istup k jingm zdrojim financovani, jako jsou trhy pro rist
malych a stfednich podnikd, ziskdvaly kapitdl z kvalifikovanych fondt rizikového kapitélu, coz by ndsledné mélo
pfispét k rozvoji trhii pro rast malych a stfednich podnikd. Kromé toho investice kvalifikovanych fondu rizikového
kapitdlu do podniki kvalifikovanych pro portfolio nevylucuji tyto podniky automaticky z moznosti ticastnit se
vefejnych programil. Za tlelem daldiho posileni investic by mélo byt i naddle mozné vytvofit strukturu fondu
fonda podle nafizeni (EU) ¢&. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013.

S cilem udinit uzivani oznaceni ,EuSEF“ atraktivnéj$im a zvysit nabidku kapitdlu pro socidlni podniky je tfeba
rozsifit definici pozitivniho socidlniho dopadu, a tim rozsifit $kilu zpasobilych podniki, do nichZ mohou kvali-
fikované fondy socialniho podnikdni investovat. Timto rozsifenim by se zjednodusilo regulatorni prostfedi fondi
socidlniho podnikdni a napomohlo by se zapojeni investorti do takovychto fonda tim, Ze budou feSeny rozdily ve
vykladu toho, co pfedstavuje pozitivni socidlni dopad v rtiznych kontextech Unie.

Kvalifikovanym fondam rizikového kapitalu by mélo byt také umoznéno podilet se dlouhodobé na moznostech
financovani pro nekétované malé a stfedni podniky, nekétované malé spolecnosti se stfedni trzni kapitalizaci
amalé a stiedni podniky kétované na trzich pro rist malych a stfednich podnikd, aby tyto fondy dale zvySovaly
svlj potencial vytvafet vynosy ze spolecnosti s vysokym rstem. Mély by proto byt povoleny ndsledné investice.
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(10)  Registraéni postupy by mély byt jednoduché anakladové efektivni. Registrace sprdvce podle nafizeni (EU)
¢. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013 by proto méla slouzit zdroveni jako registrace podle smérnice 2011/61/EU ve
vztahu ke spravé kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondd socidlntho podnikéni.
Rozhodnuti o registraci a rozhodnuti o odmitnuti registrace podle nafizeni (EU) ¢. 345/2013 nebo nafizeni (EU)
¢. 346/2013 by méla tam, kde je to vhodné, podléhat spravnimu nebo soudnimu pfezkumu v souladu s vnitros-
tatnim pravem.

(11)  Informace uvedené v zddosti o registraci a poskytnuté evropskému organu dohledu (Evropskému orgdnu pro cenné
papiry a trhy) (ESMA), zi{zenému na zdkladé nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ('), by
mély byt pouzity pii organizovani a provadéni srovndvacich hodnoceni podle nafizeni (EU) ¢ 1095/2010
avyhradné vrimci tvofeném smérnici 2011/61/EU a nafizenimi (EU) & 345/2013, (EU) & 346/2013 a (EU)
¢.1095/2010, v¢etné pravidel o shromazdovani informaci. To by nemélo nijak pfedjimat vysledek nadchazejictho
legislativniho pfezkumu nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 a smérnice 2011/61/EU.

(12)  Poplatky ajiné platby ukladané hostitelskymi ¢lenskymi stity spravcim kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu
a spraveim kvalifikovanych fondd socidlntho podnikdni zvysuji rozdily mezi vnitrostitnimi dpravami a nékdy
mohou piedstavovat vyznamné piekdzky pro pfeshranicéni plisobeni. Tyto poplatky a platby brini volnému pres-
hrani¢nimu pohybu kapitdlu uvnitf Unie, ¢imZ oslabuji zdsady vnitiniho trhu. Je proto téeba zdiraznit a vyjasnit,
ze zakaz hostitelskému ¢lenskému stitu v souvislosti s nabizenim kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu
a kvalifikovanych fondt socidlntho podnikdni na svém tzemi stanovovat pozadavky nebo spravni postupy
zahrnuje i zdkaz uklddat spravctim za nabizeni téchto fondt poplatky ajiné platby v piipadech, kdy nemusi byt
vykondvany zadné dkony dohledu.

(13)  Nafizeni (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013 vyzaduji, aby sprdvci kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu
a kvalifikovanych fondti socidlntho podnikdni, ktefi nemaji povoleni podle smérnice 2011/61/EU, méli vzdy
dostatecny vlastni kapitdl. Za Glelem zajisténi vhodnych a pfiméfenych pozadavkt na vlastni kapitdl spravci
kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu a spravct kvalifikovanych fonda socidlniho podnikdni je téeba droven
vlastniho kapitdlu stanovit na zdkladé kumulativnich kritérii a vyrazné ji snizit a zjednodusit oproti castkdm
stanovenym ve smérnici 2011/61/EU, aby se tak zohlednily zvldstnosti, povaha a mald velikost téchto fondt
aaby byla dodrzena zdsada proporcionality. Aby se zajistilo jednotné chdpdni téchto pozadavkd na uvedené
spravce v celé Unii, mélo by pouziti minimalnich kapitdlovych pozadavkd a minimélntho vlastniho kapitdlu
stanovit toto nafizeni. S ohledem na zvldstni dlohu, kterou by kvalifikované fondy rizikového kapitdlu a kvalifi-
kované fondy socidlniho podnikdni mohly plnit v rdmci unie kapitdlovych trhd, zejména pokud jde o podporu
financovani rizikového kapitdlu a socidlntho podnikdni, je nutné stanovit zvldstni a cilend pravidla pro vlastni
kapitdl registrovanych spravcti, kterd se odliSuji od rdmce pro vlastni kapitdl spravcd s povolenim podle smérnice
2011/61/EU.

(14 Orgdn ESMA by mél mit moZnost vytvofit ndvrhy regulacnich technickych norem, které piedlozi Komisi. Tyto
normy by mély upfesiiovat, které informace by mély byt poskytnuty piislusnym orgdniim v zddosti o registraci
spravct nebo fondt podle nafizeni (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013 akteré ¢asti informace by mély byt
zptistupnény orgdnu ESMA za déelem umoznit mu organizovat a provadét srovnavaci hodnoceni podle natizeni
(EU) & 1095/2010.

(15)  Jelikoz toto nafizeni otevird mozZnost pouZzivat oznaceni ,EuVECA® a ,EuSEF* spravcim subjekt kolektivniho
investovani s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU, méla by centrdlni databdze vedend orgdnem
ESMA v souladu s nafizenimi (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013 zahrnovat rovnéZz informace o kvalifikovanych
fondech rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondech socidlntho podnikdni, které jsou spravovany a nabizeny
témito spravci.

(1) Naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského organu dohledu (Evrop-
ského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77ES (Uf. vést.
L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(16)

17)

(19)

(20)

1)

(22)

S cilem zamezit jakémukoli pfipadnému naruseni trhu je nezbytné poskytnout stdvajicim spravciim stavajicich
kvalifikovanych fondi rizikového kapitédlu a stavajicich kvalifikovanych fondt socidlniho podnikdni po dobu trvani
jejich tpravy odchylku od pravidel pro vlastni kapitdl podle tohoto nafizeni. Tito spravci by nicméné méli zajistit,
aby byli schopni kdykoli prokdzat, Ze maji dostate¢ny vlastni kapitl k zajisténi nepferuseného provozu.

Komise by méla pfi dalsim pfezkumu nafizeni (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢&. 346/2013 zjistit, zda by bylo prospésné
vytvofit pro retailové investory dalsi dobrovolnou moznost k investicim do kvalifikovanych fondt rizikového
kapitdlu a kvalifikovanych fondii socidlntho podnikdni, které maji v amyslu rozsifit svou investorskou zdkladnu,
vyuzitim podfizeného (,feeder”) fondu podle uvedenych nafizeni. Komise by méla taktéz zjistit, zda by bylo
prospéiné snizit pomérné vysokou hodnotu minimdlni investice, zejména proto, Ze muze byt povaZzovdna za
potencidlni piekazku vétsich investic do téchto fonda. Méla by také zjistit, zda by bylo vhodné rozsifit pouziti
oznaceni EuSEF na ur¢ité subjekty hromadného financovéni (,crowdfunding®) a mikrofinancovéni s velkym soci-
dlnim dopadem. Ackoliv je rizikovy kapital i naddle vysoce rizikovou formou investic, je tfeba mit na paméti, ze
podobné rizikové, neregulované formy investic jsou dostupné spotiebitelim ve stdle vétsi mife. Takové formy
investic jako crowdfunding nejsou v soucasnosti regulovany na tirovni Unie, zatimco pouzivani oznaceni EuVECA
a EuSEF je pfedmétem regulace a dohledu.

Komise pfi své praci na unii kapitdlovych trha shledala, Ze definice nabizeni a rozdily v jejim vykladu piislusnymi
vnitrostatnimi orgdny predstavuji vyznamné piekdzky pro pfeshrani¢ni investice. Komise by méla prezkoumat
vhodnost této definice.

Komise by navic méla provést analyzu toho, zda by bylo vhodné pro spravce kvalifikovanych fondt rizikového
kapitdlu a kvalifikovanych fondt socidlniho podnikdni zavést pas ke spravé fondd a zda je definice nabizeni pro
rizikovy kapitdl pfiméfend. V navaznosti na analyzu by Komise méla Evropskému parlamentu a Radé predlozit
zprévu, k niz pfipadné pfipoji legislativni ndvrh.

Jelikoz cilii tohoto nafizeni, totiz dalstho posileni vnitintho trhu pro kvalifikované fondy rizikového kapitdlu
a kvalifikované fondy socidlntho podnikdni diky rozsifeni moZnosti pouZivat oznaceni ,EuVECA“ a ,EuSEF,
nemtize byt dosazeno uspokojivé ¢lenskymi staty, ale spiSe jich, z divodu jejich rozsahu a G&inkti, mize byt
1épe dosazeno na drovni Unie, miize Unie pfijmout opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku
5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku neptekracuje
toto nafizeni rdmec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cilt.

Timto nafizenim by nemélo byt dotéeno uplatiiovani pravidel pro stitni podporu na kvalifikované fondy riziko-
vého kapitdlu. Tyto fondy lze pouzit jako ndstroje stitni podpory pro investice rizikového kapitdlu do malych
a stiednich podnikt napfiiklad prostiednictvim piiznivéjsiho zachdzeni se soukromymi investory nez se stitnimi
investory za pfedpokladu, Ze takovd podpora je slucitelnd s pravidly pro stitni podporu, a zejména s nafizenim
Komise (EU) €. 651/2014 (1).

Nafizeni (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013 by proto méla byt odpovidajicim zptsobem zménéna,

PRIJALY TOTO NARIZENI:

Clanek 1

Nafizeni (EU) ¢. 345/2013 se méni takto:

1)

V ¢lanku 2 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2.  Clanky 3 az 6, clanek 12, ¢l. 13 odst. 1 pism. ¢) ai), ¢lanky 14a az 19, ¢l. 20 odst. 3 druhy pododstavec
a ¢lanky 21 a 21a tohoto nafizen{ se pouziji na spravce subjektli kolektivniho investovani s povolenim podle ¢ldnku
6 smérnice 2011/61/EU, ktefi spravuji portfolia kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu a hodlaji pfi nabizeni
téchto fondd v Unii pouzivat oznaceni ,EuVECA“*

(1) Nafizeni Komise (EU) ¢. 651/2014 ze dne 17.cCeryna 2014, kterym se v souladu s clanky 107 a 108 Smlouvy prohlasuji urcité
kategorie podpory za slucitelné s vnitinim trhem (UF. vést. L 187, 26.6.2014, s. 1).
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2) V clanku 3 se prvni pododstavec méni takto:
a) v pismenu d) se bod i) nahrazuje timto:

,i) v dobé prvni investice kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu do tohoto podniku spliiuje jednu z téchto
podminek:

— nebyl piijat k obchodovani na regulovaném trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému ve smyslu
. 4 odst. 1 bodt 21 a 22 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU (¥) a zaméstndvé nejvyse
499 osob,

— jednd se o maly nebo stiedni podnik ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 13 smérnice 2014/65[EU, ktery je

kétovan na trhu pro rist malych a stfednich podnikt ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 12 uvedené smérnice,

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich ndstrojd a o
zméné smérnice 2002/92/ES a smérnice 2011/61/EU (Uf. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

b) pismeno k) se nahrazuje timto:

.k) ,domovskym clenskym stitem“ ¢lensky stat, ve kterém md spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu
sidlo;”

¢) pismeno m) se nahrazuje timto:
,m) ,piislusnym organem®

i) pro spravce uvedené v ¢l. 2 odst. 1 tohoto nafizeni piislusny orgdn podle ¢l. 3 odst. 3 pism. a) smérnice
2011/61/EU,

ii) pro spravce uvedené vcl. 2 odst. 2 tohoto nafizeni piislusny orgdn podle ¢l. 7 odst. 1 smérnice
2011/61[EU,

i) pro kvalifikované fondy rizikového kapitalu pfislusny organ clenského stitu, ve kterém je kvalifikovany
fond rizikového kapitdlu usazen;*

d) dopliiuje se nové pismeno, které zni:

1) ,pislusnym orgdnem hostitelského ¢lenského statu organ ¢lenského statu jiného nez domovského ¢lenského
statu, v némz je kvalifikovany fond rizikového kapitalu nabizen.”

3) V ¢lanku 7 se pismeno f) se nahrazuje timto:

vexs

Jf) zachazeji se svymi investory spravedlivé. Tim neni vyloueno piiznivéjsi zachdzeni se soukromymi investory
oproti zachdzeni s vefejnym investorem za pfedpokladu, zZe je slucitelné s pravidly stitni podpory, zejména
s clankem 21 nafizeni Komise (EU) ¢. 651/2014 (*), aje uvedeno ve statutu nebo zaklddacich dokumentech
fondu;

(*) Nafizeni Komise (EU) ¢. 651/2014 ze dne 17. ¢ervna 2014, kterym se v souladu s ¢cldnky 107 a 108 Smlouvy
prohlasuji urcité kategorie podpory za slucitelné s vnitinim trhem (Uf. vést. L 187, 26.6.2014, s. 1).

4) Clanek 10 se méni takto:
a) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Samospravné kvalifikované fondy rizikového kapitalu isprdvci nesamospravnych kvalifikovanych fondi
rizikového kapitdlu musi mit pocatecni kapitdl ve vysi 50 000 EUR.”
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5)

6)

b) doplnuji se nové odstavce:

3. Vlastni kapitdl musi vzdy cinit alespont osminu fixnich rezijnich ndkladd, které spravci vznikly v pred-
chozim roce. Piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu mize tento pozadavek upravit v piipadé, Ze v pod-
nikatelské ¢innosti spravce doslo od predchoziho roku k podstatné zméné. Pokud sprévce kvalifikovaného fondu
rizikového kapitdlu vykondvd podnikatelskou ¢innost méné nez jeden rok, ¢ini tento pozadavek osminu fixnich
rezijnich ndkladd ocekdvanych podle jeho podnikatelského plénu, ledaze piislusny organ domovského ¢lenského
statu vyzaduje dpravu tohoto planu.

4. Jeli hodnota kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu spravovanych sprdvcem vy$§i nez
250 000 000 EUR, musi spravce poskytnout dodate¢ny vlastni kapitdl. Tento dodate¢ny vlastni kapital se
rovnd 0,02 % &astky, oniz celkovd hodnota kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu pfesahuje cdstku
250 000 000 EUR.

5. Prislusny orgdn domovského ¢lenského statu muze spravci kvalifikovanych fondd rizikového kapitalu udélit
vyjimku z povinnosti poskytnout az 50 % dodate¢ného vlastniho kapitdlu uvedeného v odstavci 4, pokud md
tento spravce k dispozici zdruku pro stejnou vysi poskytnutou tvérovou instituci nebo pojistovnou se sidlem
v ¢lenském stdté nebo ve tfeti zemi, v niZ se na ni vztahuji pravidla obezietnostniho dohledu, jez pfislusny orgin
domovského ¢lenského statu povazuje za rovnocennd s pravidly stanovenymi pravem Unie.

6.  Vlastni kapitdl musi byt investovan do likvidnich aktiv nebo aktiv snadno sménitelnych na hotovost a nesmi
zahrnovat spekulativni pozice.”

V ¢lanku 12 se dopliuje novy odstavec, ktery zni:

,4.  Piislusny orgdn domovského ¢lenského statu véas zpiistupni piislusnému orgdnu kazdého z dotéenych kvali-
fikovanych fondd rizikového kapitdlu, piislusnému orgdnu kazdého z dotéenych hostitelskych clenskych stdtd
aorganu pro cenné papiry atrhy vSechny informace shromdzdéné na zikladé tohoto ¢linku, ato postupem
uvedenym v ¢lanku 22.°

V ¢l. 13 odst. 1 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) vysi vlastniho kapitdlu, ktery ma tento spravce k dispozici k udrzovani odpovidajicich lidskych a technickych
zdrojti, které jsou nezbytné pro fadnou spravu jeho kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu;”.

Clanek 14 se méni takto:

a) v odstavci 1 se zru$uje pismeno e);
b) v odstavci 2 se zrusuje pismeno d);
¢) dopliuji se nové odstavce, které zngji:

,4.  Prislusny orgdn domovského clenského stitu vyrozumi spravce uvedeného v odstavci 1 do dvou mésict
poté, co tento spravce poskytl vSechny informace podle uvedeného odstavce, zda byl registrovan jako spravce
kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu.

5. Registrace podle tohoto ¢lanku ptedstavuje registraci pro tGéely ¢l. 3 odst. 3 smérnice 2011/61/EU ve vztahu
ke spravé kvalifikovanych fond rizikového kapitdlu.

6.  Spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu podle tohoto ¢lanku ozndmi piislusnému orgnu
domovského ¢lenského stitu veskeré podstatné zmény podminek pro udéleni jeho ptvodni registrace v souladu
s timto ¢ldnkem, a to pfed provedenim téchto zmén.

Pokud se piislusny orgdn domovského ¢lenského sttu rozhodne zmény uvedené v prvnim pododstavci omezit
nebo zamitnout, vyrozumi{ o tom sprdvce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu do jednoho mésice od
obdrZeni oznameni téchto zmén. Piislusny orgdn mize uvedenou lhitu prodlouZit aZ o jeden mésic, pokud to
povazuje za nezbytné vzhledem ke zvld$tnim okolnostem piipadu a pokud to sprévci kvalifikovaného fondu
rizikového kapitdlu pfedem ozndmi. Zmény lze provést, pokud proti nim dotéeny piislusny orgin béhem
uvedené lhity pro posouzeni nevznese ndmitky.
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7. Za Ucelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢ldnku maze orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
navrh regula¢nich technickych norem upfesniujicich informace, které maji byt poskytnuty piislusnym organim pfi
podéni zddosti o registraci uvedené v odstavci 1, a podminky stanovené v odstavci 2.

Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 pienesena pravomoc doplnit toto nafizeni
pfijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

8.  Za Glelem zajisténi jednotného uplatnovani tohoto ¢lanku maze orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
navrh provadécich technickych norem tykajicich se standardnich formuldfa, $ablon a postupt pro poskytovani
informaci piislusnym organtim pifi poddni zddosti o registraci uvedené v odstavci 1 a podminek uvedenych
v odstavci 2.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto
odstavce v souladu s ¢ldnkem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

9. Orgdn pro cenné papiry a trhy organizuje a provadi srovndvaci hodnoceni v souladu s ¢linkem 30 nafizeni
(EU) €.1095/2010 za tcelem posileni jednotnosti registracnich procesti, které piislusné orgdny provadéji podle
tohoto nafizeni.“

8) Vkladaji se nové clanky, které zngji:

,Cldnek 14a

1. Sprévci subjektt kolektivniho investovani s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU pozadaji o regi-
straci kvalifikovanych fondd rizikového kapitdlu, pro které hodlaji pouzivat oznaceni ,EuVECA®.

2. Z4dost o registraci uvedend v odstavci 1 se poddvd pifslusnému organu kvalifikovaného fondu rizikového
kapitdlu a zahrnuje:

a) statut nebo zaklddajici dokumenty kvalifikovaného fondu rizikového kapitélu;
b) ddaje o totoznosti depozitare;
¢) informace vymezené v ¢l. 14 odst. 1;

d) seznam c¢lenskych statti, v nichZ spravci uvedeni v odstavci 1 zalozili nebo hodlaji zalozit kvalifikované fondy
rizikového kapitélu.

Pro tcely prvniho pododstavce pism. ¢) se informacemi o opatienich pfijatych ke splnéni pozadavki podle kapitoly
II rozuméji opatfeni pfijatd ke splnéni pozadavki podle ¢clankd 5 a6 acl. 13 odst. 1 pism. c) ai).

3. Pokud piislusnym organem kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu a piislusnym orgdnem domovského
¢lenského statu neni tyz organ, obrati se piislusny orgdn kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu na piislusny
orgdn domovského ¢lenského stitu se Zzddosti o informaci, zda kvalifikovany fond rizikového kapitdlu spadd do
ptisobnosti povoleni spravce ke spravé alternativnich investi¢nich fondt a zda jsou splnény podminky stanovené v ¢l.
14 odst. 2 pism. a).

Prislusny orgdn kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu mize také pozadat piislusny organ domovského clen-
ského statu o vysvétleni a o uptesiiujici informace tykajici se dokumentace uvedené v odstavci 2.

Prislusny orgdn domovského clenského stitu odpovi do jednoho mésice ode dne, kdy obdrzel zddost podanou
piislusnym orgdnem kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu.

4. Od spravct uvedenych v odstavci 1 se nevyzaduji informace nebo dokumenty, které jiz poskytli podle smérnice
2011/61/EU.

5. Poté, co piislusny orgdn kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu posoudi dokumenty, které obdrzel v sou-
ladu s odstavcem 2, a poté, co obdrzi ptipadné vysvétleni a informace uvedené v odstavci 3, zaregistruje fond jako
kvalifikovany fond rizikového kapitdlu, pokud spravce tohoto fondu spliiuje podminky stanovené v ¢l. 14 odst. 2.
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6.  Prislusny organ kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu vyrozumi spravce uvedeného v odstavci 1 do dvou
mésicti poté, co tento spravce poskytl viechny dokumenty uvedené v odstavci 2, zda byl fond zaregistrovan jako
kvalifikovany fond rizikového kapitdlu.

7. Registrace podle tohoto ¢lanku plati pro celé Gzemi Unie a umoZiiuje nabizet tyto fondy pod oznacenim
,EuVECA* v celé Unii.

8. Za ucelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢ldnku mazZe orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
ndvrh regula¢nich technickych norem upfesiujicich informace, které maji byt poskytnuty piislusnym organtim podle
odstavce 2.

Na Komisi je v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni
piijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

9.  Za tGcelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢ldnku muZe orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
ndvrh provadécich technickych norem tykajicich se standardnich formuldft, Sablon a postupi pro poskytovani
informaci pfislusnym organim v souladu s odstavcem 2.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat provddéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto
odstavce v souladu s ¢ldnkem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

10.  Orgdn pro cenné papiry a trhy organizuje a provadi srovndvaci hodnoceni v souladu s ¢lankem 30 nafizeni
(EU) ¢.1095/2010 za tcelem posileni jednotnosti registracnich procest, které pfislusné orgdny provadéji podle
tohoto nafizeni.

Cldnek 14b

Clenské staty zajisti, aby bylo jakékoli odmitnuti zaregistrovat spravce uvedeného v ¢lanku 14 nebo fond uvedeny
v ¢lanku 14a zdiivodnéno a ozndmeno sprdvcim uvedenym v téchto ¢lancich a aby podléhalo pravu odvolat se
k vnitrostdtnimu soudnimu, sprédvnimu nebo jinému orgdnu. Toto prdvo na odvoldni ve vztahu k registraci plati
i tehdy, nebylo-li piijato Zddné rozhodnuti o registraci do dvou mésicti poté, co dany spravce poskytl viechny
pozadované informace. Clenské stity mohou pozadovat, aby dany sprdvce pred uplatnénim uvedeného priva na
odvolani vycerpal vSechny piedbézné spravni opravné prostiedky, které md k dispozici podle vnitrostatntho prava.”

V {énku 16 se odstavce 1 a 2 nahrazuji timto:

,1.  Kazdou registraci nebo zruseni registrace spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu, kazdé doplnéni
nebo zrudeni registrace kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu a kazdé zafazeni c¢lenského stitu na seznam
¢lenskych statd, v nichz spravee kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu hodld tento fond nabizet, nebo vyfazeni
¢lenského stitu z tohoto seznamu ozndmi piislusny orgdin domovského ¢lenského stitu neprodlené pifislusnym
orgdntim hostitelskych ¢lenskych statt a orgdnu pro cenné papiry a trhy.

Pro Géely prvniho pododstavce ozndmi piislusny orgdn kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu, ktery byl zaregi-
strovan v souladu s ¢ldnkem 14a, neprodlené pfislusnému orgdnu domovského clenského sttu, ptislusnym organim
hostitelskych ¢lenskych stati a organu pro cenné papiry a trhy kazdé doplnéni nebo zruseni registrace kvalifikova-
ného fondu rizikového kapitdlu a kazdé zafazeni ¢lenského stitu na seznam ¢lenskych statt, v nichZ spravce tohoto
kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu hodla tento fond nabizet, ¢i vyfazeni ¢lenského stitu z tohoto seznamu.

2. Prislusné organy hostitelského ¢lenského statu nesméji pro spravce kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu
stanovit zaddné pozadavky ani spravni postupy v souvislosti s nabizenim kvalifikovanych fonda rizikového kapitélu,
ani toto nabizeni nesméji podminit ziskdnim souhlasu pfed jeho zahdjenim. Tyto pozadavky a spravni postupy
zahrnuji poplatky a jiné platby.“
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10) Vklada se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 16a

1. Pro tcely organizace a provadéni srovndvacich hodnoceni v souladu s ¢l. 14 odst. 9 a ¢l. 14a odst. 10 piislusny
orgdn domovského ¢lenského stitu, nebo, neni-li totozny, piislusny orgdn kvalifikovaného fondu rizikového kapitalu
zajisti, aby byly kone¢né informace, na jejichz zdkladé byla udélena registrace podle ¢l. 14 odst. 1 a 2 a¢l. 14a odst.
2, poskytnuty orgdnu pro cenné papiry a trhy véas po registraci. Tyto informace se poskytuji postupem uvedenym
v ¢lanku 22.

2. Za ucelem zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto ¢ldnku mizZe orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
ndvrh regulacnich technickych norem upfesiiujicich informace, které mu maji byt v souladu s odstavcem 1 posky-
tnuty.

Na Komisi je v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 pienesena pravomoc doplnit toto nafizeni
piijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

3. Za tUcelem zajisténi jednotného uplatiiovdni tohoto ¢ldnku vypracuje orgdn pro cenné papiry a trhy ndvrh
provadécich technickych norem tykajicich se standardnich formulats, $ablon a postupti pro poskytovéani informaci
orgdnu pro cenné papiry a trhy v souladu s odstavcem 1.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat provddéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto
odstavce postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢ 1095/2010.

11

N

Clanek 17 se nahrazuje timto:

,Cldnek 17

1. Orgén pro cenné papiry atrhy vede centrdlni databazi, kterd je vefejné pistupnd na internetu a kterd uvadi
vSechny spravce kvalifikovanych fonda rizikového kapitdlu uzivajici oznaceni ,EuVECA® a kvalifikované fondy rizi-
kového kapitalu, pro néz je toto oznaceni pouzivino, jakoZz i seznam zemi, v nichZ jsou tyto fondy nabizeny.

2. Organ pro cenné papiry a trhy na svych internetovych strankdch uvadi odkazy na internetové stranky s rele-
vantnimi informacemi tykajicimi se tietich zemi, které spliuji platny pozadavek uvedeny v ¢l. 3 prvnim pododstavci
pism. d) bodé iv).”

12

—

V ¢lanku 18 se vkladaji nové odstavce, které znéji:

,<la.  Pokud jde o spravce uvedené v ¢l. 2 odst. 2, odpovidd piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu za dohled
nad pfiméfenosti opatfeni, dodrzovani téchto opatfeni a organizace spravce tak, aby byl tento spravce schopen plnit
povinnosti a dodrZovat pravidla pro zfizovani a fungovani vSech kvalifikovanych fondu rizikového kapitdlu, jez
spravuje.

1b.  Pokud jde o kvalifikovany fond rizikového kapitdlu se spravcem uvedenym v ¢l. 2 odst. 2, odpovida piislusny
organ kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu za dohled nad tim, zda kvalifikovany fond rizikového kapitdlu
dodrzuje pravidla stanovend v ¢lancich 5 a6 a¢l. 13 odst. 1 pism. ¢) ai). Pfislusny orgdn kvalifikovaného fondu
rizikového kapitdlu rovnéz odpovidd za dohled nad tim, zda tento fond dodrzuje povinnosti stanovené ve statutu
nebo zakladacich dokumentech fondu.“

13

~

V ¢ldnku 19 se dopliiuje novy pododstavec, ktery znf:

,Orgdn pro cenné papiry a trhy organizuje a provadi srovnavaci hodnoceni v souladu s ¢ldnkem 30 nafizeni (EU)
¢.1095/2010 za ucelem posileni jednotnosti registra¢nich procestt souvisejicich s dohledovymi a vySetfovacimi
pravomocemi, které piislusné orgdny uplatiiuji podle tohoto nafizeni.”
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14) Clanek 20 se méni takto:

a)

b)

v odstavci 2 se datum ,16. kvéten 2015 nahrazuje datem ,2. bfezna 2020
dopliluje se novy odstavec, ktery zni:

,3.  Spravci uvedeni v ¢l. 2 odst. 1 dodrzuji toto nafizeni za vSech okolnosti a nesou rovnéz odpovédnost za
jakékoli jeho poruseni, véetné jakychkoli ztrdt nebo skod tim zpusobenych.

Spravci uvedeni v ¢l 2 odst. 2 dodrzuji za viech okolnosti smérnici 2011/61/EU. Odpovidaji za zajisténi
dodrzovani tohoto nafizeni a nesou odpovédnost v souladu se smérnici 2011/61/EU. Tito spravci rovnéz odpo-
vidaji za jakékoli ztraty nebo Skody vzniklé v dasledku poruseni tohoto nafizeni.“

15) Clanek 21 se méni takto:

a)

odstavec 1 se méni takto:
i) névéti se nahrazuje timto:

,1.  PHslusny orgdn piijme pfi dodrzeni zdsady proporcionality vhodnd opatfeni uvedend v odstavci 2,
podle okolnosti, pokud spravce nebo kvalifikovany fond rizikového kapitdlu:*;

i) pismeno c) se nahrazuje timto:

,C) pouzivd oznaceni ,EuVECA®, aniZ je zaregistrovan podle ¢ldnku 14 nebo aniz je piislusny kvalifikovany
fond rizikového kapitdlu zaregistrovan podle ¢lanku 14a;"

iii) pismeno e) se nahrazuje timto:

,€) v rozporu s ¢ldnkem 14 nebo cldnkem 14a byl zaregistrovdn na zdkladé nepravdivych prohldSeni nebo
jakymikoli jinymi protipravnimi prostredky;”

odstavce 2, 3 a 4 se nahrazuji timto:
,2.  V ptipadech uvedenych v odstavci 1 pifslusny organ, je-li to vhodné:

a) pfijme opatieni k zaji$téni toho, aby spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu dodrzoval ¢lanky 5
a6, cl. 7 pism. a) ab) aclinky 12 az 14a, podle okolnosti;

b) zakaze spravci dotéeného kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu pouzivat oznaceni ,EuVECA® a zrusi
registraci tohoto spravce nebo dotéeného kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu.

3. Piislusny orgdn uvedeny v odstavci 1 o zruseni registrace spravce kvalifikovaného fondu rizikového kapitlu
nebo o zruSeni registrace kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu bezodkladné informuje kterykoli jiny rele-
vantni piislusny orgdn, piislusné orgdny jakychkoli hostitelskych ¢lenskych stitd v souladu s ¢l. 14 odst. 1 pism.
d) a organ pro cenné papiry a trhy.

4. Pravo nabizet jeden nebo vice kvalifikovanych fondt rizikového kapitdlu v Unii pod oznacenim ,EuVECA®
zanikd s okamzitym d¢inkem ke dni rozhodnuti pfislusného organu podle odst. 2 pism. b)."

dopliluje se novy odstavec, ktery zni:

,5.  PHslusny organ domovského ¢lenského sttu nebo hostitelského ¢lenského stitu, podle okolnosti, neprod-
lené informuje orgdn pro cenné papiry a trhy, ma-li zjevné a prokazatelné divody domnivat se, Ze se spravce
kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu dopustil kteréhokoli zjedndni uvedenych v odst. 1 pism. a) az i).

Orgén pro cenné papiry a trhy mtze pii dodrzeni zdsady proporcionality vydat dotéenym piislusnym orgdntim
doporuceni podle ¢lanku 17 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, aby piijaly jakékoli z opatieni uvedenych v odstavci 2
tohoto ¢ldnku, nebo aby od pfijeti takovych opatieni upustily.”
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16) Vklada se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 21a

Pravomoci, které byly pfislusnym orgdnim svéfeny v souladu se smérnici 2011/61/EU, véetné pravomoci souvise-
jicich se sankcemi, se uplatiiuji rovnéz ve vztahu ke spravcim uvedenym v ¢l. 2 odst. 2 tohoto nafizeni.”

17) Clanek 26 se méni takto:
a) v odst. 2 pism. a) se datum ,22. ¢ervence 2017“ nahrazuje datem ,2. bfezna 2022%
b) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

,4.  Komise provede soubézné s piezkumem podle ¢lanku 69 smérnice 2011/61/EU, zejména pokud jde
o spréavce registrované podle ¢l. 3 odst. 2 pism. b) uvedené smérnice, analyzu:

a) spravy kvalifikovanych fondd rizikového kapitlu a analyzu toho, zda je vhodné zavést zmény do prévniho
ramce, véetné moznosti ziidit pas ke spravé fondd, a

b) vhodnosti definice nabizeni kvalifikovanych fondu rizikového kapitélu a dopadu této definice a rozdila v jejim
vykladu na vnitrostatni drovni na fungovani a Zivotaschopnost kvalifikovanych fond rizikového kapitélu a na
pieshranicni distribuci téchto fondd.

Po provedeni tohoto piezkumu predlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé zpravu, ke které piipadné ptipoji
legislativni ndvrh.“

Cldnek 2
Nafizeni (EU) ¢. 346/2013 se méni takto:

1) V clanku 2 se odstavec 2 nahrazuje timto:

,2.  Clanky 3 az 6, ¢cldnky 10 a 13, ¢l. 14 odst. 1 pism. d), e) af), ¢clinky 15a az 20, ¢l. 21 odst. 3 druhy
pododstavec a ¢lanky 22 a 22a tohoto nafizeni se pouziji na spravce subjektd kolektivniho investovani s povolenim
podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU, ktef{ spravuji portfolia kvalifikovanych fondi socidlniho podnikdni a hodlaji
pfi nabizeni téchto fond v Unii pouzivat oznaceni ,EuSEF“.*

2) V¢l 3 odst. 1 se prvni pododstavec méni takto:
a) v pismenu d) se bod ii) se nahrazuje timto:

,ii) md za hlavni cil dosazeni méfitelného pozitivniho socidlniho dopadu v souladu se svou spolecenskou smlou-
vou, stanovami, statutem nebo zaklddacimi dokumenty, pokud tento podnik:

— poskytuje sluzby nebo zbozi se socidlni ndvratnosti,

— pouzivd metodu vyroby zboZzi nebo poskytovéni sluzeb, v niz spocivé jeho socidlni cil, nebo

— poskytuje finan¢ni podporu vyhradné socidlnim podnikdm definovanym v prvnich dvou odrdzkéch;”
b) pismeno k) se nahrazuje timto:

k) .domovskym clenskym statem“ clensky stat, ve kterém ma spravce kvalifikovaného fondu socidlniho
podnikéni sidlo;*

¢) pismeno m) se nahrazuje timto:
,m) ,piislusnym organem®:

i) pro spravce uvedené v ¢l. 2 odst. 1 tohoto nafizeni p¥islusny organ podle ¢l. 3 odst. 3 pism. a) smérnice
2011/61[EU,
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ii) pro spravce uvedené v¢l. 2 odst. 2 tohoto nafizeni pifislusny orgdn podle ¢l. 7 odst. 1 smérnice
2011/61[EU,

iii) pro kvalifikované fondy socidlniho podnikani pfislusny orgdn ¢lenského stitu, ve kterém je kvalifikovany
fond socidlniho podnikéni usazen;”

d) dopliiuje se nové pismeno, které zni:

,0) ,piislusnym organem hostitelského ¢lenského stdtu“ organ clenského sttu jiného nez domovského ¢lenského
statu, v némz je kvalifikovany fond socidlniho podnikdni nabizen.”

3) Clanek 11 se méni takto:
a) odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2.  Samospravné kvalifikované fondy socidlntho podnikani i spravci nesamospravnych kvalifikovanych fondi
socidlnfho podnikdni musi mit pocatecni kapitdl ve vysi 50 000 EUR.%

b) dopliji se nové odstavce, které znéji:

3. Vlastni kapitdl musi vzdy cinit alespont osminu fixnich rezijnich ndkladd, které spravci vznikly v pred-
chozim roce. Piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu mize tento pozadavek upravit v piipadé, Ze v pod-
nikatelské ¢innosti spravce doslo od predchoziho roku k podstatné zméné. Pokud sprévce kvalifikovaného fondu
socidlniho podnikdni vykondvd podnikatelskou ¢innost méné nez rok, ¢ini tento pozadavek osminu fixnich
rezijnich ndkladd ocekdvanych podle jeho podnikatelského plnu, ledaze piislusny organ domovského ¢lenského
sttu vyzaduje dpravu tohoto planu.

4. Jeli hodnota kvalifikovanych fondd socidlniho podnikdni spravovanych spravcem vy$si nez
250 000 000 EUR, musi spravce poskytnout dodate¢ny vlastni kapitdl. Tento dodate¢ny vlastni kapital se
rovnd 0,02 % castky, oniz celkovd hodnota kvalifikovanych fondi socidlniho podnikdni pifesahuje &astku
250 000 000 EUR.

5. Pislusny organ domovského ¢lenského stitu mtize spravei kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni
udélit vyjimku z povinnosti poskytnout az 50 % dodate¢ného vlastniho kapitdlu uvedeného v odstavci 4,
pokud md tento spravce k dispozici zdruku pro stejnou vysi poskytnutou tvérovou instituci nebo pojistovnou
se sidlem v clenském stdté nebo ve teti zemi, v niZ se na ni vztahuji pravidla obezfetnostniho dohledu, jez
piislusny orgdn domovského clenského stitu povazuje za rovnocenna s pravidly stanovenymi pravem Unie.

6.  Vlastni kapitdl musi byt investovan do likvidnich aktiv nebo aktiv snadno sménitelnych na hotovost a nesmi
zahrnovat spekulativni pozice.”

4) Clanek 13 se méni takto:
a) odstavec 2 se méni takto:
i) pismeno e) se nahrazuje timto:

,€) informace o povaze, hodnoté a Gcelu jinych investic, nez jsou kvalifikované investice uvedené v ¢l. 5 odst.
1:

ii) dopliiuje se nové pismeno, které znf:

) popis zptsobu, jakym jsou environmentalni rizika a rizika spojend s klimatem zohlednéna v investiénim
piistupu kvalifikovaného fondu socidlntho podnikdni.”;

b) dopliyje se novy odstavec, ktery zni:

,5.  PHslusny orgdn domovského clenského stitu véas zpiistupni piislusnému orgdnu kazdého z dotcenych
kvalifikovanych fonda socidlniho podnikdni, ptislusnému orgdnu kazdého z dotcenych hostitelskych ¢lenskych
statd a orgdnu pro cenné papiry a trhy vSechny informace shromdzdéné na zakladé tohoto ¢lanku, a to postupem
uvedenym v ¢lanku 23.°
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5) V ¢l 14 odst. 1 se pismeno b) nahrazuje timto:

,b) vysi vlastniho kapitdlu, ktery md tento spravce k dispozici k udrzovani odpovidajicich lidskych a technickych
zdrojti, které jsou nezbytné pro fadnou spravu jeho kvalifikovanych fondt socidlntho podnikdni;*.

6) Clanek 15 se méni takto:
a) v odstavci 1 se zrusuje pismeno e);
b) v odstavci 2 se zrusuje pismeno d);
¢) dopliiuji se nové odstavce, které znéji:

,4.  Piislusny organ domovského ¢lenského stitu vyrozumi spravce uvedeného v odstavci 1 do dvou mésicii
poté, co tento spravce poskytl vSechny informace podle uvedeného odstavce, zda byl zaregistrovan jako spravce
kvalifikovaného fondu socidlniho podnikéni.

5. Registrace podle tohoto ¢lanku predstavuje registraci pro tGéely ¢l. 3 odst. 3 smérnice 2011/61/EU ve vztahu
ke spravé kvalifikovanych fondt socidlniho podnikdni.

6.  Spravce kvalifikovaného fondu socidlntho podnikdni podle tohoto ¢ldnku ozndmi pFislusnému orginu
domovského ¢lenského statu veskeré podstatné zmény podminek pro udéleni jeho ptvodni registrace v souladu
s timto ¢ldnkem, a to pred provedenim téchto zmén.

Pokud se piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu rozhodne zmény uvedené v prvnim pododstavci omezit
nebo zamitnout, vyrozumi o tom spravce kvalifikovaného fondu socidlntho podnikdni do jednoho meésice od
obdrzeni ozndmeni téchto zmén. Piislusny orgdn mize uvedenou lhitu prodlouzit az o jeden mésic, pokud to
povazuje za nezbytné vzhledem ke zvld$tnim okolnostem piipadu a pokud to sprévci kvalifikovaného fondu
socidlntho podnikdni pfedem ozndmi. Zmény lze provést, pokud proti nim dotéeny pfislusny organ béhem
uvedené lhity pro posouzeni nevznese ndmitky.

7. Za Gcelem zajisténi jednotného uplatiiovdni tohoto ¢ldnku mize orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
navrh regula¢nich technickych norem upfesnujicich informace, které maji byt poskytnuty pfislusnym organim pfi
podani zddosti o registraci a jsou uvedeny v odstavci 1, a podminky uvedené v odstavci 2.

Na Komisi je v souladu s ¢ldnky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni
piijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

8.  Za Glelem zajisténi jednotného uplatiovéni tohoto ¢lanku maze orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
névrh provadécich technickych norem tykajicich se standardnich formuldfd, $ablon a postupt pro poskytovani
informaci p#islusnym orgdnim pii podavani zddosti o registraci uvedené v odstavci 1 a podminek uvedenych
v odstavci 2.

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto
odstavce v souladu s ¢ldnkem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

9. Orgin pro cenné papiry a trhy organizuje a provddi srovndvaci hodnoceni v souladu s ¢ldnkem 30 nafizen{
(EU) ¢.1095/2010 za tcelem posileni jednotnosti registracnich procest, které piislusné orgdny provadéji podle
tohoto nafizeni.”

7) Vkladaji se nové clanky, které zngji:
,Cldnek 15a

1. Sprévci subjektd kolektivniho investovdni s povolenim podle ¢lanku 6 smérnice 2011/61/EU pozadaji o regi-
straci kvalifikovanych fondti socidlniho podnikani, pro které hodlaji pouzivat oznaceni ,EuSEF“.



L 293/14 Utedni véstnik Evropské unie 10.11.2017

2. Z4dost o registraci uvedend v odstavci 1 se poddvd piislusnému orgdnu kvalifikovaného fondu socidlniho
podnikéni a zahrnuje:

a) statut nebo zaklddajici dokumenty kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni;
b) tdaje o totoznosti depozitare;
¢) informace vymezené v ¢l. 15 odst. 1;

d) seznam clenskych stdtl, v nichZz sprdvci uvedeni v odstavci 1 zalozili nebo hodlaji zalozit kvalifikované fondy
socidlnitho podnikdni.

Pro tcely prvniho pododstavce pism. c) se informacemi o opatfenich pfijatych ke splnéni pozadavki podle kapitoly
II rozuméji opatfeni piijatd ke splnéni poZadavki podle ¢lankt 5, 6 a 10 a¢l. 13 odst. 2 a¢l. 14 odst. 1 pism. d), e)

af).

3. Pokud pfislusnym orgdnem kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni a pfislusnym orgdnem domovského
¢lenského statu neni tyz organ, obrati se piislusny orgdn kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni na piislusny
orgdn domovského ¢lenského statu se zddosti o informaci, zda kvalifikovany fond socidlntho podnikdni spadd do
ptisobnosti povoleni spravce ke spravé alternativnich investi¢nich fondt a zda jsou splnény podminky stanovené v ¢l.
15 odst. 2 pism. a).

Prislusny organ kvalifikovaného fondu socialniho podnikdni maze také pozadat pfislusny orgdn domovského ¢len-
ského sttu o vysvétleni a informace tykajici se dokumentace uvedené v odstavci 2.

Pfislusny orgdn domovského clenského stitu odpovi do jednoho mésice ode dne, kdy obdrzel zddost podanou
piislusnému orgdnu kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani.

4. Od spravch uvedenych v odstavci 1 se nevyZaduji informace nebo dokumenty, které jiz poskytli podle smérnice
2011/61/EU.

5. Poté, co piislusny organ kvalifikovaného fondu socidlnitho podnikdni posoudi dokumenty, které obdrzel podle
odstavce 2, a poté, co obdrzi pripadné vysvétleni a informace uvedené v odstavci 3, zaregistruje fond jako kvalifi-
kovany fond socidlniho podnikdni, pokud spravce tohoto fondu spliiuje podminky stanovené v ¢l. 15 odst. 2.

6.  Prislusny orgdn kvalifikovaného fondu socidlntho podnikani vyrozumi spravce uvedeného v odstavci 1 do dvou
mésicli poté, co tento spravce poskytl vdechny dokumenty uvedené v odstavci 2, zda byl fond zaregistrovan jako
kvalifikovany fond socidlntho podnikani.

7. Registrace podle tohoto ¢lanku plati pro celé Gzemi Unie a umoZiiuje nabizet tyto fondy pod oznacenim
,EuSEF* v celé Unii.

8. Za ucelem zajisténi jednotného uplatiovani tohoto ¢ldnku maze orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
navrh regula¢nich technickych norem upfesiujicich informace, které maji byt poskytnuty pfislusnym organtim podle
odstavce 2.

Na Komisi je v souladu s ¢lianky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 pfenesena pravomoc doplnit toto nafizeni
piijetim regula¢nich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

9.  Za tGcelem zajisténi jednotného uplatiiovédni tohoto cldnku muZze orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
ndvrh provadécich technickych norem tykajicich se standardnich formuldfd, Sablon a postupli pro poskytovani
informaci p¥islusnym orgdntm v souladu s odstavcem 2.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto
odstavce v souladu s ¢lankem 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

10.  Orgén pro cenné papiry a trhy organizuje a provadi srovndvaci hodnoceni v souladu s ¢lankem 30 nafizen{
(EU) ¢€.1095/2010 za tcelem posileni jednotnosti registranich procesii, které piislusné orgdny provadéji podle
tohoto nafizeni.
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Cldnek 15b

Clenské staty zajisti, aby bylo jakékoli odmitnuti zaregistrovat spravce uvedeného v ¢lanku 15 nebo fond uvedeny
v ¢lanku 15a zdiivodnéno a ozndmeno sprdvcim uvedenym v téchto ¢ldncich a aby podléhalo pravu odvolat se
k vnitrostitnimu soudnimu, spravnimu nebo jinému orgdnu. Toto prdvo na odvoldni ve vztahu k registraci plati
i tehdy, nebylo-li pfijato zddné rozhodnuti o registraci do dvou mésicti poté, co dany sprivce poskytl viechny
pozadované informace. Clenské stity mohou pozadovat, aby spravce pred uplatnénim uvedeného prava na odvoldni
vycerpal vSechny piedbézné spravni opravné prostiedky, které md k dispozici podle vnitrostdtniho prava.”

8) V clanku 17 se odstavce 1 a 2 nahrazuji timto:

,1.  Kazdou registraci nebo zruSeni registrace spravce kvalifikovaného fondu socidlntho podnikani, kazdé doplnéni
nebo zruseni registrace kvalifikovaného fondu socidlnitho podnikdni a kazdé zafazeni clenského stitu na seznam
¢lenskych statd, v nichz spravee kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni hodl4 tento fond nabizet, nebo vyfazeni
¢lenského stdtu z tohoto seznamu ozndmi pifslusny orgdn domovského clenského stitu neprodlené pfislusnym
organtim hostitelskych ¢lenskych stati a orgdnu pro cenné papiry a trhy.

Pro Géely prvniho pododstavce ozndmi piislusny orgdn kvalifikovaného fondu socidlntho podnikdni, ktery byl
zaregistrovan v souladu s ¢ldnkem 15a, neprodlené piislusnému organu domovského ¢lenského stitu, piislusnym
orgdntim hostitelskych ¢lenskych sttt a orgdnu pro cenné papiry atrhy kazdé doplnéni ¢ zrudeni registrace
kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni a kazdé zafazeni ¢lenského stitu na seznam clenskych statdi, v nichz
spravce tohoto kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni hodld tento fond nabizet, ¢i vyfazeni ¢lenského stitu
z tohoto seznamu.

2. Piislusné orgdny hostitelského ¢lenského statu nesméji pro spravce kvalifikovanych fondd socidlntho podnikani
stanovit zddné pozadavky ani spravni postupy v souvislosti s nabizenim kvalifikovanych fondt socidlniho podnikéni,
ani toto nabizeni nesméji podminit ziskdnim souhlasu pfed jeho zahdjenim. Tyto pozadavky a sprdvni postupy
zahrnuji poplatky a jiné platby.“

9) Vklddd se novy cldnek, ktery znf:

,Cldnek 17a

1. Pro tcely organizace a provadéni srovndvacich hodnoceni v souladu s ¢l. 15 odst. 9 a ¢l. 15a odst. 10 piislusny
orgdn domovského clenského stdtu, nebo, neni-li totozny, pislusny orgdn kvalifikovaného fondu socidlniho
podnikdni zajisti, aby byly kone¢né informace, na jejichz zdkladé byla udélena registrace podle ¢l. 15 odst. 1 a2
acl. 15a odst. 2, poskytnuty orgdnu pro cenné papiry atrhy vcas po registraci. Tyto informace se poskytuji
postupem uvedenym v ¢lanku 23.

2. Za tGcelem zajiténi jednotného uplatiiovdni tohoto ¢ldnku muZze orgdn pro cenné papiry a trhy vypracovat
névrh regula¢nich technickych norem upfestiujicich informace, které mu maji byt v souladu s odstavcem 1 posky-
tnuty.

Na Komisi je vsouladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 pienesena pravomoc doplnit toto nafizeni
pfijetim regulacnich technickych norem uvedenych v prvnim pododstavci tohoto odstavce.

3. Za Glelem zajisténi jednotného uplatiovéni tohoto ¢ldnku vypracuje orgdn pro cenné papiry atrhy ndvrh
provadécich technickych norem tykajicich se standardnich formuléit, $ablon a postupti pro poskytovani informaci
organu pro cenné papiry a trhy v souladu s odstavcem 1.

Na Komisi je pfenesena pravomoc pfijimat provddéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci tohoto
odstavce postupem podle ¢lanku 15 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.
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10) Clének 18 se nahrazuje timto:

,Cldnek 18

1. Orgén pro cenné papiry atrhy vede centrdlni databazi, kterd je vefejné pistupnd na internetu a kterd uvadi
vSechny spravce kvalifikovanych fonda socidlntho podnikdni uZzivajici oznaceni ,EuSEF* a kvalifikované fondy soci-
dlntho podnikdni, pro néZ je toto oznaleni pouzivano, jakoz iseznam zemi, v nichZ jsou tyto fondy nabizeny.
2. Orgén pro cenné papiry a trhy na svych internetovych strankdch uvadi odkazy na internetové stranky s rele-
vantnimi informacemi tykajicimi se tfetich zemi, které spliuji platny pozadavek uvedeny v ¢l. 3 odst. 1 prvnim
pododstavci pism. d) bodé v).“
11) V ¢ldnku 19 se vklddaji nové odstavce, které zngji:

,<la.  Pokud jde o spravce uvedené v ¢l. 2 odst. 2, odpovidé piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu za dohled
nad pfiméfenosti opatieni, dodrzovéni téchto opatfeni a organizace spravce tak, aby byl tento spravce schopen plnit
povinnosti a dodrzovat pravidla pro zfizovani a fungovani viech kvalifikovanych fondt socidlntho podnikdni, jez

spravuje.

1b.  Pokud jde o kvalifikovany fond socidlntho podnikdni se spravcem uvedenym v ¢l 2 odst. 2, odpovidd
piislusny orgdn kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni za dohled nad tim, zda kvalifikovany fond socidlniho
podnikdni dodrzuje pravidla stanovend v ¢ldncich 5 a 6 a ¢l. 14 odst. 1 pism. ¢) a i). Pfislusny organ kvalifikovaného
fondu socidlnitho podnikéni rovnéz odpovidd za dohled nad tim, zda tento fond dodrzuje povinnosti stanovené ve
statutu nebo zaklddajicich dokumentech fondu.”

12) V ¢lanku 20 se dopliuje novy pododstavec, ktery zni:

,Orgdn pro cenné papiry a trhy organizuje a provadi srovnavaci hodnoceni v souladu s ¢lankem 30 nafizeni (EU)
¢.1095/2010 za ucelem posileni jednotnosti procest souvisejicich s dohledovymi a vySetfovacimi pravomocemi,
které piislusné orgny uplatiuji podle tohoto nafzeni.“

13) Clanek 21 se méni takto:
a) v odstavci 2 se datum ,16. kvétna 2015“ nahrazuje datem ,2. bfezna 2020
b) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

,3.  Spravci uvedeni v ¢l. 2 odst. 1 dodrzuji toto nafizeni za vSech okolnosti a nesou rovnéz odpovédnost za
jakékoli jeho poruseni, véetné jakychkoli ztrdt nebo skod tim zpusobenych.

Spravci uvedeni v ¢l 2 odst. 2 dodrzuji za viech okolnosti smérnici 2011/61/EU. Odpovidaji za zajisténi
dodrzovani tohoto nafizeni a nesou odpovédnost v souladu se smérnici 2011/61/EU. Tito spravci rovnéz odpo-
vidaji za jakékoli ztraty nebo Skody vzniklé v dusledku poruseni tohoto nafizeni.”

14) Clanek 22 se méni takto:
a) odstavec 1 se méni takto:
i) névéti se nahrazuje timto:

,1.  Pislusny orgdn piijme pfi dodrzeni zdsady proporcionality vhodnd opatfeni uvedend v odstavci 2,
podle okolnosti, pokud spravce nebo kvalifikovany fond socidlntho podnikdni:

i) pismeno c) se nahrazuje timto:

,C) pouziva oznaceni ,EuSEF*, aniz je zaregistrovan podle ¢lanku 15 nebo aniZ je ptislusny kvalifikovany fond
socidlnfho podnikdni zaregistrovan podle ¢lanku 15a;"

iii) pismeno e) nahrazuje timto:

,e) v rozporu s {lankem 15 nebo ¢lankem 15a byl zaregistrovdn na zdkladé nepravdivych prohldseni nebo
jakymikoli jinymi protipravnimi prostiedky;*
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b) odstavce 2, 3 a4 se nahrazuji timto:
,2.  V ptipadech uvedenych v odstavci 1 piislusny orgédn, je-li to vhodné:

a) pfijme opatfeni k zaji§téni toho, aby spravce kvalifikovaného fondu socidlnitho podnikdni dodrzoval ¢lanky 5
a6, ¢l. 7 pism. a) ab) acldnky 13 az 15a, podle okolnosti;

b) zakdze sprdvci dotleného kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni pouzivat oznaceni ,EuSEF* a zrusi
registraci tohoto spravce nebo dotéeného kvalifikovaného fondu socidlniho podnikani.

3. Pfislusny orgdn uvedeny v odstavci 1 o zruSeni registrace spravce kvalifikovaného fondu socidlniho
podnikdni nebo o zruSeni registrace kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni bezodkladné informuje kterykoli
jiny relevantni piislusny orgdn, piislusné orgdny jakychkoli hostitelskych ¢lenskych stati v souladu s ¢l. 15 odst. 1
pism. d) a orgdn pro cenné papiry a trhy.

4. Pravo nabizet v Unii jeden nebo vice kvalifikovanych fondt socidlntho podnikdni pod oznacenim ,EuSEF*
zanikd s okamzitym dc¢inkem ke dni rozhodnuti piislusného organu podle odst. 2 pism. b).%

¢) dopliiuje se novy odstavec, ktery zni:

,5.  Prislusny orgdn domovského ¢lenského stdtu nebo hostitelského clenského stdtu, podle okolnosti, neprod-
lené informuje orgdn pro cenné papiry a trhy, ma-li zjevné a prokazatelné divody domnivat se, Ze se spravce
kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni dopustil kteréhokoli z jednani uvedenych v odst. 1 pism. a) az i).

Orgén pro cenné papiry a trhy mize pfi dodrzeni zdsady proporcionality vyddvat dotéenym pfislusnym orgdniim
doporuceni podle ¢lanku 17 naffzeni (EU) ¢. 1095/2010, aby pfijaly jakékoli z opatieni uvedenych v odstavci 2
tohoto ¢ldnku, nebo aby od pfijeti takovych opatfeni upustily.”

15) Vkladd se novy clanek, ktery zni:

,Cldnek 22a

Pravomoci, které byly piislusnym orgdntim svéfeny v souladu se smérnici 2011/61/EU, vcetné pravomoci souvise-
jicich se sankcemi, se uplatiiuji rovnéz ve vztahu ke spravcim uvedenym v ¢l 2 odst. 2 tohoto nafizeni.”

16) Clanek 27 se méni takto:
a) v odst. 2 pism. a) se datum ,22. Gervence 2017 nahrazuje datem ,2. bfezna 2022
b) dopliuje se novy odstavec, ktery zni:

»4.  Komise provede soubéiné s pfezkumem podle ¢lanku 69 smérnice 2011/61/EU, zejména pokud jde
o spravce registrované podle ¢l. 3 odst. 2 pism. b) uvedené smérnice, analyzu:

a) spravy kvalifikovanych fondd socidlntho podnikdni a analyzu toho, zda je vhodné zavést zmény do pravniho
ramce, véetné moznosti ziidit pas ke spravé fondd, a

b) vhodnosti definice nabizeni kvalifikovanych fondt socidlntho podnikdni a dopadu této definice a rozdili
vjejim vykladu na vnitrostdtni trovni na fungovani a Zivotaschopnost kvalifikovanych fondd socidlniho
podnikdni a na pteshrani¢ni distribuci téchto fondi.

Po provedeni tohoto piezkumu predlozi Komise Evropskému parlamentu a Radé zpravu, ke které piipadné ptipoji
legislativni ndvrh.“

Cldnek 3

Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhlaseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 1.bfezna 2018.
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Ustanoveni ¢l. 10 odst. 2 az 6 a ¢l. 13 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 345/2013 ve znéni tohoto nafizeni a ¢l. 11 odst.
2 az 6 adl. 14 odst. 1 pism. b) nafizeni (EU) ¢. 346/2013 ve znéni tohoto nafizeni se nevztahuji na stdvajici spravce
kvalifikovanych fondd rizikového kapitélu a kvalifikovanych fondd socidlniho podnikéni, které existovaly ke dni 1. bfezna
2018, po dobu trvéani téchto fondd, jak byla stanovena k uvedenému dni. Tito spravci zajisti, aby byli kdykoli schopni
prokdzat, Ze maji dostatecny vlastni kapitdl k zajisténi nepferuseného provozu.

Toto nafizen{ je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech clenskych stdtech.

Ve Strasburku dne 25. fjna 2017.

Za Evropsky parlament Za Radu
piedseda piedseda
A. TAJANI M. MAASIKAS
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