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NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY (EU) 2017/1131
ze dne 14. Cervna 2017

o fondech penézniho trhu

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie, a zejména na ¢linek 114 této smlouvy,
s ohledem na ndvrh Evropské komise,

po postoupeni ndvrhu legislativniho aktu vnitrostdtnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky ('),

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socidlniho vyboru (3),

v souladu s fddnym legislativnim postupem (¥),

vzhledem k témto divodam:

(1)  Fondy penéZniho trhu poskytuji finanénim institucim, obchodnim spole¢nostem a vldddm kratkodobé
financovani. Poskytovanim finan¢nich prostredkd témto subjektiim pfispivaji fondy penézniho trhu k financovani
hospodafstvi Unie. Tyto subjekty pouZivaji své investice do fondd penézniho trhu jako G¢inny zpisob, jak
rozlozit své Gvérové riziko a expozici, aby se nemusely spoléhat vyhradné na bankovni vklady.

(2)  Na strané poptavky pfedstavuji fondy penézniho trhu néstroje pro fizeni kritkodobych penéznich prostredkd,
které zajistuji vysoky stupen likvidity, diverzifikaci a stabilitu hodnoty investované jistiny ve spojeni s trznim
vynosem. Fondy penézniho trhu vyuZivaji predev§im obchodni spolecnosti, které chtéji kritkodobé investovat své
piebytecné penézni prostiedky. Fondy penézniho trhu proto pfedstavuji diilezity ¢lanek spojujici poptivku po
krétkodobych penéznich prostredcich a jejich nabidku.

(3)  Udalosti, k nimz doslo béhem financni krize, ukdzaly fadu vlastnosti fond penézniho trhu, které je cini
zranitelnymi v pipadé potizi na finan¢nich trzich, a v takovém piipadé by fondy penéZniho trhu mohly sifit
nebo zesilovat rizika ve finan¢nim systému. Zacinaji-li ceny aktiv, do nichz fond penézniho trhu investoval,
klesat, zejména v situaci obtiznych podminek na trhu, nemtze fond penézniho trhu dodrzet vzdy slib tykajici se
okamzitého odkoupeni a zachovani jmenovité hodnoty podilovych jednotek nebo akcii, které vydal investoram.
Tato situace, kterd mtize byt podle Rady pro finan¢ni stabilitu (FSB) a Mezindrodni organizace komis{ pro cenné
papiry (IOSCO) zvlast zdvaznd pro fondy penéZniho trhu s konstantni nebo stabilni ¢istou hodnotou aktiv, by
mohla vést k znaénému poctu ndhlych ziddosti o odkoupeni, coz by mohlo vyvolat $ir§i makroekonomické
dusledky.

(4)  Velky objem zadosti o odkoupeni by mohl nutit fondy penézniho trhu prodat ¢ast svého investi¢niho majetku na
upadajicim trhu, a pfispét tak ke krizi likvidity. Za téchto okolnosti se mohou emitenti néstrojii penézniho trhu
potykat s vaZnymi problémy s financovinim, vycerpaji-li se trhy komer¢nich papirti a jinych néstroji penézniho
trthu. To by mohlo dale vést k rozsifeni ndkazy na trhu kritkodobych finan¢nich néstrojii, coz by poté mohlo
zpusobit bezprostiedni a zdsadni problémy ve financovani finan¢nich instituci, obchodnich spolecnosti a vlad,
a tim i ekonomiky.

(5)  Spravci majetku mohou s podporou sponzori rozhodnout o poskytnuti dobrovolné podpory k zachovani
likvidity a stability fondd penézniho trhu. Sponzofi jsou Casto nuceni podpofit jimi sponzorované fondy
penézniho trhu, které ztrdceji na hodnoté, kvili ohroZeni dobré povésti a obavé, Ze by se panika mohla rozsifit
i na jiné podniky sponzorti. V zdvislosti na velikosti fondu penézniho trhu a tlaku vyvijeném odkoupenim by
mohla podpora sponzort dosdhnout rozmér, které presahuji jejich snadno dostupné rezervy. Proto by fond
penézniho trhu nemél pfijimat externi podporu.

() Ut vést. C 255, 6.8.2014,s. 3.

(3) Ut.veést.C170,5.6.2014,s. 50. i

() Postoj Evropského parlamentu ze dne 5. dubna 2017 (dosud nezvefejnény v Ufednim véstniku) a rozhodnuti Rady ze dne
16.kvétna 2017.
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(6) K zachovini integrity a stability vnitfniho trhu je nutné stanovit pravidla tykajici se fungovani fondd penézniho
trhu, zejména slozeni portfolia téchto fondt. Ucelem téchto pravidel je zvysit odolnost fondt penézniho trhu
a omezit kandly pro Sifeni ndkazy. K zajisténi toho, aby byly fondy penézniho trhu schopny splnit Zddosti
investort o odkoupeni, zejména v situaci obtiznych podminek na trhu, jsou nezbytnd jednotna pravidla v celé
Unii. Jednotnd pravidla pro portfolio fondu penézniho trhu jsou nezbytnd také k tomu, aby bylo zaji§téno, ze
fondy penézniho trhu jsou s to ¢elit zna¢nému poctu ndhlych zddosti o odkoupeni od velké skupiny investort.

(7)  Jednotnd pravidla pro fondy penéintho trhu jsou dile nezbytnd k zajisténi hladkého fungovéni trhu
krétkodobych finan¢nich ndstroji pro finanéni instituce, korpordtni emitenty krdtkodobych dluhovych ndstroji
a vlady. Jsou nutnd také k zajisténi rovného zachdzeni s investory do fondu penézniho trhu a k zamezeni toho,
aby byli znevyhodnéni investori, kteff pozadaji o odkoupeni pozdgji, je-li odkupovani docasné pozastaveno nebo
vstoupi-li fond penézniho trhu do likvidace.

(8)  Je nutné zajistit harmonizaci obezfetnostnich pozadavkd vztahujicich se na fondy penézniho trhu stanovenim
jasnych pravidel, kterd fondim penéZniho trhu a jejich spravctim v celé Unii uklddaji piimé povinnosti. Tato
harmonizace by posilila stabilitu fondd penézniho trhu jako zdroje krdtkodobého financovani pro vlddy
a podnikovou sféru v celé Unii. Zajistilo by se tim rovnéz, aby fondy penéiniho trhu zistaly spolehlivym
néstrojem pro uspokojovani potieb primyslu v Unii v oblasti fizeni penéznich prostfedki.

(9)  Obecné pokyny tykajici se spole¢né definice evropskych fondt penézniho trhu, které dne 19. kvétna 2010 pfijal
Evropsky vybor reguldtorti trhéi s cennymi papiry s cilem vytvofit minimdlni rovné podminky pro fondy
penézniho trhu v Unii, zavedlo do jednoho roku od jejich vstupu v platnost pouze dvanict ¢lenskych stitd, coz
prokazuje pfetrvavani rozdilnych vnitrostdtnich pravidel. Rozdilné vnitrostdtni p¥istupy neodstrafuji zranitelnost
penéznich trhti v Unii a nesniZuji rizika $ifeni ndkazy, ¢imZ ohrozuji fungovani a stabilitu vnitiniho trhu, jak se
ukdzalo béhem finan¢ni krize. Spole¢nd pravidla pro fondy penézniho trhu stanovend v tomto nafizeni by proto
méla zajistit vysokou Groven ochrany investorti a méla by zabranit ptipadnym rizikam $iteni ndkazy v disledku
mozného runu investort na fondy penézniho trhu, ptipadné tato rizika sniZit.

(10)  Pfi neexistenci nafizeni, jez stanovi pravidla pro fondy penéZniho trhu, mohou byt na vnitrostdtni drovni nadale
pfijimdna odlisnd opatfeni. Tato opatfeni by neustdle zptsobovala vyznamné naruSeni hospoddiské soutéze
v dtsledku zna¢nych rozdilt v zdkladnich normach ochrany investorti. Rozdilné pozadavky na slozeni portfolia,
zpusobild aktiva, jejich splatnost, likviditu a diverzifikaci a rovnéz na Gvérovou kvalitu emitentd ndstroji
penézniho trhu vedou k rozdilnym drovnim ochrany investord kvili rliznym drovnim rizika spojeného
s nabidkami investic ze strany fondu penézniho trhu. Je proto nutné pfijmout jednotny soubor pravidel s cilem
zamezit §ifeni ndkazy na trh kritkodobych finan¢nich ndstroji, jez by ohrozilo stabilitu finan¢ntho trhu Unie.
Aby bylo snizeno systémové riziko, mély by fondy penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv (constant
net asset value, ddle jen ,fondy CNAV*) ptsobit v Unii vyhradné jakoZzto fondy CNAV investujici do vefejného
dluhu.

(11) Nové pravidla pro fondy penézniho trhu vychdzeji ze smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES (1),
kterd tvoi{ pravni rdmec upravujici usazovani, sprdvu a nabizeni subjektd kolektivniho investovdni do pfevodi-
telnych cennych papirt (ddle jen ,SKIPCP*) v Unii, a rovnéZz ze smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61[EU (), kterd tvof{ prdvni rdmec upravujici usazovani, spravu a nabizeni alternativnich investi¢nich fondt
v Unii.

(12) 'V Unii mohou subjekty kolektivniho investovdni pusobit jako SKIPCP, které jsou spravovdny spravcovskymi
spolecnostmi SKIPCP nebo investicnimi spole¢nostmi SKIPCP, jimz je udéleno povoleni podle smérnice
2009/65]ES, nebo jako alternativni investi¢ni fondy spravované sprévci alternativnich investi¢nich fondd, kteff
jsou povoleni nebo registrovani podle smérnice 2011/61/EU. Nové pravidla pro fondy penézniho trhu jsou
zaloZzena na pravnim rdmci zaloZeném uvedenymi smérnicemi spolecné s predpisy pFijatymi k jejich provedeni
a méla by proto platit dodatecné k pravidlim stanovenym ve zminénych smérnicich. Soucasné by se pravidla
obsazend ve stdvajicim pravnim rdmci pro spravu a nabizeni méla uplatiiovat na fondy penézniho trhu, at uz se
jednd o SKIPCP nebo o alternativni investi¢ni fondy. Stejné tak by se na pifeshrani¢ni aktivity fondt penézniho

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a spravnich predpisti tykajicich
se subjektd kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) (Uf. vést. L 302, 17.11.2009, . 32).

A Smermce Evropského parlamentu a Ragy 2011/61[EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o sprdvcich alternativnich investicnich fonds a o zmeéné
smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizen{ (ES) ¢. 1060/2009 a (EU) €. 1095/2010 (Ut vést. L 174, 1.7.2011,s. 1).
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trhu méla odpovidajicim zptsobem uplatiiovat i pravidla pro preshrani¢ni poskytovani sluzeb a svobodu
usazovani stanovend ve smérnicich 2009/65/ES a 2011/61/EU. Soucasné by se mélo vyslovné upustit od
uplatiovani nékterych pravidel tykajicich se investi¢ni politiky SKIPCP stanovenych v kapitole VII smérnice
2009/65/ES.

(13) Harmonizovana pravidla by se méla vztahovat na subjekty kolektivniho investovani, jejichz vlastnosti odpovidaji
vlastnostem pfisuzovanym fondu penézniho trhu. Pro SKIPCP a alternativni investi¢ni fondy, jejichz cilem je
nabizen{ vynosti v souladu se sazbami penézniho trhu nebo zachovédni hodnoty investice a které pro dosaZeni
téchto cili investuji do krdtkodobych aktiv, jako jsou ndstroje penézniho trhu nebo vklady, ¢i uzaviraji reverzni
repa nebo urcité derivitové smlouvy, jejichZ jedingm tlelem je zajisténi proti rizikim spojenym s ostatnimi
investicemi fondu, by mélo byt dodrzovani novych pravidel pro fondy penézniho trhu povinné.

(14)  Zvlastnost fondt penézniho trhu vyplyvd z kombinace aktiv, do nichZ tyto fondy investuji, a cilti, které sleduji.
Cil nabizeni vynosti v souladu se sazbami penézniho trhu a cil zachovani hodnoty investice se vzdjemné
nevylucuji. Fond penézniho trhu maze sledovat kterykoli z téchto cili, ¢i oba cile soucasné.

(15)  Cil nabizeni vynost v souladu se sazbami penézniho trhu je tfeba chdpat v Sirokém smyslu. Ocekdvany vynos
nemus{ byt v naprostém souladu se sazbami EONIA, LIBOR, EURIBOR ¢i jinou pfislusnou sazbou penézniho
trhu. Cil, kterym je ptekonat sazbu penéZniho trhu o malé rozpéti, by se nemél povazovat za cil, ktery SKIPCP
nebo alternativni investi¢ni fond vyjimd z oblasti ptsobnosti novych jednotnych pravidel stanovenych v tomto
naffzeni.

(16) Cil zachovani hodnoty investice by se nemél chépat jako kapitdlovd zdruka poskytnutd fondem penézniho trhu.
Je tieba jej chdpat jako cil, ktery se SKIPCP nebo alternativni investi¢ni fond snazi sledovat. SniZeni hodnoty
investic neznamend, Ze subjekt kolektivniho investovani zménil svjj cil zachovat hodnotu investice.

(17)  Je dulezité, aby SKIPCP a alternativni investi¢ni fondy, které maji vlastnosti fondt penézniho trhu, byly jako fondy
penézniho trhu rozpozndny a aby byla jasné ovéfena jejich schopnost pribéiné dodrzovat novd jednotnd
pravidla pro fondy penézniho trhu. Za timto G¢elem by mély piislusné orgdny fondiim penézniho trhu udélovat
povoleni. U SKIPCP by mélo byt udéleni povoleni jako fondu penézniho trhu soucasti udéleni povoleni jako
SKIPCP v souladu s harmonizovanymi postupy podle smérnice 2009/65/ES. U alternativnich investi¢nich fondg,
na néz se nevztahuji harmonizované postupy pro udéleni povoleni a dohled podle smérnice 2011/61/EU, je
nutné stanovit spole¢nd zdkladni pravidla pro udéleni povoleni, kterd odrézeji existujici harmonizovand pravidla
pro SKIPCP. Tyto postupy by mély zajistit, aby spravcem alternativniho investiéniho fondu, jenz je povolen jako
fond penézniho trhu, byl sprévce alternativniho investi¢niho fondu povoleny v souladu se smérnici 2011/61/EU.

(18) K zajisténi toho, aby viechny subjekty kolektivniho investovani, které maji vlastnosti fondé penézniho trhu,
podléhaly novym spole¢nym pravidlim pro fondy penézniho trhu, by mélo byt zakdzdno pouzivini oznaceni
Jfond penézniho trhu ¢ jakéhokoli jiného pojmu, ktery naznacuje, Ze subjekt kolektivniho investovani ma
vlastnosti fondtl penézniho trhu, pokud neni subjekt povolen jako fond penézniho trhu podle tohoto nafizeni.
Aby se zamezilo obchdzeni pravidel v tomto nafizeni, mély by pFislusné orgdny sledovat trzni praktiky subjektt
kolektivniho investovdni, které jsou usazeny nebo nabizeny v jejich jurisdikci, a ovéfovat, zda nezneuZivaji
oznaceni ,fond penézniho trhu“ nebo nenaznacuji, Ze jsou fondem penézniho trhu, aniz by dodrzovaly novy
pravni ramec.

(19)  Jelikoz SKIPCP a alternativni investi¢ni fondy mohou mit rizné pravni formy, které jim vzdy neproptjcuji pravni
osobnost, md se za to, Ze se ustanoveni tohoto nafizeni, kterd vyzaduji, aby fondy penézniho trhu pfijaly urcitd
opatfeni, vztahuji na spravce fondu penéZniho trhu v pfipadech, kdy je fond penézniho trhu zf{zen jako SKIPCP
nebo jako alternativni investicni fond, ktery nemize sim jednat, jelikoz nemd vlastni pravni osobnost.

(20)  Pravidla tykajici se portfolia fondti penézniho trhu by méla jednoznaéné ur¢it kategorie aktiv, kterd jsou zpusobild
pro investice fondd penézniho trhu, a podminky, za nichz jsou tato aktiva zptisobild. K zajisténi integrity fondt
penézniho trhu by mélo byt rovnéz zakdzdno, aby se fondy penéZniho trhu dcastnily urcitych financnich
transakci, které by ohrozily jejich investi¢ni strategii a cile.

(21) Nastroji penézniho trhu jsou prevoditelné ndstroje, s nimiZ se bézné obchoduje na penéZnim trhu a které
zahrnuji stdtni pokladni¢ni poukdzky a poukdzky tzemni samospravy, vkladni listy, komer¢ni papiry, bankovni
akcepty a stfednédobé ¢i kritkodobé dluhové cenné papiry. Pro investice fond penézniho trhu by mély byt
néstroje penézniho trhu zptsobilé pouze tehdy, pokud dodrzuji limity splatnosti a fond penézniho trhu je
povaZuje za ndstroje s vysokou Gvérovou kvalitou.
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(22)  Vedle pripadu, kdy fond penézniho trhu v souladu se svymi stanovami nebo zakladatelskym pravnim jedndnim
investuje do bankovnich vkladt, by mélo byt mozné povolit fondu penézniho trhu drzet dopliikovd likvidni
aktiva, jako jsou kdykoli dostupné penézni prostiedky na bankovnim wctu. Drzeni takovych doplitkovych
likvidnich aktiv by mohlo byt odtivodnéno mimo jiné potiebou kryti béznych nebo mimofddnych plateb
a v piipadé prodeje dobou nezbytnou pro opétovnou investici do zpusobilych aktiv.

(23)  Sekuritizace a komeréni papiry zajisténé aktivy by mély byt povazoviny za zpisobilé v rozsahu, v jakém spliuji
urdité dodate¢né pozadavky. S ohledem na skutecnost, Ze nékteré sekuritizace byly béhem finan¢ni krize obzvlast
nestabilni, méla by se stanovit pro sekuritizace a komer¢ni papiry zajisténé aktivy urcitd kvalitativni kritéria, aby
pouze sekuritizace a komer¢ni papiry zajisténé aktivy s dobrymi vysledky byly zptsobilé. Do doby, nez bude
piijato nafizeni Evropského parlamentu a Rady o rdmci pro jednoduchou, transparentni a standardizovanou
(simple, transparent and standardised, STS) sekuritizaci, jehoz ndvrh byl pfedloZzen (ndvrh nafizeni o STS
sekuritizaci), a stane se pouzitelnym pro dcely tohoto nafizeni, mély by mit fondy penézniho trhu moznost
investovat do sekuritizac{ a komer¢nich papirti zajisténych aktivy az do vyse 15 % svych aktiv. Komise by méla
piijmout akt v pfenesené pravomoci s cilem zajistit, aby se pro tcely tohoto nafizeni uplatiiovala kritéria pro
identifikaci STS sekuritizaci. Po za¢dtku pouzZitelnosti uvedeného aktu v prenesené pravomoci by mély mit fondy
penézniho trhu moznost investovat do sekuritizaci a komerénich papirti zajisténych aktivy az do vyse 20 % svych
aktiv, pficemz nejvySe 15 % aktiv by mélo byt mozné investovat do sekuritizaci a komerénich papirti zajisténych
aktivy jinych nez STS sekuritizaci.

(24)  Fond penézniho trhu by mél mit moznost investovat do vkladd v mife, ve které je schopen penézni prostiedky
kdykoli vybrat. Skutecnd moznost vybéru penéZnich prostiedktl je omezena, jsou-li sankce spojené s pfed¢asnym
vybérem tak vysoké, Zze prevySuji troky narostlé pred vybérem prostiedkd. Z tohoto diivodu by mél fond
penézniho trhu vénovat nélezitou pozornost tomu, aby neuklddal penézni prostiedky u Gvérové instituce, kterd
vyzaduje nadprimérné sankce, a aby neuklddal penézni prostiedky na pifili§ dlouhou dobu, ma-li to za nésledek
pilis vysoké sankee.

(25) Aby se zohlednily rozdily v bankovnich strukturdch v Unii, zejména v mensich clenskych stitech nebo
v Clenskych statech s vysoce koncentrovanym bankovnictvim, a pokud by nebylo hospoddrné, aby fond
penézniho trhu vyuzival sluzeb Gvérové instituce v jiném ¢lenském staté, nebot by to vyzadovalo sménu mén,
s niZ jsou spojeny naklady a rizika, méla by byt umoznéna urcitd flexibilita, pokud jde o diverzifikaci vkladt
u stejné tvérové instituce.

(26)  Derivatové finan¢ni ndstroje, které jsou zpusobilé pro investice fondu penézniho trhu, by mély slouzit pouze
k zajisténi proti Grokovému a ménovému riziku a mély by mit jako podkladovy ndstroj Grokové sazby, sménné
kurzy nebo indexy zastupujici tyto kategorie. PouZit{ derivitt k jinému ticelu nebo s jinymi podkladovymi aktivy
by mélo byt zakdzdno. Derivity by mély byt pouziviny pouze jako doplnék strategie fondu penézniho trhu,
nikoli jako hlavni néstroj k dosazeni jeho cili. Pokud fond penézniho trhu investuje do aktiv denominovanych
v jiné méné, nez je ména fondu penézniho trhu, ocekdvd se, Ze spravce fondu penézniho trhu celou expozici viici
ménovému riziku zajisti, a to i prostfednictvim derivatti. Fondy penézniho trhu by mély byt opravnény investovat
do finan¢nich derivtovych ndstrojii, pokud je tento ndstroj obchodovédn na regulovaném trhu uvedeném v ¢l. 50
odst. 1 pism. a), b) nebo ¢) smérnice 2009/65/ES nebo jde o OTC derivity, jsou-li splnény ur¢ité podminky.

(27)  Fondy penézniho trhu by mély mit moZnost vyuzivat reverzni repa jako prostfedek k investovani prebytecnych
penéznich prostiedkil na velmi kratkou dobu, je-li pozice plné kolateralizovana. K zajisténi ochrany investort je
nutné zajistit, aby byl kolaterdl poskytnuty v rdmci reverznich rep vysoce kvalitn{ a nevykazoval vysokou korelaci
s hospodatskymi vysledky protistrany, aby se zabrdnilo negativnimu dopadu v pfipadé selhdni protistrany. Fond
penézniho trhu by mél mit rovnéz moznost investovat do rep az do vySe 10 % svych aktiv. Fondy penézniho
trthu by nemély pouzivat jiné efektivni techniky spravy portfolia, véetné zapUjceni a zaptijceni si cennych papirg,
jelikoz to by pravdépodobné narusovalo dosazeni investi¢nich cili fondu penézniho trhu.

(28)  Aby se omezilo podstupovdni rizika fondy penézniho trhu, je nezbytné sniZit riziko selhdni protistrany tim, Ze se
na portfolio fonda penézniho trhu budou vztahovat jednoznaéné pozadavky na diverzifikaci. Za timto dcelem by
reverzni repa méla byt plné kolateralizovana a v zdjmu sniZeni provozniho rizika by nemélo na jednu protistranu
reverzniho repa piipadat vice nez 15 % aktiv fondu penézniho trhu. Na veskeré OTC derivity by se mélo
vztahovat nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ().

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivitech, tstiednich protistranich
a registrech obchodnich tdaji (UF. vést. L 201, 27.7.2012, 5. 1).
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(29) Z divodu obezietnosti a s cilem ptedejit tomu, aby fond penézniho trhu vykondval vyznamny vliv na fizeni
emitenta, by se mélo zamezit nadmérné koncentraci investic fondu penézniho trhu do ndstroju vydanych stejnym
emitentem.

(30) Fondy penézniho trhu, které piisobi pouze jako programy spofeni zaméstnanci, by mély mit moznost odchylit
se od urditych pozadavki vztahujicich se na investice do jinych fondt penézniho trhu, pokud se na fyzické
osoby, které se téchto programt ticastni, vztahuji omezujici podminky pro odkup, které nesouviseji s vyvojem na
trhu, ale s konkrétnimi a pfedem stanovenymi Zivotnimi uddlostmi, jako je odchod do dtchodu, a jinymi
konkrétnimi okolnostmi, mezi néz patii nabyti hlavniho obydli, rozvod, onemocnéni nebo ztrita zaméstndni. Je
dalezité, aby zaméstnanci mohli investovat do fondi penézniho trhu, které jsou povazovany za jednu z nejbezpec-
ngjsich kratkodobych investic. Tato odchylka neohroZuje cil tohoto natizeni, kterym je zajisténi financni stability,
nebot zaméstnanci investujici do fondd penézniho trhu prostéednictvim svych programa spofeni zaméstnanct
nemohou odkoupit své investice na pozddani. Odkoupeni je mozné, pouze pokud nastane urcitd predem
stanovend zivotni udalost. Ani v situaci obtiznych podminek na trhu proto zaméstnanci nebudou moci nechat
odkoupit své investice do fondii penézniho trhu.

(31) Fondy penézniho trhu by mély mit povinnost investovat do vysoce kvalitnich zptisobilych aktiv. Proto by kazdy
z nich mél mit obezfetny postup internitho hodnoceni tvérové kvality k urceni tvérové kvality ndstroji
penézniho trhu, sekuritizaci a komerénich papirti zajisténych aktivy, do nichz hodld investovat. V souladu
s pravnimi pfedpisy Unie, které omezuji piilisné spoléhdni na Gvérové ratingy, je dilezité, aby se fondy penézniho
trhu vyhybaly mechanickému a nadmérnému spoléhdni na ratingy vyddvané ratingovymi agenturami. Fondy
penézniho trhu by mély byt schopny vyuzivat ratingy jako doplnék svého vlastniho hodnoceni kvality
zpusobilych aktiv. Spravci fondt penézniho trhu by méli provést nové hodnoceni ndstroji penéZniho trhu,
sekuritizaci a komerénich papird zajisténych aktivy, kdykoliv nastane podstatnd zména, zejména pokud se
spravce fondu penézniho trhu dozvi o tom, Ze ndstroji penézniho trhu, sekuritizaci nebo komerénim papirim
zajisténym aktivy byl sniZen rating pod dva nejvyssi kratkodobé tGvérové ratingy udélené ratingovou agenturou
regulovanou a certifikovanou v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 (!). Pro
tento el by spravci fondt penézniho trhu méli mit moZnost stanovit vnitini postup pro vybér ratingovych
agentur pro konkrétni investicni portfolio fondu penézniho trhu a pro stanoveni frekvence, s niz bude fond
penézniho trhu sledovat ratingy téchto agentur. Vybér ratingovych agentur by mél byt v pribéhu casu
konzistentni.

(32) S ohledem na prici odvedenou mezindrodnimi subjekty, jako je I0OSCO a FSB, v souvislosti se sniZovanim
nadmérného spoléhdni investort na ratingy a v rdmci pravnich predpist Unie, véetné nafizeni (ES) ¢. 1060/2009
a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/14/EU (3, neni vhodné zakazovat, aby si jakykoli produkt,
véetné fondii penézniho trhu, mohl vyzddat nebo financovat externi tivérovy rating.

(33) K zajisténi toho, aby sprdvci fondd penézniho trhu nepouzivali piH posuzovidni tvérové kvality ndstroje
penézniho trhu, sekuritizace nebo komeréniho papiru zajisténého aktivy rtiznd hodnotici kritéria, a tudiz témuz
ndstroji nepfidélovali rtzné rizikové vlastnosti, je nezbytné, aby spravci fondt penézniho trhu pouzivali stejnd
kritéria. Za timto Gcelem je tfeba harmonizovat minimdalni kritéria pro hodnoceni ndstrojii penézniho trhu,
sekuritizaci a komer¢nich papirt zajisténych aktivy. Mezi piiklady kritérii pro interni hodnoceni tvérové kvality
pati{ kvantitativni méFitka tykajici se emitenta ndstroje, jako jsou finan¢ni ukazatele, dynamika rozvahy a vyvoj
ziskovosti, z nichz kazdé se posuzuje a srovndvd s pifslusnymi Gdaji prot&jska a skupin v daném odvétvi,
a kvalitativni méfitka tykajici se emitenta ndstroje, jakymi jsou efektivita fizeni a strategie obchodni spole¢nosti,
z nichz kazdé se analyzuje s cilem urcit, zda celkova strategie emitenta neni na piekdzku jeho budouci tvérové
kvalité. P{znivy vysledek interniho hodnoceni dvérové kvality by mél odrdzet dostatenou dvéruschopnost
emitenta ndstrojil a dostate¢nou Gvérovou kvalitu ndstroj.

(34) Za Gcelem rozvoje transparentniho a uceleného postupu interniho hodnoceni Gvérové kvality by mél spravce
fondu penézniho trhu zdokumentovat postup a hodnoceni Gvérové kvality. Tento poZadavek by mél zajistit, aby
byl pfi tomto postupu dodrzovan jednoznalny soubor pravidel, kterd lze monitorovat, a aby byly pouzivané
metody na vyzadani sdéleny investorim a pfislusnym organtim v souladu s timto nafizenim.

(') Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 ze dne 16. z4F{ 2009 o ratingovych agenturdch (Ut. vést. L 302, 17.11.2009,
s. 1).

(¥ Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/14/EU ze dne 21. kvétna 2013, kterou se méni smérnice 2003/41/ES o ¢innostech
instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi, smérnice 2009/65/ES o koordinaci pravnich a sprévnich predpisti
tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirti (SKIPCP) a smérnice 2011/61/EU o sprévcich alterna-
tivnich investi¢nich fondd, pokud jde o nadmérné spoléhdni se na ratingy (UF. vést. L 145, 31.5.2013, s. 1).
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(35) Ke sniZeni rizika spojeného s portfoliem fondd penézniho trhu je ddlezité stanovit limity splatnosti, a to
stanovenim maximalni pFpustné vaZzené primérné splatnosti (weighted average maturity, WAM) a maximdlni
piipustné vdzené prumérné Zivotnosti (weighted average life, WAL).

(36) Vazend primérna splatnost se pouziva k méfeni citlivosti fondu penéZniho trhu na ménic{ se tirokové sazby na
penéznim trhu. P urcovdni vdzené priimérné splatnosti by sprdvci fondd penézniho trhu méli vzit v tvahu
dopad finan¢nich derivatovych néstroja, vkladd, rep a reverznich rep a zvazit jejich t¢inek na trokové riziko
fondu penézniho trhu. Jestlize fond penézniho trhu uzavie swapovou transakci za tcelem ziskdni expozice viici
ndstroji s pevnou tGrokovou sazbou misto ndstroje s pohyblivou Grokovou sazbou, méla by se tato skute¢nost vzit
v tvahu pfi urCovéni vdzené primérné splatnosti.

(37) Vézend primérnd Zivotnost se pouzivd k méfeni Gvérového rizika portfolia fondu penézniho trhu: ¢im déle je
odkladana thrada jistiny, tim vys$si je Gvérové riziko. Vazend primérnd Zivotnost se pouZziva rovnéz k omezeni
rizika likvidity portfolia fondu penézniho trhu. Na rozdil od vypoctu vdzené primérné splatnosti neumoziiuje
vypolet vazené primérné Zivotnosti cennych papirit s pohyblivou trokovou sazbou a strukturovanych
finan¢nich néstroji pouziti ¢asového obdobi zbyvajictho do nového nastaveni Grokové sazby a namisto toho
pouzivd pouze stanovenou kone¢nou splatnost cenného papiru. Splatnosti pouZivanou pii vypoctu vdzené
pramérné Zivotnosti je zbytkova splatnost do kone¢ného data odkoupeni, jelikoZ to je jediné datum, s ohledem
na néjz mize spravcovskd spolecnost rozumné ocekdvat, Ze ndstroj bude splacen. S ohledem na zvldstni povahu
podkladovych aktiv nékterych sekuritizaci a komer¢nich papirti zajisténych aktivy by mélo byt v piipadé amorti-
zatnich ndstrojii mozné vychdzet u vdZené primérné Zivotnosti z vypoctu splatnosti pro amortiza¢ni néstroje
bud na zdkladé smluvniho amortizacniho profilu téchto ndstrojii, nebo na zdkladé amortizatniho profilu
podkladovych aktiv, z nichZ vyplyvaji penézni toky pro odkup téchto néstroja.

(38) K posileni své schopnosti ¢elit odkoupenim a zamezit likvidaci svych aktiv za znacné snizené ceny by fondy
penézniho trhu mély neustale drzet urcité minimdlni mnozZstvi likvidnich aktiv splatnych do jednoho dne nebo
do jednoho tydne. Aktiva splatnd do jednoho dne by méla zahrnovat takova aktiva, jako jsou penézni prostedky,
cenné papiry splatné do jednoho pracovniho dne a reverzni repa. Aktiva splatnd do jednoho tydne by méla
zahrnovat takové aktiva, jako jsou penéZni prostfedky, cenné papiry splatné do jednoho tydne a reverzni repa.
V piipadé fondti CNAV investujicich do vefejného dluhu a fondi penézniho trhu s nizkou volatilitou cisté
hodnoty aktiv (low volatility net asset value, ddle jen ,fondy LVNAV“) by méla rovnéz existovat moZznost
zapocitat pro ucely pozadavkd na mnozZstvi aktiv s tydenni likviditou omezeny procentni podil statnich cennych
papirti se zbytkovou splatnosti 190 dnd, které mohou byt vypofaddiny do jednoho pracovniho dne. V piipadé
fondt penézniho trhu s variabilni ¢istou hodnotou aktiv (variable net asset value, déle jen ,fondy VNAV*) by méla
rovnéZ existovat moznost zapocitat pro uUcely pozadavkd na mnozstvi aktiv s tydenni likviditou omezeny
procentni podil nastrojti penézniho trhu nebo podilovych jednotek nebo akcii zptisobilych fonda penézniho trhu,
pokud mohou byt vyporadiny do péti pracovnich dnt. Za tcelem vypoctu podilu aktiv splatnych do jednoho
dne a jednoho tydne by se mélo pouzit kone¢né datum odkoupeni aktiva. V dvahu lze vzit moznost spravce
fondu penézniho trhu vypovédét smlouvu v kratké lhité. Pokud je naptiklad mozné reverzni repo vypovédét do
jednoho pracovniho dne, mélo by byt povazovino za aktivum splatné do jednoho dne. Mé-li spravce moznost
vybrat penézni prostfedky z vkladového aétu po pfedchozim ozndmeni do jednoho pracovniho dne, mélo by to
byt povazovédno za aktivum splatné do jednoho dne. Pokud finan¢ni ndstroj zahrnuje prodejni opci a prodejni
opce muzZe byt volné uplatnéna kazdy den, nebo do péti pracovnich dnd, a realizaéni cena prodejni opce se
vyznamné neli$i od pfedpoklddané hodnoty ndstroje, mél by se tento ndstroj povazovat za aktivum splatné do
jednoho dne, respektive do jednoho tydne.

(39) Vzhledem k tomu, Ze fondy penéZntho trhu mohou investovat do aktiv s rozdilnymi terminy splatnosti, je
dalezité, aby investofi byli schopni rozliSovat mezi raznymi kategoriemi fondt penézniho trhu. Fond penézniho
trhu by proto mél byt oznacen bud jako kratkodoby fond penézniho trhu, nebo jako standardni fond penézniho
trthu. Cilem krdtkodobych fondt penézniho trhu je nabizet vynosy se sazbou penéintho trhu a zdroven
investorim zajistit maximdlni moZnou miru bezpe¢i. S kritkou vdzenou pramérnou splatnosti a védzenou
primérnou Zivotnosti jsou riziko durace a Gvérové riziko kritkodobych fondi penézniho trhu udrzovdna na
nizké drovni.

(40) Cilem standardnich fond penézniho trhu je nabizet vynosy, které jsou mirné vyssi nez vynosy na penéznim
trhu, a proto tyto fondy investuji do aktiv, kterd maji del3i splatnost. K dosazeni tohoto lepsiho vysledku by
standardni fondy penézniho trhu mély mit moznost pouzivat rozsitené limity u rizika spojeného s portfoliem,
jako je vazend primérnd splatnost a viZzena primérnd Zivotnost.
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(41)  Podle ¢lanku 84 smérnice 2009/65/ES mohou spravci fond penézniho trhu, které jsou SKIPCP, ve vyjimenych
piipadech docasné pozastavit odkupovani, pokud to vyZaduji okolnosti. Podle ¢linku 16 smérnice 2011/61/EU
a ¢lanku 47 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 (') mohou spravci fond penézniho trhu,
které jsou alternativnimi investiénimi fondy, pouzit zvlastni opatfeni s cilem vypofadat se s ndhlou nelikvidnosti
aktiv fondu.

(42) K zajistén{ fadného fizeni likvidity by mély fondy penézniho trhu vypracovat nélezité politiky a postupy za
G€elem poznani svych investord. Politiky, které zavede spravce fondu penéZntho trhu, by mély pomoci
porozumét investorské zakladné fondu penézniho trhu tak, aby bylo mozno pfedvidat velkd odkoupeni. Aby
fond penézniho trhu nemusel elit ndhlym rozsahlym odkoupenim, je nutno vénovat zvlstni pozornost velkym
investortim, na néZ ptipadd vyznamnd &ast aktiv tohoto fondu, jako je napiiklad jeden investor, na néjz piipada
vét$i podil, nez je mnoZstvi aktiv splatnych do jednoho dne. Sprévce fondu penézniho trhu by mél byt kdykoliv
schopen ovéfit totoznost jeho investort, a to i v pifpadé, Ze jsou zastoupeni prostfednictvim sbérnych actd,
portélu ¢ jiného nepfimého kupujiciho.

(43) V ramci obezietného fizeni rizik by mély fondy penézniho trhu alespon dvakrat do roka provadét zdtézové testy.
Od spravct fondt penézniho trhu se ocekavd, ze budou jednat tak, aby posilili odolnost fondu penézniho trhu,
kdykoli vysledky zdtéZzovych testti poukdzi na zranitelnost.

(44) K vyjddfeni skute¢né hodnoty aktiv by mélo byt upfednostiovanou metodou ocefiovani podle trzni hodnoty.
Spravci fondu penézniho trhu by nemélo byt povoleno pouzivat ocefiovani podle modelu, pokud ocefiovani
podle trzni hodnoty zajistuje spolehlivé ocenéni hodnoty aktiv, jelikoz ocenovini podle modelu obvykle
poskytuje méné presné ocenéni. Aktiva jako stdtni pokladni¢ni poukdzky, poukdzky tizemni samosprivy
a stfednédobé nebo krdtkodobé dluhové cenné papiry patii obvykle k aktiviim, u nichz se ocekdvéd spolehlivé
ocenéni podle trzni hodnoty. Pfi ocefiovdni komer¢nich papirt nebo vkladnich listd by mél spravce fondu
penézniho trhu ovéfit, zda sekunddrni trh poskytuje redlné ocenéni. RovnéZz cena za odkoupeni nabidnutd
emitentem se povazuje za cenu, kterd pfedstavuje ndlezity odhad hodnoty komer¢niho papiru. Nékterd aktiva,
napiiklad ur¢ité OTC derivity, s nimiz se malo obchoduje, mohou byt ze své podstaty obtizné ocenitelnd na
zdkladé trznich cen. Pokud tomu tak je a pokud ocefiovani podle trzni hodnoty neposkytuje spolehlivé ocenéni
hodnoty aktiv, mél by spravce fondu penéZniho trhu stanovit redlnou hodnotu aktiv pomoci oceniovni podle
modelu, naptiklad by mél vyuzit trzni ddaje, jako jsou vynosy srovnatelnych emisi a srovnatelnych emitentd nebo
odpisem penéznich tokd aktiv. Oceriovani podle modelu vyuzivéd finanéni modely pro stanoveni redlné hodnoty
aktiv. Tyto modely mtze fond penézniho trhu napiiklad sim vypracovat, nebo mizZe vyuzit stavajici modely
externich subjektti, napiiklad dodavatelt Gdaji.

(45) Fondy CNAV investujici do vefejného dluhu maji za cil zachovat kapitdl investice a soucasné zajistit vysokou
miru likvidity. Pfi rozdélovani zisku investorim ma vétSina fondi CNAV investujicich do vefejného dluhu ¢istou
hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii stanovenou napiiklad ve vys$i 1 EUR, 1 USD nebo 1 GBP. Jiné
fondy CNAV investujici do vetejného dluhu kumuluji pfijem v ¢isté hodnoté aktiv fondu, pficemz zachovavaji
vlastni hodnotu aktiv v konstantni vysi.

(46) K zohlednéni specifik fondt CNAV investujicich do vefejného dluhu a fondi LVNAV by tyto fondy mély mit
moznost pouzivat mezindrodné uzndvané uGcetni metody zalozené na nab&hlé hodnoté, jak je stanoveno
v uzndvanych mezindrodnich Gcetnich standardech pfijatych Unii pro ur¢itd aktiva. Aby vsak bylo zajiténo
neptetrzité sledovani rozdilu mezi konstantni ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii a ¢istou
hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii, mély by fondy CNAV investujici do vefejného dluhu a fondy
LVNAV vypocitdvat hodnotu svych aktiv rovnéz na zdkladé ocenovani podle trzni hodnoty nebo ocefiovani podle
modelu.

(47)  Jelikoz by fond penéZniho trhu mél zvefejiiovat Cistou hodnotu aktiv, kterd odrdzi veskeré zmény hodnoty jeho
aktiv, méla by byt zvefejnénd Cistd hodnota aktiv zaokrouhlena maximalné na nejblizsi bazicky bod nebo jeho
ekvivalent. Je-li proto ¢istd hodnota aktiv zvefejnéna v urcité méné, napiiklad 1 EUR, méla by byt mezni zména
hodnoty provedena pfi kazdém pohybu o 0,0001 EUR. V piipadé ¢isté hodnoty aktiv ve vysi 100 EUR by méla
byt mezni zména provedena pii kazdém pohybu o 0,01 EUR. Pokud je fond penézniho trhu fondem CNAV
investujicim do vefejného dluhu nebo fondem LVNAV, mél by navic byt schopen zvefejnit konstantni Eistou
hodnotu aktiv a rozdil mezi konstantni ¢istou hodnotou aktiv a ¢istou hodnotou aktiv. Konstantni ¢istd hodnota
aktiv se pak v pripadé ¢isté hodnoty aktiv ve vysi 1 EUR vypocte zaokrouhlenim ¢isté hodnoty aktiv na nejblizsi
cent (kazdy pohyb o 0,01 EUR).

() Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vfjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitdte, pakovy efekt, transpa-
rentnost a dohled (U, vést. L 83, 22.3.2013,s. 1).
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(48)  Aby byly schopny omezit piipadné odkupy investort v dobé obtiznych podminek na trhu, mély by mit fondy
CNAV investujici do vefejného dluhu a fondy LVNAV zavedena ustanoveni tykajici se poplatkd za likviditu
a kontroly odkupovini s cilem zajistit ochranu investorti a pfedchdzet ,vyhodé prvniho tahu“. Poplatek za
likviditu by mél odpovidat ndkladim fondu penézniho trhu na dosazeni likvidity a nemél by pfedstavovat
sank¢ni poplatek, ktery by vyrovnal ztrity jinych investort zptsobené odkoupenim.

(49) Externi podpora poskytnutd fondu penéZniho trhu, jejimz Gcelem nebo faktickym dasledkem je zachovani
likvidity ¢i stability fondu, zvysuje riziko $ifeni ndkazy mezi oblasti fond penézniho trhu a zbytkem finanéniho
odvétvi. Tiet{ strany, véetné Gvérovych instituci, jinych finanénich instituci nebo pravnickych osob ve stejné
skupiné jako fond penézniho trhu, poskytujici tuto podporu by mohly mit zdjem tak ucinit kvali tomu, Ze maji
ekonomicky zdjem na spravcovské spole¢nosti spravujici fond penézniho trhu nebo chtéji zamezit piipadnému
poskozeni dobré povésti, pokud by bylo jejich jméno spojovano se selhdnim fondu penézniho trhu. JelikoZ se
tyto tieti strany vZdy vyslovné nezavazuji, ze poskytnou nebo zaru¢i podporu, neni jisté, zda bude tato podpora
poskytnuta, bude-li ji fond penézniho trhu potiebovat. Za této situace pfispivd dobrovolnd povaha sponzorské
podpory k nejistoté ticastnikd trhu ohledné toho, kdo ponese ztrity fondu penézniho trhu, pokud k nim dojde.
Tato nejistota pravdépodobné ¢ini fondy penézniho trhu jesté zranitelnéj$imi viéi runu v obdobich finanéni
nestability, kdy jsou vyraznéjsi $ir$i finan¢ni rizika a kdy panuji obavy ohledné finan¢niho zdravi sponzort
a jejich schopnosti poskytnout podporu pfidruzenym fondtim penéZniho trhu. Z téchto davodi by méla byt
externi podpora fondu penézniho trhu zakdzéna.

(50) Investori by pfed tim, neZ investuji do fondu penézniho trhu, méli byt jednoznaéné informovéni o tom, zda je
fond penézniho trhu kritkodobym ¢&i standardnim fondem a zda je fondem CNAV investujicim do vefejného
dluhu, fondem LVNAV nebo fondem VNAV. Aby se zamezilo nespravnym ocekdvinim ze strany investora, mélo
by byt v jakémkoli propaganim dokumentu rovnéZ jednoznacné uvedeno, ze fond penézniho trhu neni
zaru¢enym investiénim ndstrojem. Fondy penézniho trhu by mély rovnéz investoram kazdy tyden zpfistupiiovat
ur¢ité dalsi informace, napiiklad ¢lenéni portfolia podle splatnosti, Gvérovy profil a podrobnosti o deseti

Yo vs

nejvétsich podilech ve fondu penézniho trhu.

(51) Navic k oznamovani jiz vyZadovanému podle smérnic 2009/65/ES nebo 2011/61/EU, a k zajiténi stavu, kdy
jsou pfislusné organy schopny odhalit a sledovat rizika na trhu fond penéZniho trhu a na tato rizika reagovat,
by fondy penézniho trhu mély oznamovat svym piislusnym orgdntm podrobny seznam informaci o fondu
penézniho trhu, véetné druhu a vlastnosti fondu penézniho trhu, ukazatel tykajicich se portfolia a informaci
o aktivech v portfoliu. Pfislusné orgdny by mély tyto tidaje shromazdovat v celé Unii jednotnym zptsobem za
Gcelem ziskdni poznatki o hlavnim vyvoji na trhu fondd penézniho trhu. K usnadnéni spole¢né analyzy
moznych dopadi trhu fondd penézniho trhu v Unii by tyto tdaje mély byt pfedany Evropskému organu dohledu
(Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy) (ESMA), ziizenému natizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010 ('), ktery by mél vytvofit centrdlni databdzi fondii penézniho trhu.

(52)  Orgén piislusny pro fond penézniho trhu by mél ovéfit, zda je fond penézniho trhu schopen priabézné dodrzovat
toto nafizeni. PFislusné orgdny by proto mély mit veskeré pravomoci v oblasti dohledu a vySetfovani, véetné
moznosti uklddat ur¢ité sankce a opatfeni, které jsou nezbytné pro vykon jejich funkci v souvislosti s timto
nafizenim. Tim by nemély byt dotleny stdvajici pravomoci podle smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU. Orginy
pfislusné pro SKIPCP nebo pro alternativni investi¢ni fondy by mély rovnéz ovéfit dodrzovéni pravidel v§emi
subjekty kolektivniho investovéni, které maji vlastnosti fond penézniho trhu a které jiz existuji v dobé vstupu
tohoto nafizeni v platnost.

(53) Za ucelem specifikace dalsich technickych prvki tohoto nafizeni by méla byt na Komisi pfenesena pravomoc
piijimat akty v souladu s ¢linkem 290 Smlouvy o fungovani Evropské unie, pokud jde o zavedeni odkazu na
kritéria pro STS sekuritizace a komeréni papiry zajisténé aktivy, o upfesnéni kvantitativnich a kvalitativnich
pozadavki na likviditu a dvérovou kvalitu pro aktiva a o upfesnéni kritérii pro hodnoceni avérové kvality. Je
obzvlasté dalezité, aby Komise v rdmci piipravné cinnosti vedla odpovidajici konzultace, a to i na odborné
trovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni dohodé ze dne

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut.vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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13. dubna 2016 o zdokonaleni tvorby pravnich pfedpist (). Pro zaji§téni rovné tcasti na vypracovavani aktd
v pfenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veskeré dokumenty soucasné s odborniky z ¢lenskych
statd a jejich odbornici maji automaticky pistup na setkdni skupin odborniki Komise, jez se vénuji piipravé aktd
v pfenesené pravomoci.

(54) Komise by méla byt zmocnéna rovnéz k pfijeti provadécich technickych norem prostiednictvim provadécich aktd
v souladu s ¢lankem 291 Smlouvy o fungovani Evropské unie a v souladu s clankem 15 nafizeni (EU)
¢. 1095/2010. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy by mél byt povéfen vypracovanim ndvrhu provadécich
technickych norem tykajicich se vzoru zprivy s informacemi o fondech penézniho trhu, kterd je urena
piislusnym orgdniim, za Gcelem jejich pfedlozeni Komisi.

(55) Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy by mél byt schopen vykonavat veskeré pravomoci, které mu byly
svéfeny podle smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU, s ohledem na toto nafizeni. Tento orgdn je povéfen rovnéz
vypracovanim ndvrhu provadécich technickych norem.

(56) Komise by do 21. Cervence 2022 méla pristoupit k pfezkumu tohoto nafizeni. Tento pfezkum by mél zohlednit
zkuenosti ziskané pfi uplatiiovani tohoto nafizeni a analyzovat dopad na razné ekonomické aspekty spojené
s fondy penézniho trhu. Mél by rovnéz zohlednit dopad na investory, fondy penéznich trhii a spravce fonda
penéznich trhit v Unii. Mél by rovnéz posoudit dlohu, kterou plni fondy penézniho trhu pfi ndkupu dluhopist
vydanych nebo zarucenych clenskymi stity, a prihliZet ke zvlastni povaze téchto dluhopisti, které maji zdsadni
roli ve financovéni ¢lenskych stattl. Pfezkum by mél ddle zohlednovat zpravu uvedenou v ¢l. 509 odst. 3 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 (3, dopady tohoto nafizeni na trhy kritkodobého financovani
a vyvoj regulace na mezindrodni Grovni. Do 21. ¢ervence 2022 by méla Komise predloZit zpravu o tom, zda je
proveditelné zavést kvotu ve vysi 80 % pro unijni vefejny dluh, nebot emise kritkodobych ndstrojii unijniho
vefejného dluhu se fdi prdvem Unie, ¢imZz je z hlediska obezfetnostnitho dohledu odtvodnéno preferenéni
zachdzeni ve srovndni s mimounijnim vefejnym dluhem. S ohledem na stdvajici nedostatek kritkodobych
néstroju unijntho vefejného dluhu a nejistotu, pokud jde o vyvoj nové ztizenych fonda LVNAV, by Komise méla
pfezkoumat, zda je mozno zavést kvotu ve vysi 80 % pro unijni vefejny dluh do 21. Cervence 2022, véetné
posouzeni toho, zda model fondu LVNAV je vhodnou alternativou k fondim CNAV investujicim do
mimounijntho vefejného dluhu.

(57) Nové jednotnd pravidla tykajici se fondt penéZniho trhu stanovend v tomto nafizeni by méla byt v souladu se
smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46[ES () a s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢ 45/2001 (Y.

(58)  Jelikoz cilii tohoto nafizeni, totiz zajisténi jednotnych obezfetnostnich pozadavkii a pozadavki tykajicich se
fizen{ a transparentnosti, které se vztahuji na fondy penézniho trhu v celé Unii, pti plném zohlednéni potieby
vyvazit bezpecnost a spolehlivost fondt penézntho trhu s G¢innym fungovanim penéznich trhét a ndklady
riznych zacastnénych stran, nemtiZze byt dosaZeno uspokojivé ¢lenskymi staty, ale spiSe jich, z divodu jejich
rozsahu a G¢inkd, maze byt lépe dosaZzeno na drovni Unie, miiZze Unie pfijmout opatieni v souladu se zdsadou
subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zdsadou proporcionality stanovenou
v uvedeném ¢lanku nepfekracuje toto natizeni rdimec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cild.

(59) Novd jednotnd pravidla pro fondy penézniho trhu obsazend v tomto nafizeni dodrzuji zdkladni préva a cti zdsady
uzndvané Listinou zdkladnich prav Evropské unie, zejména ochranu spotiebitele, svobodu podnikdni a ochranu
osobnich tdajia. Novéd jednotnd pravidla pro fondy penézniho trhu by se méla uplatiiovat v souladu s témito
pravy a zdsadami,

() Ut.vést.L123,12.5.2016,s. 1.

(*) Natizeni Evropského parlamentu a rady (EU) ¢. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezfetnostnich pozadavcich na Gvérové instituce
a investicni podniky a o zméné nafizeni (EU) ¢. 6482012 (U vést. L 176, 27.6.2013,s. 1).

() Smérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46[ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovdnim
osobnich tdajt a o volném pohybu téchto tdaji (UF. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).

(*) Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovinim osobnich tidajii orgdny a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu téchto tidajii (Ut vést. L 8,12.1.2001,s. 1).
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PRIJALY TOTO NARIZENI:
KAPITOLA I

Obecnd ustanoveni
Cldnek 1
Pfedmeét a oblast piisobnosti

1. Toto nafizeni stanovi pro fondy penézniho trhu, které jsou usazeny, spravoviny nebo nabizeny v Unii, pravidla
tykajici se finan¢nich ndstrojli, do nichz smi fond penézniho trhu investovat, jakoz i pravidla tykajici se jeho portfolia,
ocefovani jeho aktiv a pozadavkd na oznamovéni ve vztahu k fondu penézniho trhu.

Toto nafizeni se vztahuje na subjekty kolektivniho investovani:

a) které pottebuji povoleni jako subjekty kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirti (dale jen ,SKIPCP¥)
nebo které jsou povoleny jako SKIPCP podle smérnice 2009/65/ES nebo jsou alternativnimi investi¢nimi fondy podle
smérnice 2011/61/EU;

b) které investuji do kratkodobych aktiv a
¢) jejichz cilem je nabizeni vynost v souladu se sazbami penézniho trhu, uchovani hodnoty investice nebo oboji.

2. Clenské staty nesméji v oblasti, na niz se vztahuje toto nafizeni, kldst zddné dal3f pozadavky.

Cldnek 2
Definice

Pro tcely tohoto nafzeni se rozumi:
1) ,kratkodobymi aktivy“ finan¢ni aktiva se zbytkovou splatnosti nepfesahujici dva roky;

2) ,ndstroji penézniho trhu“ ndstroje penézniho trhu ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. o) smérnice 2009/65/ES a ndstroje
uvedené v ¢lanku 3 smérnice Komise 2007/16/ES (');

3) ,pfevoditelnymi cennymi papiry“ pfevoditelné cenné papiry ve smyslu ¢l. 2 odst. 1 pism. n) smérnice 2009/65/ES
a nastroje uvedené v ¢l. 2 odst. 1 smérnice 2007/16/ES;

4) ,repem“ dohoda, pfi niZ jedna strana pfevadi na protistranu cenné papiry nebo prava k cennym papirim se
zavazkem jejich zpétné koupé za stanovenou cenu k budoucimu datu, které je nebo ma byt uréeno;

5) ,reverznim repem"“ dohoda, pfi niZ jedna strana ziskavd od protistrany cenné papiry nebo prava k cennym papirim
se zdvazkem jejich zpétného prodeje za stanovenou cenu k budoucimu datu, které je nebo ma byt uréeno;

6) ,zaptjcenim cennych papird“ a ,zaptjc¢enim si cennych papird“ obchod, jimz instituce nebo jeji protistrana pfevadi
cenné papiry a vydluZitel se zavazuje vratit k ur¢itému budoucimu datu nebo na pozidani zapijcitele cenné papiry
téhoz druhu a hodnoty, pficemZ u instituce prevadéjici cenné papiry se jednd o zapUjCeni cennych papirti
a u instituce, na kterou jsou cenné papiry pfevedeny, se jednd o zaptijéeni si cennych papird;

7) ,sekuritizaci“ sekuritizace ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 61 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

8) ,ocefiovanim podle trzni hodnoty“ (mark-to-market) ocefiovani pozic pomoci snadno dostupnych uzaviracich cen
ziskanych z nezédvislych zdroji, véetné burzovnich cen, cen z obrazovek ¢&i kotace od nékolika renomovanych
nezévislych makléfi;

(") Smérnice Komise 2007/16/ES ze dne 19. bfezna 2007, kterou se provadi smérnice Rady 85/611/EHS o koordinaci pravnich a sprdvnich
predpisi tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP), pokud jde o vyjasnéni nékterych
definic (UFf. vést. L 79, 20.3.2007,s. 11).
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9) ,ocefiovanim podle modelu® (mark-to-model) ocefiovéni, které je stanoveno pomoci referen¢ni hodnoty, extrapo-
lovéno ¢i jinak vypocitino z jednoho nebo vice trznich vstupty;

10) ,metodou zaloZenou na nab¢hlé hodnoté“ (amortised cost) metoda ocefiovani, kterd bere v tivahu pofizovaci cenu
aktiva a upravuje tuto hodnotu o odpisy prémii nebo diskontti do doby splatnosti;

11) ,fondem penézniho trhu s konstantni ¢istou hodnotou aktiv investujicim do vefejného dluhu“ (déle jen ,fond CNAV
investujici do vefejného dluhu®) fond penézniho trhu:

a) ktery usiluje o zachovani neménné ¢isté hodnoty aktiv (net asset value, NAV) na podilovou jednotku nebo akcii;

b) jehoZ pffjem pfirtstd kazdy den a mize byt bud vyplacen investorovi, anebo pouzit k ndkupu vice podilovych
jednotek nebo akcif tohoto fondu;

¢) jehoz aktiva jsou obvykle ocefiovdna metodou zaloZenou na nabéhlé hodnoté a v némz se ¢istd hodnota aktiv
zaokrouhluje na nejblizsi procentni bod ¢i jeho ekvivalent v ménové jednotce a

d) ktery investuje alesponn 99,5 % svého majetku do ndstroji uvedenych v ¢l. 17 odst. 7, do reverznich rep
zajisténych vefejnym dluhem podle ¢l. 17 odst. 7 a do penéZznich prostiedkd;

12) ,fondem penézniho trhu s nizkou volatilitou ¢isté hodnoty aktiv (dale jen ,fond LVNAV®) fond penézniho trhu,
ktery spliiuje specifické pozadavky stanovené v ¢lancich 29, 30 a 32 a v ¢l. 33 odst. 2 pism. b);

13) ,fondem penézniho trhu s variabilni ¢istou hodnotou aktiv* (ddle jen ,fond VNAV®) fond penézniho trhu, ktery
spliiuje specifické pozadavky stanovené v ¢lancich 29 a 30 a v ¢l. 33 odst. 1;

14) ,kritkodobym fondem penézniho trhu“ fond penézniho trhu, ktery investuje do zpusobilych néstroji penézniho
trhu uvedenych v ¢l. 10 odst. 1 a podléhd pravidlim tykajicim se portfolia stanovenym v ¢lanku 24;

15) ,standardnim fondem penézniho trhu“ fond penézniho trhu, ktery investuje do zpusobilych ndstroji penézniho trhu
uvedenych v ¢l. 10 odst. 1 a 2 a podléhd pravidlim tykajicim se portfolia stanovenym v ¢lanku 25;

16) ,Gvérovou instituci“ tivérova instituce ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013;

17) ,organem pfislusnym pro fond penézniho trhu:

a) v pifpadé SKIPCP piislusny orgdn domovského ¢lenského stitu SKIPCP urceny v souladu s ¢lankem 97 smérnice
2009/65ES;

b) v piipadé unijnich alternativnich investi¢nich fondi pfislusny orgdn domovského ¢lenského stitu alternativniho
investi¢niho fondu, jak je definovdn v ¢l. 4 odst. 1 pism. p) smérnice 2011/61/EU;

¢) v ptipadé mimounijnich alternativnich investi¢nich fondd kterykoli z téchto organti:
i) piislusny organ ¢lenského stdtu, v némz je mimounijni alternativn{ investi¢ni fond nabizen v Unii bez pasu;

ii) orgdn pfislusny pro unijniho spravce alternativnich investi¢nich fondd, ktery spravuje mimounijni
alternativni investi¢ni fond, je-li tento fond v Unii nabizen s pasem, nebo neni-li v Unii nabizen;

iii) pfislusny orgdn referencniho clenského stitu, neni-li mimounijni alternativni investi¢ni fond spravovin
unijnim spravcem a je-li v Unii nabizen s pasem;

18) ,kone¢nou splatnosti“ datum, k némuz ma byt v plné vysi splacena jistina cenného papiru a které nelze nijak zvolit;

19) ,vézenou priimérnou splatnosti“ primérnd doba zbyvajici do kone¢né splatnosti nebo primérnd doba zbyvajici do
nového nastaveni trokové sazby na sazbu penéintho trhu, je-li kratsi, vSech podkladovych aktiv ve fondu
penézniho trhu, kterd odrdzi relativni podil drzeny v kazdém aktivu;

20) ,vazenou prumérnou Zivotnosti“ primérnd doba zbyvajici do kone¢né splatnosti vSech podkladovych aktiv ve
fondu penézniho trhu, kterd odrazi relativni podil drzeny v kazdém aktivy;

21) ,zbytkovou splatnosti“ doba zbyvajici do kone¢né splatnosti cenného papiru;
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22) ,prodejem na kratko“ prodej ndstroje, ktery prodavajici fond penézniho trhu v dobé uzavieni dohody o prodeji
nevlastni, vetné takového prodeje, pfi némz md fond penézniho trhu v dobé uzavieni dohody o prodeji tento
ndstroj zaptjcen nebo md uzavienu dohodu o jeho zapijéeni pro Géely jeho dodéni pfi vypofadani, vyjma:

a) prodeje kteroukoli stranou na zdkladé repa, kdy jedna strana souhlasila s prodejem cenného papiru druhé strané
za stanovenou cenu a druhd strana se zavdzala odprodat tento cenny papir zpét k pozdéjsimu datu za jinou
stanovenou cenu; nebo

b) uzavieni smlouvy o futures nebo jiné derivitové smlouvy, v niZ je dohodnut prodej cennych papiri za
stanovenou cenu k budoucimu datu;

23) ,spravcem fondu penéZniho trhu“ v piipadé fondu penézniho trhu, ktery je SKIPCP, spravcovska spolecnost SKIPCP
nebo v piipadé, Ze jde o samospravny SKIPCP, investi¢ni spole¢nost SKIPCP a v piipadé fondu penézniho trhu, ktery
je alternativnim investicnim fondem, sprdvce alternativniho investi¢niho fondu nebo samosprdvny alternativni

investi¢ni fond.

~

Cldnek 3
Druhy fondi penézniho trhu

1. Fondy penézniho trhu se zfizuji jako jeden z téchto druht:
a) fond VNAV;

b) fond CNAV investujici do vefejného dluhu;

¢) fond LVNAV.

2. Povoleni fondu penézniho trhu musi vyslovné uvadét druh fondu penézniho trhu z téch, které jsou uvedeny
v odstavci 1.

Cldnek 4
Udélovini povoleni fondiim penézniho trhu

1. Subjekt kolektivntho investovani nesmi byt usazen, nabizen nebo spravovan v Unii jako fond penézniho trhu,
pokud mu nebylo udéleno povoleni v souladu s timto naf{zenim.

Toto povolent je platné ve vech ¢lenskych stitech.

2. Subjektu kolektivniho investovdni, kterému poprvé vznikd povinnost ziskat povoleni jako SKIPCP podle smérnice
2009/65/ES a zdroven povoleni jako fond penézniho trhu podle tohoto nafizeni, se povoleni jako fond penézniho trhu
udéli v rdmci postupu pro udéleni povoleni pro SKIPCP podle smérnice 2009/65/ES.

Pokud jiz bylo subjektu kolektivniho investovdni udéleno povoleni jako SKIPCP podle smérnice 2009/65/ES, muze
pozadat o povolent jako fond penézniho trhu v souladu s postupem stanovenym v odstavcich 4 a 5 tohoto ¢lanku.

3. Subjektu kolektivniho investovéni, ktery je alternativnim investiénim fondem a ktery je povinen ziskat povoleni
jako fond penéZniho trhu podle tohoto nafizeni, se povoleni jako fond penézniho trhu udéli postupem stanovenym
v ¢lanku 5.

4. Subjektu kolektivniho investovani nesmi byt udéleno povoleni jako fond penézniho trhu, pokud se organ piislusny
pro fond penéZniho trhu nepfesvédei, Ze doty¢ny fond bude schopen splnit veskeré pozadavky tohoto nafizeni.

5. Za uCelem udéleni povoleni jako fond penézniho trhu pfedlozi subjekt kolektivniho investovani svému
piislusnému organu vechny tyto dokumenty:

a) stanovy nebo zakladatelské pravni jedndni fondu penéZniho trhu, vetné uvedeni toho, ke kterému z druhd fondu
penézniho trhu stanovenych v ¢l. 3 odst. 1 patii;

b) tdaje o totoznosti spravce fondu penézniho trhu;
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¢) tdaje o totoznosti depozitife;
d) popis fondu penézniho trhu nebo jakékoli informace o ném pfistupné investortim;

€) popis opatfeni a postuptl nezbytnych ke splnéni pozadavki uvedenych v kapitoldch II az VII nebo jakékoli informace
o nich;

f) jakékoli jiné informace nebo dokumenty, které orgdn piislusny pro fond penézniho trhu pozaduje k ovéfeni splnéni
pozadavkd tohoto nafizeni.

6. O povolenich vydanych ¢i odejmutych podle tohoto nafizeni informuji ptislusné organy ctvrtletné ESMA.

7. Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vede centralni vefejny rejstitk vSech fondd penézniho trhu, jimz bylo
udéleno povoleni podle tohoto nafizeni, s uvedenim jejich druhu v souladu s ¢l. 3 odst. 1, Gdaje, zda jde o kritkodoby
nebo standardni fond penézniho trhu, jejich spravce a orgdnu piislusného pro fond penézniho trhu. Tento rejstitk se
zptistupni v elektronické podobé.

Cldnek 5
Postup pro udéleni povoleni fondiim penéZzniho trhu, které jsou alternativnimi investi¢nimi fondy

1. Alternativni investi¢ni fond se povoli jako fond penézniho trhu pouze tehdy, pokud organ piislusny pro fond
penézniho trhu schvili zddost podanou sprdavcem alternativniho investicntho fondu, ktery jiz byl povolen podle
smérnice 2011/61/EU, o povoleni spravovat fond penézniho trhu, ktery je alternativnim investicnim fondem, a také
schvéli stanovy fondu a volbu depozitafe.

2. Pfi poddni zddosti o povoleni spravovat fond penézniho trhu, ktery je alternativnim investi¢nim fondem, poskytne
povoleny sprdvce alternativnich investicnich fondt orgdnu pfislusnému pro fond penézniho trhu:

a) pisemnou dohodu s depozitdiem;

b) informace o povéfeni, pokud jde o spravu portfolia, fizeni rizik a administrativni tikony v souvislosti s timto alterna-
tivnim investi¢nim fondem;

¢) informace o investi¢nich strategiich, rizikovém profilu a jinych charakteristikdch fondt penézntho trhu, které jsou
alternativnimi investi¢nimi fondy, jez spravce spravuje nebo md v tmyslu spravovat.

Orgén ptislusny pro fond penézniho trhu maze pozidat orgdn pfislusny pro spravce alternativniho investicniho fondu
o0 objasnén{ a informace ohledné dokumentace uvedené v prvnim pododstavci nebo o potvrzeni, zda fondy penézniho
trhu spadaji do oblasti piisobnosti povoleni spravce alternativniho investiéniho fondu spravovat fondy. Orgdn piislusny
pro spravce alternativniho investiéniho fondu odpovi do deseti pracovnich dnti od podani takové zadosti.

3. Pipadné nésledné zmény dokumentace uvedené v odstavci 2 ozndmi sprévce alternativniho investi¢niho fondu
neprodlené orgdnu piislusnému pro fond penézniho trhu.

4. Organ piislusny pro fond penézniho trhu zamitne Zddost spravce alternativniho investi¢niho fondu pouze tehdy,
pokud spravce porusi kteroukoli z téchto povinnosti:

a) dodrzovat toto nafizenf;

b) dodrzovat smérnici 2011/61/EU;

c) ziskat od svého piislusného orgdnu povoleni spravovat fondy penézniho trhu;
d) poskytnout dokumentaci uvedenou v odstavci 2.

Pred zamitnutim zddosti orgdn pfislusny pro fond penézniho trhu konzultuje orgdn pfislusny pro spravce alternativniho
investi¢ntho fondu.

5. Povolenf alternativniho investi¢niho fondu jako fondu penézniho trhu nesmi byt podminéno pozadavkem, aby byl
alternativni investicni fond spravovdn sprévcem alternativnitho investiéntho fondu, jemuz bylo udéleno povoleni
v domovském c¢lenském stdté alternativniho investiéniho fondu, nebo aby spravce alternativniho investicniho fondu
vykondval jakoukoli ¢innost v domovském ¢lenském stété alternativniho investi¢niho fondu nebo aby v tomto ¢lenském
stté jejim vykonem povéfil jinou osobu.
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6.  Spravce alternativntho investicniho fondu musi byt do dvou mésici od poddni Gplné Zddosti vyrozumén o tom,
zda bylo ¢i nebylo udéleno povoleni alternativniho investiéniho fondu jako fondu penézniho trhu.

7. Organ pifislusny pro fond penézniho trhu povoleni neudéli, brani-li alternativnimu investi¢nimu fondu jako fondu
penézniho trhu pravni pfedpisy v nabizeni podilovych jednotek nebo akcif v jeho domovském ¢lenském stdté.
Cldnek 6
PouZivéni oznaceni ,,fond penézniho trhu“

1. SKIPCP nebo alternativni investi¢ni fond smi pouzivat oznaceni ,fond penézntho trhu“ ve vztahu k sobé nebo
k podilovym jednotkdm ¢&i akciim, které vyddvd, pouze pokud mu bylo udéleno povoleni v souladu s timto nafizenim.

SKIPCP ani alternativni investi¢ni fond nesmi pouzit zavadéjici nebo nepfesné oznaceni, které by naznacovalo, Ze je
fondem penézniho trhu, nebylo-li mu udéleno povoleni v souladu s timto nafizenim jako fondu penézniho trhu.

SKIPCP ani alternativni investicni fond nesmi mit charakteristiky, které jsou vyrazné podobné tém, které jsou uvedeny
v €. 1 odst. 1, nebylo-li mu udéleno povoleni podle tohoto nafizeni jako fondu penézniho trhu.

2. Pouzitim oznaleni ,fond penéintho trhu“ nebo jiného oznaleni, které naznacuje, ze SKIPCP nebo alternativni
investi¢ni fond je fondem penézniho trhu, se rozumi jejich pouziti v jakychkoli externich dokumentech, prospektech,
zpravich, prohldsenich, propagacnich sdélenich, sdélenich, dopisech ¢& jinych materidlech urcenych budoucim
investortm, podilnikiim, akcionaftim ¢i pFislusnym orgdnim nebo zamyslenych k pfeddni témto subjektim v pisemné,
astni, elektronické ¢i jiné podobé.
Cldnek 7
PouZzitelnd pravidla

1. Fond penézniho trhu a jeho spravce musi vzdy dodrZovat toto nafizeni.

2. Fond penézniho trhu, ktery je SKIPCP, a jeho spravce musi vidy dodrzovat pozadavky smérnice 2009/65/ES, neni-
li v tomto nafizeni stanoveno jinak.

3. Fond penézniho trhu, ktery je alternativnim investicnim fondem, a jeho spravce musi vzdy dodrzovat pozadavky
smérnice 2011/61/EU, neni-li v tomto nafizeni stanoveno jinak.

4. Spréavce fondu penézniho trhu odpovida za zajisténi souladu s timto nafizenim a za ztrity nebo skodu vyplyvajici
z nedodrZeni tohoto nafizeni.

5. Toto nafizeni nebrdni fondim penézniho trhu v tom, aby pouZivaly pfisngsi investi¢ni limity, neZ jsou limity
vyZadované timto nafizenim.

KAPITOLA 11

Povinnosti tykajici se investicnich politik fondii penéZniho trhu
0ddil I
Obecnd pravidla a zpiasobild aktiva
Cldnek 8
Obecné zisady

1. Jeli fond penézniho trhu tvofen vice neZ jednim podfondem, je pro tcely kapitol II az VII kazdy podfond
povazovan za samostatny fond penézniho trhu.
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2. Fondy penézniho trhu, které jsou povoleny jako SKIPCP, nepodléhaji povinnostem tykajicim se investi¢nich politik
SKIPCP, které jsou stanoveny v ¢ldncich 49 az 50a, v ¢l. 51 odst. 2 a v ¢lncich 52 az 57 smérnice 2009/65/ES, neni-li
v tomto nafizeni vyslovné stanoveno jinak.

Cldnek 9
Zptsobild aktiva

1. Fond penézniho trhu investuje pouze do jedné nebo do nékolika z niZe uvedenych kategorii finanénich aktiv
a pouze za podminek stanovenych v tomto nafizeni:

a) nastroje penézniho trhu véetné financnich ndstrojl, které samostatné nebo spole¢né vydaly nebo se za né zarucily
Unie, ustfedni, regiondlni nebo mistn{ orgdny clenskych stdtd nebo jejich centrdlni banky, Evropskd centrdlni banka,
Evropskd investi¢ni banka, Evropsky investini fond, Evropsky mechanismus stability, Evropsky ndstroj finan¢ni
stability, Gstfedni orgdn nebo centrdlni banka tfeti zemé, Mezindrodni ménovy fond, Mezindrodni banka pro obnovu

a rozvoj, Rozvojovd banka Rady Evropy, Evropskd banka pro obnovu a rozvoj, Banka pro mezindrodni platby nebo
jind pfislusnd mezindrodni finan¢nf instituce nebo organizace, jejimiz ¢leny jsou jeden nebo vice ¢lenskych statd;

b) zpusobilé sekuritizace a komer¢ni papiry zajisténé aktivy (asset-backed commercial papers, ABCP);
¢) vklady u avérovych instituct;

d) finan¢ni derivitové ndstroje;

e) repa, kterd splituji podminky stanovené v ¢lanku 14;

f) reverzni repa, kterd spliiuji podminky stanovené v ¢lanku 15;

g) podilové jednotky nebo akcie jinych fondi penézniho trhu.

2. Fond penézniho trhu nesmi vykondvat zddnou z téchto ¢innosti:

a) investovani do jinych aktiv, nez jsou aktiva uvedend v odstavci 1;

b) prodej nékterého z téchto néstrojii na kratko: ndstroje penézniho trhu, sekuritizace, komercni papiry zajisténé aktivy
a podilové jednotky nebo akcie jinych fondt penézniho trhu;

c) ziskdvani pfimé ¢i nepfimé expozice vici akciim nebo komoditim, vetné prostiednictvim derivatd, certifikatd, které
je zastupuji, indexd, které jsou na nich zaloZeny, ¢i jakymikoli jinymi prostiedky nebo néstroji, které by vedly

k takovéto expozici;

d) uzavirdni smluv o zapujéeni nebo zapijceni si cennych papirt ¢i jakychkoli jinych dohod, které by zatiZily aktiva
fondu penézniho trhu;

e) zapujceni a zaptijceni si penéZnich prostiedki.

3. Fond penézniho trhu smi drZet doplitkova likvidni aktiva v souladu s ¢l. 50 odst. 2 smérnice 2009/65/ES.

Cldnek 10
Zptisobilé ndstroje penézniho trhu

1. Pro investici fondu penézntho trhu jsou zpusobilé ty néstroje penéZniho trhu, které spliuji viechny tyto
pozadavky:

a) spadaji do jedné z kategoril ndstrojii penézniho trhu uvedenych v ¢l. 50 odst. 1 pism. a), b), ¢) nebo h) smérnice
2009/65ES;
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b) vykazuji jednu z téchto alternativnich charakteristik:
i) maji kone¢nou splatnost v délce nejvyse 397 dnil od data emise;
ii) maji zbytkovou splatnost v délce nejvyse 397 dnt;
¢) emitent ndstroje penézniho trhu a kvalita ndstroje penézniho trhu ziskaly p¥iznivé hodnoceni podle ¢lanka 19 az 22;

d) pokud fond penéiniho trhu investuje do sekuritizace nebo komeréniho papiru zajisténého aktivy, podléha
pozadavkim stanovenym v ¢lanku 11.

2. Bez ohledu na odst. 1 pism. b) muize standardni fond penézniho trhu rovnéz investovat do ndstrojii penéZniho
trhu, jejichz zbytkové splatnost ke kone¢nému datu odkoupeni nepiesahuje dva roky, za predpokladu, Ze doba zbyvajici
do nového nastaveni tGrokové sazby nepfesahuje 397 dni. Za timto Géelem se ndstroje penézniho trhu s pohyblivou
sazbou a néstroje penézniho trhu s pevnou sazbou zaji§téné swapem musi vratit na Groven sazby penézniho trhu nebo
indexu.

3. Ustanoveni odst. 1 pism. ¢) se nevztahuje na ndstroje penézniho trhu, které vydaly nebo se za né zarucily Unie,
tustfedni orgdn nebo centrilni banka ¢lenského stdtu, Evropskd centrdlni banka, Evropskd investi¢ni banka, Evropsky
mechanismus stability nebo Evropsky néstroj finanéni stability.

Cldnek 11

sov

Zpiisobilé sekuritizace a komer¢ni papiry zajiSténé aktivy

1. Sekuritizace i komer¢ni papiry zaji§téné aktivy se povazuji za zpusobilé pro investice fondu penézniho trhu, jsou-li
dostatecné likvidni, obdrZely ptiznivé hodnoceni podle ¢lankt 19 az 22 a jsou:

a) sekuritizacemi uvedenymi v ¢ldnku 13 nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 (});
b) komer¢nimi papiry zaji§ténymi aktivy vydanymi v rdmci programu ABCP, které:
i) jsou plné podporoviny regulovanou twvérovou instituci, kterd zajistuje veskerou likviditu, tvérovd rizika
a podstatnd rizika rozmélnéni, jakoz i pribézné naklady transakci a priibézné ndklady na cely program vztahujici
se k danym komerénim papirim zajisténym aktivy, je-li to nezbytné, aby bylo investorovi zaruceno plné

vyplaceni kazdé ¢dstky na zdkladé téchto komer¢nich papirti zajisténych aktivy;

ii) nejsou resekuritizacemi a podkladové expozice sekuritizace na trovni kazdé transakce ABCP nezahrnuji Zddnou
expozici vi€i sekuritizaci;

ii) nezahrnuji syntetickou sekuritizaci, jak je definovdna v ¢l. 242 bodé 11 nafizeni (EU) ¢. 575/2013; nebo

¢) jednoduchymi, transparentnimi a standardizovanymi (STS) sekuritizacemi nebo komerénimi papiry zaji§ténymi
aktivy.

2. Kritkodoby fond penézniho trhu smi investovat do sekuritizaci nebo komer¢nich papirt zajisténych aktivy
uvedenych v odstavci 1, pokud je splnéna kterdkoli z téchto podminek:

a) konecnd splatnost sekuritizaci uvedenych v odst. 1 pism. a) od data emise nepfesahuje dva roky a doba zbyvajici do
nového nastaveni tirokové sazby nepfesahuje 397 dnf;

b) konec¢nd splatnost sekuritizaci nebo komercnich papiri zajisténych aktivy uvedenych v odst. 1 pism. b) a ¢) od data
emise nebo jejich zbytkovd splatnost nepfesahuje 397 dni;

c) sekuritizace uvedené v odst. 1 pism. a) a c) jsou amortizaénimi ndstroji a maji vaiZenou priimérnou Zivotnost nejvyse
dva roky.

(") Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61 ze dne 10. fjna 2014, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského parlamentu
aRady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o pozadavek na tivérové instituce tykajici se kryti likvidity (Uf. vést. L 11, 17.1.2015, s. 1).
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3. Standardni fond penéZniho trhu smi investovat do sekuritizaci nebo komercnich papirt zajisténych aktivy podle
odstavce 1, pokud je splnéna kterdkoli z téchto podminek:

a) konecnd splatnost sekuritizaci a komer¢nich papirti zajisténych aktivy uvedenych v odst. 1 pism. a), b) a ¢) od data
emise nebo jejich zbytkovd splatnost nepfesahuje dva roky a doba zbyvajici do nového nastaveni drokové sazby
neptesahuje 397 dni;

b) sekuritizace uvedené v odst. 1 pism. a) a ¢) jsou amortizanimi ndstroji a maji vdZenou primérnou Zivotnost nejvyse
dva roky.

4. Komise pfijme do Sesti mésici ode dne vstupu v platnost navrhovaného nafizeni o STS sekuritizaci akt
v ptenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 45 ménici tento ¢linek vlozenim kifZzového odkazu na ukazatele urcujici
STS sekuritizace a komer¢ni papiry zajisténé aktivy v odpovidajicich ustanovenich uvedeného nafizeni. Tato zména
nabude t¢inku nejpozdéji Sest mésicti ode dne vstupu uvedeného aktu v pfenesené pravomoci v platnost nebo ode dne
pouzitelnosti odpovidajicich ustanoveni navrhovaného nafizeni o STS sekuritizaci, podle toho, co nastane pozdéji.

Pro tcely prvniho pododstavce musi ukazatele k urCeni STS sekuritizaci a komerénich papirt zajisténych aktivy
obsahovat alespon tyto udaje:

a) pozadavky na jednoduchost sekuritizace, v¢etné jeji povahy plynouci ze skute¢ného prodeje a dodrzovani standardt
pro upisovani expozic;

b) pozadavky na standardizaci sekuritizace, v¢etné pozadavks na ponechdni si rizika;
) pozadavky na transparentnost sekuritizace, véetné poskytovéni informaci potencidlnim investoriim;

d) pro komer¢ni papiry zaji§téné aktivy navic k pismentm a), b) a c) pozZadavky vztahujici se ke sponzortim
a k podpore sponzort viici programu ABCP.

Cldnek 12
Zpusobilé vklady u ivérovych instituci

Vklady u avérovych instituci jsou zptsobilé pro investice fondu penézniho trhu, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:
a) vklad je splatny na pozadani nebo jej lze kdykoli vybrat;
b) splatnost vkladu ¢inf nejvyse dvandct mésics;

¢) dand Gvérovd instituce mé sidlo v ¢lenském stdté nebo v piipadé, Ze md Gvérova instituce sidlo ve tieti zemi, podléhd
obezfetnostnim pravidlim, kterd jsou povazovdna za rovnocennd pravidlim stanovenym pravnimi pfedpisy Unie
v souladu s postupem stanovenym v ¢l. 107 odst. 4 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.

Cldnek 13
Zptsobilé finan¢ni derivitové ndstroje

Finanéni derivdtové ndstroje jsou zptisobilé pro investice fondu penézniho trhu, jsou-li obchodoviny na regulovaném
trhu podle ¢l. 50 odst. 1 pism. a), b) nebo c) smérnice 2009/65/ES nebo jsou OTC derivity a jsou-li splnény vSechny
tyto podminky:

a) podkladovym aktivem derivdtovych ndstrojii jsou tirokové sazby, sménné kurzy, mény nebo indexy zastupujici jednu
z téchto kategorif;

b) derivatovy ndstroj slouzi vyhradné k zajisténi proti riziku Grokové sazby nebo ménovému riziku plynoucim z jinych
investic fondu penézniho trhu;
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c) protistranami transakci s OTC derivdty jsou instituce, které podléhaji obezietnostni regulaci a dohledu a které patii
do kategorii schvilenych orgdnem p#islusnym pro fond penézniho trhu;

d) OTC derivéty podléhaji spolehlivému a ovéfitelnému ocenéni, které se provddi kazdy den, a mohou byt z podnétu
fondu penézniho trhu kdykoli za svou redlnou hodnotu proddny, zruseny nebo uzavieny vzdjemnym zapoctenim.

Cldnek 14

Zptsobild repa

Repa jsou zptisobild pro investice fondu penézniho trhu, pokud jsou splnény vsechny tyto podminky:

a) repa se uzaviraji na omezenou dobu, nejdéle viak na sedm pracovnich dnd, a pouze pro Gclely fizeni likvidity
a neslouzi k investiénim d¢eliim kromé téch uvedenych v pismeni c);

b) protistrana, kterd obdrzi aktiva pfevddénd fondem penézniho trhu jako kolaterdl na zdkladé repa, nesmi tato aktiva
prodat, investovat, zastavit ani jinak pfevést bez ptedchoziho souhlasu fondu penézniho trhu;

¢) penéZni prostfedky obdrzené fondem penézniho trhu na zdkladé repa mohou byt:
i) uloZeny formou vkladu podle ¢l. 50 odst. 1 pism. f) smérnice 2009/65/ES, nebo

ii) investovany do aktiv uvedenych v ¢l. 15 odst. 6, ale nesméji byt investovany do zpusobilych aktiv podle ¢lanku 9,
pfevedeny ani jinym zptisobem znovu pouZity;

d) penézni prostiedky, které fond penézniho trhu obdrzel na zdkladé repa, neptekracuji 10 % jeho aktiv;

e) fond penézniho trhu ma pravo repo kdykoli vypovédét ozndimenim podanym nejvyse dva pracovni dny predem.

Cldnek 15

Zptsobila reverzni repa

1. Reverzni repa jsou zpusobild pro investice fondu penézniho trhu, pokud jsou splnény vSechny tyto podminky:

a) fond penézniho trhu md pravo reverzni repo kdykoli vypovédét ozndmenim podanym nejvySe dva pracovni dny
piedem;

b) trzni hodnota aktiv obdrZenych na zdkladé reverzniho repa v kazdém okamziku odpovidd pfinejmensim hodnoté
vyplacenych penéznich prostredk.

2. Aktiva, kterd fond penézniho trhu obdrzi na zdkladé reverzniho repa, musi byt ndstroji penézniho trhu, které
spliuji pozadavky stanovené v ¢lanku 10.

Aktiva, kterd fond penézniho trhu obdrii na zdkladé reverzniho repa, nesméji byt proddna, znovu investovana,
zastavena ani jinak pfevedena.

3. Fond penézniho trhu nesmi na zdkladé reverzniho repa obdrzet sekuritizace ani komercni papiry zajisténé aktivy.

4. Aktiva, kterd fond penéiniho trhu obdrzi na zdkladé reverzntho repa, musi byt dostatecné diverzifikovina
s maximalni expozici vici urcitému emitentovi ve vysi 15 % cisté hodnoty aktiv fondu penéZzniho trhu, ledaze maji tato
aktiva formu ndstroji penéZniho trhu, které spliuji pozadavky ¢l. 17 odst. 7. Aktiva, kterd fond penézniho trhu obdrzi
na zdkladé reverzniho repa, musi byt navic vyddna subjektem, ktery je nezavisly na protistrané a od néhoz se ocekavd,
ze nebude nevykazovat vysokou korelaci s vysledky protistrany.
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5. Fond penézniho trhu, ktery uzavie reverzni repo, zajisti, aby bylo mozné ziskat zpét celou ¢istku penéznich
prostiedktl kdykoli, bud véetné vynosti, nebo na zdkladé ocenéni podle trzni hodnoty. Kdyz je penéZni prostfedky
mozné kdykoli ziskat zpét na zdkladé ocenéni podle trzni hodnoty, pouzije se pro vypocet ¢isté hodnoty aktiv fondu
penézniho trhu ocenéni reverzniho repa podle trzni hodnoty.

6.  Odchylné od odstavce 2 tohoto ¢linku mize fond penézniho trhu obdrzet na zdkladé reverzniho repa likvidni

pievoditelné cenné papiry nebo ndstroje penéZniho trhu jiné nez ty, které spliuji pozadavky stanovené v ¢lanku 10,

pokud uvedend aktiva spliiuji jednu z téchto podminek:

a) vydaly je nebo se za né zarucily Unie, ustfedn{ orgdn nebo centralni banka ¢lenského statu, Evropska centrdlni banka,
Evropskd investicni banka, Evropsky mechanismus stability nebo Evropsky ndstroj finanéni stability a obdrzely
piiznivé hodnoceni podle ¢lankt 19 az 22;

b) vydaly je nebo se za né zarucily ustfedni orgdn nebo centralni banka tfeti zemé a obdrzely ptiznivé hodnoceni podle
¢lanka 19 az 22.

Investofi fondu penézntho trhu musi byt informovani o aktivech, kterd fond penézniho trhu obdrzi na zdkladé

reverzniho repa v souladu s prvnim pododstavcem tohoto odstavce, v souladu s ¢lankem 13 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ().

Aktiva, kterd fond penézniho trhu obdrzi na zdkladé reverzniho repa v souladu s prvnim pododstavcem tohoto
odstavce, musi splilovat podminky stanovené v ¢l. 17 odst. 7.

7. Komisi je svéfena pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢ldnkem 45 doplijici toto nafizeni
o specifikaci kvantitativnich a kvalitativnich pozadavka na likviditu vztahujici se na aktiva uvedend v odstavci 6 tohoto
¢lanku a o kvantitativn{ a kvalitativn poZadavky na Gvérovou kvalitu vztahujici se na aktiva uvedend v odst. 6 pism. a)
tohoto ¢lanku.

Komise za timto Gcelem zohledni zpravu uvedenou v ¢l. 509 odst. 3 nafizeni (EU) & 575/2013.

Komise pfijme akt v pfenesené pravomoci uvedeny v prvnim pododstavci do 21. ledna 2018.

Cldnek 16
Zpisobilé podilové jednotky nebo akcie fondii penézniho trhu

1. Fond penézniho trhu muiZe nabyvat podilové jednotky nebo akcie kteréhokoli jiného fondu penézniho trhu (déle
jen ,cilovy fond penézniho trhu®), jsou-li splnény vsechny tyto podminky:

a) cilovy fond penézniho trhu smi v souladu se svymi stanovami nebo zakladatelskym prévnim jedndnim do podilovych
jednotek nebo akcif jinych fondt penézniho trhu investovat nejvyse 10 % svych aktiv;

b) cilovy fond penézniho trhu nedrzi podilové jednotky nebo akcie nabyvajiciho fondu penézniho trhu.

Fond penézniho trhu, jehoZ podilové jednotky nebo akcie byly pofizeny, nesmi investovat do nabyvajictho fondu
penézniho trhu po dobu, po kterou v ném drzi tento fond penézniho trhu podilové jednotky nebo akcie.

2. Fond penézniho trhu maze nabyvat podilové jednotky nebo akcie jinych fondt penézniho trhu za pfedpokladu, ze
do podilovych jednotek nebo akeif kteréhokoli z nich investuje nejvyse 5 % svych aktiv.

3. Fond penézniho trhu maze investovat nejvyse 17,5 % svych aktiv do podilovych jednotek nebo akeif jinych fondi
penézniho trhu.

4. Podilové jednotky nebo akcie jinych fond penézniho trhu jsou zptisobilé pro investice fondu penézniho trhu,
jsou-li splnény viechny tyto podminky:

a) cilovy fond penézniho trhu je povolen podle tohoto nafizent;

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/2365 ze dne 25. listopadu 2015 o transparentnosti obchodi zajistujicich
financovani a opétovného pouziti a o zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (UF. vést. L 337, 23.12.2015,s. 1).
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b) pokud cilovy fond penéintho trhu spravuje pfimo nebo na zdkladé povéfeni tyZ spravce jako nabyvajici fond
penézniho trhu nebo jakdkoli jind spolecnost, s niZ je spravce nabyvajictho fondu penézniho trhu spjat prostiednict-
vim spole¢ného fizeni nebo kontroly nebo pfimé ¢i nepfimé kvalifikované Gcasti, nesmi si spravce cilového fondu
penézniho trhu nebo tato jind spole¢nost Uctovat za investici nabyvajictho fondu penézniho trhu do podilovych
jednotek nebo akcif cilového fondu penézniho trhu poplatky za upsani nebo odkoupen;

c) v ptipadg, ze fond penézniho trhu investuje 10 % nebo vice ze svych aktiv do podilovych jednotek nebo akcii jinych
fondt penéznich fondi:

i) uvede ve svém prospektu maximdlni podil poplatki za spridvu dctovanych sobé samotnému a jinym fondim
penézniho trhu, do nichz investuje; a

ii) uvede ve své vyro¢ni zpravé maximalni podil poplatkii za spravu Gétovanych sobé samotnému a jinym fondim
penézniho trhu, do nichZ investuje.

5. Odstavce 2 a 3 tohoto ¢ldnku se nepouziji na fond penézniho trhu, ktery je alternativnim investicnim fondem
povolenym podle ¢lanku 5, jsou-li splnény vSechny tyto podminky:

a) fond penézniho trhu je nabizen vyluéné prostiednictvim programu spofeni zaméstnancd, ktery se fidi vnitrostdtnim
pravem, a jeho investory jsou fyzické osoby;

b) program spofeni zaméstnanci uvedeny v pismeni a) umoZriuje investorim odkoupit jejich investice pouze za
omezujicich podminek odkupu, které jsou stanoveny vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy, pficemz vyplaceni se mize
uskutecnit pouze za urcitych okolnosti, které nejsou spojeny s vyvojem trhu.

Odchylné od odstavcti 2 a 3 tohoto ¢lanku mtiZe fond penéZniho trhu, ktery je SKIPCP povolenym v souladu s ¢l. 4
odst. 2, nabyvat podilové jednotky nebo akcie v jinych fondech penéintho trhu v souladu s ¢lankem 55 nebo 58
smérnice 2009/65/ES, jsou-li splnény tyto podminky:

a) fond penézniho trhu je nabizen vylu¢né prostfednictvim programu spofeni zaméstnancti, ktery se fidi vnitrostdtnim
pravem, a jeho investory jsou pouze fyzické osoby;

b) program spofeni zaméstnancti uvedeny v pismeni a) umozZiuje investorim odkoupit jejich investice pouze za
omezujicich podminek odkupu, které jsou stanoveny vnitrostdtnimi pravnimi pfedpisy, pficemz vyplaceni se mizZe
uskutecnit pouze za urcitych okolnosti, které nejsou spojeny s vyvojem trhu.

6. Kritkodobé fondy penéziniho trhu mohou investovat pouze do podilovych jednotek nebo akcii jinych
kratkodobych fondt penézniho trhu.

7. Standardni fondy penéZniho trhu mohou investovat do podilovych jednotek nebo akcii kritkodobych nebo
standardnich fondt penézniho trhu.
0ddil 11

Ustanoveni o investi¢nich politikich
Cldnek 17
Diverzifikace

1. Fond penézniho trhu miiZe investovat nejvyse:
a) 5 % svych aktiv do ndstrojii penézniho trhu, sekuritizaci a komer¢nich papira zajisténych aktivy téhoZz emitenta;

b) 10 % svych aktiv do vkladl u téze Gvérové instituce; aviak pokud je struktura bankovniho sektoru v ¢lenském staté,
v némZ mé fond penézniho trhu sidlo, takovd, Ze v ni neexistuje dostate¢ny pocet Gvérovych instituci, které by
mohly splnit tento pozadavek diverzifikace, a pro fond penézniho trhu neni ekonomicky zddouci, aby uklddal
penézni prostiedky v jiném ¢lenském staté, miaze fond penézntho trhu ve stejné Gvérové instituci uloZit az 15 %
svych aktiv.

2. Odchylné od odst. 1 pism. a) smi fond VNAV investovat az 10 % svych aktiv do ndstrojii penézniho trhu,
sekuritizaci a komer¢nich papird zajisténych aktivy vydanych tymz subjektem za predpokladu, ze celkovd hodnota
téchto ndstrojii penézniho trhu, sekuritizaci a komer¢nich papirti zaji§ténych aktivy v drzeni fondd VNAV od kazdého
emitenta, do nichz fond penézniho trhu investuje vice nez 5 % svych aktiv, nepfesahne 40 % hodnoty jeho aktiv.
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3. Do dne poutzitelnosti aktu v pienesené pravomoci uvedeného v ¢l. 11 odst. 4 nesmi celkovd expozice fondu
penézniho trhu viici sekuritizacim a komerénim papiriim zajiténym aktivy prekrocit 15 % jeho aktiv.

Ode dne pouzitelnosti aktu v pfenesené pravomoci uvedeného v ¢l. 11 odst. 4 nesmi celkova expozice fondu penézniho
trhu vidi sekuritizacim a komerénim papirtim zajisténym aktivy prekrocit 20 % jeho aktiv, z éehoz az 15 % muze byt
investovdno do sekuritizaci a komerc¢nich papirti zajisténych aktivy, jez nespliuji kritéria pro uréeni STS sekuritizaci
a komer¢nich papiri zajisténych aktivy.

4. Celkové expozice fondu penézniho trhu vici téze protistrané vyplyvajici z transakci s OTC derivaty, které spliuji
podminky stanovené v ¢lanku 13, nesmi piekrocit 5 % jeho aktiv.

5. Celkova vySe penéznich prostiedki poskytnutych fondem penézniho trhu téZe protistrané na zdkladé reverzniho
repa nesmi piekrocit 15 % jeho aktiv.

6.  Bez ohledu na jednotlivé limity stanovené v odstavcich 1 a 4 nesmi fond penézniho trhu kombinovat niZe uvedené
néstroje, pokud by to vedlo k investovéni vice nez 15 % jeho aktiv do jednoho subjektu:

a) investice do nastrojti penézniho trhu, sekuritizaci a komercénich papirt zajisténych aktivy vydanych timto subjektem;
b) vklady u tohoto subjektu;
¢) OTC finan¢ni derivatové ndstroje vedouci k expozici viici riziku selhdni protistrany s ohledem na tento subjekt.

Odchylné od pozadavku na diverzifikaci uvedeného v prvnim pododstavci, pokud je struktura bankovniho sektoru
v ¢lenském stdté, v némz md fond penézniho trhu sidlo, takova, Ze v ni neexistuje dostate¢ny pocet Gvérovych instituci,
které by mohly splnit tento pozadavek diverzifikace, a pro fond penézntho trhu neni ekonomicky zddouci, aby vyuzival
finan¢ni instituce v jiném ¢lenském stdté, mize fond penézniho trhu kombinovat druhy investic uvedené v prvnim
pododstavci pism. a), b) a ¢) az do maximdlni vySe investic 20 % svych aktiv u jednoho subjektu.

7. Odchylné od odst. 1 pism. a) miZe orgdn p¥islusny pro fond penézniho trhu povolit, aby fond penézniho trhu
v souladu se zdsadou rovnomérného rozlozeni rizika investoval az 100 % svych aktiv do riznych ndstrojii penézniho
trhu, které vydaly nebo se za né zarucily samostatné nebo spolecné Unie, ustfedni, regiondlni nebo mistni orgdny
¢lenskych statt nebo jejich centralni banky, Evropskd centrdlni banka, Evropskd investi¢ni banka, Evropsky mechanismus
stability, Evropsky investi¢ni fond, Evropsky ndstroj financni stability, dstfedni orgdn nebo centrdlni banka tfeti zemé,
Mezindrodni ménovy fond, Mezindrodni banka pro obnovu a rozvoj, Rozvojovd banka Rady Evropy, Evropskd banka
pro obnovu a rozvoj, Banka pro mezindrodni platby nebo jakdkoli jind pfislusnd mezindrodni finan¢ni instituce nebo
organizace, jejimiz ¢leny jsou jeden nebo vice ¢lenskych statd.

Prvni pododstavec se pouzije pouze tehdy, jsou-li splnény viechny tyto pozadavky:
a) fond penézniho trhu drzi ndstroje penézniho trhu pochdzejici alespon ze esti riiznych emisi p¥islusného emitenta;
b) fond penézniho trhu omezi investice do nastrojii penézniho trhu z téZe emise na nejvyse 30 % svych aktiv;

¢) fond penézniho trhu ve svych stanovich nebo zakladatelském pravnim jedndni uvede vyslovny odkaz na viechny
organy, instituce nebo organizace uvedené v prvnim pododstavci, které samostatné nebo spolecné vydavaji néstroje
penézniho trhu, do nichz zamysli investovat vice nez 5 % svych aktiv, nebo které se za né samostatné nebo spole¢né
zaruCuji;

d) fond penézniho trhu ve svém prospektu a propagacnich sd€lenich vyrazné uvede prohldSeni, které upozorfiuje na
pouziti této odchylky a uvddi vechny organy, instituce nebo organizace uvedené v prvnim pododstavci, které
samostatné nebo spole¢né vydavaji ndstroje penéZniho trhu, do nichZz zamysli investovat vice nez 5 % svych aktiv,
nebo které se za né samostatné nebo spole¢né zarucuji.

8. Bez ohledu na jednotlivé limity stanovené v odstavci 1 smi fond penézniho trhu investovat nejvyse 10 % svych
aktiv do dluhopist vydanych jedinou tvérovou instituci se sidlem v ¢lenském staté, kterd na zdkladé pravnich predpist
podléhd zvldstnimu vefejnému dohledu urcenému na ochranu drziteld dluhopist. Zejména plati, Ze vynosy z emise
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téchto dluhopisti musi byt investovany v souladu s pravnimi pfedpisy do aktiv, kterd dokdZzi po celou dobu platnosti
dluhopisti kryt zdvazky s nimi spojené a kterd by v piipadé neplnéni emitenta byla prednostné pouzita pro vyplatu
jistiny a tthradu nabéhlého droku.

Pokud fond penézniho trhu investuje vice nez 5 % svych aktiv do dluhopistt uvedenych v prvnim pododstavci, které
vydal jeden emitent, nesmi celkovd hodnota téchto investic prekrocit 40 % hodnoty aktiv fondu penézniho trhu.

9.  Bez ohledu na jednotlivé limity stanovené v odstavci 1 smi fond penéZniho trhu investovat nejvyse 20 % svych
aktiv do dluhopist vydanych jedinou Gvérovou instituci, pokud jsou splnény pozadavky stanovené v ¢l. 10 odst. 1
pism. f) nebo v ¢l. 11 odst. 1 pism. ¢) nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61, v¢etné piipadnych investic do
aktiv uvedenych v odstavci 8 tohoto ¢ldnku.

Pokud fond penézniho trhu investuje vice nez 5 % svych aktiv do dluhopistt uvedenych v prvnim pododstavci, které
vydal jeden emitent, nesmi celkovd hodnota téchto investic pfekrocit 60 % hodnoty aktiv fondu penézniho trhu, véetné
piipadnych investic do aktiv uvedenych v odstavci 8, pti dodrZenf limitl v ném stanovenych.

10.  Spolecnosti, které pro ucely konsolidované ucetni zadvérky podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2013/34/EU (") nebo v souladu s uzndvanymi mezindrodnimi G¢etnimi pravidly nélezi do stejné skupiny, se pro tcely
vypoctu limith uvedenych v odstavcich 1 az 6 tohoto ¢lanku povazuji za jeden subjekt.

Cldnek 18
Koncentrace

1.  Fond penézniho trhu nesmi drzet vice nez 10 % ndstrojii penézniho trhu, sekuritizaci a komercnich papirt
zajisténych aktivy vydanych jednim emitentem.

2. Limit stanoveny v odstavci 1 se nevztahuje na drzbu ndstroji penézniho trhu vydanych nebo zarucenych Unii,
tustfednimi, regiondlnimi a mistnimi orgdny ¢lenskych stati ¢i jejich centrdlnimi bankami, Evropskou centralni bankou,
Evropskou investi¢ni bankou, Evropskym investi¢cnim fondem, Evropskym mechanismem stability, Evropskym ndstrojem
finan¢ni stability, Gisttednim orgdnem nebo centrélni bankou tieti zemé, Mezindrodnim ménovym fondem, Mezindrodni
bankou pro obnovu a rozvoj, Rozvojovou bankou Rady Evropy, Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj, Bankou pro
mezindrodni platby nebo jakoukoli jinou pfislu§nou mezindrodni vefejnou organizaci, jejimiz ¢leny jsou jeden nebo vice
Clenskych statd.

Oddil III

Uvérovd kvalita ndstroji penéiniho trhu, sekuritizaci a komerénich papirid
zaji§ténych aktivy

Cldnek 19
Postup interniho hodnoceni iivérové kvality

1. Spravce penézniho fondu stanovi, zavede a disledné uplatiiuje obezietny postup interniho hodnoceni tvérové
kvality ndstroji penéZniho trhu sekuritizaci a komercnich papirti zajisténych aktivy s ptihlédnutim k emitentovi ndstroje
a charakteristikim samotného néstroje.

2. Spravce fondu penézniho trhu zajisti, aby informace pouzivané pfi uplatiiovani postupu interniho hodnoceni
uvérové kvality byly dostate¢né kvalitni a aktudlni a aby pochazely ze spolehlivych zdroja.

3. Postup interniho hodnoceni musi byt zaloZen na obezfetnych, systematickych a nepfetrzitych metoddch
hodnoceni. Pouzivané metody validuje spravce fondu penézniho trhu na zdkladé historickych zkusenosti a empirickych
dtkazti, véetné zpétného testovéni.

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich ticetnich zdvérkdch, konsolidovanych t¢etnich
zavérkdch a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zrusen{
smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Ut. vést. L 182, 29.6.2013, 5. 19).



L 169/30 Utednt véstnik Evropské unie 30.6.2017

4. Sprévce fondu penézniho trhu zajist, aby postup interntho hodnoceni Gvérové kvality splioval tyto obecné
pozadavky:

a) je stanoven ucinny postup ziskdvani a aktualizace pislusnych informaci o emitentovi ndstroje a o charakteristikdch
samotného néstroje;

b) jsou pfijata a provedena néleZitd opatfeni k zajisténi toho, aby bylo interni hodnoceni tvérové kvality zaloZeno na
dtkladné analyze dostupnych a relevantnich informaci a aby zahrnovalo vSechny relevantni pficinné faktory, které
ovliviiuji tvéruschopnost emitenta a dvérovou kvalitu ndstroje;

¢) postup interntho hodnoceni Gvérové kvality je pribézné monitorovan a vSechna hodnoceni avérové kvality jsou
nejméné jednou rocné prezkoumdvdna;

d) aniz se mechanicky spoléha na externf ratingy v souladu s ¢lankem 5a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009, provede spravce
fondu penézniho trhu nové hodnoceni tvérové kvality ndstroje penézniho trhu, sekuritizaci a komercénich papirt
zaji§ténych aktivy vidy, kdyz dojde k podstatné zméné, kterd by mohla mit dopad na stdvajici hodnoceni tohoto
nastroje;

e) spravce fondu penézniho trhu nejméné jednou roéné pfezkoumd metody hodnoceni uvérové kvality s cilem urit,
zda jsou i naddle vhodné pro stavajici portfolio a vngjsi podminky, a vysledky prezkumu ptedd svému piislusnému
organu. Pokud spravce fondu penéintho trhu zjisti chyby v metodé¢ hodnoceni tvérové kvality nebo v jejim
provadéni, neprodlené je napravi;

f) pokud se zméni metody, modely nebo kli¢ové ptedpoklady postupu interniho hodnoceni Gvérové kvality, pfezkouma
spravee fondu penézniho trhu co nejdfive vSechna dotcend interni hodnoceni avérové kvality.

Cldnek 20
Interni hodnoceni dvérové kvality

1. Spravce fondu penézniho trhu uplatiiuje postup stanoveny v clinku 19 pro Géely urceni, zda tvérova kvalita
nastroje penézniho trhu, sekuritizace nebo komeréniho papiru zajisténého aktivy obdrzi pfiznivé hodnoceni. Pokud
ratingovd agentura registrovand a certifikovand v souladu s nafizenim (ES) ¢. 1060/2009 poskytuje rating ndstroje
penézniho trhu, mizZe spravce fondu penézniho trhu brit ohled na tento rating a doplitkové informace a analyzy ve
svém internim hodnoceni tvérové kvality, aniZ se vyhradné nebo mechanicky spoléhd na tyto ratingy v souladu
s ¢lankem 5a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009.

2. Hodnoceni Gvérové kvality zohledni alespon tyto faktory a obecné zdsady:
a) kvantifikaci tivérového rizika a relativniho rizika selhdni emitenta a ndstroje;

b) kvalitativni ukazatele tykajici se emitenta daného ndstroje, a to i s ohledem na makroekonomickou situaci a situaci na
finan¢nim trhy;

¢) kratkodoby charakter ndstrojii penézniho trhu;
d) skupinu aktiv, do niZ tento ndstroj patii;

e) kategorii emitenta s rozli§enim alesponi téchto kategorii emitentil: Gstfedni, regiondlni nebo mistni orgdn stitu,
finan¢ni korporace a nefinanéni korporace;

f) v ptipadé strukturovanych finan¢nich nastrojii opera¢ni riziko a riziko protistrany, které je soucdsti strukturované
finan¢ni transakce, a v piipadé expozice vici sekuritizacim Gvérové riziko emitenta, strukturu sekuritizace a avérové
riziko podkladovych aktiv;

g) profil likvidity tohoto ndstroje.

Sprévce fondu penézniho trhu muZze pfi urcovani avérové kvality ndstroje penézniho trhu podle ¢l. 17 odst. 7 vedle
faktort a obecnych zdsad uvedenych v tomto odstavci zohlednit varovani a ukazatele.
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Cldnek 21
Dokumentace

1. Spravce fondu penézniho trhu dokumentuje sviij postup interniho hodnoceni Gvérové kvality a svd hodnoceni
uvérové kvality. Dokumentace musi obsahovat:

a) ndvrh postupu interntho hodnoceni Gvérové kvality a podrobné tdaje o jeho pouZivini poskytnuté zptsobem, ktery
piislusnym orgdniim umoziiuje pochopit a posoudit vhodnost hodnoceni Gvérové kvality;

b) odavodnéni a analyzu podporujici hodnoceni Gvérové kvality i spravcem ucinény vybér kritérii pro pfezkum
hodnoceni Gvérové kvality a etnost tohoto prezkumu;

¢) viechny podstatné zmény v postupu internitho hodnoceni tivérové kvality, véetné ureni p¥icin téchto zmén;
d) organizaci postupu interniho hodnoceni tivérové kvality a struktury vnitini kontroly;

e) tplnou historii hodnoceni tivérové kvality ndstrojd, emitentl a p¥padné uznanych rucitelt a

f) totoznost osoby nebo osob odpovédnych za postup interniho hodnoceni tGivérové kvality.

2. Spravce fondu penézniho trhu uschovava veskerou dokumentaci uvedenou v odstavci 1 po dobu nejméné ti{
tplnych roénich dcetnich obdobi.

3. Postup interniho hodnoceni Gvérové kvality musi byt podrobné popsin ve stanovich nebo zakladatelském
prévnim jedndni fondu penéZntho trhu a veskeré dokumenty uvedené v odstavci 1 se zpiistupni na zddost organtim
piislusnym pro fond penézniho trhu a organdm pfislusnym pro spravce fondu penéZniho trhu.

Cldnek 22
Akty v pfenesené pravomoci tykajici se hodnoceni tivérové kvality

Komise pfijme akty v pfenesené pravomoci v souladu s ¢lankem 45 dopliiujici toto natizeni upfesnénim téchto bodi:
a) kritérif pro validaci metody hodnoceni Gvérové kvality uvedenych v ¢l. 19 odst. 3;

b) kritérii pro kvantifikaci ivérového rizika a relativniho rizika selhdni emitenta a nédstroje uvedenych v ¢l. 20 odst. 2
pism. a);

c) kritérii pro zavedeni kvalitativnich ukazateld tykajicich se emitenta daného ndstroje uvedenych v ¢l. 20 odst. 2
pism. b);

d) vyznamu pojmu podstatnd zména uvedeného v ¢l. 19 odst. 4 pism. d).

Cldnek 23
Rizeni hodnoceni Gvérové kvality

1.  Postup interniho hodnoceni tivérové kvality schvali vrcholné vedeni, vykonny orgdn, a pokud existuje, kontrolni
orgén spravce fondu penéZniho trhu.

Tyto organy musi mit nalezité povédomi o postupu interniho hodnoceni Gvérové kvality a o metoddch pouzivanych
spravcem fondu penézniho trhu a plné porozumét informacim uvedenym v souvisejicich zpravach.
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2. Spravce fondu penézniho trhu informuje orgdny uvedené v odstavci 1 o profilu tvérového rizika fondu penézniho
trhu na zdkladé analyzy internich hodnoceni tvérové kvality fondu penézniho trhu. Cetnost poddvani zprdv zavisi na
vyznamu a druhu informaci a je nejméné jednou rocné.

3. Vrcholné vedeni priibézné zajistuje fadné fungovéni postupu interniho hodnoceni Gvérové kvality.

Vrcholné vedeni je pravidelné informovdno o vysledcich postupti interntho hodnoceni tvérové kvality, o oblastech,
v nichz byly zjistény nedostatky, a o snahdch a opatfenich pifijatych k ndpravé zjisténych nedostatka.

4. Interni hodnoceni tivérové kvality a jejich pravidelné pfezkumy spravcem fondu penézniho trhu nesméji provadét
osoby, které vykondvaji spravu portfolia fondu penézniho trhu nebo které za ni odpovidaji.

KAPITOLA 111

Povinnosti tykajici se Fizeni rizik fondii penéZniho trhu
Cldnek 24
Pravidla tykajici se portfolia kritkodobych fondi penézniho trhu

1. Kratkodoby fond penézniho trhu musi prubézné spliovat viechny tyto pozadavky tykajici se portfolia:
a) jeho portfolio ma vaZzenou priimérnou splatnost nejvyse 60 dnt;

b) jeho portfolio md vaZenou primérnou Zivotnost nejvyse 120 dnii za podminek stanovenych v druhém a tfetim
pododstavci;

¢) v piipadé fondi LVNAV a fondi CNAV investujicich do vefejného dluhu alespon 10 % jejich aktiv tvofi aktiva splatnd
do jednoho dne, reverzni repa, kterd je mozné po piedchozim ozndmeni vypovédét do jednoho pracovniho dne,
nebo penézni prostiedky, které je mozné po predchozim ozndmeni vybrat do jednoho pracovniho dne. Fond LVNAV
nebo fond CNAV investujici do vefejného dluhu nesmi nabyvat zddnd jind aktiva nez aktiva splatnd do jednoho dne,
pokud by nabyti téchto aktiv vedlo k tomu, Ze tento fond penézniho trhu investuje méné nez 10 % svého portfolia
do aktiv splatnych do jednoho dne;

d) v piipadé kritkodobého fondu VNAV alesport 7,5 % jeho aktiv tvoif aktiva splatnd do jednoho dne, reverzni repa,
kterd je mozné po ptedchozim ozndmeni vypovédét do jednoho pracovniho dne, nebo penézni prostiedky, které je
mozné po pfedchozim ozndmeni vybrat do jednoho pracovniho dne. Kritkodoby fond VNAV nesmi nabyvat zddnd
jind aktiva nez aktiva splatnd do jednoho dne, pokud by nabyti téchto aktiv vedlo k tomu, Ze tento fond penézniho
trhu investuje méné nez 7,5 % svého portfolia do aktiv splatnych do jednoho dne;

e) v ptipadé fondt LVNAV a fondit CNAV investujicich do vefejného dluhu alespoti 30 % jejich aktiv tvoii aktiva splatnd
do jednoho dne, reverzni repa, kterd je mozné po piedchozim ozndmeni vypovédét do péti pracovnich dnti, nebo
penézni prostiedky, které je mozné po pfedchozim ozndmeni vybrat do péti pracovnich dnd. Fond LVNAV nebo
fond CNAV investujici do vefejného dluhu nesmi nabyvat 7ddna jind aktiva neZ aktiva splatnd do jednoho tydne,
pokud by nabyti téchto aktiv vedlo k tomu, Ze tento fond penézniho trhu investuje méné nez 30 % svého portfolia
do aktiv splatnych do jednoho tydne;

f) v piipadé kritkodobého fondu VNAV alespont 15 % jeho aktiv tvoii aktiva splatnd do jednoho tydne, reverzni repa,
kterd je mozné po predchozim ozndmeni vypovédét do péti pracovnich dnt, nebo penézini prostiedky, které je
mozné po predchozim ozndmeni vybrat do péti pracovnich dnd. Kratkodoby fond VNAV nesmi nabyvat zadnd jind
aktiva nez aktiva splatnd do jednoho tydne, pokud by nabyti téchto aktiv vedlo k tomu, Ze tento fond penézniho
trhu investuje méné nez 15 % svého portfolia do aktiv splatnych do jednoho tydne;

g) mezi aktiva fondu LVNAV a fondu CNAYV investujictho do vefejného dluhu splatnd do jednoho tydne mohou byt pro
tcely vypoctu podle pismene e) zahrnuta aktiva uvedend v ¢l. 17 odst. 7, kterd jsou vysoce likvidni, mohou byt
odkoupena a vyporddana do jednoho pracovniho dne a maji zbytkovou splatnost do 190 dni, a to az do vyse 17,5 %
aktiv fondu;
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h) mezi aktiva kritkodobého fondu VNAV splatnd do jednoho tydne mohou byt pro tcely vypoctu uvedeného
v pismeni f) zahrnuty ndstroje penézniho trhu nebo podilové jednotky nebo akcie jinych fondt penézniho trhu, a to
az do vyse 7,5 % aktiv fondu, pokud mohou byt odkoupeny a vypotaddny do péti pracovnich dnt.

Pfi vypoctu vazené pramérné Zivotnosti podle prvniho pododstavce pism. b) v piipadé cennych papiri, véetné struktu-
rovanych finan¢nich ndstrojl, zaloZi kritkodoby fond penézniho trhu vypocet splatnosti na zbytkové splatnosti do
konec¢ného data odkoupeni néstroji. Avsak v piipadé, Ze finan¢ni ndstroj zahrnuje prodejni opci, mize kritkodoby fond
penézniho trhu vypocet splatnosti namisto na zbytkové splatnosti zaloZit na datu realizace prodejni opce, oviem pouze
tehdy, pokud jsou v kazdém okamziku splnény vSechny tyto podminky:

i) kritkodoby fond penézniho trhu mize prodejni opci volné uplatnit k datu realizace;
ii) realizacni cena prodejni opce se vyznamné nelisi od pfedpoklddané hodnoty ndstroje k datu realizace;

i) z investi¢ni strategie kratkodobého fondu penézniho trhu vyplyvd, Ze opce bude s vysokou pravdépodobnosti
uplatnéna k datu realizace.

Odchylné od druhého pododstavce mtize kratkodoby fond penézniho trhu pfi vypoctu vdzené primérné Zivotnosti pro
sekuritizace a komer¢ni papiry zaji§téné aktivy zalozit v ptipadé amortizacnich ndstroji vypocet splatnosti na jedné
z téchto moZnosti:

i) smluvnim amortizaénim profilu téchto ndstroju;
ii) amortiza¢nim profilu podkladovych aktiv, z nichz vyplyvaji penézni toky pro odkoupeni téchto néstroji.

2. Pokud jsou limity uvedené v tomto ¢lanku ptekroceny z divodu nezdvislych na jedndni fondu penézniho trhu
nebo v disledku uplatnéni prév na upsini nebo odkoupeni, stanovi si tento fond penézniho trhu jako ptednostni cil
ndpravu tohoto stavu, pfi¢emz vezme Fadné v tivahu zdjmy svych podilnikit nebo akciondrd.

3. Vsechny fondy penézniho trhu uvedené v ¢l. 3 odst. 1 mohou mit podobu kritkodobého fondu penézniho trhu.

Cldnek 25

Pravidla tykajici se portfolia standardnich fondi penézniho trhu

1. Standardni fond penézniho trhu musi prabézné splitovat vSechny tyto pozadavky:
a) jeho portfolio ma v kazdém okamziku vazenou priimérnou splatnost nejvyse Sest mésic;

b) jeho portfolio md v kazdém okamziku vdZenou primérnou Zivotnost nejvySe dvandct mésicd za podminek
stanovenych ve druhém a tfetim pododstavci;

c) alespont 7,5 % jeho aktiv tvoif aktiva splatnid do jednoho dne, reverzni repa, kterd je mozné po pfedchozim
ozndmeni vypovédét do jednoho pracovniho dne, nebo penézni prostredky, které je mozné po pfedchozim ozndmeni
vybrat do jednoho pracovniho dne. Standardni fond penéZniho trhu nesmi nabyvat 7ddnd jind aktiva nez aktiva
splatnd do jednoho dne, pokud by nabyti téchto aktiv vedlo k tomu, Ze tento fond penézniho trhu investuje méné
nez 7,5 % svého portfolia do aktiv splatnych do jednoho dne;

d) alespoit 15 % jeho aktiv tvoii aktiva splatnd do jednoho tydne, reverzni repa, kterd je mozné po piedchozim
ozndmeni vypovédét do péti pracovnich dnii, nebo penéZni prostiedky, které je mozné po pfedchozim ozndmeni
vybrat do péti pracovnich dnd. Standardni fond penézniho trhu nesmi nabyvat Zadnd jind aktiva nez aktiva splatnd
do jednoho tydne, pokud by nabyti téchto aktiv vedlo k tomu, Ze tento fond penézniho trhu investuje méné nez
15 % svého portfolia do aktiv splatnych do jednoho tydne;

) mezi aktiva standardniho fondu penézniho trhu splatnd do jednoho tydne mohou byt pro téely vypoctu uvedeného
v pismeni d) zahrnuty ndstroje penéZniho trhu nebo podilové jednotky nebo akcie jinych fonda penézniho trhu, a to
az do vyse 7,5 % aktiv fondu, pokud mohou byt odkoupeny a vypofdddny do péti pracovnich dn.
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Pii vypoctu vazené primérné zivotnosti podle prvniho pododstavce pism. b) v piipadé cennych papirt, véetné struktu-
rovanych finan¢nich néstrojti, zaloZ{ standardni fond penézniho trhu vypocet splatnosti na zbytkové splatnosti do
kone¢ného data odkoupeni ndstroji. Avak v piipadé, Ze finan¢ni ndstroj zahrnuje prodejni opci, mtize standardni fond
penézniho trhu vypocet splatnosti namisto na zbytkové splatnosti zaloZit na datu realizace prodejni opce, ov§em pouze
tehdy, pokud jsou v kazdém okamziku splnény vSechny tyto podminky:

i) standardni fond penézniho trhu maZe prodejni opci k datu realizace volné uplatnit;
ii) realiza¢ni cena prodejni opce se vyznamné nelisi od pfedpoklddané hodnoty nastroje k datu realizace;

i) z investi¢ni strategie standardniho fondu penéiniho trhu vyplyva, Ze opce bude s vysokou pravdépodobnosti
uplatnéna k datu realizace.

Odchylné od druhého pododstavce miize standardni fond penézniho trhu pfi vypoctu vazené primérné Zivotnosti pro
sekuritizace a komeréni papiry zaji§téné aktivy zalozit v piipadé amortizacnich ndstrojii vypocet splatnosti na jedné
z téchto moZnosti:

i) smluvnim amortiza¢nim profilu téchto ndstroju;
ii) amortiza¢nim profilu podkladovych aktiv, z nichz vyplyvaji penézni toky pro odkoupeni téchto néstroj.

2. Pokud jsou limity uvedené v tomto ¢ldnku prekroCeny z divodii nezédvislych na jedndni standardniho fondu
penézniho trhu nebo v disledku uplatnéni prav na upsdni nebo odkoupeni, stanovi si tento fond penézniho trhu jako
pfednostni cil ndpravu tohoto stavu, pfi¢emz vezme fddné v ivahu zdjmy svych podilnikil nebo akciondfi.

3. Standardni fond penézniho trhu nesmi mit podobu fondu CNAV investujictho do vefejného dluhu ani fondu
LVNAV.

Cldnek 26
Uvérové ratingy fondt penézniho trhu

Fond penéZniho trhu, ktery si vyZddd nebo financuje externi uvérovy rating, tak uéini v souladu s nafizenim (ES)
¢. 1060/2009. Fond penézniho trhu nebo jeho spravce v prospektu fondu penéZniho trhu i ve veskeré komunikaci
s investory, v niZ je externi Gvérovy rating zmifiovan, jasné uvede, Ze rating byl vyzdddn nebo financovin fondem
penézniho trhu nebo jeho spravcem.

Cldnek 27
Politika ,,poznej svého klienta“

1. Aniz jsou dotéeny piipadné piisnéjsi pozadavky stanovené ve smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU)
2015/849 ("), spravce fondu penézniho trhu vytvori, zavede a uplatiiuje postupy a postupuje s veskerou nalezitou péci
s cilem pfedvidat Gcinek soucasnych zddosti o odkoupeni od vice investorti, pficemz zohledni alesponl typ investora,
pocet podilovych jednotek nebo akcii ve fondu vlastnénych jednim investorem a vyvoj penéznich pifitokd a odtokd.

2. Pokud hodnota podilovych jednotek nebo akcii v drzeni jednoho investora pfesdhne castku odpovidajici
pozadavku na denni likviditu fondu penéZniho trhu, zvdzi spravce fondu penézniho trhu vedle faktorti stanovenych
v odstavci 1 viechny tyto faktory:

a) identifikovatelnou strukturu potfeb investor v oblasti penéznich prostiedkd, véetné cyklického vyvoje poctu akcif ve
fondu penézniho trhu;

(") Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o pfedchdzeni vyuzivani finan¢niho systému k prani
penéz nebo financovani terorismu, o zméné nafizen{ Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zrusen{ smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2005/60/ES a smérnice Komise 2006/70/ES (Uf. vést. L 141, 5.6.2015, 5. 73).
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b) averzi jednotlivych investort vici riziku;
¢) miru korelace nebo tizké vazby mezi jednotlivymi investory do fondu penézniho trhu.

3.V ptipadg, Ze investofi sméfuji své investice pies zprostfedkujici subjekt, vyzada si spravce fondu penéZniho trhu
od zprostiedkujictho subjektu informace v souladu s odstavci 1 a 2, aby mohl vyhovét pozadavkim na likviditu
a koncentraci investorti tohoto fondu penézniho trhu.

4.  Spravce fondu penézniho trhu zajisti, aby hodnota podilovych jednotek nebo akcii v drzeni jednoho investora,
pokud predstavuje vyznamnou ¢&dst celkové Cisté hodnoty aktiv fondu penézniho trhu, neméla vyznamny dopad na
profil likvidity tohoto fondu.

Cldnek 28
ZatéZové testy

1. Kazdy fond penézniho trhu zavede diikladné zdtézové testy, které urcuji mozné udilosti nebo budouci zmény
hospodatskych podminek, jez by mohly mit na fond penézniho trhu nepfiznivy dopad. Fond penézniho trhu nebo jeho
spravce posoudi mozny dopad téchto uddlosti nebo zmén na fond penézniho trhu. Fond penéZniho trhu nebo jeho
spravce pravidelné provadi zdtézové testy pro rizné scéndre, které mohou nastat.

Zatézové testy musi byt zaloZeny na objektivnich kritériich a zvazovat dopady zdvaznych pravdépodobnych scéndii.
Scénafe pro zatézové testy musi brat v Givahu referen¢ni parametry zahrnujici alespoii tyto faktory:

a) hypotetické zmény v trovni likvidity aktiv v portfoliu fondu penézniho trhu;

b) hypotetické zmény v drovni tvérového rizika aktiv v portfoliu fondu penézniho trhu, vcetné avérovych
a ratingovych udélosti;

¢) hypotetické pohyby drokovych sazeb a sménnych kurzi;
d) hypotetické objemy odkupi;

e) hypotetickd rozsifeni nebo ziZeni rozpéti mezi indexy, na které jsou vazdny trokové sazby cennych papirt
v portfoliu;

f) hypotetické makrosystémové Soky, které maji vliv na hospodaistvi jako celek.

2.V ptipadé fondt CNAV investujicich do vefejného dluhu a fond&t LVNAV musi z4tézové testy navic odhadnout pro
jednotlivé scéndfe rozdil mezi konstantni ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii a ¢istou hodnotou
aktiv na podilovou jednotku nebo akcii.

3. Zatézové testy se provadéji s Cetnosti, kterou v piislusnych piipadech ur¢i vykonny orgdn fondu penézniho trhu
nebo vykonny organ spravce fondu penéZniho trhu po zvaZeni vhodného a pfiméfeného intervalu na zakladé trznich
podminek a pfipadnych planovanych zmén v portfoliu fondu penéZniho trhu. Zatézové testy se provadéji nejméné
dvakrét do roka.

4. Pokud zdtézové testy odhali jakoukoli zranitelnost fondu penézniho trhu, vypracuje spravce fondu penézniho trhu
podrobnou zpravu s vysledky zdtéZzovych testd a navrhovany akéni plan.

Pokud je to nezbytné, pfijme spravce fondu penézniho trhu opatfeni na podporu stability tohoto fondu, véetné opatfent,
kterd posili jeho likviditu nebo kvalitu jeho aktiv, a okamzité o pfijatych opatfenich informuje organ pfislusny pro fond
penézniho trhu.

5. Vykonnému orgdnu fondu penézniho trhu nebo piipadné vykonnému orgdnu spravce fondu penézniho trhu se
piedlozi k ptezkoumani podrobnd zprava s vysledky zatézovych testd a navrhovany akéni plan. Vykonny organ
v piipadé potieby navrhovany akéni pldn pozméni a schvali kone¢ny akéni plan. Podrobnd zprava a akéni pldn se musi
uchovévat po dobu alespon péti let.

Podrobnd zprava a akéni plan se predlozi orgdnu pfislusnému pro fond penézniho trhu k prezkumu.

6. Organ piislusny pro fond penézniho trhu zasle podrobnou zprivu podle odstavce 5 Evropskému orgdnu pro
cenné papiry a trhy.
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7. Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vydd obecné pokyny za téelem upfesnéni spolecnych referencnich
parametrl scéndf pro zdtézové testy, které maji byt zahrnuty do zatéZovych testd, se zohlednénim faktort uvedenych
v odstavci 1. Tyto pokyny se aktualizuji nejméné jednou ro¢né s piihlédnutim k nejnovéjsimu vyvoji na trhu.

KAPITOLA IV

Pravidla ocefiovdni
Cldnek 29
Ocefovini fondi penéZniho trhu
1. Aktiva fondu penézniho trhu se ocefiuji nejméné jednou denné.
2. Aktiva fondu penéZniho trhu se oceriuji pokud mozno s pouzZitim ocefiovéni podle trzni hodnoty.

3. Pii poutiti ocenovani podle trzni hodnoty:

a) se aktivum fondu penézniho trhu oceniuje podle té ceny poptavky ¢i nabidky, kterd je obezfetnéjsi, ledaze muze byt
odprodéno dle stfedniho trzntho kurzu;

b) pouzivaji se pouze spolehlivé trzni tdaje; tyto ddaje jsou posuzovany na zdkladé vSech téchto faktort:
i) pocet a kvalita protistran;
ii) objem a obrat daného aktiva fondu penézniho trhu na trhu;
iif) celkovd jmenovitd hodnota emise a podil emise, jejz fond penéZniho trhu zamysli koupit nebo prodat.

4. Neni-li pouziti oceniovéani podle trzni hodnoty mozné nebo nejsou-li trzni daje dostate¢né spolehlivé, oceni se
aktivum fondu penézniho trhu konzervativné pomoci ocenovani podle modelu.

Model musi pfesné odhadovat vlastni hodnotu aktiva fondu penézniho trhu na zdkladé viech téchto aktudlnich
kli¢ovych faktora:

a) objem a obrat daného aktiva na trhu;
b) celkovéd jmenovitd hodnota emise a podil emise, ktery fond penézniho trhu zamysli koupit nebo prodat;
¢) trzni riziko, tirokové riziko a tivérové riziko spojené s aktivem.

Pfi pouzivani ocenovani podle modelu se nepouzivd metoda zaloZend na nab&hlé hodnoté.
5. Ocenéni provedené v souladu s odstavci 2, 3, 4, 6 a 7 se sdéli pislusnym orgdndm.

6. Bez ohledu na odstavce 2, 3 a 4 mohou byt aktiva fondu CNAV investujictho do vefejného dluhu doplikové
ocenéna pomoci metody zaloZené na nabé&hlé hodnoté.

7. Odchylné od odstavcii 2 a 4 mohou byt aktiva fondu LVNAV, kterd maji zbytkovou splatnost do 75 dni, vedle
ocenovani podle trzni hodnoty podle odstavcii 2 a 3 a oceniovani podle modelu podle odstavce 4 navic ocenéna pomoci
metody zaloZené na nabé&hlé hodnoté.

Metoda zaloZend na nabéhlé hodnoté se pro oceniovani aktiva fondu LVNAV pouzije pouze v piipadé, Ze se cena tohoto
aktiva vypoctend podle odstavci 2, 3 a 4 neodchyluje od ceny tohoto aktiva vypoctené podle prvniho pododstavce
tohoto odstavce o vice nez 10 bazickych boda. V pipadé takovéto odchylky se cena tohoto aktiva vypocte podle
odstavct 2, 3 a 4.
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Cldnek 30
Vypolet Eisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii

1. Fond penézniho trhu vypocte ¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii jako rozdil mezi souctem
viech aktiv fondu penézniho trhu a souctem vsech zdvazki tohoto fondu ocenénych podle trzni hodnoty nebo podle
modelu ¢i obéma témito zpusoby vydéleny poctem podilovych jednotek nebo akcif tohoto fondu v obéhu.

2. Je-li ¢istd hodnota aktiv zvefejnéna v ménové jednotce, zaokrouhli se ¢istd hodnota aktiv na podilovou jednotku
nebo akcii na nejblizsi bazicky bod nebo jeho ekvivalent.

3. Cistd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu penézniho trhu se vypocitdva a zvefejiiuje nejméné
jednou denné ve vefejné pfistupné ¢asti webovych stranek fondu penézniho trhu.

Cldnek 31

Vypocet konstantni ¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondis CNAV investu-
jicich do vefejného dluhu

1. Fond CNAV investujici do vefejného dluhu vypocte konstantni ¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo
akcii jako rozdil mezi souctem viech aktiv fondu ocenénych v souladu s metodou zaloZenou na nabéhlé hodnoté
v souladu s ¢l. 29 odst. 6 a souctem viech zdvazkd tohoto fondu vydéleny poctem podilovych jednotek nebo akcif
fondu v obéhu.

2. Je-li konstantni ¢istd hodnota aktiv zvefejnéna v ménové jednotce, zaokrouhli se konstantni ¢istd hodnota aktiv na
podilovou jednotku nebo akcii fondu CNAV investujictho do vefejného dluhu na nejblizsi procentni bod nebo jeho
ekvivalent.

3. Konstantni ¢istd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu CNAV investujictho do vefejného dluhu se
vypocitavd nejméné jednou denné.

4. Rozdil mezi konstantni ¢istou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii a ¢istou hodnotou aktiv na
podilovou jednotku nebo akcii vypoctenou v souladu s ¢linkem 30 je sledovidn a kazdodenné zvefejiiovan ve vefejné
piistupné ¢asti webovych stranek fondu penézniho trhu.

Cldnek 32

Vypocet konstantni ¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondis LVNAV

1. Fond LVNAV vypocte konstantni ¢istou hodnotu aktiv na podilovou jednotku nebo akcii jako rozdil mezi souctem
viech aktiv fondu ocenénych v souladu s metodou zaloZenou na nabéhlé hodnoté v souladu s ¢l. 29 odst. 7 a souctem
viech zavazkd tohoto fondu vydéleny poétem podilovych jednotek nebo akcii fondu v ob&hu.

2. Je-li konstantni istd hodnota aktiv zvefejnéna v ménové jednotce, zaokrouhli se konstantni &istd hodnota aktiv na
podilovou jednotku nebo akcii fondu LVNAV na nejblizsi procentni bod nebo jeho ekvivalent.

3. Konstantni ¢istd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu LVNAV se vypolitivd nejméné jednou
denné.

4. Rozdil mezi konstantni Cistou hodnotou aktiv na podilovou jednotku nebo akcii a ¢istou hodnotou aktiv na
podilovou jednotku nebo akcii vypoctenou v souladu s ¢lankem 30 je sledovdn a kazdodenné zvefejiovan ve vefejné
pistupné ¢asti webovych stranek fondu penézniho trhu.

Cldnek 33
Emisni cena a odkupni cena

1. Podilové jednotky nebo akcie fondu penézniho trhu se vydavaji nebo odkupuji za cenu, kterd se rovna Cisté
hodnoté aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu, bez ohledu na povolené poplatky specifikované v prospektu
fondu penézniho trhu.
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2. Odchylné od odstavce 1:

a) podilové jednotky nebo akcie fondu CNAV investujictho do vefejného dluhu se mohou vydédvat nebo odkupovat za
cenu, kterd se rovnd konstantni ¢isté hodnoté aktiv na podilovou jednotku nebo akcii doty¢ného fondu;

b) podilové jednotky nebo akcie fondu LVNAV se mohou vydavat nebo odkupovat za cenu, kterd se rovnd konstantni
¢isté hodnoté aktiv na podilovou jednotku nebo akcii doty¢ného fondu, aviak pouze v piipadé, Ze se konstantni ¢istd
hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii vypoctend v souladu s ¢l. 32 odst. 1, 2 a 3 neodchyluje od ¢isté
hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu vypoctené v souladu s ¢lankem 30 o vice nez 20 bazickych
boda.

Co se tyce pismene b), pokud se konstantni ¢istd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii vypoctend v souladu
s ¢l. 32 odst. 1, 2 a 3 odchyluje od ¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii vypoctené v souladu
s ¢lankem 30 o vice nez 20 bazickych bodd, provede se nésledny odkup nebo upsdni za cenu, kterd se rovnd Cisté
hodnoté aktiv na podilovou jednotku nebo akcii vypoctené v souladu s ¢lankem 30.

Sprévce fondu penézniho trhu potencidlni investory pfed uzavienim smlouvy jednozna¢éné pisemné upozorni na
okolnosti, za nichZ fond LVNAV pfestane odkupovat nebo upisovat za konstantni ¢istou hodnotu aktiv na podilovou
jednotku nebo akeii.

KAPITOLA'V

Zvldstni poZadavky na fondy CNAV investujici do vefejného dluhu a fondy LVNAV
Cldnek 34
Zvlastni pozadavky na fondy CNAV investujici do vefejného dluhu a fondy LVNAV

1. Spravce fondu CNAV investujictho do vefejného dluhu nebo fondu LVNAV stanovi, zavede a diisledné uplatiuje
obezietné a dikladné postupy fizeni likvidity za ticelem dodrzovéni prahovych hodnot pro tydenni likviditu, které plati
pro tyto fondy. Postupy fizeni likvidity musi byt jednozna¢né popsdny ve stanovich nebo zakladatelském prdvnim
jedndni fondu a v prospektu.

Pii zajistovani dodrzovéni prahovych hodnot pro tydenni likviditu plati, Ze:

a) jakmile podil aktiv splatnych do jednoho tydne podle ¢l. 24 odst. 1 pism. €) klesne pod 30 % celkovych aktiv fondu
CNAV investujictho do vefejného dluhu nebo fondu LVNAV a ¢isté denni odkupy v jednom pracovnim dni pfesdhnou
10 % celkovych aktiv fondu, spravce fondu CNAV investujictho do vefejného dluhu nebo fondu LVNAV o tom
okamzité informuje vykonny orgdn fondu a ten provede a zdokumentuje posouzeni situace za Gcelem stanoveni
vhodného postupu, pficemz zohledni zdjmy investorti a rozhodne, zda uplatnit jedno nebo vice z téchto opatfent:

i) poplatky za likviditu v piipadé odkoupeni, které ndlezit¢ odrdzeji ndklady vzniklé fondu penézniho trhu
v souvislosti s dosazenim likvidity a zaji$tuji, Ze investofi, ktef{ zlstdvaji ve fondu, nebudou nespravedlivé
znevyhodnéni, pokud jsou v daném obdobi odkoupeny podilové jednotky nebo akcie ostatnich investort;

ii) kontrola odkupovani, kterd omezi pocet akcii nebo podilovych jednotek, jez mohou byt v kterykoli pracovni den
odkoupeny, na nejvyse 10 % akcii nebo podilovych jednotek fondu penézniho trhu po dobu nejvyse 15
pracovnich dnd;

iii) pozastaveni odkupti na nejvyse 15 pracovnich dnii nebo
iv) zadné bezprostiedni opatfeni kromé plnéni povinnosti stanovené v ¢l. 24 odst. 2;

b) jakmile podil aktiv splatnych do jednoho tydne podle ¢l. 24 odst. 1 pism. e) klesne pod 10 % celkovych aktiv fondu,
spravce fondu CNAV investujictho do vefejného dluhu nebo fondu LVNAV o tom okamzité informuje vykonny organ
a ten provede a zdokumentuje posouzeni situace a na zdkladé tohoto posouzeni a s ohledem na zdjmy investorti
uplatni jedno nebo vice z téchto opatieni a zdokumentuje diivody pro své rozhodnuti:
i) poplatky za likviditu v pfipadé odkoupeni, které ndlezité odrdzeji ndklady vzniklé fondu penézniho trhu

v souvislosti s dosaZenim likvidity a zajistuji, Ze investofi, ktefi zlstdvaji ve fondu, nebudou nespravedlivé

znevyhodnéni, pokud jsou v daném obdobi odkoupeny podilové jednotky nebo akcie ostatnich investort;

ii) pozastaveni odkupti na nejvyse 15 pracovnich dnd.
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2. Pokud pozastaveni odkupt v obdobi 90 dnti trvd v souhrnu déle nez 15 dndi, fond CNAV investujici do vefejného
dluhu nebo fond LVNAV automaticky pfestdva byt fondem CNAV investujicim do vefejného dluhu nebo fondem LVNAV.
Fond CNAV investujici do vefejného dluhu nebo fond LVNAV o tom ihned pisemné jasnym a srozumitelnym zptisobem
vyrozumi vechny investory.

3. Jakmile vykonny orgin fondu CNAV investujictho do vefejného dluhu nebo fondu LVNAV ur¢i sviij postup
ohledné odst. 1 pism. a) i b), neprodlené poskytne podrobnosti o svém rozhodnuti orgdnu pfislusnému pro tento fond
penézniho trhu.

KAPITOLA VI

Externi podpora
Cldnek 35
Externi podpora
1. Fond penézniho trhu nesmi pfijmout externi podporu.

2. Externi podporou se rozumi piimd nebo nepiiméd podpora poskytnutd fondu penézniho trhu tfeti stranou, véetné
sponzora fondu penézniho trhu, jejimz tcelem nebo disledkem je zaruceni likvidity fondu penéZniho trhu nebo
stabilizace ¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii fondu penézniho trhu.

Externi podpora zahrnuje:

a) penéZni vklady provedené tfeti stranou;

b) nakup aktiv fondu penézniho trhu tiet{ stranou za navy$enou cenu;

¢) ndkup podilovych jednotek nebo akcii fondu penézniho trhu tteti stranou s cilem poskytnout fondu likviditu;

d) vydani jakékoli explicitni nebo implicitni zdruky, ruceni nebo podptrného dopisu ve prospéch fondu penézniho trhu
tieti osobou;

e) jakékoli opatteni tfet strany, jehoZ pfimym nebo nepfimym cilem je zachovani profilu likvidity a ¢isté hodnoty aktiv
na podilovou jednotku nebo akcii fondu penézniho trhu.
KAPITOLA VII

PoZadavky na transparentnost
Cldnek 36
Transparentnost

1. Fond penézniho trhu ve vSech externich dokumentech, zpravach, prohldsenich, propaga¢nich sdélenich, dopisech
¢i jinych pisemnych dokladech vydanych fondem nebo jeho spravcem, které jsou urceny budoucim investortim,
podilnikim nebo akciondfim, jednoznaéné uvede, k jakému druhu fondd penézniho trhu v souladu s €l. 3 odst. 1 patii
a zda je kratkodobym nebo standardnim fondem penézniho trhu.

2. Spravce fondu penézntho trhu poskytuje investorim do tohoto fondu nejméné jednou tydné viechny tyto
informace:

a) clenéni portfolia fondu penézniho trhu podle doby splatnosti;
b) vérovy profil fondu penézniho trhy;
) vazend prumérnd splatnost a vdzend prameérnd Zivotnost fondu penézniho trhu;

d) podrobnosti o deseti nejvétsich podilech ve fondu penézniho trhu, véetné ndzvu, zemé, splatnosti a typu aktiva
a ndzvu protistrany v pripadé rep a reverznich rep;
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e) celkovd hodnota aktiv fondu penézniho trhu;

f) cisty vynos fondu penézniho trhu.

3. Veskeré dokumenty fondu penézniho trhu pouzivané pro tcely nabizeni musi uvadét vSechna tato prohlasent:
a) Ze fond penézniho trhu neptedstavuje zarucenou investici;

b) Ze se investice do fondu penézniho trhu lisi od investice do vkladd, zejména s ohledem na riziko, Ze jistina
investovana do fondu penézniho trhu maze byt pfedmétem fluktuace;

¢) Zze fond penézniho trhu nevyuZziva externi podporu k zaruceni likvidity fondu nebo stabilizaci ¢isté hodnoty aktiv na
podilovou jednotku nebo akeii;

d) Ze riziko ztréty jistiny nese investor.

4. 74dnd sdéleni fondu penézniho trhu nebo jeho sprévce investorim nebo potencidlnim investorim nesméji nijak
naznacovat, Ze investice do podilovych jednotek nebo akcii fondu penézniho trhu je zarucena.

5. Investofi do fondu penézniho trhu musi byt jasné informovdni o metodé nebo metodich, které fond pouzivd
k ocenéni svych aktiv a k vypoctu ¢isté hodnoty aktiv.

Pokud fondy CNAV investujici do vefejného dluhu a fondy LVNAV pouzivaji metody zalozené na nabéhlé hodnoté, na
zaokrouhlovan{ nebo na obojim, poskytnou k tomu investoriim a potencidlnim investortim jasné vysvétlen.

Cldnek 37
Oznamovini pfisluSnym orgdniim

1. Za kazdy jim spravovany fond penézniho trhu ozndmi jeho spravce orgdnu piislusnému pro tento fond informace
alesponi jednou za &tvrt roku.

Odchylné od prvniho pododstavce ozndmi spravce fondu penézniho trhu za kazdy jim spravovany fond penéZniho trhu,
u néhoz celkovd vyse spravovanych aktiv nepfesahuje 100 000 000 EUR, informace alespoii jednou za rok.

Spravce fondu penéznitho trhu poskytne na vyzddani informace oznamované podle prvniho a druhého pododstavce
rovnéZ organu piislusnému pro spravce fondu penézniho trhu, lisi-li se od orgdnu piislusného pro fond penézniho trhu.

2. Informace oznamované podle odstavce 1 obsahuji tyto body:
a) druh a vlastnosti fondu penézniho trhu;

b) ukazatele tykajici se portfolia, jako jsou celkovd hodnota aktiv, ¢istd hodnota aktiv, vaZend primérnd splatnost,
vazend primérnd Zivotnost, ¢lenéni podle doby splatnosti, likvidita a vynos;

c) vysledky zatézovych testl a piipadné navrhovany akéni plan;
d) informace o aktivech v portfoliu fondu penézniho trhu, véetné:

i) vlastnosti kazdého aktiva, jako jsou ndzev, zemé, kategorie emitenta, riziko nebo splatnost, a vysledek postupu
interniho hodnoceni tivérové kvality;

i) druhu aktiva, v€etné idajii o protistrané v ptipadé derivétd, rep nebo reverznich rep;
e) informace o zdvazcich fondu penézniho trhu, veetné:

i) zemé, v niZ je investor usazen;
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i) kategorie investora;
iii) upisovani a odkupovéni.

V nezbytnych a fddné odvodnénych piipadech si mohou piislusné orgdny vyzadat doplitkové informace.

3. Vedle informaci uvedenych v odstavci 2 poskytne spravce fondu penézniho trhu pro kazdy jim spravovany fond
LVNAV také tyto udaje:

a) kazdy ptipad, kdy se cena aktiva ocenéného metodou zaloZenou na nabéhlé hodnoté v souladu s ¢l. 29 odst. 7
prvnim pododstavcem odchyli od ceny tohoto aktiva vypoctené v souladu s ¢l. 29 odst. 2, 3 a 4 o vice nez 10
bazickych bodu;

b) kazdy pfipad, kdy se konstantni ¢istd hodnota aktiv na podilovou jednotku nebo akcii vypoétend v souladu s ¢l. 32
odst. 1 a 2 odchyli od ¢isté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo akcii vypoctenou v souladu s ¢lankem 30
o vice nez 20 bazickych bodd;

¢) kazdy piipad, kdy nastane situace uvedend v ¢l. 34 odst. 3, a opatieni, kterd vykonny organ pfijal v souladu s ¢l. 34
odst. 1 pism. a) a b).

4. Evropsky organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrh provaddécich technickych norem za déelem vyhotoveni
vzoru ozndmeni, které obsahuje vSechny informace uvedené v odstavcich 2 a 3.

Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy predlozi ndvrh téchto provddécich technickych norem Komisi do 21. ledna
2018.

Komisi je svéfena pravomoc piijmout provadéci technické normy uvedené v prvnim pododstavci v souladu
s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

5. PHslusné orgdny piedaji Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy veskeré informace, které obdrzi podle tohoto
¢lanku. Tyto informace musi byt Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy pfedany nejpozdéji 30 dnt od konce
Ctvrtletd, za néZ se poddva zprava.

Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy shromazduje informace za tcelem vytvofeni centrdlni databdze vSech fonda
penézniho trhu, které jsou usazeny, spravovany nebo nabizeny v Unii. Evropskd centralni banka md pravo na piistup
k této databazi pouze pro statistické tcely.

KAPITOLA VIII

Dohled
Cldnek 38

Dohled ze strany pfislu$nych orgini

1. Piislusné orgdny priibézné dohlizeji na dodrzovani tohoto nafizeni.

2. Orgdn piislusny pro fond penézniho trhu nebo pfipadné organ pfislusny pro spravce fondu penézniho trhu
odpovida za dohled nad dodrzovdnim kapitol II az VII.

3. Orgén piislusny pro fond penézniho trhu odpovidd za dohled nad plnénim povinnosti stanovenych ve stanovach
nebo zakladatelském pravnim jedndni fondu a povinnosti stanovenych v prospektu, které musi byt v souladu s timto
naffzenim.

4. Orgéan piislusny pro spravce fondu penézniho trhu odpovidd za dohled nad pfiméfenosti opatieni a organizace
spravce fondu penézniho trhu, aby byl spravce fondu penézniho trhu schopen plnit povinnosti a dodrzovat pravidla,
kterd se tykaji zfizeni a fungovani vech fondt penézniho trhu, které spravuje.

5. Piislusné orgdny sleduji SKIPCP a alternativni investi¢ni fondy usazené nebo nabizené na jejich tizemi, aby ovétily,
zda nepouzivaji oznaceni ,fond penézniho trhu“ nebo nenaznacuji, Ze jsou fondem penézniho trhu, pokud nedodrzuji
toto naifzeni.
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Cldnek 39
Pravomoci pfislu$nych orgdnit

AniZ jsou dotceny pravomoci piislusnych orgdnti podle smérnice 2009/65/ES nebo 2011/61/EU, musi mit pfisluiné
organy v souladu s vnitrostatnimi pravnimi pfedpisy veskeré pravomoci v oblasti dohledu a vysetfovani, které jsou
nezbytné pro vykon jejich funkci v souvislosti s timto nafizenim. Zejména musi mit pravomoc pfijimat veskeré tyto
kroky:

a) vyzadat si pfistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé a obdrzet ¢i poridit si jeho kopii;
b) pozadat fond penézniho trhu nebo spravce fondu penézniho trhu, aby neprodlené poskytl informace;

¢) vyzddat si informace od jakékoli osoby zapojené do aktivit fondu penézniho trhu nebo od sprévce fondu penézniho
trhu;

d) provadét kontroly na misté s pfedchozim ohldSenim nebo bez ngj;

e) piijmout vhodnd opatieni s cilem zajistit, aby fond penézniho trhu nebo spravce fondu penézniho trhu i nadéle
dodrzoval toto nafizent;

f) vydat piikaz s cilem zajistit, aby fond penézniho trhu nebo spravce fondu penézniho trhu dodrZoval toto nafizeni
a upustil od opakovani jakéhokoli chovéni, které by mohlo vést k poruseni tohoto nafizeni.

Cldnek 40
Sankce a jind opatfeni

1. Clenské stity stanovi pravidla pro ukldddni sankci a jinych opatieni za poruseni tohoto nafizeni a piijmou veskera
opatfeni k zajistén{ jejich uplatfiovani. Stanovené sankce a jind opatfeni musi byt G¢inné, pfiméfené a odrazujici.

2. Do 21. cervence 2018 ozndmi ¢lenské stity Komisi a Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy pravidla
stanovend podle odstavce 1. Komisi a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy také neprodlené uvédomi o kazdé jejich
ndsledné zméné.

Cldnek 41
Specifickd opatfeni

1. AniZ jsou dotéeny pravomoci pfislusnych orgdnt podle smérnice 2009/65/ES nebo 2011/61/EU, pfijme orgin
piislusny pro fond penézniho trhu nebo spravce fondu penézniho trhu, pii dodrzeni zdsady proporcionality, vhodnd
opatteni uvedend v odstavci 2, pokud fond penézniho trhu nebo spravce fondu penézniho trhu:

a) neplni néktery z pozadavkd tykajicich se sloZeni aktiv, v rozporu s ¢lanky 9 az 16;
b) neplni néktery z pozadavkd tykajicich se portfolia, v rozporu s ¢lankem 17, 18, 24 nebo 25;

¢) obdrzel povoleni na zdkladé nepravdivych prohldseni nebo jinymi nezdkonnymi prostfedky, v rozporu s ¢clankem 4
nebo 5;

d) pouzivd oznaceni ,fond penézniho trhu“ nebo jiné oznaceni, které naznacuje, ze SKIPCP nebo alternativni investi¢ni
fond je fondem penézniho trhu, v rozporu s ¢linkem 6;

e) neplni néktery z pozadavkd tykajicich se interniho hodnoceni Gvérové kvality, v rozporu s ¢ldnkem 19 nebo 20;
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f) neplni néktery z pozadavkt tykajicich se fizeni, dokumentace nebo transparentnosti, v rozporu s ¢linkem 21, 23,
26, 27, 28 nebo 36;

g) neplni néktery z pozadavki tykajicich se ocefiovani, v rozporu s ¢lankem 29, 30, 31, 32, 33 nebo 34.
2.V piipadech uvedenych v odstavci 1 orgdn piislusny pro fond penézniho trhu, je-li to vhodné:

a) pfijme opatfeni s cilem zajistit, aby fond penéZniho trhu nebo doty¢ny spravce fondu penézniho trhu dodrzel
piislusnd ustanovent;

b) odejme povoleni vydané v souladu s ¢ldnkem 4 nebo 5.

Cldnek 42
Pravomoci Evropského orginu pro cenné papiry a trhy

1. Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy md pravomoci nezbytné k plnéni dkold, které mu jsou svéfeny timto
naf{zenim.

2. Pravomoci Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy podle smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU se vykonavaji
rovnéz ve vztahu k tomuto nafizeni a v souladu s nafizenim (ES) ¢. 45/2001.

3. Pro ucely nafizeni (EU) ¢. 1095/2010 se toto nafizeni povazuje za jeden z dalSich prdvné zdvaznych aktd Unie,
které stanovi tikoly Evropskému orgdnu pro cenné papiry a trhy, uvedenych v ¢l. 1 odst. 2 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Cldnek 43
Spoluprice mezi orginy

1. Organ piislusny pro fond penézniho trhu a orgdn pfislusny pro sprivce fondu penézniho trhu, pokud se lisi,
vzdjemné spolupracuji a vyméfiuji si informace pro aéely plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni.

2. Piislusné orgdny a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy vzdjemné spolupracuji za tcelem plnéni svych
povinnosti podle tohoto nafizeni v souladu s nafizenim (EU) €. 1095/2010.

3. Piislusné orgdny a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy si vyménuji veskeré informace a dokumenty nezbytné
pro plnéni svych povinnosti podle tohoto nafizeni v souladu s nafizenim (EU) €. 1095/2010, zejména za Gcelem zjiténi
a napravy porusen{ tohoto nafizeni. P¥slusné organy ¢lenskych sttd, které jsou podle tohoto natizeni odpovédné za
udélovani povoleni fondiim penézniho trhu nebo za dohled nad nimi, sdéluji informace pfislusnym orgdniim ostatnich
Clenskych statd, jsou-li tyto informace relevantni pro sledovani a feSeni moznych dasledkd ¢innosti jednotlivych fonda
penézniho trhu nebo jejich skupin pro stabilitu systémové vyznamnych finané¢nich instituci a pro fadné fungovéni trhd,
na nichz fondy penéZniho trhu putsobi. Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy a Evropskd rada pro systémovd rizika
jsou také informovany a pfedavaji tyto informace pfislusnym organtim ostatnich ¢lenskych statd.

4. Na zdklad¢ informaci pfedanych pfislusnymi vnitrostitnimi organy podle ¢l. 37 odst. 5 pfipravi Evropsky orgdn

pro cenné papiry a trhy v souladu s pravomocemi, které mu byly svéfeny podle nafizeni (EU) ¢. 1095/2010, zprdvu pro
Komisi s ohledem na pfezkum uvedeny v ¢lanku 46 tohoto nafizeni.

KAPITOLA IX

Zdvéreind ustanoveni
Cldnek 44
Zachdzeni s existujicimi SKIPCP a alternativnimi investi¢nimi fondy

1. Do 21. ledna 2019 piedlozi existujici SKIPCP nebo alternativni investi¢ni fondy, které investuji do kratkodobych
aktiv a jejichZ cilem je nabizen{ vynost v souladu se sazbami penézniho trhu, zachovani hodnoty investice nebo oboji,
organu pifslusnému pro fond penézniho trhu zddost spole¢né s veskerymi dokumenty a doklady, které jsou nezbytné
k prokdzani dodrzovéni tohoto nafizeni.
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2. Organ piislusny pro fond penézniho trhu do dvou mésict od obdrzeni plné zddosti v souladu s ¢lanky 4 a 5
posoudi, zda SKIPCP nebo alternativni investi¢ni fond dodrzuje toto nafizeni. Orgdn piislusny pro fond penézniho trhu
vydd rozhodnuti a neprodlené je ozndmi SKIPCP nebo alternativnimu investi¢nimu fondu.

Cldnek 45
Vykon pfenesené pravomoci
1. Pravomoc pfijimat akty v pfenesené pravomoci je svéfena Komisi za podminek stanovenych v tomto ¢lanku.

2. Pravomoc piijimat akty v pfenesené pravomoci uvedené v ¢lancich 11, 15 a 22 je Komisi svéfena na dobu
neurditou ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost.

3. Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢lancich 11, 15 a 22 kdykoli zrusit.
Rozhodnutim o zruseni se ukonc¢uje pfeneseni pravomoci v ném blize uréené. Rozhodnuti nabyvéd G¢inku prvnim dnem
po zveiejnéni v Urednim véstniku Evropské unie, nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném uptesnén. Nedotyka se platnosti jiz
platnych aktti v pfenesené pravomoci.

4.  Pred pfijetim aktu v pfenesené pravomoci vede Komise konzultace s odborniky jmenovanymi jednotlivymi
¢lenskymi staty v souladu se zdsadami stanovenymi v interinstituciondlni dohod€ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni
tvorby prdvnich ptedpist.

5. Piijeti aktu v pfenesené pravomoci Komise neprodlené ozndmi soucasné Evropskému parlamentu a Radé.

6.  Akty v pfenesené pravomoci piijaté podle ¢lankt 11, 15 a 22 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nim Evropsky
parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhaté dvou mésicti ode dne, kdy jim byly tyto akty oznidmeny, nebo pokud
Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze ndmitky nevyslovi. Z podnétu
Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhata prodlouZi o dva mésice.

Cldnek 46
Piezkum

1. Do 21. ervence 2022 Komise ptezkoumd pfiméfenost tohoto nafizeni z obezfetnostniho a hospodaiského
hlediska, v nédvaznosti na konzultace s Evropskym orgdnem pro cenné papiry a trhy a piipadné s Evropskou radou pro
systémova rizika, a zamé&f{ se také na to, zda je tfeba upravit rezim pro fondy CNAV investujici do vefejného dluhu
a fondy LVNAV.

2. Tento pfezkum zejména:

a) zanalyzuje zkuSenosti ziskané uplatiovdnim tohoto nafizeni a dopad na investory, fondy penézniho trhu a spravce
fondt penézniho trhu v Unii;

b) zhodnoti roli fondt penéZznich trhii pfi ndkupu dluhopisii vydanych nebo zarucenych ¢lenskymi staty;

c) zohledni zvldstni vlastnosti dluhopisti vydanych nebo zarucenych ¢lenskymi stity a roli téchto dluhopist pii
financovani ¢lenskych statd;

d) zohledni zpravu uvedenou v ¢l. 509 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013.
e) zohledni dopady tohoto nafizeni na trhy kratkodobého financovan;

f) zohledni vyvoj pravnich predpisti na mezindrodni Grovni.
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Do 21. ¢ervence 2022 Komise ptedlozi zpravu o tom, zda je proveditelné zavést kvotu ve vysi 80 % pro unijni vefejny
dluh. Tato zpréva zohledni dostupnost kratkodobych ndstrojii unijniho vefejného dluhu a posoudi, zda by fondy LVNAV
mohly piedstavovat vhodnou alternativu k fondiim CNAV investujicim do mimounijniho vefejného dluhu. Pokud
Komise ve zpravé dospéje k zdvéru, ze zavedeni kvoty ve vysi 80 % pro unijni vefejny dluh a postupné zruseni fondt
CNAV investujicich do vefejného dluhu, které zahrnuji neomezeny objem mimounijniho vefejného dluhu, neni
proveditelné, méla by tento zdvér zdtivodnit. Pokud Komise dospéje k zdvéru, ze zavedeni kvoty ve vysi 80 % pro unijni
vefejny dluh je proveditelné, muze predlozit legislativni ndvrhy k zavedeni této kvéty, podle niz by alesport 80 % aktiv
fonda CNAV investujicich do vefejného dluhu muselo byt investovdno do ndstroji unijniho vefejného dluhu. A dile,
pokud Komise dospgje k zavéru, Ze se fondy LVNAV staly vhodnou alternativou k fondim CNAV investujicim do
mimounijnfho vefejného dluhu, miize predlozit pfislusné ndvrhy na dplné zruseni vyjimky pro fondy CNAV investujici
do vefejného dluhu.

Vysledky ptezkumu se sdéli Evropskému parlamentu a Radé, v ptipadé potieby s piislusnymi ndvrhy zmén.

Cldnek 47
Vstup v platnost
Toto naifzeni vstupuje v platnost dvacitym dnem po vyhldseni v Ufednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 21. ¢ervence 2018 s vyjimkou ¢€l. 11 odst. 4, ¢l. 15 odst. 7, ¢lanku 22 a ¢l. 37 odst. 4, které se
pouziji ode dne 20. ¢ervence 2017.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve viech clenskych sttech.
Ve Strasburku dne 14. ¢ervna 2017.
Za Evropsky parlament Za Radu

piedseda piedsedkyné
A. TAJANI H. DALLI
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