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NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) 2017/592
ze dne 1. prosince 2016,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regula¢ni
technické normy upfesiiujici kritéria k urceni toho, kdy je &innost povazovidna za doplitkovou
k hlavni podnikatelské ¢innosti

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovéni Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
néstroju (!), a zejména na &l. 2 odst. 4 uvedené smérnice,

vzhledem k témto déivodéim:

(1)  Posouzeni, zda osoby obchoduji na vlastni iet nebo poskytuji investi¢ni sluzby v oblasti komoditnich derivatd,
emisnich povolenek a jejich derivatd v Evropské unii jako doplikovou ¢innost k jejich hlavni podnikatelské
innosti, by mélo byt provddéno na drovni skupiny. V souladu s ¢l. 2 bodem 11 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2013/34/EU () skupina zahrnuje mateisky podnik a vSechny jeho dcefiné podniky a obsahuje
subjekty se sidlem v Unii a tfetich zemich bez ohledu na to, zda skupina md dstfedi v Unii nebo mimo ni.

(2)  Posouzeni by mélo byt provedeno formou dvou testt, které jsou oba zaloZeny na obchodni ¢innosti osob ve
skupiné a mély by byt vypocitdvany na zdkladé jednotlivych kategorii aktiv. Prvni test by mél urcit, zda jsou
osoby v ramci skupiny velkymi Gcastniky v poméru k velikosti finan¢niho trhu v pfedmétné kategorii aktiv,
a v dusledku toho zda se od nich md pozadovat, aby ziskaly povoleni jako investi¢ni podnik. Druhy test by mél
urdit, zda osoby v ramci skupiny obchoduji na vlastni tcet nebo poskytuji investi¢ni sluzby v oblasti komoditnich
derivatt, emisnich povolenek nebo jejich derivatd v tak velkém rozsahu vzhledem k hlavni podnikatelské ¢innosti
skupiny, Ze tyto ¢innosti nelze povaZovat na drovni skupiny za dopliikové a md se od nich tedy pozadovat, aby
ziskaly povoleni jako investi¢ni podnik.

(3)  Prvni test porovndva rozsah obchodni ¢innosti pfedmétné osoby s celkovou obchodni ¢innosti v Unii na zdkladé
kategorif aktiv s cilem stanoveni podilu dané osoby na trhu. Rozsah obchodni ¢innosti by mél byt urcen tak, Ze
se od celkového objemu obchodni ¢innosti provadéné danou osobou odecte souhrn objemu transakei realizo-
vanych pro ucely fizeni likvidity nebo rizik uvnitf skupiny, objektivné méfitelného sniZovani rizik, kterd pfimo
souviseji s obchodni ¢innosti nebo korporitnim financovanim, nebo za dcelem plnéni povinnosti poskytovat
likviditu v obchodnim systému (,zvyhodnéné transakce®).

(4)  Objem obchodni ¢innosti by mél byt urcen podle hrubé pomyslné hodnoty smluv v oblasti komoditnich
derivatl, emisnich povolenek a jejich derivatt na zdkladé klouzavého priméru z pfedchdzejicich ti ro¢nich
obdobi. Celkové velikost trhu by méla byt stanovena na zdkladé obchodni ¢innosti provadéné v Unii ve vztahu
k jednotlivym kategoriim aktiv, pro néz je pozadovdna vyjimka, v¢etné smluv, které jsou obchodoviny
v obchodnich systémech v Unii i mimo né.

(5)  Protoze komoditni trhy se vyrazné lisi co do velikosti, po¢tu ticastniki na trhu, drovné likvidity a dalsich charak-
teristik, je tfeba ve vztahu k testu rozsahu obchodni ¢innosti pro riizné kategorie aktiv pouzit rizné prahové
hodnoty.

(6)  Druhy test nabizi dvé metody stanoveni rozsahu obchodni ¢innosti s cilem porovnat ji s rozsahem hlavni
¢innosti provadéné skupinou. Tento test md dvé formy, aby lépe odrizel pfedmétné Cinnosti osob, které maji

() Uk vést. L 173, 12.6.2014, s. 349,

(*) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich ticetnich zdvérkdch, konsolidovanych t¢etnich
zavérkdch a souvisejicich zpravach nékterych forem podnikd, o zméné smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zrusen{
smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Ut. vést. L 182, 29.6.2013, 5. 19).
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v Umyslu vyuzit vyjimku, a soucasné byla minimalizovdna regula¢ni zdtéZz a slozitost provadéni testu. Test
kapitalu je nabidnut jako alternativa k testu obchodni ¢innosti, aby bylo mozno vzit v Gvahu ekonomickou
realitu velmi heterogennich skupin, které musi provést posouzeni, zda je jejich obchodovani vzhledem k jejich
hlavni podnikatelské ¢innosti ¢innosti doplitkovou, véetné skupin, které vzhledem ke své velikosti realizuji
vyznamné kapitdlové investice do tvorby infrastruktury ¢i dopravnich a vyrobnich zafizeni, jakoz i investice, které
nelze na finan¢nich trzich snadno zajistit. Protoze obé formy druhého testu podchycuji riznou vychozi
ekonomickou realitu rznych skupin, oba testy predstavuji stejné vhodnou metodu ke stanoventi, zda je obchodni
¢innost konkrétni skupiny doplitkovou ¢innosti k jeji hlavni podnikatelské ¢innosti.

(7)  Rozsah obchodni ¢innosti, jak je pouzit prvni metodou druhého testu, lze povazovat za ndhradni ukazatel
obchodni ¢innosti, kterou pfedmétnd osoba nebo skupina provozuje jako svou hlavni podnikatelskou ¢innost.
Pouziti tohoto ndhradniho ukazatele by mélo byt snadné a ndkladové efektivni, jelikoz vychdzi z dajd, jez bylo
tieba shromazdit jiz pro prvni test, a soucasné je jeho vysledkem smysluplny test.

(8)  Dany ndhradni ukazatel je vhodny, protozZe u subjektu s raciondlni averzi viiéi riziku, jako je vyrobce, zpracovatel
nebo spotiebitel komodit nebo emisnich povolenek, se pfedpoklddd, ze bude zajistovat objem obchodni ¢innosti,
jez pati{ k jeho hlavni podnikatelské ¢innosti, ekvivalentnim objemem komoditnich derivatd, emisnich povolenek
nebo jejich derivat. Z tohoto diivodu se veskerd obchodni ¢innost v oblasti komoditnich derivatl, emisnich
povolenek nebo jejich derivatd méfend hrubou pomyslnou hodnotou podkladovych aktiv povazuje za vhodny
nahradni ukazatel rozsahu hlavni podnikatelské ¢innosti skupiny. Protoze skupiny, jejichz hlavni podnikatelskd
¢innost nesouvisi s komoditami nebo emisnimi povolenkami, by nevyuzily komoditni derivity nebo derivity na
emisni povolenky jako ndstroj ke sniZeni rizika, nemélo by se jejich obchodovini s komoditnimi derivaty,
emisnimi povolenkami nebo jejich derivaty povazovat za zajistovani.

(9)  Pouziti komoditnich derivat jako nastroje ke sniZeni rizika v3ak nelze povazovat za idedlni ndhradni ukazatel
veskeré obchodni c¢innosti, kterou doty¢nd osoba nebo skupina vykondvd jako svou hlavni podnikatelskou
¢innost, protoze nemusi nutné zohlednovat jiné investice do stalych aktiv nesouvisejicich s trhy s derivaty. Aby se
napravil potencidlni nesoulad mezi obchodovanim skupiny s komoditnimi derivaty a skute¢nym rozsahem jeji
hlavni podnikatelské ¢innosti, zejména v piipadé malych skupin, méla by prvni metoda druhého testu obsahovat
pojistku, kterd zajisti, Ze obchodni ¢innost provadénd osobami ve skupiné rovnéz nepiekro¢i uréité procento
7adné prahové hodnoty stanovené v ramci prvniho testu pro jednotlivé kategorie aktiv, aby mohla byt
povazovdna za cinnost doplikovou. Cim vyssi je procento spekulativni Cinnosti v ramci celkové obchodni
¢innosti skupiny, tim niz§{ je prahova hodnota stanovend v prvnim testu.

(10)  Pojistka stanovujici, aby skupina nepfekrocila uréité procento zadné prahové hodnoty stanovené v ramci prvniho
testu pro jednotlivé kategorie aktiv, je relevantni zejména pro velmi malé skupiny se zanedbatelnym celkovym
podilem na obchodech s piislusnymi komoditnimi derivéty. Na jedné strané se mize od téchto skupin pozadovat
provést nakladnou analyzu své obchodni ¢innosti, aby se stanovilo, zda obchodovdni sniZzuje riziko, ¢i nikoli, aniz
by vSak vysledek z hlediska toho, zda ma obchodni ¢innost doplitkovou povahu, byl prikazny. Na druhé strané
tyto skupiny obvykle nebyvaji vybaveny tak, aby mohly jako alternativu k testu zaloZenému na obchodovéani
provést kapitdlovy test. Aby se pfedeslo nepfiméfenému zatiZeni téchto skupin, je vhodné, aby skupiny, jejichz
obchodni ¢innost v jednotlivych kategoriich aktiv predstavuje méné neZ jednu pétinu prahové hodnoty stanovené
v rdmci prvniho testu, byly povaZovdny za skupiny provozujici toto obchodovéni jako doplikovou ¢innost
k jejich hlavni podnikatelské ¢innosti. Prvni metoda druhého testu vsak nemusi byt dostate¢nym méfitkem hlavni
¢innosti osob, které v poméru ke své velikosti realizuji znacné kapitdlové investice do tvorby infrastruktury ¢i
dopravnich a vyrobnich zafizeni. Stejné tak nerozli§uje investice, které nelze zajistit na finan¢nich trzich. Proto je
nutné, aby druhy test obsahoval druhou metodu, kterd pouzivd kapitdlovou metriku, podle niz lze urcit, ze
pfedmétnd obchodni ¢innost je ve srovndni s hlavni podnikatelskou ¢innosti skupiny doplikova.

(11) Druhd metoda v rdmci druhého testu pouzivd odhad kapitdlu, ktery by byla nefinanéni skupina povinna drzet
jako zajisténi proti trznimu riziku, jeZ je neodmyslitelné spojeno s jejimi pozicemi vyplyvajicimi z obchodovéni
s komoditnimi derivity, emisnimi povolenkami a jejich derivdty, s vyjimkou zvyhodnénych transakci, a tento
kapitdl se povazuje za ndhradni ukazatel objemu doplikovych ¢innosti vykondvanych osobami ve skupiné.
Rdmec vypracovany pod zdstitou Basilejského vyboru a provedeny v Unii prostfednictvim smérnice
o kapitdlovych pozadavcich se pouzivd k pomérnému vézeni pozic za vyuziti pomyslného kapitélu. Podle tohoto
rémce se Cistd pozice v komoditnich derivatech, emisnich povolenkich nebo jejich derivitech urcuje zapoctenim
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dlouhych a kratkych pozic u ur¢itého druhu smlouvy o komoditnich derivitech, emisnich povolenkdch nebo
jejich derivétech, jako je future, opce, forward nebo warrant. Pfi uréovani Cisté pozice se zapoéteni provadi bez
ohledu na to, kde se smlouva obchoduje, kdo je druhou smluvni stranou nebo jaka je splatnost smlouvy. Hrubd
pozice v piislusné smlouvé o komoditnich derivatech, emisnich povolenkich nebo jejich derivatech by na druhou
stranu méla byt pocitdna jako soucet Cistych pozic druht smluv, které se vztahuji k urcité konkrétni komodité
nebo emisni povolence ¢&i jejich derivatim. V tomto pfipadé by cisté pozice u uritého druhu komoditni
derivitové smlouvy, smlouvy o emisnich povolenkdch ¢i smlouvy o jejich derivitech nemély byt vzdjemné
zapocitany.

(12) Podle druhé metody druhého testu se objem odhadovaného kapitdlu skupiny porovnava se skute¢nou vysi
pouzitého kapitdlu dané skupiny, kterd by méla odrdzet rozsah jeji hlavni ¢innosti. Pouzity kapitdl se vypocitd
jako celkovd aktiva skupiny minus krdtkodobé zdvazky. Kratkodobé zdvazky by mély zahrnovat zdvazky, které
maji byt vyrovndny béhem dvandcti mésict.

(13) Smyslem testti doplitkové ¢innosti je ovéfit, zda by osoby v ramci skupiny, které nemaji povoleni podle smérnice
2014/65[EU, mély o povoleni pozddat vzhledem k relativnimu nebo absolutnimu objemu jejich ¢innosti v oblasti
komoditnich derivatd, emisnich povolenek a jejich derivatt. Testy doplitkové Cinnosti tedy urcuji rozsah ¢innosti
v oblasti komoditnich derivats, emisnich povolenek a jejich derivatl, ktery mohou osoby ve skupiné provadét
bez povoleni podle smérnice 2014/65/EU vzhledem k tomu, Ze pfedmétné innosti jsou doplitkové k hlavni
podnikatelské ¢innosti skupiny. Je proto vhodné pocitat rozsah doplitkové ¢innosti skupiny za pouziti kritérii,
kterd vylucuji ¢innosti vykondvané ¢leny skupiny, ktef{ maji povoleni v souladu s uvedenou smérnici, aby tak
bylo mozné posoudit rozsah skutené doplitkové ¢innosti provadéné ¢leny skupiny bez povoleni.

(14) S cilem umoznit Gcastnikéim trhu pldnovat a provozovat své podnikdni pfiméfenym zpusobem a s cilem
zohlednit sezénni zmény v Cinnosti, mél by byt vypocet testi urcujicich, kdy je Cinnost povazovdna za
doplitkovou k hlavni podnikatelské ¢innosti, zaloZen na obdobi ti let. Z tohoto diéivodu by mély subjekty
provadét posouzeni, zda porusuji nékterou ze dvou prahovych hodnot, kazdoro¢né na zdkladé vypoctu prostého
klouzavého priméru za tf roky, aby mohly pfedlozit své ro¢ni hldSeni pfislusnému orgdnu. Touto povinnosti
neni dot¢eno pravo piislusného orgdnu kdykoli pozadovat od osoby informaci o tom, na jakém zdkladé tato
osoba povazuje svou ¢innost podle ¢l. 2 odst. 1 pism. j) bodd i) a ii) smérnice 2014/65/EU za doplitkovou ke své
hlavni podnikatelské ¢innosti.

(15) Na transakce objektivné méfitelné sniZujici rizika pfimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korporitnim
financovanim a na transakce uvnité skupiny je tfeba pohlizet v souladu s nafizenim Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012 ('). Pokud v3ak jde o transakce s derivéaty, které objektivné méfitelné snizuji rizika
piimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim financovanim, nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) ¢. 149/2013 (%) se vztahuje pouze na derivdty, které nejsou obchodoviny na regulovanych trzich, zatimco
¢l. 2 odst. 4 smérnice 2014/65/EU se vztahuje na derivity obchodované v obchodnich systémech. Proto by toto
nafizeni mélo v souvislosti s transakcemi, které jsou povazovdny za objektivné méfitelné snizujici rizika pfimo
souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim financovanim, rovnéz brat v Gvahu derivity obchodované na
regulovanych trzich.

(16)  Za ur¢itych okolnosti nemusi byt mozné zajistit obchodni riziko pomoci piimo souvisejici komoditni derivatové
smlouvy: smlouvy s pfesné stejnym podkladovym aktivem a datem vypotddani, jako je zajistované riziko.
V takovém piipadé mize dand osoba ke kryti své expozice pouzit nahradni zajisténi v podobé blizce pifbuzného
nastroje, jako je nastroj s jingm podkladovym aktivem, jez se viak z ekonomického hlediska chovd velmi

() Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 ze dne 4. Cervence 2012 o OTC derivitech, tstfednich protistranich
a registrech obchodnich adajt (UF. vést. L 201, 27.7.2012, s. 1).

(%) Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 149/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se dopliiuje nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 s ohledem na regulacni technické normy tykajici se ujedndni o nepfimém clearingu, povinnosti
clearingu, vefejného rejstitku, piistupu k obchodnimu systému, nefinan¢nich smluvnich stran a technik zmirfiovani rizika pro OTC
derivdtové smlouvy, u nich Gstfedn{ protistrana neprovadi clearing (Uf. vést. L 52, 23.2.2013,s. 11).
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podobné. Navic mohou osoby, které uzaviraji smlouvy o komoditnich derivitech za tcelem zajisténi rizika ve
vztahu k jejich celkovym rizikiim nebo celkovym rizikim skupiny, pouZzivat makro zajisténi nebo portfoliové
zajisténi. Takové smlouvy o komoditnich derivitech za tcelem makro zajisténi, portfoliového zajisténi nebo
nahradniho zajisténi mohou pfedstavovat zajisténi pro tcely tohoto nafizeni.

(17)  Jestlize osoba, kterd provadi test doplitkové Cinnosti, vyuzivd portfoliové zajisténi nebo makro zajisténi, nemusi
byt schopna urcit parovou vazbu mezi konkrétni transakei s komoditnim derivitem a konkrétnim rizikem pfimo
souvisejicim s obchodni ¢innosti a korpordtnim financovanim, které chce danou transakei zajistit. Rizika, kterd
piimo souviseji s obchodnimi ¢innostmi a korpordtnim financovanim, mohou byt komplexni povahy, napiiklad
mohou zahrnovat nékolik geografickych trha, nékolik produktd, ¢asovych lhiit nebo subjektii. Portfolio smluv
o komoditnich derivatech, uzavienych ke zmirnéni téchto rizik, mize vychdzet z komplexnich systéma fizeni
rizik. V takovych piipadech by systémy fizeni rizik mély zabranit tomu, aby nezajistovaci transakce byly klasifi-
kovany jako zajistovaci, a mély by poskytnout dostatecné ¢lenény piehled zajistovactho portfolia tak, aby byly
identifikovany spekulativni prvky, které se ndsledné zapocitaji pti posuzovani prekroceni prahovych hodnot.
Pozice by se neméla vyhodnotit jako sniZujici rizika souvisejici s obchodni ¢innosti pouze z toho divodu, zZe
tvofi soucast portfolia slouziciho obecné ke snizeni rizika.

(18) Riziko se miize v prubéhu ¢asu vyvijet, a aby bylo mozné pfizpisobit se tomuto vyvoji, komoditni derivity nebo
derivity na emisni povolenky pivodné pouzité ke sniZeni rizika souvisejictho s obchodni ¢innosti mtze byt
nutné kompenzovat pomoci dalsich smluv o komoditnich derivitech nebo derivitech na emisni povolenky.
V dusledku toho lze dosdhnout zajisténi rizika kombinaci smluv o komoditnich derivitech nebo derivitech na
emisni povolenky a kompenzacnich smluv o komoditnich derivitech, které nahrazuji smlouvy o komoditnich
derivatech, které pfestaly souviset s obchodnim rizikem. Kromé toho vyvoj rizika, k jehoZ pokryti byla oteviena
pozice v komoditnim derivtu nebo derivitu na emisni povolenky za dcelem jeho sniZeni, by nemél ndsledné
vést k pfehodnoceni této pozice tak, jako by od pocdtku nebyla zvyhodnénou transakei.

(19) Toto nafizeni vychdzi z navrhd regulacnich technickych norem pfedlozenych Komisi Evropskym orgdnem pro
cenné papiry a trhy (ESMA).

(20) Orgdn ESMA uspofadal k ndvrhiim regulacnich technickych norem, z nichZz toto naf{zeni vychdzi, oteviené
vefejné konzultace, analyzoval potencialni souvisejici ndklady a piinosy a pozddal o stanovisko skupinu subjektt
ptsobicich v oblasti cennych papirti a trhii zfizenou podle ¢ldnku 37 nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) & 1095/2010 ().

(21)  Z diavodt jednotnosti a za Gcelem zajisténi hladkého fungovéni finan¢nich trhd je nutné, aby se ustanoveni
tohoto nafzeni a souvisejici vnitrostatni pfedpisy, kterymi se provadi smérnice 2014/65/EU, pouzily od stejného
data,

PRIJALA TOTO NARIZENI:

Cldnek 1
Pouziti prahovych hodnot

Cinnosti osob uvedené v ¢l. 2 odst. 1 pism. j) bodech i) a ii) smérnice 2014/65/EU se povazuji za doplitkové k hlavni
podnikatelské ¢innosti skupiny, pokud tyto Cinnosti spliiuji podminky uvedené v ¢lanku 2 a predstavuji mensinu
¢innosti na drovni skupiny v souladu s ¢lankem 3.

() Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢ 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni Evropského orgdnu dohledu
(Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti ¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77[ES
(Ut.vést. L 331,15.12.2010, s. 84).
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Cldnek 2
Prahovi hodnota pro podil na celkovém trhu

1. Rozsah ¢innosti uvedenych v ¢ldnku 1 vypocitany v souladu s odstavcem 2 a vydéleny celkovym objemem
obchodovani na trhu vypocitanym v souladu s odstavcem 3 musi pro kazdou z ndsledujicich kategorif aktiv ¢init méné
neZ niZe uvedené hodnoty:

a) 4 % ve vztahu k derivatim na kovy;

b) 3 % ve vztahu k derivatim na ropu a ropné produkty;
¢) 10 % ve vztahu k derivdtdm na uhli;

d) 3 % ve vztahu k derivatiim na plyn;

e) 6 % ve vztahu k derivitim na elektrickou energii;

f) 4 % ve vztahu k derivatdm na zeméd€lské produkty;

g) 15 % ve vztahu k derivatim na ostatni komodity véetné pfepravy a komodit uvedenych v oddilu C bodé 10 pfilohy
[ smérnice 2014/65/EU;

h) 20 % ve vztahu k emisnim povolenkdm a jejich derivatam.

2. Rozsah ¢innosti uvedenych v ¢lanku 1 provozovanych v Unii osobou v rdmci skupiny v jednotlivych kategoriich
aktiv vyjmenovanych v odstavci 1 se vypocitd jako souhrn hrubé pomyslné hodnoty vsech smluv v rdmci piislusné
kategorie aktiv, ve kterych je dand osoba smluvni stranou.

Souhrn uvedeny v prvnim pododstavci nezahrnuje smlouvy plynouci z transakci uvedenych v ¢l. 2 odst. 4 patém
pododstavci pism. a), b) a ¢) smérnice 2014/65[EU, ani smlouvy, v nichz je osoba ze skupiny smluvni stranou
s povolenim podle smérnice 2014/65/EU nebo podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ().

3. Celkovy objem obchodovéni na trhu v kazdé z kategorii aktiv vyjmenovanych v odstavci 1 se vypocitd jako souhrn
hrubé pomyslné hodnoty vsech smluv, které v rdmci pfislusné kategorie aktiv nejsou obchodovdny v obchodnim
systému a jejichz smluvni stranou je jakdkoli osoba nachdzejici se v Unii, a vSech dalsich smluv v rdmci dané kategorie
aktiv, které jsou obchodovany v obchodnim systému nachdzejicim se v Unii béhem pfislusného ro¢ntho tcetniho obdobi
uvedeného v ¢l. 4 odst. 2.

4. Souhrnné hodnoty uvedené v odstavcich 2 a 3 se vyjadtuji v eurech.

Cldnek 3
Prahova hodnota vztahujici se k hlavni podnikatelské ¢innosti

1. U dinnosti uvedenych v ¢lanku 1 se predpoklddd, Ze pfedstavuji mensinu ¢innosti na Grovni skupiny, pokud
spliji kteroukoli z ndsledujicich podminek:

a) rozsah téchto ¢innosti vypocitany v souladu s odst. 3 prvnim pododstavcem nepfedstavuje vice nez 10 % celkového
rozsahu obchodni ¢innosti skupiny vypocteného v souladu s odst. 3 druhym pododstavcem;

b) odhadovany kapital pouzity k vykondvani téchto ¢innosti vypocitany v souladu s odstavci 5 aZ 7 nepfedstavuje vice
nez 10 % kapitalu pouzitého na trovni skupiny k vykonavani hlavni podnikatelské ¢innosti, vypocteného v souladu
s odstavcem 9.

2. Plati ndsledujici odchylky od odst. 1 pism. a):

a) v piipadech, kdy rozsah ¢innosti uvedenych v ¢ldnku 1 vypoéitany podle odst. 3 prvniho pododstavce predstavuje
vice nez 10 %, av§ak méné nez 50 % celkového rozsahu obchodni Cinnosti skupiny vypocitaného podle odst. 3
druhého pododstavce, povazuji se doplitkové ¢innosti za mensinu ¢innosti na rovni skupiny, pouze pokud rozsah
obchodni ¢innosti pro jednotlivé kategorie aktiv uvedené v ¢l. 2 odst. 1 ¢&ini méné nez 50 % prahové hodnoty
stanovené pro jednotlivé kategorie aktiv v ¢l. 2 odst. 1;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pristupu k ¢innosti tivérovych instituci a o obezfet-
nostnim dohledu nad dvérovymi institucemi a investiénimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zruSeni smérnic 2006/48/ES
a2006/49(ES (UF. vést. L 176, 27.6.2013, 5. 338).

—
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b) v piipadech, kdy rozsah obchodnich ¢innosti vypocitany podle odst. 3 prvniho pododstavce pfedstavuje 50 % nebo
vice z celkového rozsahu obchodni ¢innosti skupiny vypocitaného podle odst. 3 druhého pododstavce, povazuji se
doplitkové ¢innosti za mensinu ¢innost{ na drovni skupiny, pouze pokud rozsah obchodni ¢innosti pro jednotlivé
kategorie aktiv uvedené v ¢l. 2 odst. 1 ¢ini méné nez 20 % prahové hodnoty stanovené pro jednotlivé kategorie aktiv
v ¢l 2 odst. 1.

3. Rozsah ¢innosti uvedenych v ¢lanku 1 vykondvanych osobou v rdmci skupiny se vypocitd jako souhrn rozsahti
¢innosti vykondvanych touto osobou ve vztahu ke viem kategoriim aktiv uvedenym v ¢l. 2 odst. 1 v souladu se stejnymi
kritérii vypoctu, jakd jsou uvedena v ¢l. 2 odst. 2.

Celkovy rozsah obchodni cinnosti skupiny se vypocitd jako souhrn hrubé pomysiné hodnoty vsech smluv
o komoditnich derivatech, emisnich povolenkdch a jejich derivétech, jejichz smluvni stranou jsou osoby z této skupiny.

4. Souhrn uvedeny v odst. 3 prvnim pododstavci nezahrnuje smlouvy, v nichZ je osoba ze skupiny smluvni stranou
s povolenim podle smérnice 2014/65/EU nebo smérnice 2013/36/EU.

5. Odhadovany kapitdl pouzity k vykonu ¢innosti uvedenych v ¢ldnku 1 je souctem nasledujicich hodnot:

a) 15 % z kazdé cisté pozice, dlouhé nebo krétké, vyndsobeno cenou za komoditni derivat, emisni povolenku ¢i jeji
derivity;

b) 3 % z hrubé pozice, dlouhé plus kratké, vyndsobeno cenou za komoditni derivat, emisni povolenku ¢i jeji derivaty.

6. Pro ucely odst. 5 pism. a) se Cistd pozice v komoditnim derivitu, emisni povolence & jejim derivatu uréi
zapo¢tenim dlouhych a kratkych pozic:

a) v kazdém druhu smlouvy o komoditnich derivatech s konkrétni podkladovou komoditou za téelem vypoctu Cisté
pozice za kazdy druh smlouvy s pfedmétnou podkladovou komoditou;

b) ve smlouvé o emisnich povolenkdch za ticelem vypoctu isté pozice v pfedmétné smlouvé o emisnich povolenkdch;
nebo

¢) v kazdém druhu smlouvy o derivitech na emisni povolenky za tG¢elem vypoctu isté pozice za kazdy druh smlouvy
o derivatech na emisni povolenky.

Pro Gcely odst. 5 pism. a) lze Cisté pozice v riznych druzich smluv se stejnou podkladovou komoditou nebo v riiznych
druzich derivitovych smluv se stejnou podkladovou emisni povolenkou vzdjemné zapodist.

7. Pro tclely odst. 5 pism. b) se hrubd pozice v komoditnim derivatu, emisni povolence ¢i jejim derivdtu urci jako
soucet absolutnich hodnot ¢istych pozic jednotlivych druhiét smluv s konkrétni podkladovou komoditou, jednotlivych
smluv o emisnich povolenkédch nebo jednotlivych druhii smluv s konkrétni podkladovou emisni povolenkou.

Pro tcely odst. 5 pism. b) nelze €isté pozice v raznych druzich derivitovych smluv se stejnou podkladovou komoditou
nebo v rtiznych druzich derivatovych smluv se stejnou podkladovou emisni povolenkou vzdjemné zapodist.

8.  Vypocet odhadovaného kapitdlu nezahrnuje pozice vyplyvajici z transakci uvedenych v ¢l. 2 odst. 4 patém
pododstavci pism. a), b) a ¢) smérnice 2014/65/EU.

9.  Kapitdl pouzity k vykondvani hlavni podnikatelské ¢innosti skupiny se uréi jako soucet celkovych aktiv skupiny
minus jeji krtkodobé zdvazky dle konsolidované tcetni zavérky skupiny ke konci pFislusného ro¢niho obdobi vypoctu.
Pro Géely prvni véty se kratkodobymi zdvazky rozumi zdvazky se splatnosti kratsi nez 12 mésica.

10.  Hodnoty, které jsou vysledkem vypoctt uvedenych v tomto ¢lanku, se vyjadtuji v eurech.
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Cldnek 4
Postup vypoctu

1. Vypocet rozsahu obchodnich ¢innosti a kapitdlu uvedeny v ¢ldncich 2 a 3 je zaloZen na prostém praméru dennich
obchodnich ¢innosti nebo odhadovaného kapitdlu alokovaného na tyto obchodni ¢innosti béhem tii ro¢nich obdobi
vypoctu, kterd pfedchdzeji datu vypoltu. Vypolty se provadéji kazdoroéné v prvnim ctvrtleti kalendafniho roku, ktery
nasleduje po ro¢nim obdobi vypoctu.

2. Pro tGcely odstavce 1 se rocnim obdobim vypoctu rozumi obdobi, které za¢ind dnem 1. ledna daného roku a konci
dnem 31. prosince téhoZz roku.

3. Pro ucely odstavce 1 vypocet rozsahu obchodnich ¢innosti nebo odhadovaného kapitélu alokovaného na obchodni
¢innosti provadény v roce 2018 zohlediuje tii predchozi ro¢ni obdobi vypoctu pocinajici 1. lednem 2015, 1. lednem
2016 a 1. lednem 2017 a vypocet provadény v roce 2019 zohledriuje tfi pfedchozi ro¢ni obdobi vypoctu pocinajici 1.
lednem 2016, 1. lednem 2017 a 1. lednem 2018.

4. Odchylné od odstavce 3 zahrnuje referen¢ni obdobi pro vypocet dennich obchodnich ¢innosti nebo odhadovaného
kapitdlu alokovaného na tyto obchodni ¢innosti pouze posledni ro¢ni obdobi vypoctu, jsou-li splnény nésledujici
podminky:

a) denni obchodni ¢innosti nebo odhadovany kapitdl alokovany na tyto obchodni ¢innosti klesne o vice nez 10 % pii
porovndni prvniho ze tf pfedchdzejicich ro¢nich obdobi vypoctu s poslednim ro¢nim obdobim vypoctu; a

b) denni obchodni ¢innosti nebo odhadovany kapitdl alokovany na tyto obchodni ¢innosti v poslednim ze tf ro¢nich
obdobi vypoctu je niz8i nez v pfedchozich dvou obdobich vypoctu.

Cldnek 5
Transakce, které 1ze povazovat za transakce sniZujici riziko

1. Pro ucely ¢l. 2 odst. 4 patého pododstavce pism. b) smérnice 2014/65/EU se transakce s derivaty povazuje za
transakci objektivné méfitelné snizujici rizika ptimo souvisejici s obchodni ¢innosti nebo korporatnim financovanim,
pokud je splnéno jedno nebo nékolik z nésledujicich kritérit:

a) transakce sniZuje rizika vyplyvajici z potencidlni zmény hodnoty aktiv, sluzeb, vstupt, produktd, komodit nebo
zdvazkd, které doty¢nd osoba nebo jeji skupina vlastni, produkuje, vyrabi, zpracovavd, poskytuje, kupuje, distribuuje,
pronajimd, prodava nebo které ji vznikaji nebo o kterych rozumné predvidd, Ze je bude vlastnit, produkovat, vyrabét,
zpracovavat, poskytovat, kupovat, distribuovat, pronajimat, proddvat nebo Ze ji vzniknou, za normdlniho pribéhu
jeji podnikatelské ¢innosti;

b) transakce pokryva rizika vyplyvajici z mozného nepfimého dopadu na hodnotu aktiv, sluzeb, vstupti, produktd,
komodit nebo zdvazki uvedenych v pismeni a) vyplyvajictho z kolisdni trokovych sazeb, infla¢nich sazeb, sménnych
kurzil nebo tvérové rizika;

¢) transakce se povazuje za zajiStovaci smlouvu v souladu s Mezindrodnimi standardy déetniho vykaznictvi ptijatymi
podle ¢ldnku 3 nafzeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 ().

2. Pro Gcely odstavce 1 se transakci, kterou lze povazovat za snizujici riziko, jako takovou nebo v kombinaci s jinymi
derivéty rozumi takova transakce, u niZ nefinanéni subjekt:

a) ve svych internich politikich popiSe ndsledujici prvky:
i) druhy smluv o komoditnich derivdtech, emisnich povolenkach ¢i jejich derivitech obsazené v portfoliich
pouzitych ke sniZeni rizik pfimo souvisejicich s obchodni ¢innosti nebo korporatnim financovinim a jejich

kritéria zptsobilosti;

(") Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 16062002 ze dne 19. ¢ervence 2002 o uplatiiovani mezindrodnich téetnich standardd
(Ut. vést. L 243,11.9.2002, s. 1).
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ii) souvislost mezi portfoliem a riziky, kterd portfolio zmirfiuje;
iii) opatfeni ptijatd k zajisténi toho, Ze transakce tykajici se téchto smluv neslouzi zZddnému jinému dcelu, nez kryti

rizik ptimo souvisejicich s obchodni ¢innosti nebo korpordtnim financovanim nefinan¢ntho subjektu, a Ze
vSechny transakce slouzici jinému tGcelu lze jasné identifikovat;

b) je schopen poskytnout dostate¢né ¢lenény piehled portfolii, pokud jde o kategorii komoditnich derivétd, emisnich
povolenek ¢i jejich derivatd, podkladové komodity, ¢asové lhity a veskeré dalsi relevantni faktory.

Cldnek 6
Vstup v platnost a pouZitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské unie.

Pouzije se ode dne 3. ledna 2018.

Toto natizeni je zdvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vech ¢lenskych stitech.

V Bruselu dne 1. prosince 2016.

Za Komisi
piedseda
Jean-Claude JUNCKER
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